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Solicitud de autorizaciéon de Proyecto de Fusién de FONALCALA, Fi y HSBC
EUROPA ACCIONES, FI y HSBC GLOBAL ACCIONES, FI

D. José Ramén Castillo Hernandez, con DNI numero 1297085-T, en calidad de
Presidente en nombre y representacion de GESALCALA, SGIIC, S.A. (Entidad
Gestora) y

D2, Isabel Gil Calzado, con DNI numero 1807727-L, en calidad de apoderada en
nombre y representacion de HSBC FUND MANAGEMENT (Espafia), SGIIC, S.A.
(Entidad Gestora Saliente), y

D. Bruno Serge Georges Pétillot, con DNI niimero X-3093410-W y D. Francisco Javier
Reyes Nifio, con DNI nimero 13058167-D, en calidad de apoderados, en nombre y
representacion de SOCIETE GENERALE SUCURSAL  EN ESPANA (Entidad
Depositaria)

SOLICITAN, en relacion con los Fondos de Inversion que se relacionan a
continuacion, la autorizacién del proyecto de fusién por absorcion de:

Tipo de N° de
Fondo Denominacién de Fondo Absorbente Registroﬁi
Fl FONALCALA, Fi 276
Tipo de N° de
Fondo Denominacion de Fondo Absorbido Registro
Fl HSBC EUROPA ACCIONES, FI - 1.273
L Fl HSBC GLOBAL ACCIONES, FI 1.274

A tal efecto, se adjunta la siguiente documentacién:

® Certificacién de los acuerdos de fusion por parte de las Gestoras y el Depositario.
¥ Proyecto de Fusién. /s

e T lea, U Z/J\\\,

D. José Ramén Castillo Hernandez
Gesalcala, SGIIC, S.A.
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Dfia Isabfel Gil Calzado
HSBC Fund Management (Espana),
SGIIC, SA
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D. Bruno Serge George's Pétillot

D. Francisco Javier Reyes Nifio
Société Générale, S.E.
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Fecha: 20/04/2004

Para cualquier duda o aclaracion sobre este expediente, contactar con Patricia Castillo
en el teléfono: 91/ 431 11 66 0 e-mail- patricia_castillo@bancoalcala.es




PROYECTO DE FUSION ENTRE LOS FONDOS

FONALCALA, FI

Y
HSBC EUROPA ACCIONES, FI

y
HSBC GLOBAL ACCIONES, FI

Con el objetivo propuesto de lograr la fusién de los Fondos FONALCALA, FI,

HSBC EUROPA ACCIONES, FI y HSBC GLOBAL ACCIONES, FI se redacta el presente
PROYECTO DE FUSION, recogiendo en él las bases y criterios de la referida fusion,
que se llevara a cabo mediante la absorcion por FONALCALA, FI, que sera el Fondo
absorbente, de los otros Fondos: HSBC EUROPA ACCIONES, FI y HSBC GLOBAL
ACCIONES, FI, que seran los absorbidos.

El contenido del presente PROYECTO DE FUSION se ajusta al siguiente detalle

I. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS IMPLICADOS Y DE SUS SOCIEDADES
GESTORAS Y DEPOSITARIOS

a) Fondo absorbente: FONALCALA, FI

FC-ES1630

Constituido el 29-01-1991 e inscrito en el Registro de la CNMV el 31-10-1991
con el n® de Registro 276.

Esté gestionado por GESALCALA, S.G.I.LC., S.A. que tiene el n® 137 en el
Registro de la CNMV de Entidades Gestoras. La Gestora pertenece al grupo
Banco Alcala.

Ejerce las funciones de depositario la entidad SOCIETE GENERALE SUCURSAL
EN ESPANA, que tienen el n°® 44 en el Registro de la CNMV de Entidades
Depositarias. La Depositaria pertenece al grupo Société Générale.

La inversion minima inicial es de 601,01 euros, y no existe inversion minima a
mantener.

No hay limitacion del volumen maximo de participaciones.

Se dirige a participes que quieran invertir en un fondo mixto con un riesgo
medio alto.

Duracién recomendada de la inversion: de 3 afios.

Perfil de riesgo del Fondo: Riesgo medio-alto.

Comision anual de gestién: 2,0% sobre el patrimonio efectivo
Comisidn anual de depositaria:  0,0662% sobre el patrimonio efectivo
Comisidn de suscripcion: 0%

Comisién de reembolso: 0%




b)
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El valor liquidativo de la participacion aplicable a la suscripcion y determinado
segun el Reglamento de Gestion, es el correspondiente al dia siguiente de la
fecha de valor en la cuenta corriente del Fondo que el Depositario aplique a
las cantidades entregadas por el suscriptor. El valor liquidativo de la
participacion aplicado en los reembolsos sera el del dia siguiente a la solicitud
de reembolso. No obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a partir
de las 14:00 horas, se consideraran solicitados al dia siguiente a efectos del
valor liquidativo aplicable a los mismos.

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos
superiores a 300.507 euros. Asimismo, cuando la suma total de lo
reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual
o superior a 300.507 euros, la Gestora exigira para las nuevas peticiones de
reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al Ultimo reembolso
solicitado, cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

Fondo absorbido: HSBC EUROPA ACCIONES, FI

Constituido el 27-11-1997 e inscrito en el Registro de la CNMV el 19-12-1997
con el n® de Registro 1.273.

Esta gestionado por HSBC FUND MANAGEMENT (Espafia), S.G.I.I.C., S.A. que
tiene el n° 178 en el Registro de la CNMV de Entidades Gestoras. Grupo
HSBC.

El depositario es SOCIETE GENERALE SUCURSAL EN ESPANA, que tiene el n°
44 en el Registro de la CNMV de Entidades Depositarias. Grupo Société
Générale.

La inversidn minima inicial es de 6,01 euros, y la inversibn minima a
mantener no existe.

No hay limitacién del volumen maximo de participaciones.

Es un Fondo dirigido a inversores sofisticados, y que tienen como objetivo la
revalorizacion del capital, esperando maximizar la rentabilidad en el largo
plazo. Para ello, el inversor asume el riesgo que supone la inversion en renta
variable de zona euro.

Duracién minima recomendada de la inversion: 3 afios.

Perfil de riesgo del fondo: elevado.

Comision anual de gestion: 2,00% sobre el patrimonio efectivo
Comision anual de depositaria:  0,067% sobre el patrimonio efectivo
Comision de suscripcion: 0,00%

Comision de reembolso: 0,00%

El valor liquidativo de la participacion aplicable a la suscripcion y determinado
segun el Reglamento de Gestidn es el correspondiente al mismo dia de la
fecha de valor en la cuenta corriente del Fondo que el Depositario aplique a
las cantidades entregadas por el suscriptor, y para los reembolsos sera el del
mismo dia de la solicitud de reembolso. No obstante, las suscripciones y
reembolsos solicitados a partir de las 14:30 horas, se consideraran solicitados
al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a los mismos.
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La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos
superiores a 300.507 euros. Asimismo, cuando la suma total de lo
reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual
o superior a 300.507 euros, la Gestora exigira para las nuevas peticiones de
reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al (ltimo reembolso
solicitado, cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

Fondo absorbido: HSBC GLOBAL ACCIONES, FI

Constituido el 27-11-1997 e inscrito en el Registro de la CNMV el 19-12-1997
con el n° de Registro 1.274.

Esta gestionado por HSBC FUND MANAGEMENT (Espafia), S.G.L.I.C., S.A. que
tiene el n® 178 en el Registro de la CNMV de Entidades Gestoras. Grupo
HSBC.

El depositario es SOCIETE GENERALE SUCURSAL EN ESPANA, que tiene el n°
44 en el Registro de la CNMV de Entidades Depositarias. Grupo Société
Générale.

La inversion minima inicial es de 6,01 euros, y la inversion minima a
mantener no existe. No hay limitacion del volumen méximo de
participaciones.

Es un Fondo dirigido a inversores con experiencia y que tienen como objetivo
la revalorizacién del capital, esperando maximizar la rentabilidad en el largo
plazo. Para ello, el inversor asume el riesgo que supone la inversion en renta
variable de mercados mundiales, asi como riesgos de cambio de divisas.
Duracién minima recomendada de la inversién: 3 afios.

Perfil de riesgo del fondo: elevado.

Comision anual de gestién: 2,15% sobre el patrimonio efectivo
Comision anual de depositaria:  0,15% sobre el patrimonio efectivo
Comisién de suscripcion: 0,00%
Comision de reembolso: 0,00%

El valor liquidativo de la participacion aplicable a la suscripcion y determinado
segin el Reglamento de Gestién es el correspondiente al mismo dia de la
fecha de valor en la cuenta corriente del Fondo que el Depositario aplique a
las cantidades entregadas por el suscriptor, y para los reembolsos sera el del
mismo dia de la solicitud de reembolso. No obstante, las suscripciones y
reembolsos solicitados a partir de las 14:30 horas, se consideraran solicitados
al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a los mismos.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos
superiores a 300.507 euros. Asimismo, cuando la suma total de lo
reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual
o superior a 300.507 euros, la Gestora exigira para las nuevas peticiones de
reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al UGltimo reembolso
solicitado, cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.
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Existe a disposicion del publico un folleto explicativo, una Memoria explicativa
del GUltimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes
trimestrales de los fondos que pueden ser consultados en el domicilio de las gestoras y
en los registros de la CNMV.

II. ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS DE LA  FUSION.
PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR LA FUSION.

a) Aspectos juridicos y econdmicos de la fusidn.

La operacién de fusion consiste en la absorcion por FONALCALA, FI
(Fondo Absorbente) de HSBC EUROPA ACCIONES, FI (Fondo Absorbido) y de
HSBC GLOBAL ACCIONES, FI (Fondo Absorbido), al amparo de lo dispuesto en el
articulo 26.4 la Ley 35/2003 de 4 de noviembre de Instituciones de Inversidn
Colectiva.

La fusion implica la incorporacion del patrimonio de los Fondos Absorbidos
con transmision por titulo de sucesion universal de la totalidad de sus
patrimonios a favor del Fondo Absorbente, quedando aquéllos como
consecuencia de la fusion, disueltos sin liquidacion.

La fusion de estos dos fondos viene enmarcada en el Acuerdo General
firmado por las gestoras implicadas para la fusién por absorcién de seis de los
fondos gestionados por HSBC FUND MANAGEMENT (Espafia), SGIIC, S.A. por
parte de GESALCALA, SGIIC, S.A.

La seleccion de estos tres fondos para su fusidn se ha realizado
atendiendo a la naturaleza de todos ellos, y a las politicas de inversion,
respetando de esta forma, en el mayor grado posible, la eleccién
rentabilidad/riesgo que los participes de los fondos absorbidos hicieron en su
momento.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de otorgamiento del
documento contractual de la fusion, y hasta su definitiva inscripcion en los
registros administrativos de la CNMV, se entenderan realizadas por el Fondo
Absorbente.

En lo referente a los gastos econdmicos derivados de la fusién, éstos
seran soportados por las Entidades Gestoras, seglin queda establecido en el
Acuerdo Econdmico firmado por ambas entidades, por lo que no tendra
repercusion en los fondos afectados por la fusién.

d) Procedimiento de la fusidn.

(a) Autorizacién administrativa previa. De conformidad con lo establecido
en la normativa vigente, se solicita a la CNMV la autorizacién preceptiva para la
fusién, previo acuerdo adoptado por las Sociedades Gestoras y el Depositario. La
autorizacion del proceso de fusion tendrd consideracion de hecho relevante,
adjuntandose el proyecto de fusion, que queda a disposicién del piblico.
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(b) Publicaciones legales. La autorizacion del proceso de fusidén se
publicaré en el Boletin Oficial del Estado y en dos periédicos de dmbito nacional,
asi como comunicada a todos los participes de forma individualizada, tanto de
FONALCALA, FI como de HSBC EUROPA ACCIONES, FI y de HSBC GLOBAL
ACCIONES, FI, junto con el Proyecto de Fusion, dentro de los diez dias siguientes
a su notificacion. Los participes dispondran de un plazo de un mes, desde la
publicacién en el BOE o la notificacién individualizada si ésta fuera posterior, para
optar por el reembolso de sus participaciones, aplicando a éstos el valor
liquidativo del dia siguiente a la solicitud en el caso de FONALCALA, FI o el valor
liquidativo del mismo dia de la solicitud en los casos de HSBC EUROPA
ACCIONES, FI y HSBC GLOBAL ACCIONES, FI, segin estd detallado en el
procedimiento de reembolsos de los tres fondos, sin que se les cargue ningin
gasto o comision por estos reembolsos.

(c) Formalizacion de la Fusién. Una vez que haya transcurrido el plazo de
un mes desde la fecha de los anuncios o de la remisidn de la notificacién
individualizada, si ésta fuera posterior, GESALCALA, SGIIC, S.A., HSBC FUND
MANGEMENT (Espafia), SGIIC, S.A. y SOCIETE GENERALE SUCURSAL EN
ESPANA procederan a ejecutar la fusién mediante el otorgamiento del oportuno
documento contractual.

La ecuacidn de canje se determinard sobre la base de los valores
liquidativos y nimero de participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al
del otorgamiento del documento contractual, cuyos estados financieros seran
aprobados por persona debidamente facultada de las Gestoras y del Depositario.

Se comunicarad como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del
documento contractual (fecha a partir de la cual la fusidn tiene efectos), como la
ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, GESALCALA, en unién con el Depositario, procedera a efectuar
el canje de los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido
emitidos o algln participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los
estados de posicién del fondo resultante.

(d) Inscripcion de la fusidn en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada
la fusién, se solicitard la baja en el Registro de la CNMV del fondo absorbido,
acompanando el documento contractual de la fusion.

INFORMACION SOBRE LA POLiTI('ZA DE INVERSIONES DE CADA UNO
DE LOS FONDOS AFECTADOS ASI COMO LA COMPOSICION DE LAS
CARTERAS.

Vocacidn y politica de inversiones del Fondo Absorbente:

a.- Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Mixta.

Las inversiones del fondo en renta variable representaran entre un 30% y
un 75% de su patrimonio. El resto estara invertido en renta fija, con un méaximo
del 30% en moneda no euro.
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b.- Criterios de seleccidn y distribucidn de las inversiones.

El fondo tendra aproximadamente un 50% de su patrimonio invertido en
renta variable, si bien este porcentaje variard en funcidn de las condiciones de
mercado en cada momento.

La cartera del fondo est4 constituida por acciones con gran potencial de
revalorizacién, buscando basicamente solvencia y liquidez.

La estructura de la inversion materializada en renta variable se
aproximara a la siguiente: entre un 60% y un 80% en valores cotizados en las
bolsas espafiolas. El resto, mayoritariamente se destinara a valores cotizados en
bolsas europeas, y de este resto, un pequefio porcentaje (aproximadamente un
10%) se podra destinar a inversiones en divisas diferentes al euro.

El resto estara invertido en Deuda Piblica emitida por Estados Miembros
de la Union Monetaria Europea y en valores de renta fija privada emitidos en
euros por sociedades de maxima solvencia. Se procurara diversificar el plazo de
los activos, aunque el horizonte temporal se situard en el medio y largo plazo.

Las posiciones de valores denominados en divisas diferentes al euro se
materializaran fundamentalmente en francos suizos y libras esterlinas, y
marginalmente en ddlares norteamericanos.

El fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un
Estado miembro de la Unién Europea, las Comunidades Auténomas, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquéllos otros
Estados miembros de la OCDE que representen una calificacién de solvencia,
otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar
dicho porcentaje en cualquiera de los valores mencionados anteriormente.

C.- Riesgos inherentes a las inversiones.

Los emisores de los valores que forman la cartera del fondo presentan
una elevada calidad crediticia, por lo que en principio, existe un bajo riesgo de
contraparte.

La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se
vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que
presenta un alto riesgo de mercado.

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés.

Este fondo invierte fundamentalmente en activos a largo plazo, cuya sensibilidad
a las fluctuaciones de los tipos de interés es elevada.

: ‘7 *\\l .
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Vocacién y politica de inversiones del los Fondos Absorbidos:

HSBC EUROPA ACCIONES, FI

a.- Vocacién del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Euro.

La inversion se centra en renta variable de la UME para obtener la
revalorizacion del capital, esperando maximizar la rentabilidad en el largo plazo.
El fondo invierte mas del 75% en renta variable, estando menos del 30% de los
activos denominados en divisas distintas del euro.

b.- Criterios de seleccién y distribucion de las inversiones.

La distribucién geografica y sectorial de activos de renta variable se basa
en el andlisis fundamental y atiende a la composicién de los principales indices
de referencia europeos como el DJ Euro Stoxx. La seleccién de activos se centra
en valores de media y alta capitalizacién. El porcentaje de cartera no invertido en
renta variable estard invertido en renta fija a corto plazo y activos del mercado
monetario denominados en euros y de elevada calidad crediticia y liquidez.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un
Estado miembro de la Unién Europea, las Comunidades Auténomas, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros
Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacién de solvencia,
otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto, se prevé superar
dicho porcentaje en circunstancias coyunturales (nicamente.

Este fondo tiene prevista la posibilidad de operar con instrumentos
financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de contado. El
uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de otras
inversiones, también conlleva riesgos, como Ia posibilidad de que haya una
correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de
derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta
no tenga todo el éxito previsto.

El fondo no superard los limites generales a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte
establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningln momento,
el valor del patrimonio de la Institucidén, ni las primas pagadas por opciones
compradas podrén superar el 10% de dicho patrimonio.

c.- Riesgos inherentes a las inversiones.
Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una

elevada calidad crediticia, por lo que en principio existe un bajo riesgo de
contraparte,



La inversidn en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se
vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que
presenta un alto riesgo de mercado.

La inversion en activos de renta fjia estd sujeta a riesgo de tipo de
interés. No obstante, este fondo invierte fundamentalmente en activos a corto
plazo, cuya sensibilidad a fluctuaciones de tipo de interés es reducida.

HSBC GLOBAL ACCIONES, FI

a.- Vocacion del fondo y objetivo de gestién: Renta Variable Internacional
Otros.

El Fondo invierte alrededor del 90% en renta variable negociada en
mercados nacionales e internacionales, estando mas del 30% de los activos
denominados en monedas distintas al euro.

b.- Criterios de seleccidn y distribucidn de las inversiones.

El Fondo invertira principalmente en renta variable negociada en
mercados de la UME, en otros mercados europeos no pertenecientes a la UME,
en mercados norteamericanos, en menor medida en mercados japoneses y en
mercados emergentes de forma residual. La distribucion geografica y sectorial de
activos de renta variable se basa en el anélisis fundamental y atiende a la
composicion de los principales indices de referencia mundiales como el Morgan
Stanley World Capital Index. La seleccién de activos se centra en valores de
media y alta capitalizacion. El porcentaje de cartera no invertido en renta variable
estara invertido en renta fija publica o privada a corto plazo y activos del
mercado monetario de mercados internacionales.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un
Estado miembro de la Union Europea, las Comunidades Auténomas, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros
Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia,
otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto, se prevé superar
dicho porcentaje en cualquiera de los activos mencionados anteriormente.

Este fondo tiene prevista la posibilidad de operar con instrumentos
financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de contado. El
uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de otras
inversiones, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una
correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de
derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta
no tenga todo el éxito previsto.

El fondo no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte
establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podrén superar, en ninglin momento,
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el valor del patrimonio de la Institucién, ni las primas pagadas por opciones
compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio.

c.- Riesgos inherentes a las inversiones.
La inversidn en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se
vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que

presenta un alto riesgo de mercado.

La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo derivado de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Diferencia entre las estructuras de las carteras:

Las carteras de los tres fondos presentan estructuras similares, no
obstante, se pueden resaltar las siguientes diferencias como las més notables:

Diferencias entre FONALCALA, FI y HSBC EUROPA ACCIONES, FI:

La diferencia fundamental entre los fondos es que mientras FONALCALA,
FI es un fondo de renta variable mixta, HSBC EUROPA EQUITIES, FI es un fondo
de renta variable, por lo que el porcentaje del patrimonio de este Gltimo invertido
en acciones es mayor. Sin embargo, y dado que FONALCALA, FI puede invertir
hasta el 75% de su patrimonio en renta variable, esta diferencia no es muy
significativa.

Ambos fondos orientan sus inversiones en activos de paises dentro de la
UME, limitando los dos el porcentaje maximo a invertir en divisas distintas al euro
en un 30% en los dos casos.

En lo referente a la calidad crediticia de los activos que componen la
cartera, no existen diferencias, ya que ambos fondos exigen una elevada calidad
crediticia a los emisores y por lo tanto, ambos tienen un bajo riesgo de
contraparte.

Por lo tanto, los riegos asumidos por los participes de ambos fondos,
tanto por riesgos de mercado, de contraparte y de tipo de cambio es muy similar.

Como Uitima diferencia destacamos que el fondo HSBC EUROPA
ACCIONES, FI esta autorizado a realizar ciertas operaciones con instrumentos
financieros derivados negociados en mercados organizados para la cobertura de
riesgos asociados a las inversiones de contado, no asi en el caso de FONALCALA,
FI, que no tiene previsto operar con estos instrumentos financieros.

Diferencias entre FONALCALA, FI y HSBC GLOBAL ACCIONES, FI:

FONALCALA, FI es un fondo de renta variable mixta y HSBC GLOBAL
ACCIONES, FI es un fondo de renta variable, por lo que el porcentaje del
patrimonio de este Ultimo invertido en acciones es mayor. Sin embargo, y dado
que FONALCALA, FI puede invertir hasta el 75% de su patrimonio en renta
variable, esta diferencia no es muy significativa.
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Existe otra diferencia en cuanto a la composicion de las inversiones, ya
que HSBC GLOBAL ACCIONES, FI esta orientado al mercado internacional, por lo
que el fondo invierte principalmente en renta variable negociada en mercados de
la UME, en otros mercados europeos no pertenecientes a la UME, en mercados
norteamericanos y en menor medida en mercados japoneses y en mercados
emergentes de forma residual. Por lo tanto, este fondo prevé que mas de un
30% de su patrimonio esté invertido en monedas distintas al euro, cuando
FONALCALA, FI sélo puede invertir hasta un 30% en monedas no euro.

Por lo tanto, los participes de HSBC GLOBAL ACCIONES, FI asumen un
riesgo de tipo de cambio mayor que los de FONALCALA, FL.

Como ultima diferencia destacamos que el fondo HSBC GLOBAL
ACCIONES, FI esta autorizado a realizar ciertas operaciones con instrumentos
financieros derivados negociados en mercados orgamzados para la cobertura de
riesgos asociados a las inversiones de contado, no asi en el caso de FONALCALA,
FI, que no tiene previsto operar con estos instrumentos financieros.

La Sociedad Gestora reestructurard las carteras de los fondos que
participan en la presente fusion mediante la venta de los valores que sean
necesarios para adaptarlas asi a una cartera afin a lo previsto en el punto 4 del
presente proyecto de fusidn, relativo a la politica de inversién y vocacién
inversora que seguird el fondo absorbente en el futuro. Esta reestructuracion de
la cartera se iniciard, en la medida de lo posible y siempre en interés de los
participes, una vez finalizado el plazo legal de un mes contado desde la fecha de
comunicacion individualizada a los participes del proyecto de fusion de fondos, y
debera haber finalizado en la fecha de otorgamiento del documento contractual
de fusién.

Para obtener mas informacién, existe a disposicion de los participes, en el
domicilio de las gestoras y en los Registros de la CNMV, los informes trimestrales
completos de los fondos, en los que se puede consultar la composicion detallada de las
carteras, asi como otra informacion econdmica-financiera relevante de los fondos.

IV. POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO

El Fondo absorbente, FONALCALA, FI, mantendra la misma vocacion y
politica inversora que la que sigue actualmente y que ha quedado descrita en el
apartado anterior.

V. ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E INFORMACI()N
SOBRE LA POSIBLE ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA CONFORME
A LOS ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMV.

Se pueden consultar en el domicilio de las Sociedades Gestoras y en los
registros de la CNMV los Ultimos estados financieros, junto con los informes de
auditoria correspondientes, de los Fondos que participan en la fusion.
FONALCALA, FI, HSBC EUROPA ACCIONES, FI y HSBC GLOBAL ACCIONES, FI, no
presentan salvedades.
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En lo referente a HSBC EUROPA ACCIONES, FI, transcribimos la opinién
de los Auditores, KPMG AUDITORES, S.L., sobre las Cuentas Anuales de 2003:

“Hemos auditado las cuentas anuales de HSBC Europa Acciones, Fondo
de Inversion Mobiliario (el Fondo) que comprenden el balance de situacién al 31
de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora (véase nota
1). Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la
Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 1 de abril
de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinion favorable.

El Fondo no alcanza, el patrimonio minimo establecido en la normativa
vigente desde 19 de febrero de 2003. (véase nota 7).

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de cualquier ajuste que
pudiera ser necesario si se conociera el desenlace de la incertidumbre descrita
en el parrafo anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de HSBC Europa Acciones, Fondo de Inversion Mobiliaria al
31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestion del ejercicio 2003 adjunto contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora consideran
oportunas sobre la situacién del Fondo. La evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.”

Segln los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a
31.03.2004, las ecuaciones de canje que resultarian serian las siguientes:

s | -
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VI.

VII.

VIII.

Por cada participacion de HSBC EUROPA ACCIONES, FI, cada participe
recibira 0,252297 participaciones del Fondo FONALCALA, FI, como resultado
de dividir el valor liquidativo de la participacién del Fondo absorbido por el
valor liquidativo del Fondo absorbente a la fecha referida, y

Por cada participacion de HSBC GLOBAL ACCIONES, FI, cada participe
recibira 0,249938 participaciones del Fondo FONALCALA, FI, como resultado
de dividir el valor liquidativo de la participacién del Fondo absorbido por el
valor liquidativo del Fondo absorbente a la fecha referida.

No obstante, las ECUACIONES DE CANJE DEFINITIVAS se determinaran
con los valores liquidativos al cierre del dia anterior al del otorgamiento del
documento contractual. Dichas ecuaciones garantizaran que cada participe de los
fondos absorbidos reciba un niimero de participaciones del fondo absorbente, de
forma que el valor de su inversion el dia de la fusién no sufra alteracidn alguna,
ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusién es la suma exacta de los
patrimonios de los fondos antes de la fusidn.

INFOBMACIéN A LOS PARTICIPES DE LOS EFECTOS FISCALES DE LA
FUSION.

La presente fusion se acoge al régimen fiscal especial de neutralidad, que
para las fusiones se establece en el capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley 43/1995
del Impuesto sobre Sociedades. En consecuencia, el canje de participaciones a
que dara lugar la fusién no tendra efectos en el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas ni en el Impuesto sobre Sociedades para los participes,
manteniéndose en todo caso la antigiiedad de las participaciones.

En su momento se procederd a comunicar a la Administracién Tributaria
la opcidn por este régimen fiscal especial previsto para las fusiones, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 110 de la LIS y normas de desarrollo.

MODIFICACIONES EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DE FONDO ABSORBENTE

No habra lugar, como consecuencia de las fusiones, a modificacion alguna
en el Reglamento de Gestién ni en el Folleto explicativo del Fondo absorbente
FONALCALA, FI.
OTRA INFORMACION

Se incluira informacién relativa al proceso de fusién en los proximos
informes trimestrales y en la memoria anual del fondo absorbente.
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Madrid 6 de mayo de 2004

i
Dfia Isabel Gil Calzado .
Apoderada de HSBC FUND MANAGEMENT (ESPANA), SGIIC, S.A.

/¢ Llcees // 2

D. José Raman Castillo Hernande
Presidente de GESALCALA, SGIIC, S.A.
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D. Bruno Serge GeB?ges Petillot'y D. Francisco Javier Reyes Nifio
Apoderados de SOCIETE GENERALE SUCURSAL EN ESPANA
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