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Saeta Yield, S.A. y Sociedades Dependientes
Informacién financiera intermedia resumida consolidada

Saeta Yield, S.A. y sociedades dependientes

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDOS CONSOLIDADOS al 30 de junio de 2016 y 31 de

diciembre de 2015

Miles de Miles de
Euros Euros
ACTIVO 30/06/2016
31/12/2015
No auditado

ACTIVOS NO CORRIENTES 1.957.574 1.407.474
Inmovilizado intangible 195 187
Inmovilizado material (Nota 5) 19.194 10.112
Inmovilizado material en proyectos (Nota 6) 1.821.777 1.327.664
Créditos a largo plazo a empresas del Grupo y vinculadas (Nota 15) 1.201 1.268
Otros activos financieros no corrientes (Nota 7) 10.058 7.068

- Activos financieros disponibles para la venta 2.317 6.982

- Otros créditos 7.741 86
Inversiones contabilizadas por método de participacion (Nota 7) 12.876 -
Activos por impuestos diferidos (Nota 14) 92.273 61.175
ACTIVOS CORRIENTES 282.887 244.278
Existencias 345 454
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 8) 70.156 56.635
Otros créditos con las Administraciones Puablicas (Nota 14) 1.449 1.389
Otros activos financieros corrientes con empresas del Grupo y vinculadas (Nota 15) 3.830 2.172
Otros activos financieros corrientes (Nota 7) 66.740 45.213
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (Nota 9) 140.367 138.415
TOTAL ACTIVO 2.240.461 1.651.751

Las Notas explicativas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del estado de situacion financiera resumido

consolidado al 30 de junio de 2016.
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Informacién financiera intermedia resumida consolidada

Saeta Yield, S.A. y sociedades dependientes

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDOS CONSOLIDADOS al 30 de

junio de 2016 y 31 de

diciembre de 2015

Miles de Miles de
Euros Euros
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30/06/2016
. 31/12/2015
No auditado
PATRIMONIO NETO (Nota 10) 547.057 570.506
Capital (Nota 10.a) 81.577 81.577
Prima de emision (Nota 10.b) 667.763 696.388
Otras reservas (111.829) (127.884)
Resultado del periodo atribuido a la Sociedad Dominante 8.166 16.055
Ajustes por cambios de valor (98.620) (95.630)
- Operaciones de cobertura (Nota 10.c) (98.620) (95.630)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 547.057 570.506
PASIVOS NO CORRIENTES 1.515.040 965.230
Financiacion proyectos a largo plazo (Nota 12) 1.317.243 848.247
Acreedores por instrumentos financieros (Nota 13) 142.775 80.606
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 14) 55.022 36.377
PASIVOS CORRIENTES 178.364 116.015
Financiacion proyectos a corto plazo (Nota 12) 87.997 58.307
Acreedores por instrumentos financieros (Nota 13) 36.511 22.488
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 31.609 19.322
Otros pasivos financieros con empresas del Grupo y vinculadas (Nota 15) - 112
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 14) 7.637 4.435
Otras deudas con Administraciones Publicas (Nota 14) 14.610 11.351
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.240.461 1.651.751

Las Notas explicativas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del estado de situacion financiera resumido

consolidado al 30 de junio de 2016.
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Saeta Yield, S.A. y sociedades dependientes

ESTADOS DE RESULTADOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS correspondientes a los periodos de seis

meses terminados el 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015

Miles de Miles de
Euros Euros

30/06/2016 30/06/2015

No auditado | No auditado
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16.a) 126.559 112.747
Otros ingresos de explotacion 1.972 572
Consumos Yy otros gastos externos (136) (119)
Gastos de personal (1.086) (700)
Otros gastos de explotacion (38.381) (33.351)
Dotacién amortizacién inmovilizado (Notas 5y 6) (46.110) (38.907)
RESULTADO DE EXPLOTACION 42.818 40.242
Ingresos financieros (Nota 16.b) 128 301
Gastos financieros (Nota 16.b) (31.507) (51.197)
Variacion de valor razonable de instrumentos financieros (Nota 7.b) (699) -
RESULTADO FINANCIERO (32.078) (50.896)
Resultado de empresas Asociadas (Nota 7) - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.740 (10.654)
Impuesto sobre sociedades (Nota 14) (2.574) 3.805
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 8.166 (6.849)
Beneficio por accion (Nota 3.c.)
De operaciones continuadas €/accion
Basico 0,10 (0,10)
Diluido 0,10 (0,10)

Las Notas explicativas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del estado de resultados resumido consolidado

al 30 de junio de 2016.
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Saeta Yield, S.A. y sociedades dependientes

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS correspondientes a los periodos de seis meses

terminados el 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015

Miles de euros

Miles de euros

30/06/2016 30/06/2015
No auditado No auditado

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 62.749 41.628
1. Resultado antes de impuestos 10.740 (10.654)
2. Ajustes del resultado 78.188 89.803
a) Amortizacion del inmovilizado 46.110 38.907

b) Ingresos financieros (128) (301)

¢) Gastos financieros 31.507 51.197

d) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 699 -

3. Cambios en el capital circulante 4.640 (12.271)
a) Existencias 109 109

b) Deudores y otras cuentas para cobrar 8.440 5.984

c) Acreedores y otras cuentas a pagar 2.249 (14.656)

d) Otros activos y pasivos corrientes 1.487 (3.708)

e) Otros activos y pasivos no corrientes (7.645) -

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (30.819) (25.250)
a) Pagos por intereses (32.799) (24.061)

b) Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios 1.980 (1.189)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (90.863) 8.702
5. Pagos por inversiones (90.444) (355)
a) Inmovilizado en proyectos - (355)

b) Inversiones financieras (Nota 4) (90.444) -

6. Pagos y Cobros por desinversiones (419) 9.057
b) Inversiones financieras (Nota 7) (419) 9.057

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 30.066 36.588
8. Cobros por emisién de instrumentos de patrimonio - 200.139
a) Emisién - 200.139

9. Cobros por emision de instrumentos de pasivo financiero 103.600 82.147
a) Con empresas del grupo y asociadas - 82.147

b) Con entidades de crédito (Nota 12) 103.600 -

10. Pagos por amortizacion de instrumentos de pasivo financiero (44.909) (223.616)
b) Con entidades de crédito (Nota 12) (44.909) (223.616)

11. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - (15.393)
a) Emisién — Deudas con entidades de crédito - -

b) Devolucion y amortizacion de — Deudas con empresas del grupo - (15.393)

12. Pag(? por.d|V|dendos y remuneraciones de otros instrumentos de (28.625) (6.689)

patrimonio

a) Dividendos (Nota 3.b) (28.625) (6.689)

D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.952 86.918
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 138.415 45.947
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 140.367 132.865

Las Notas explicativas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos

consolidado al 30 de junio de 2016.

de efectivo resumido
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Saeta Yield, S.A. y sociedades dependientes

ESTADOS DE RESULTADOS GLOBAL RESUMIDOS CONSOLIDADOS correspondientes a los periodos

de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015

30/06/2016 30/06/2015
No auditado No auditado
Miles de euros | Miles de euros
Total Total

RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO (1) 8.166 (6.849)
Ingresos y Gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por cobertura de flujos de efectivo (22.846) 1.410
- Efecto Impositivo 6.155 (395)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL (16.691) 1.015
PATRIMONIO NETO (Il) ) ’
Ingresos y Gastos imputados directamente a resultados
- Por cobertura de flujos de efectivo (Nota 15.b) 18.268 41.735
- Efecto Impositivo (4.567) (11.686)
;I;fl))TAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN RESULTADOS 13.701 30.049
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO (I+1+111) 5.176 24.215

Las Notas explicativas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del estado de resultados global resumido

consolidado al 30 de junio de 2016.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS correspondientes a

los periodos de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 v 30 de junio de 2015

Miles de Euros
Resultado
Capit_al Prima_l de R atribujdo ala Ajuste_s Total
suscrito | emisién eservas Sociedad |valoracion
Dominante
Saldo a 31 de diciembre de 2014 61.563 551.455| (163.221) 35.356| (129.514)| 355.639
Ingresos y gastos reconocidos - - - (6.849) 31.064 24.215
Ampliacién de capital 20.014 180.125 a7) - -| 200.122
Distribucion del dividendo - (6.689) - - - (6.689)
Distribucion del resultado - - 35.356 (35.356) - -
Saldo a 30 de junio de 2015 (No auditado) 81.577 724.891 | (127.882) (6.849) (98.450) | 573.287
Saldo a 31 de diciembre de 2015 81.577 696.388 | (127.884) 16.055 (95.630) | 570.506
Ingresos y gastos reconocidos - - - 8.166 (2.990) 5.176
Distribucion del dividendo (Nota 3.c) - (28.625) - - -| (28.625)
Distribucion del resultado 2015 - - 16.055 (16.055) - -
Saldo a 30 de junio de 2016 (No auditado) 81.577 667.763 | (111.829) 8.166 (98.620) | 547.057

Las Notas explicativas 1 a 18 adjuntas forman parte del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Intermedio

Resumido Consolidado a 30 de junio de 2016.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2016

1. Actividad del Grupo

Saeta Yield, S.A. se constituyé como “El Recuenco Edlica, Sociedad Limitada” el 19 de mayo de 2009, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 26.842, folio 14, hoja M-483.710, transformandose en Sociedad Andnima con
fecha 28 de octubre de 2014 y adoptando su actual denominacion mediante acuerdo de la Junta General de
Accionistas de fecha 28 de noviembre de 2014, habiéndose formalizado mediante escritura publica de fecha 2 de
diciembre de 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de diciembre de 2014 en su inscripcion 132,

El domicilio social esta situado en la Avenida de Burgos, n° 16D — 3° izquierda de Madrid.

Saeta Yield, S.A. es cabecera de un grupo de sociedades (en adelante Saeta o Grupo) que, a cierre del primer
semestre de 2016, esta integrado por las siguientes sociedades:

Sociedad Domicilio Partic?/;acion Actividad
Saeta Yield, S.A. Madrid, Espafia 100% Tenencia de valores
Extresol 1, S.L.U Madrid, Espafia 100% Produccion de energia
Extresol 2, S.L. Madrid, Espafia 100% Produccion de energia
Extresol 3, S.L. Madrid, Espafia 100% Produccion de energia
Manchasol 2 Central Termosolar Dos, S.L.U | Madrid, Espafia 100% Produccion de energia
Serrezuela Solar 1l, S.L.U Madrid, Espafia 100% Produccion de energia
Al-Andalus Wind Power, S.L.U Madrid, Espafia 100% Produccion de energia
Parque Edlico Santa Catalina, S.L.U Madrid, Espafia 100% Produccion de energia
Edlica del Guadiana, S.L.U Madrid, Espafia 100% Produccion de energia
Parque Edlico Sierra de las Carbas, S.L.U | Madrid, Espafia 100% Produccion de energia
Parque Edlico Tesosanto, S.L.U Madrid, Espafia 100% Produccion de energia
La Caldera Energia Burgos, S.L.U Madrid, Espafia 100% Produccion de energia
Parque Edlico Valcaire, S.L.U Madrid, Espafia 100% Produccion de energia
gl.SLt.?Jma Eléctrico de Conexion Valcaire, Madrid, Espafia 2506 El)gélt?it?;éon de instalaciones
gllis\tzr::livggeuag\gcuauon Albuera SET Madrid, Espafia 59.97% El)gc);lt?it?:son de instalaciones

La actividad desarrollada por la Sociedad Dominante y sus participadas se clasifican en las siguientes categorias:

1. Explotacién de activos de generacion de energias renovables y convencionales, de activos de distribucién y
transporte de energia. En la actualidad la actividad principal es la de explotacion de activos en operacién de
generacion de energias renovables situados en Espafia.

2. La realizacion de estudios, consultorias, proyectos, servicios de investigacion y desarrollo relacionados con las
actividades mencionadas.

3. Lagestion, direccion y control de sus sociedades participadas.

Las actividades anteriores podran desarrollarse por las sociedades del Grupo total o parcialmente de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o participaciones en otras sociedades con idéntico o parecido objeto.
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2.

Bases de presentacidn y politicas contables

a) Bases de presentacién

Preparacion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de Saeta Yield, S.A. y Sociedades Dependientes,
correspondientes al periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2016, han sido formulados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante en su reunion celebrada el dia 28 de septiembre de 2016, y han sido
elaborados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes
entidades integradas en el Grupo.

El Consejo de Administracion ha preparado los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados bajo la
presuncién de que cualquier lector de los mismos tiene también acceso a las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015, elaboradas conforme al marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién, y en particular de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea. En su preparacién se aplicaron los principios de
consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion descritos en las Notas 2 y 5 de la Memoria de dichas
Cuentas Anuales Consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de
los cambios en el estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Las
Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2015 fueron formuladas por los Administradores en la sesién de Consejo
celebrada el 25 de febrero de 2016 y aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2016.

En la elaboracion de los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados se han aplicado las
politicas contables, estimaciones y criterios consistentes con los empleados en la preparacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 2015 anteriormente mencionadas.

Los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34), sobre Informacidon Financiera Intermedia, y la totalidad de los
principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacién obligatoria, todo ello de conformidad con
lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacion financiera intermedia se prepara Unicamente con la
intencion de poner al dia el contenido de las dltimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando la
informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015. Por lo anterior, para una
adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros semestrales resumidos
consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio 2015.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Durante el primer semestre de 2016 han entrado en vigor las siguientes normas e interpretaciones de aplicacion obligatoria,
que, en caso de resultar de aplicacion, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracion de los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados a 30 de junio de 2016.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en el ejercicio que comienzael 1
de enero de 2016:

Aplicacién obligatoria ejercicios

Aprobadas para su uso en la Union Europea iniciados a partir de:

La modificacion se emite para
facilitar la posibilidad de deducir
estas contribuciones del coste del

Modificacién NIC 19 - Contribuciones

de empleados a planes de prestacion 1 de febrero de 2015

definida (publicada en noviembre de
2013)

servicio en el mismo periodo en que
se pagan si se cumplen ciertos
requisitos.

Mejoras a las NIIF Ciclo 2010-2012
(publicadas en diciembre de 2013)

Modificaciones menores de una serie
de normas

1 de febrero de 2015
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Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacién obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

Modificacion de la NIC 16 y NIC 38 —
Métodos aceptables de depreciacion
y amortizacion (publicada en mayo
de 2014)

Clarifica los métodos aceptables de
amortizacion y depreciacion del
inmovilizado material e intangible

1 de enero de 2016

Modificacion a la NIF 11 -
Contabilizacion de las adquisiciones
de participaciones en operaciones
conjuntas (publicada en mayo de
2014)

Especifica la forma de contabilizar la
adquisicion de una participacion en
una operacion conjunta cuya
actividad constituye un negocio.

1 de enero de 2016

Modificaciéon a la NIC 16 y NIC 41:
Plantas productoras (publicada en
junio de 2014)

Las plantas productoras pasaran a
llevarse a coste, en lugar de a valor
razonable.

1 de enero de 2016

Mejoras a las NIIF Ciclo 2012-2014
(publicadas en diciembre de 2014)

Modificaciones menores de una serie
de normas

1 de enero de 2016

Modificacion a la NIC 27 Método de
puesta en equivalencia en Estados
Financieros Separados (publicada en
agosto de 2014)

Se permitrtA la puesta en
equivalencia en los estados
financieros individuales de un
inversor.

1 de enero de 2016

Modificacion NIC 1 - Iniciativa
desgloses (diciembre 2014)

Diversas aclaraciones en relacion
con los desgloses (materialidad,
agregacion, orden de las notas, etc.)

1 de enero de 2016

No Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacién obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

Modificaciones NIIF 10, NIIF 12 y NIC
28: sociedades de inversion
(diciembre 2014)

Clasificaciones sobre la excepcién
de consolidacion de las sociedades
de inversién

1 de enero de 2016

La aplicacion de las modificaciones anteriores no han tenido un impacto relevante en los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados elaborados al 30 de junio de 2016, bien por no suponer cambios relevantes o
bien por referirse a hechos que no afectan al Grupo Saeta.

c¢) Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas pendientes de entrada en vigor

A la fecha de formulacion de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, las siguientes normas e
interpretaciones habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado ain en vigor, bien porque su fecha de
efectividad es posterior a la fecha de los estados financieros consolidados, o bien porque no han sido atn adoptadas por
la Union Europea:

Aplicacion
obligatoria
ejercicios iniciados
a partir de:

No aprobadas todavia para su uso en la Unién Europea

Nuevas normas

Sustituye a los requisitos de clasificacién, valoracién de
activos y pasivos financieros, bajas en cuentas y 1 de enero de 2018
contabilidad de coberturas de NIC 39.

NIIF 9 Instrumentos financieros: (Ultima
fase publicada en julio de 2014)

Nueva norma de reconocimiento de ingresos (Sustituye
ala NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y | 1 de enero de 2018
SIC-31)

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (publicada en mayo de 2014)
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Aplicacion
obligatoria
ejercicios iniciados
a partir de:

No aprobadas todavia para su uso en la Unién Europea

Nuevas normas

NIIF 16: Arrendamientos (publicada en
enero de 2016)

Sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas.
La novedad central radica en que la nueva norma
propone un modelo contable U(nico para los
arrendatarios, que incluiran en el balance todos los
arrendamientos (con algunas excepciones limitadas)
con un impacto similar al de los actuales
arrendamientos financieros (habra amortizacion del
activo por el derecho de uso y un gasto financiero por
el coste amortizado del pasivo).

1 de enero de 2019

Modificaciones y/o interpretaciones

Modificacion a la NIC 7: Iniciativa de
desgloses (publicada en enero de 2016)

Introduce requisitos de desglose adicionales con el fin
de mejorar la informacién proporcionada a los usuarios

1 de enero de 2017

Modificacion a la NIC 12: Reconocimiento
de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas (publicada en enero
de 2016)

Clarificacién de los principios establecidos respecto al
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

1 de enero de 2017

Modificacion a la NIIF 2: Clasificacion y
valoracion de pagos basados en acciones
(publicada en enero de 2016)

Son modificaciones limitadas que aclaran cuestiones
concretas como los efectos de las condiciones de
devengo en pagos basados en acciones a liquidar en
efectivo, la clasificacion de pagos basados en acciones
cuando tiene clausulas de liquidacion por el neto y
algunos aspectos de las modificaciones del tipo de
pago basado en acciones.

1 de enero de 2018

Modificacion a la NIIF 10 y NIC 28: Venta
0 aportacion de activos entre un inversor y
su asociada/negocio conjunto (publicada
en septiembre de 2014)

Clarificacion en relacion al resultado de estas
operaciones si se trata de negocios o de activos

Sin fecha definida

A la fecha actual, el Grupo esta evaluando los impactos que la aplicacion futura de estas normas podrian tener en los
estados financieros consolidados una vez entren en vigor.

d) Estimaciones y juicios contables

En los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados del Grupo correspondientes al periodo
de seis meses terminado al 30 de junio de 2016, se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores del
Grupo para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ella,
conforme lo indicado al respecto en la Nota 5 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2015.
Béasicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La vida util del inmovilizado material e intangible asi como el inmovilizado en proyectos

- La valoracion para determinar si existen pérdidas por deterioro de determinados activos
- El importe de determinadas provisiones y la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe

indeterminado o contingente

- El valor de mercado de determinados instrumentos financieros
- La recuperabilidad de los activos por impuesto diferido registrados

El gasto por impuesto sobre sociedades que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos Intermedios
sobre la base anual de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera para el
periodo anual

La valoracion de los activos y pasivos adquiridos en las combinaciones de negocio, que se detallan en la
Nota 4 relativa a variaciones de perimetro, se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en
la fecha de formulacién de los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados sobre
los hechos analizados. Dado que no ha transcurrido el periodo de 12 meses desde la fecha de adquisicion,
segun indica la NIIF 3, la obtencién de informacion adicional, actualmente no disponible o mas detallada,
sobre dichos activos y pasivos, podria dar lugar a nuevas valoraciones que obliguen a modificar
posteriormente (al alza o a la baja) las valoraciones descritas en los presentes Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al 30 de junio de
2016 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados futuros, conforme a lo establecido en la NIC 8.

Durante el primer semestre de 2016 no se han producido cambios significativos en las estimaciones realizadas al
cierre del ejercicio 2015.

e) Principios de consolidacion

Los criterios de consolidacion al 30 de junio de 2016 son consistentes con los aplicados en las Cuentas Anuales
consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015.

f)  Activos y pasivos contingentes

Al cierre del ejercicio 2015 no existian activos ni pasivos contingentes. Durante los seis primeros meses del gjercicio
2016 no se han puesto de manifiesto activos y pasivos contingentes.

g) Correccion de errores

En los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2016 no ha sido necesatria la inclusion de correcciones de errores.

h) Comparacion de lainformacion

La informacién contenida en los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados correspondiente al
30 de junio y 31 de diciembre de 2015 se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos con la informacion
relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.

i) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Las actividades realizadas por el Grupo estén sujetas a cierta estacionalidad a lo largo de los diferentes meses del afio, no
pudiendo extrapolar las cifras relativas a un periodo anual completo en base a las cifras de un periodo semestral.

En general la actividad es ligeramente mayor durante el segundo semestre del afio que durante el primero debido,
principalmente, a la dependencia de una parte de la facturacion de las condiciones meteoroldgicas. También tiene un
efecto significativo la evolucion del precio de mercado de la electricidad. En concreto el EBITDA del primer semestre del
ejercicio 2014 representé un 44,91% del EBITDA total del ejercicio, mientras que el del primer semestre de 2015 supuso
un 50,84%. No obstante, cabe indicar que, aproximadamente, el 80% de los ingresos corresponde a ingresos regulados,
no afectos a la estacionalidad del precio o la produccion.

i) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en las presentes Notas Explicativas sobre las diferentes partidas de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta
la importancia relativa en relacién con los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados del primer semestre.

k) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, preparado de acuerdo con el método indirecto, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de variaciones significativas en su valor.

. Actividades de explotacion: flujo de ingresos y gastos con origen en actividades ordinarias de la Sociedad,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion, los pagos y
cobros por impuestos y los pagos por intereses.

. Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenaciébn o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, correspondientes,
principalmente, a:

o Depositos realizados en las correspondientes entidades bancarias en concepto de fondo de
reserva al servicio de la deuda, requeridos por los contratos de financiacién suscritos.
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o Pagos por la adquisicion de Extresol 2 y Extresol 3 (Nota 4) minorados por la tesoreria de ambas
sociedades en el momento de adquisicién.

. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el patrimonio neto y en los pasivos de
financiacién. Principalmente se incluyen las ampliaciones de capital realizadas en el primer semestre del
ejercicio 2015 y los pagos de dividendos del primer semestre de los ejercicios 2015 y 2016 (ver Nota 3.b),
asi como los pagos por amortizacion y las disposiciones de contratos de financiacién (ver Nota 12).

I) Moneda Funcional

El euro es la moneda en la que se presentan las Estados Intermedios Resumidos Consolidados a 30 de junio de 2016
adjuntos, por ser esta la moneda funcional en el entorno en el que opera el Grupo.

m) Segmentos de negocio

De acuerdo a lo indicado en la Nota 5.r de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2015, en el Grupo Saeta
Yield las actividades desarrolladas por las sociedades constituyen un Unico segmento de negocio ya que, por un lado,
la gestion y los procesos internos de reporting para la toma de decisiones son comunes y, por otro lado, la actividad
desarrollada (generacion de energia con fuentes renovables) y el area geografica (Espafia) donde se desarrolla la
actividad a fecha actual es comun para todas las Sociedades del Grupo.

n) Variaciones en el perimetro de consolidacion

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 se han producido las variaciones en el perimetro de
consolidacion del Grupo Saeta Yield derivadas de las combinaciones de negocios descritas en la Nota 4.

3. Distribucidén del resultado, Beneficio por Accion v Dividendos pagados por la Sociedad

a) Distribucion del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio 2015

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2015 de la Sociedad Dominante fue aprobada por la Junta
General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2016, siendo la siguiente:

Miles de Euros

Resultado ejercicio 2015 7.588
Aplicacién del resultado:
Reserva Legal 759
Reservas Voluntarias 6.829

b) Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2016 se han realizado las siguientes aprobaciones y pagos de
dividendos:

e El 3 de marzo de 2016 se realizé la distribucion de un dividendo con cargo a la prima de emision por importe
de 0,1747 euros por accion (equivalente a una cuantia total de 14.251 miles de euros), aprobado por el
Consejo de Administracion del 25 de febrero de 2016, una vez delegada la facultad de reparto de dividendos
por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de enero de 2015.

e El 1 de junio de 2016 se realiz6 la distribucion de un dividendo con cargo a la prima de emisién por importe
de 0,1762 euros por accion (equivalente a una cuantia total de 14.374 miles de euros), aprobado por el
Consejo de Administracion del 11 de mayo de 2016, una vez delegada la facultad de reparto de dividendos
por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de enero de 2015.

De este modo, el importe total de los dividendos pagados en el primer semestre de 2016 ha ascendido a 28.625 miles

de euros, equivalente a 0,3509 euros por accioén, que se corresponde con la politica de remuneracion del accionista
de la compaiiia, fijada en el folleto de oferta de venta y admision a cotizacion de las acciones de Saeta Yield, S.A.
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c) Beneficio por accién

Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 30 de junio entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese
periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

30/06/2016 30/06/2015
Resultado neto atribuido a la Sociedad Dominante (miles de euros) 8.166 (6.849)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 81.577 71.204
Beneficio basico por accién (euros) 0,10 (0,10)

Si para el célculo realizado al 30 de junio de 2015, se considerase que la totalidad de acciones en circulacién al 30 de
junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, que ascienden a 81.576.928 acciones (Nota 10.a), hubiesen estado en
circulacion desde 1 de enero de 2015, el beneficio basico por accién hubiera sido de (0,02) euros.

Beneficio diluido por accién

El beneficio diluido por accidn se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilucion y el nUmero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo ajustado por el promedio ponderado de las
acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones
ordinarias de la Sociedad.

Al 30 de junio de 2016 y 2015, el beneficio diluido por accién es el mismo que el beneficio basico por accion, ya que
no existen obligaciones o acciones que pudieran convertirse potencialmente en ordinarias.

4, Variaciones del perimetro

Con fecha 22 de marzo de 2016 Saeta Yield y Bow Power, S.L. firmaron un contrato de compraventa en virtud del cual
la primera adquiere a la segunda el 100% de las participaciones de Extresol 2, S.L. y Extresol 3, S.L., asi como de
todos los derechos de crédito de los que el anterior socio era titular frente a las mismas, en virtud de los contratos de
deuda subordinada y préstamos participativos otorgados. Estos activos estaban incluidos en el acuerdo de RoFO y
Saeta Yield ostentaba una opcion de compra sobre los mismos (Nota 13). El importe total de la adquisicién asciende
a 118 millones de euros, que se desglosan como sigue:

e 13.800 miles de euros corresponden al 100% de las participaciones de la sociedad Extresol 2, S.L. (en
adelante Extresol 2). Asimismo, Saeta Yield se subrogé a los préstamos otorgados a la sociedad por el
anterior socio por importe de 52.052 miles de euros (29.519 miles de euros de principal y 22.533 miles de
euros de intereses).

e 12.365 miles de euros corresponden al 100% de las participaciones de la Sociedad Extresol 3, S.L. (en
adelante Extresol 3). Asimismo, Saeta Yield se subrogé a los préstamos otorgados a la sociedad por el
anterior socio por importe de 40.612 miles de euros (32.951 miles de euros de principal y 7.661 miles de
euros de intereses). Posteriormente, con fecha 30 de junio de 2016 se ha ajustado el precio de compra de
las participaciones (segun lo indicado en el contrato de compra venta) en 1.089 miles de euros (Nota 15.b),
por lo que el precio final de compra de las participaciones ha ascendido a 11.276 miles de euros.

Los contratos de compraventa de las sociedades indicadas no incluyen ninguln tipo de contraprestacion contingente o
ajuste al precio adicional a lo indicado anteriormente.

La adquisicién del 100% de las participaciones supone la toma de control sobre ambas sociedades, por lo que a partir
del 23 de marzo de 2016 el Grupo Saeta Yield ha comenzado a integrar globalmente los activos, pasivos, ingresos y
gastos de las mismas. Las combinaciones de negocio llevadas a cabo tienen por objeto incrementar el portfolio de
activos del Grupo y dar cumplimiento a la estrategia de inversion del Grupo Saeta Yield.

El Grupo Saeta ha determinado, en la fecha de adquisicion, el coste de la combinacién de negocios conforme a la NIIF

3, asi como el valor razonable de los activos y pasivos adquiridos en las combinaciones de negocios conforme lo
establecido en las guias de valoracion contenidas en la NIIF 13 de “Medicion del Valor Razonable”.
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El detalle de ambas combinaciones de negocios es el siguiente (en miles de euros):

Valor Variacion neta del Fondo de
o Coste de Porcentaje contable de valor de activos y -
Compaiiia S - o : ) Comercio /
adquisicion adquirido la Compaiiia | pasivos (registro a DNC
a 22/03/2016 valor razonable)
Extresol 2 S.L. 13.800 100% (10.520) 24.320 -
Extresol 3 S.L. 11.276 100% 889 10.387 -
TOTAL 25.076 (9.631) 34.707 -

A continuacién se muestra el balance de las sociedades adquiridas en el momento de la toma de control, asi como el
detalle de los activos y pasivos a valor razonable en la fecha de adquisicion:

Datos en miles de euros

EXTRESOL 2, S.L.

Valor en libros a

Variacion neta del
valor de activos y
pasivos (registro a

Valor razonable a

22/03/2016 valor razonable) 22/03/2016

Activo No Corriente:

Inmovilizado intangible - - -
Inmovilizado material 3.524 - 3.524
Inmovilizado material en proyectos 238.654 32.427 271.081
Inversiones financieras 4.925 - 4.925
Activos por impuesto diferido 14.489 - 14.489
Activos Corrientes: 39.489 - 39.489
Pasivo No Corriente:

Deudas a I/p con entidades de crédito (199.050) - (199.050)
Acreedores por instrumentos financieros (29.093) - (29.093)
Deudas con empresas del grupo I/p (29.519) - (29.519)
Pasivos por impuesto diferido (5.954) (8.107) (14.061)
Pasivos Corrientes: (47.985) - (47.985)

Datos en miles de euros

EXTRESOL 3, S.L.

Valor en libros a

Variaciéon neta del
valor de activos y
pasivos (registro a

Valor razonable a

22/03/2016 valor razonable) 22/03/2016

Activo No Corriente:

Inmovilizado intangible 8 - 8
Inmovilizado material 5.550 - 5.550
Inmovilizado material en proyectos 255.239 13.850 269.089
Inversiones financieras 4.925 - 4.925
Activos por impuesto diferido 15.684 - 15.684
Activos Corrientes: 32.998 - 32.998
Pasivo No Corriente:

Deudas a I/p con entidades de crédito (219.984) - (219.984)
Acreedores por instrumentos financieros (26.948) - (26.948)
Deudas con empresas del grupo I/p (32.951) - (32.951)
Pasivos por impuesto diferido (593) (3.463) (4.056)
Pasivos Corrientes: (33.040) - (33.040)

Los Administradores de la Sociedad Dominante han llevado a cabo una primera asignacion del coste de la combinacién
de negocios estimando que la diferencia entre el coste de la combinacion de negocios y el valor razonable de los
activos netos adquiridos asciende a un total 34.707 miles de euros netos, la cual ha sido asignada como mayor valor
del inmovilizado en proyectos de los negocios adquiridos. Para la estimacion del valor razonable de los activos netos
de los negocios adquiridos, la Sociedad Dominante utiliz6 valoraciones internas de los activos adquiridos (cuya
naturaleza es principalmente productora de energia renovable), realizadas de acuerdo a la metodologia de descuento
de flujos de caja libre esperados del proyecto realizando una proyeccion de los mismos hasta el final de la vida del
activo al tratarse de activos de vida limitada con una financiaciéon especifica, descontados a una WACC dinamica,
conforme la, practica habitual en el sector para este tipo de negocios intensivos en capital y fuertemente apalancados,
El efecto fiscal estimado por los Administradores de la Sociedad Dominante asociado al reconocimiento del citado
incremento de valor asciende a 11.570 miles de euros (véase Nota 14) el cual implicaria aumentar el fondo de comercio
descrito en el citado importe. Como consecuencia de estas valoraciones, el ajuste incremental al valor de los activos
asciende a un importe de 46.277 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad Dominante, conforme a las
expectativas de los planes de negocio elaborados para la adquisicion de las sociedades adquiridas, consideran que
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los activos adquiridos incrementaran su valor en los proximos ejercicios y absorberan el fondo de comercio asignado.
En cualquier caso, y conforme a lo establecido por la NIIF 3, estas estimaciones iniciales tienen caracter provisional y
el Grupo dispone de un periodo de un afio para ajustarlos conforme a informacioén posterior mas relevante y completa
que haya podido obtener.

Flujo de caja neto en las adquisiciones:

Miles de euros
Extresol 2 Extresol 3 Total
Efectivo pagado (65.852) (51.888) | (117.740)
Menos: Tesoreria y 16.063 11.233 27.296
equivalentes
Total (49.789) (40.655) (90.444)

En cada Nota de los presentes Estados financieros intermedios resumidos consolidados se dan detalles de los
principales activos y pasivos aportados por las sociedades adquiridas.

El beneficio neto y los ingresos obtenidos por las sociedades adquiridas incorporados en el primer semestre del
ejercicio 2016 e incluidos en la cuenta de resultados consolidada del periodo desde la fecha de la toma de control,
ascienden a:

Miles de euros

Importe neto de la
cifra de negocios
Extresol 2 423 11.037
Extresol 3 (34) 11.344

Resultado neto

En relacién con los negocios adquiridos, si su adquisicion hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2016 el beneficio neto
habria disminuido en 3.804 miles de euros, y el importe neto de la cifra de negocio aportado al Grupo habria aumentado
en 13.891 miles de euros, aproximadamente, en comparacién con los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados.

Adicionalmente, dado que las sociedades adquiridas mantienen una participacion en “Sistemas de evacuacion Albuera
SET Olivenza-Vaguadas” junto con Extresol 1 (anteriormente integrada como inversion financiera), el Grupo Saeta ha
pasado a ostentar el 59,97% de participacion en dicha entidad. No obstante, dado que se requiere unanimidad para
la adopcién de acuerdos, tanto financieros como operativos, el Grupo Saeta pasa a tener influencia significativa,
realizandose la consolidacion conforme al método de la participacién (ver Nota 7).
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5. Inmovilizado Material

El movimiento habido durante el primer semestre de 2016 y 2015 en los distintos elementos que integran este epigrafe ha
sido el siguiente (en miles de euros):

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016

Aumentos por
Saldo Inicial Adiciones ggrrliisclactjpoddi Saldo final
31/12/2015 consolidacion 30/06/2016
(Nota 4)
Terrenos y Construcciones 9.856 - 9.039 18.895
Mobiliario 107 46 19 172
Elementos de Transporte 243 - 15 258
Equipos para procesos de informacion 99 5 - 104
Otras instalaciones 17 - - 17
Total Coste 10.322 51 9.073 19.446
Mobiliario (33) (8) - (41)
Elementos de Transporte (164) (25) - (189)
Equipos para procesos de informacion (11) @) - (18)
Otras instalaciones 2) (2) - 4
Total Amortizacion Acumulada (210) (42) - (252)
Deterioro de Valor - - - -
Total Inmovilizado Material Neto 10.112 9 9.073 19.194
Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015
;Qr’l?cl?; Adiciones Saldo final
31/12/2014 30/06/2015
Terrenos y Construcciones 9.856 - 9.856
Mobiliario 49 57 106
Equipos para procesos de informacién - 77 77
Elementos de Transporte 243 - 243
Total Coste 10.148 134 10.282
Mobiliario (22) 5) (27)
Equipos para procesos de informacién - 3) 3)
Elementos de Transporte (124) (20) (144)
Total Amortizacion Acumulada (146) (28) (174)
Deterioro de Valor - - -
Total Inmovilizado Material Neto 10.002 106 10.108

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos
de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su
actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Dentro de los “Aumentos por variaciéon del perimetro de consolidacion” se recoge el efecto de la consolidacion global de
los activos de Extresol 2 y Extresol 3, resultado de las combinaciones de negocio descritas en la Nota 4.

En el epigrafe de Terrenos y Construcciones estan recogidos los terrenos donde se ubican las instalaciones de las
Centrales Termosolares de Extresol 1, Extresol 2, Extresol 3 y Manchasol 2, por importe de 18.895 miles de euros, siendo
los terrenos del resto de activos del Grupo arrendamientos operativos.

Dentro del inmovilizado material no se encuentran bienes totalmente amortizados en uso ni fuera del territorio nacional a
30 de junio de 2016.
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6. Inmovilizado material en proyectos

El saldo del epigrafe “Inmovilizado material en proyectos”, que figura en los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, recoge los costes incurridos por las sociedades
consolidadas por el método de integracién global para la construccion de infraestructuras, servicios y centros de generacion
de energia cuya explotacion constituye el objeto de sus respectivas actividades. Derivado de la integracion al perimetro de
consolidacion de Extresol 2 y Extresol. 3 (ver Nota 4) este epigrafe se ha visto incrementado en 540.170 miles de euros.
Dichos importes se corresponden, principalmente, a los activos de propiedad, planta y equipo asociados a proyectos
financiados mediante la figura de “project finance”.

El movimiento habido durante el primer semestre de 2016 y 2015 en el epigrafe de inmovilizado en proyectos ha sido:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016

(Miles de euros)

Inversién Amortizacion Deterioro Valor Neto
Acumulada

Saldo inicial (a 01/01/2016) 1.873.832 (412.751) (133.417) 1.327.664
Adiciones / Reversiones (61) (45.996) - (46.057)
Aumento; por variacion del perimetro 540170 ) i 540170
de consolidacion (Nota 4)

Saldo final (a 30/06/2016) 2.413.941 (458.747) (133.417) 1.821.777

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015
(Miles de euros)
., Amortizacion .
Inversién Acumulada Deterioro Valor Neto

Saldo inicial (a 01/01/2015) 1.886.250 (335.632) (151.024) 1.399.594
Adiciones/reversiones 221 (38.871) - (38.650)
Saldo final (a 30/06/2015) 1.886.471 (374.503) (151.024) 1.360.944

A continuacién se presenta el total de inversiones en proyectos registradas al 30 de junio de 2016 (en miles de euros).

. Tipo de Fecha comienzo de . Amortizacién | Deterioro
Sociedad L Inversion Valor Neto
Infraestructura explotacion Acumulada | Acumulado

Extresol | Central Termosolar | Diciembre 2009 354.343 (86.268) (26.863) 241.212
Extresol I Central Termosolar | Diciembre 2010 271.081 (3.917) - 267.164
Extresol Il Central Termosolar | Noviembre 2012 269.089 (3.424) - 265.665
Manchasol Il Central Termosolar | Diciembre 2011 368.071 (55.811) (65.615) 246.645
Serrezuela Solar 11 Central Termosolar | Enero 2014 271.208 (24.460) (25.197) 221.551
P.E. Valcaire Parque Edlico Noviembre 2012 22.559 (3.833) (1.342) 17.384
P.E. Sierra de las| 006 Edlico Junio 2009 65.279 (24.152) | 41127
Carbas
P.E. Tesosanto Parque Edlico Junio 2011 84.158 (21.658) - 62.500
P.E. La Caldera Parque Edlico Enero 2009 39.663 (15.384) - 24.279
Al-Andalus Parque Edlico Dic. 2007 - Ago. 2009 395.000 (157.629) - 237.371
P.E. Santa Catalina | Parque Edlico Enero 2012 192.081 (41.711) (11.152) 139.218
Edlica del Guadiana | Parque Edlico Mayo 2011 81.409 (20.500) (3.248) 57.661
Total Inversion 2.413.941 (458.747) (133.417) | 1.821.777

Las partidas del inmovilizado material en proyectos se corresponden con las instalaciones necesarias para la explotacion
de la plantas termosolares y parques edlicos en los que operan las sociedades del Grupo.
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Durante el primer semestre de 2016 no se han capitalizado intereses como mayor valor del inmovilizado en proyectos.

La politica de las Sociedades del Grupo consiste en formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas polizas cubren de manera
suficiente los riesgos a que estan sometidos.

En la fecha de cada estado de situacién financiera, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales,
inmovilizado en proyectos y activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de ventay el valor de uso. Al evaluar el
valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan, para cada uno de los activos, a su valor actual
utilizando un tipo de descuento después de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo
estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe en
libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente
se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad generadora
de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en
libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente
se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

A 30 de junio de 2016 no se han producido modificaciones sustanciales en las principales hipotesis y estimaciones
recogidas para la elaboracion de los test de deterioro a 31 de diciembre de 2015, por lo que no se han estimado
deterioros ni se han puesto de manifiesto indicios de minusvalias adicionales de los elementos de inmovilizado no
cubiertas por los deterioros existentes.

En garantia del cumplimiento de las obligaciones derivadas de los Convenios de Financiacion descritos en la Nota 12,
determinadas sociedades del Grupo han cedido en firme a favor de los prestamistas la totalidad de los derechos de
cobro y otros y las garantias derivadas de los contratos de ejecucién de obras, operacion, mantenimiento y
reacondicionamiento de la planta, servicios de gestién y administracion, contratos por el uso de los terrenos,
compraventa de energia, las indemnizaciones de las pdlizas de seguros suscritas, asi como la pignoracion de la
totalidad del capital de determinadas sociedades del Grupo. Adicionalmente, 1.804 millones de euros de activos actian
como garantia de los contratos de financiacion descritos en la Nota 12.

Otros activos financieros corrientes y no_corrientes e _inversiones contabilizadas por el método de
participacion

La composicion de estos epigrafes al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 atiende al siguiente detalle (en
miles de euros):

Otros activos financieros no corrientes
Activos financieros .- Inversiones contabllizadas
: : Otros créditos . L
disponibles para la venta método participacion
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Instrumentos de patrimonio 2.317 6.982 - - -
Otro_s activos financieros no i ) 1.064 86 12.876
corrientes
Depositos y fianzas - - 1.064 86 -
'Inver5|ones gqntabl]lzadas por ) ) . ) 12.876
método de participacion
Clientes a largo plazo (Nota 8) - - 6.677 - -
TOTAL 2.317 6.982 7.741 86 12.876
Activos financieros corrientes
Préstamos y partidas a Inversiones mantenidas
cobrar hasta el vencimiento
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Otros activos financieros corrientes 15 72 66.725 45.141
Depdsitos y fianzas - - 66.725 45.141
Intereses a cobrar a corto plazo 15 72 - -
TOTAL 15 72 66.725 45.141
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a) Depositos y fianzas

Los depdsitos y fianzas a corto plazo se corresponden, fundamentalmente, con los depésitos realizados en las
correspondientes entidades bancarias en concepto de fondo de reserva al servicio de la deuda, requeridos por los
contratos de financiacion suscritos (Nota 12) que deberan mantenerse por las sociedades del Grupo hasta la
cancelacion de la financiacion de proyectos que tengan asociadas por importe de 64.795 miles de euros a 30 de junio
de 2016.

En los seis primeros meses del ejercicio 2016 se han incrementado los fondos de reserva al servicio de la deuda en
419 miles de euros derivado de la operativa normal de las mismas y se han incrementado por la incorporacién al
perimetro de Extresol 2 y Extresol 3 en 23.572 miles de euros.

La variacion de los depdsitos y fianzas a largo plazo se corresponde, principalmente, con el registro en Extresol 1y
Extresol 3 del depdsito por el cumplimiento del bonus establecido en el contrato de Operaciéon y Mantenimiento de las
plantas (968 miles de euros).

b) Inversiones contabilizadas por el método de participacion

El movimiento de las inversiones contabilizadas por el método de participacion a 30 de junio de 2016 es el siguiente:

Variaciones de
Saldo Inicial perimetro Traspasos Deterioro Saldoa
(Nota 7.c) 30/06/2016
(Nota 4)
Inversit_)n_es c_qntabilizadas por método 8.849 4,796 (699) 12876
de participacion

La totalidad del movimiento se corresponde con la participacion existente en “Sistemas de evacuacion Albuera SET
Olivenza-Vaguadas”.

Dicha Sociedad se encuentra participada por Extresol 1, Extresol 2 y Extresol 3 junto con otras sociedades ajenas al
Grupo Saeta. A 31 de diciembre de 2015 la participacion existente en dicha sociedad a través de Extresol 1, S.L.
(4.726 miles de euros) se encontraba recogida en el epigrafe de “Instrumentos de Patrimonio” (Nota 7.c) por considerar
que el Grupo no tenia influencia significativa en dicha Sociedad.

Derivado de las adquisiciones en marzo de 2016 de Extresol 2 y Extresol 3 (ver Nota 4) el Grupo Saeta pasa a ostentar
el 59,97% de participacion en dicha AlE, clasificandose en este momento la participacion existente en Extresol 1 en la
misma entidad. Dado que se requiere unanimidad para la adopcion de acuerdos, tanto financieros como operativos,
el Grupo Saeta pasaria a tener influencia significativa, realizandose la consolidacion conforme al método de la
participacion.

En el gjercicio 2016 se ha registrado un deterioro de 699 miles de euros sobre el valor a coste de la participacion, para
ajustar el valor en libros al valor recuperable de la misma.

Las magnitudes de esta compafiia no son relevantes.

c) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio a largo plazo se corresponden, fundamentalmente, con inversiones residuales de las
distintas empresas del Grupo en agrupaciones de interés econdmico en las que participan junto con otras sociedades
para prestar servicios auxiliares a las actividades que desarrollan y sobre las que no se mantiene influencia
significativa. Cabe destacar que estas agrupaciones de interés econdmico son sin animo de lucro y cuyas magnitudes
son poco significativas. Estos instrumentos de patrimonio se encuentran valorados a coste histérico o valor tedrico
contable por no poder calcularse fiablemente su valor razonable y su detalle el siguiente:

30/06/2016
Extresol-1, Serrezuela Total
S.L. Solar I, S.L.
Extresol Almacenamiento GNL 71 - 71
Evacuacion Valdecaballeros - 2.246 2.246
Total 71 2.246 2.317
31/12/2015
Extresol-1, Serrezuela Total
S.L. Solar Il, S.L.
Sistemas de evacuacion Albuera SET Olivenza- 4726 ) 4726
Vaguadas
Extresol Almacenamiento GNL 10 - 10
Evacuacion Valdecaballeros - 2.246 2.246
Total 4,736 2.246 6.982
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8.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar y Otros créditos a largo plazo

El importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar refleja su valor razonable con el
siguiente desglose (en miles de euros):

30/06/2016 31/12/2015
Clientes por ventas y prestacién de servicios 19.006 29.456
Clientes facturas pendientes de emitir 49.752 26.085
Deudores empresas del Grupo y vinculadas (Nota 15) 1.398 1.094
Total Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 70.156 56.635

La totalidad del importe de “Clientes” a 31 de diciembre de 2015 ha sido cobrada en el ejercicio 2016. Adicionalmente,
dentro de las partidas de “Clientes” y “Clientes facturas pendientes de emitir” a 30 de junio de 2016, se recoge:

e Retribucién devengada con la CNMC del primer semestre de 2016. A 30 de junio de 2016 se incluye:

o Pendiente de cobro el 100% de la retribucién devengada en mayo y junio por importe de 39.326
miles de euros, cuyo periodo medio de cobro es de 60 dias.

o Ladiferencia entre el importe devengado sobre la retribucion que les corresponde a las sociedades
entre los meses de enero y abril de 2016 aceptado por la CNMC, y el importe facturado, que, en
virtud de lo establecido en la Ley 24/2013 referente a la participacion de los agentes del mercado
eléctrico en la financiacion de los desajustes temporales entre ingresos y costes del sistema eléctrico
mediante el retraso en la facturacién de una parte de las liquidaciones mensuales al 30 de junio de
2016 ascendia al 28,09% del total de la retribucién a la inversion, retribucion por generacion y
retribucidon por operacion (esta Ultima soélo aplicable a las centrales termosolares), cuyo importe
asciende a 22.341 miles de euros.

A la fecha de formulacion de los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados se ha
cobrado el 80,18% de la retribucion devengada de enero a junio de 2016.

¢ Ingresos de mercado devengados pendientes de cobrar en el mes de junio y cuyo periodo medio de cobro
es de 30 dias, cuyo importe asciende a 7.091 miles de euros, facturado y cobrado en un 100% a la fecha de
formulacion de los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados;
En el epigrafe de “Clientes a largo plazo” (Nota 7) se encuentra registrado el derecho de cobro correspondiente al
mecanismo de ajuste de la retribucién especifica establecido en el RD 413/2014, de 16 de junio para tomar en
consideracion los ajustes al precio de mercado correspondiente al primer semi-periodo regulatorio.
El Grupo considera que el importe en libros de las deudas comerciales refleja su valor razonable.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El epigrafe “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” incluye la tesoreria del Grupo y depositos bancarios corrientes.

El importe recogido como efectivo al 30 de junio de 2016 se corresponde con los importes depositados en cuentas
corrientes, que ascienden a 140.367 miles de euros (106.565 en diciembre 2015), siendo la totalidad de libre disposicion.
El importe en libros de estos activos refleja su valor razonable.

Los depdsitos bancarios corrientes existentes a 31 de diciembre de 2015 por importe de 31.850 miles de euros han vencido
en el primer semestre de 2016, habiéndose dispuesto de los mismos.

Con fecha 27 de marzo de 2015 la Sociedad Dominante firmé un Contrato de Crédito por un importe maximo de 80.000
miles de euros (denominado en inglés “Revolving Credit Facility Agreement”) con Banco Santander, S.A., Bank of America,
National Association, Sucursal en Espafia, Citibank International Limited, Sucursal en Espafia, HSBC Bank PLC, Sucursal
en Espafia and Societé Generale Sucursal en Espafia, que no se encuentra dispuesto a la fecha de formulacion de los
presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados. El periodo de vencimiento del contrato es de tres
afos y los intereses son devengados semestralmente al Euribor + 2,75%.

Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 12, la sociedad Serrezuela Solar Il, S.L.U tiene pendiente de disposicion
un total de 78.626 miles de euros de la financiacion contratada.

Estos contratos de crédito y financiacion junto con el efectivo y depdsitos registrados suponen que el Grupo cuente al 30
de junio de 2016 con unas disponibilidades financieras de 298.993 miles de euros.

-19-



Saeta Yield, S.A. y Sociedades Dependientes
Informacién financiera intermedia resumida consolidada

10. Patrimonio neto

La composicion y movimientos del Patrimonio Neto del Grupo a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 estan
detallados en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Resumido Consolidado.

a) Capital social

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el capital social de la Sociedad Dominante esta formado por
81.576.928 acciones de un euro de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase y serie y totalmente
suscritas y desembolsadas, lo que supone un capital social de 81.577 miles de euros. La totalidad de las acciones de
Saeta Yield, S.A. estan admitidas a cotizacion, desde el 16 de febrero de 2015, en las Bolsas de Valores espafiolas y

se contratan en el mercado continuo.

Los accionistas significativos a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

30/06/2016 31/12/2015

Acciones % Capital Acciones % Capital
Cobra Concesiones, S.L. (*) 19.750.212 24,211% 19.750.212 24,211%
GIP Il Helios, S.a.r.l 19.587.058 24,011% 19.587.058 24,011%
Arrowgrass Capital Partners LLP 2.383.975 2,922% 2.736.090 3,354%
Morgan Stanley Investment Management INC 4.138.247 5,073% 2.449.137 3,002%
Free Float 35.717.436 43,783% 37.054.431 45,422%
TOTAL 81.576.928 100% 81.576.928 100%

(*) Esta sociedad pertenece al 100% a ACS, Actividades de construccion y servicios, S.A.,

Cada accion concede a su titular el derecho a emitir un voto y todas otorgan los mismos derechos econémicos y
politicos.

El Grupo no dispone de autocartera.
b) Primade emisién
La prima de emisién a 30 de junio de 2016 asciende a 667.763 miles de euros.

La variacion respecto a 31 de diciembre de 2015 (28.625 miles de euros) se corresponde con los pagos de dividendos
realizados en el primer semestre de 2016 con cargo a la prima de emision, tal y como se ha indicado en la Nota 3.b.

c) Operaciones de cobertura

Este epigrafe del Estado de Situacion Financiera Resumido Consolidado adjunto recoge el importe neto de las
variaciones de valor de los derivados financieros designados como instrumentos de cobertura de flujo efectivo, neto
de su efecto impositivo.

El Grupo tiene contratadas coberturas de tipo de interés para la financiacion de su actividad por un nocional de
1.111.197 miles de euros al 30 de junio de 2016 (ver Nota 13). Se trata de contratos de permuta de tipo de interés
(“swap”) con vencimiento entre 2019 y 2028.

La valoracion de estos instrumentos financieros neto de impacto fiscal, considerando los nuevos tipos impositivos
introducidos por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre asciende a 82.888 miles de euros negativos a 30 de junio de
2016 (77.321 miles de euros negativos a 31 de diciembre de 2015). Este importe incluye un 2.086 miles de euros
correspondientes a la integracion de Extresol 2 y Extresol 3.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2016 se incluye por un importe neto de impacto fiscal de 15.732 miles de euros
(18.309 al 31 de diciembre de 2015) el resultado acumulado de los derivados suscritos por la sociedad dependiente
Al Andalus Wind Power, cuya contabilidad de coberturas fue interrumpida de forma prospectiva en el mes de febrero
de 2015, como consecuencia de la cancelacion de los contratos suscritos a la fecha, sin modificacién de la deuda
subyacente, por lo que la transaccién continu6 siendo altamente probable. Este importe se va aplicando a la cuenta
de resultados a medida que la transaccion cubierta inicialmente tenga lugar. Al 30 de junio de 2016, el impacto de la
discontinuacion prospectiva correspondiente al primer semestre de 2016 en la cuenta de resultados ha supuesto el
registro de gastos financieros por importe de 3.436 miles de euros (Nota 16.b).
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11.

12.

Garantias comprometidas con terceros y Pasivos contingentes

El Grupo tiene prestados avales ante terceros en entidades financieras destinados fundamentalmente a garantizar
determinadas operaciones de su actividad ordinaria, segun el siguiente detalle (en miles de euros):

30/06/2016 31/12/2015
Banco Popular 525 525
Banco Sabadell 77 77
Banco Valencia 1.668 1.668
Banco Santander 2.063 2.246
Bankia 1.118 1.081
Caixabank 1.095 1.095
TOTAL 6.546 6.692

De los avales en vigor al 30 de junio de 2016 no se espera que se devenguen pasivos adicionales a los registrados
en los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de la Sociedad.

Deudas con entidades de crédito

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el Grupo tenia concedidos los préstamos (en miles de euros) que a
continuacion se indican:

30/06/2016 31/12/2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Financiacion de proyectos 86.525 1.338.728 56.643 856.417
Gastos de formalizacién - (21.485) - (8.170)
Intereses a pagar no vencidos 1.472 - 1.664 -
Total 87.997 1.317.243 58.307 848.247

Al 30 de junio de 2016, toda la deuda con entidades de crédito se compone del importe de la financiacion asociada a los
proyectos relacionados en la Nota 5 (Project Finance), estos importes se encuentran incrementados en los intereses
devengados pendientes de pago y minorados por los gastos de formalizacién de deudas pendientes de imputar.

Estas estructuras de financiacion se aplican a proyectos que son capaces por si mismos de dar suficiente respaldo a las
entidades financieras participantes en cuanto al reembolso de las deudas contraidas para llevarlos a cabo. Asi, los activos
del proyecto se financian por una parte mediante una aportacion de fondos de los promotores, que esté limitada a una
cantidad determinada y por otra, generalmente de mayor volumen, mediante fondos ajenos en forma de deuda a largo
plazo. El servicio de deuda de estos préstamos esté respaldado por los flujos de caja que el propio proyecto genere en el
futuro, asi como por garantias reales sobre los activos del proyecto. No existe recurso al accionista en relacion con las
obligaciones de pago derivadas de los contratos de financiacion.

Esta financiacion de proyectos se remunera a un tipo de interés de mercado. Adicionalmente, estas estructuras de
financiacion incluyen clausulas relativas al cumplimiento de determinados ratios por parte del proyecto financiado.

Dentro de los contratos de financiacién de las Sociedades del Grupo se recogen una serie de compromisos, financieros
y no financieros, a cumplir durante la vigencia de los mismos. A la fecha actual, se cumplen todos los requisitos
financieros y no financieros que establecen los contratos de financiacién, no estimandose el incumplimiento futuro de
los mismos.

Dentro de las condiciones establecidas en los Convenios de Financiacion existen adicionalmente restricciones para la
distribucion de dividendos.

Durante el primer semestre de 2016 cabe destacar la incorporacion al perimetro de consolidacion de Extresol 2 y Extresol

3 (ver Nota 4) que mantenian unas deudas netas con entidades de crédito en el momento de incorporacién al Grupo Saeta
de 212.264 y 233.024 miles de euros, respectivamente.
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13.

Con fecha 22 de diciembre de 2015, la sociedad Serrezuela Solar suscribié un contrato de Financiacién (Project Finance)
con el Banco Santander (Banco Agente) y Societe Generale, ,BNP Paribas Fortis, S.A./ N.V y Credit Agricole Corporate
and Investment Bank, Sucursal en Espafia y Societe Generale, Sucursal en Espafia por importe de 135 millones de euros,
y con Banco Europeo de Inversiones por importe de 50 millones de euros. Estos créditos devengan un tipo de interés
variable, calculado como adicion al de interés de referencia (Euribor) un diferencial del 1,75%, creciente durante la vida del
contrato, y 0,58% respectivamente, habiéndose pactado un dltimo vencimiento en el afio 2031.

Con fecha 29 de enero de 2016, la sociedad efectud la primera disposicion de la financiacién por importe de 3.700 miles
de euros, y el 14 de marzo la segunda, por importe de 99.900 miles de euros, estando pendiente de disposicién un total
de 78.626 miles de euros cuyo periodo de disposicion finaliza en diciembre de 2016 (72.323 miles de euros netos de la
amortizacion a realizar en diciembre de 2016). Este contrato de financiacién tiene compromisos financieros y no financieros
similares a la restante financiacion del Grupo.

Con fecha 27 de marzo de 2015 la Sociedad Dominante firmé un Contrato de Crédito por un importe maximo de 80.000
miles de euros (denominado en inglés “Revolving Credit Facility Agreement”) con Banco Santander, S.A., Bank of America,
National Association, Sucursal en Espafia, Citibank International Limited, Sucursal en Espafia, HSBC Bank PLC, Sucursal
en Espafia and Societé Generale Sucursal en Espafia, que no se encuentra dispuesto a la fecha de formulacion de los
presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados. El periodo de vencimiento del contrato es de tres
afios y los intereses son devengados semestralmente al Euribor + 2,75%.

Durante el primer semestre del 2016 se han amortizado préstamos por importe de 44.909 miles de euros, correspondientes
al calendario establecido en los convenios de financiacion.

La variacion en los Gastos de Formalizacion de Deudas se corresponde, principalmente por la incorporacion al perimetro
de consolidacion de Extresol 2 y Extresol 3, por un importe de 10.567 miles de euros a 30 de junio de 2016, y la activacion
de los gastos de formalizacién correspondientes a la financiacion contratada en Serrezuela Solar Il, S.L.U, por importe de
3.209 miles de euros a 30 de junio de 2016.

Fruto de las incorporaciones al perimetro indicadas anteriormente y la disposicion neta de financiacion, la deuda del Grupo
a 30 de junio de 2016 asciende a 1.425.253 miles de euros, cuyo calendario de vencimientos a la fecha es como sigue:

Amortizacion Diciembre 2016 45.190
Afio 2017 89.499
Afio 2018 89.002
Afio 2019 93.055
Afio 2020 95.174
Afio 2021 y siguientes 1.013.334
TOTAL deuda a 30/06/2016 1.425.253

Acreedores por instrumentos financieros derivados

Las actividades que desarrolla el Grupo estan expuestas a riesgos de financiacion, mas concretamente al riesgo de
tipo de interés. Con el fin de reducir el impacto de dichos riesgos y de acuerdo con la politica de gestiéon de los mismos,
el Grupo tiene contratados diferentes derivados financieros, con vencimientos a largo plazo.

Aproximadamente el 75% de la deuda financiera externa del Grupo esta cubierta con los citados derivados financieros
para mitigar el riesgo de tipo de interés, siendo los derivados contratados swaps de tipo de interés (IRS) en condiciones
de mercado.

El Grupo aplica cobertura de flujos de efectivo, cumpliendo con los requisitos sobre las normas de valoracion para
poder clasificar los instrumentos financieros que se detallan como de cobertura. En este sentido, los cambios en el
valor razonable de los derivados se registran, en la parte en que dichas coberturas son efectivas y netas de su efecto
fiscal, en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor” del Patrimonio Neto (véase Nota 10.c.). La pérdida o ganancia
acumulada en dicho epigrafe se traspasa a la cuenta de resultados consolidada en funcién de la evolucién del riesgo
cubierto. Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de las coberturas se registran directamente en la cuenta
de resultados consolidada.
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La tabla siguiente muestra los valores razonables a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 de las coberturas

contratadas (en miles de euros):

30/06/2016 31/12/2015
No Corrientes Corriente No Corrientes Corriente
Val_or razonable de los instrumentos 142 775 36.511 80.606 22 488
derivados
Total 142.775 36.511 80.606 22.488

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2016 no se han producido modificaciones en los derivados adicionales
a la suscripcion, el 2 de febrero de 2016, de los Contratos Marco de Operaciones Financieras por Serrezuela Solar I,
S.L.U en el marco de la financiacion descrita en la Nota 12. Asimismo se ha producido la incorporacion al perimetro
de los instrumentos suscritos por Extresol 2 y Extresol 3 (Nota 4). Los contratos de cobertura de tipo de interés han
sido firmados con las siguientes entidades: Banco Santander (Banco Agente), Societe Generale, BNP Paribas Fortis,
S.A./N.V.y Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia.

Con fecha 29 de enero de 2015, Saeta Yield y ACS Servicios Comunicaciones y Energia, S.L. (ACS SI) firmaron un
Acuerdo sobre Derecho de Primera Oferta y Opcion de Compra sobre tres activos de produccion termosolar
nacionales. Este acuerdo fue subrogado por Bow Power, S.L. el 21 de abril de 2015.

El Derecho de primera oferta supone que la sociedad Saeta recibe el derecho a realizar una primera oferta para, si
prospera, adquirir determinados activos establecidos en el contrato antes del 31 de diciembre de 2017 asi como activos
nuevos que cumplan determinadas caracteristicas durante un plazo inicial de cinco afios que se puede extender si se
cumplen determinados hitos. Este derecho no supone un compromiso firme de compra sino solo de oferta para las
partes dado que puede no haber un acuerdo sobre las condiciones en cuyo caso ACS tiene la libertad para vender a
terceros a un precio superior al ofertado a Saeta. En relacion con la informacion financiera de Saeta, dicho acuerdo,
dado que es un mero derecho de primera oferta y no implica compromisos en firme, no tendra efectos hasta la
transmision efectiva de los activos. En cuanto a la opcion de compra otorgada por ACS Sl a Saeta sobre su
participacion en el capital social y deuda subordinada de determinados activos cabe sefialar que en la medida en que
el precio de ejercicio de la opcion es un precio fijo para cada afio, una vez que el acuerdo ha entrado en vigor la opcién
es considerada como un instrumento financiero derivado que es registrada a su “fair value”.

Las partes han convenido que el precio de ejercicio de la opcidon de compra se determine, a partir del "valor de
empresa" (enterprise value) fijo y no sujeto a ningun tipo de ajuste. La valoracion de la opciéon en cada momento de
su vida se realiza a valor razonable, como diferencia entre el valor del activo y el precio de ejercicio de la opcion,
siempre que este valor sea positivo. En caso de ser negativo el valor de la opcion es nulo.

De los tres activos sobre los que Saeta mantenia el Acuerdo sobre Derecho de Primera Oferta y Opcion de compra,
Extresol 2 y Extresol 3 han sido adquiridos en el periodo finalizado el 30 de junio de 2016 (véase Nota 4),
manteniéndose viva la opcion de compra sobre el tercer activo. La estimacion de valor razonable de dicha opcién de
compra al 30 de junio de 2016 resulta en valores no significativos.

A 30 de junio de 2016 las valoraciones a valor razonable realizadas sobre los diferentes instrumentos financieros
derivados incluyendo los datos empleados para el célculo del ajuste por riesgo de crédito propio y de contrapartida
gquedan encuadrados en el nivel 2 de jerarquia de valores razonables establecida por la NIIF 7 por estar los inputs
basados en precios cotizados para instrumentos similares en mercados activos (no incluidos en el nivel 1), precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos, y técnicas basadas en modelos de
valoracién para los cuales todos los inputs significativos son observables en el mercado o pueden ser corroborados
por datos observables de mercado.

Se ha determinado que la mayoria de los inputs utilizados para valorar los derivados estan dentro del nivel 2 de la
jerarquia de valor razonable, dado que los inputs utilizados para el célculo de los ajustes por riesgo de crédito, que se
encuentran en la categoria de nivel 3, como son las estimaciones de crédito en funcion del rating crediticio o de
empresas comparables para evaluar la probabilidad de quiebra de la sociedad o de la contraparte, tienen una
relevancia no significativa en el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros.
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14. Situacién fiscal

La composicion del epigrafe corriente de Administraciones Publicas al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015
(en miles de euros) es el siguiente:

30/06/2016 31/12/2015
H.P. Retenciones y pagos a cuenta 2 -
H.P. Deudora por .V.A 1.447 1.389
TOTAL ACTIVO 1.449 1.389
H.P. Acreedora por impuesto de sociedades 7.637 4.435
H. P. Acreedora por conceptos fiscales 11.595 6.389
H. P. Acreedora por |.V.A. 2.908 4.602
H. P. Acreedora por retenciones 67 168
Organismos de la Seguridad social acreedores 40 192
TOTAL PASIVO 22.247 15.786

El gasto por impuesto sobre sociedades a 30 de junio de 2016 ha sido reconocido en base a las mejores estimaciones
de los Administradores, ya que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos Intermedios sobre la base anual
de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera para el periodo anual, segun se
explica en la Nota 2.d, relativa a bases de presentacion y politicas contables. Asi, a 30 de junio de 2016 supone un
gasto de 2.574 miles de euros frente a un resultado antes de impuestos positivo de 10.740 miles de euros. Para
entender esta cifra es necesario tener en cuenta una serie de conceptos incluidos en el resultado antes de impuestos
gue no generan tributacion, como son determinadas diferencias permanentes que corresponden a resultado que no
esta sujeto a tributacion o que no genera un gasto deducible.

Las sociedades Extresol 2 y Extresol 3 tributan en régimen individual en el ejercicio 2016. El resto de sociedades del
Grupo Saeta a la fecha de formulacion de los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
tributan en régimen de consolidacion fiscal desde el ejercicio 2015 en el Grupo Fiscal 485/15, del que es cabecera
Saeta Yield, S.A.

A continuacion se presentan los principales activos y pasivos por impuesto diferido reconocidos por el Grupo y las
variaciones habidas durante el primer semestre de 2016 (en miles de euros):

Variacion de
31/12/2015 perimetro Altas Bajas 30/06/2016
(Nota 4)
Activos
Instrumentos financieros de cobertura 31.876 17.192 997 - 50.065
Bases imponibles negativas 2.853 - - (290) 2.563
Limitacién a la deduccion de Amortizaciones 13.746 5.910 - (893) 18.763
~ Limitacién a la deduccién de Gastos 12.700 7071 1111 ) 20.882
financieros netos
TOTAL ACTIVOS 61.175 30.173 2.108 (1.183) 92.273
Pasivos
Libertad de amortizacién 36.377 6.547 482 (1.364) 42.042
Otros - 11.427 1.553 12.980
TOTAL PASIVOS 36.377 17.974 2.035 (1.364) 55.022

El importe de las diferencias temporales en los activos por impuestos diferidos se corresponde al efecto fiscal de los
siguientes conceptos:

- Valoracion del instrumento derivado de cobertura al cierre en base a la nueva tasa impositiva del 25% en funcién
del vencimiento de los tramos de estos instrumentos derivados.

- Bases imponibles negativas, se corresponden con el efecto fiscal de pérdidas de ejercicios anteriores de
Sociedades que, o bien no formaban parte del grupo fiscal de ACS (grupo de consolidacion fiscal anterior), o bien
cuando se generaron todavia no formaban parte del mismo.

- Importe de los gastos financieros netos no deducibles del ejercicio, en base al Real Decreto-Ley 12/2012, de 30
de marzo, por el que se limita la deduccién de los “gastos financieros netos”, con caracter general, al limite maximo
del 30% del “beneficio operativo del ejercicio”. A estos efectos, la norma entiende por “gastos financieros netos” el
exceso de gastos financieros respecto de los ingresos derivados de la cesion a terceros de capitales propios
devengados en el periodo impositivo. En todo caso, seran deducibles, sin limite alguno, gastos financieros netos
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del periodo impositivo por importe de hasta 1 millén de euros. Los gastos financieros netos que no hayan sido
objeto de deduccién podran deducirse en los periodos impositivos que concluyan en los 18 afios inmediatos y
sucesivos, conjuntamente con los del periodo impositivo correspondiente, aunque con la nueva Ley del Impuesto
de Sociedades la limitacién temporal desaparece.

- Importe de los gastos de amortizacion no deducibles del ejercicio: de acuerdo con la modificacion llevada a cabo
por la Ley 16/2012, con efectos para los periodos impositivos que se inicien en 2013 y 2014, la amortizacion
contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias solo sera deducible hasta el 70%
de aquella que hubiera resultado fiscalmente deducible de acuerdo con los apartados 1y 4 del articulo 11 del
TRLIS. La amortizacién contable que no resulte fiscalmente deducible por la aplicacion de esta limitacién no tendra
la consideracién de deterioro y se deducira a partir del primer periodo impositivo que se inicie dentro del afio 2015,
de forma lineal durante un plazo de 10 afios o durante la vida Util del elemento patrimonial, a opcién del sujeto
pasivo. Asimismo no se ha recalculado el importe correspondiente a estos activos por impuesto diferido aplicando
la tasa fiscal del 28% debido a que en la Ley 27/2014 del impuesto de sociedades se recoge en su disposicion
transitoria trigésima séptima de Deduccién por reversion de medidas temporales que se tendran derecho a una
deduccion en la cuota integra del 5 por ciento de las cantidades que integren en la base imponible derivadas de
las amortizaciones no deducidas no se ha recogido prevision alguna por este concepto en las presentes cuentas.

El importe registrado en el epigrafe de Pasivos por impuesto diferido (55.022 miles de euros al 30 de junio de 2016) se
corresponde principalmente con los siguientes conceptos:

- Porimporte de 42.042 miles de euros, el 30% de la amortizacion fiscal adicional a la contable de determinadas
sociedades del Grupo en base a lo establecido en la disposicion adicional undécima del Real Decreto
Legislativo 4/2009, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
sociedades y por la que se regula la libertad de amortizacion con mantenimiento de empleo para aquellas
inversiones en elementos nuevos del inmovilizado material afectos a actividades econémicas.

- Por importe de 11.427 miles de euros una diferencia temporaria imponible derivada de la plusvalia pagada
en la incorporacion en el perimetro de consolidacion de Extresol 2 y Extresol 3 de acuerdo a la NIC 12
“Impuesto sobre las ganancias” (ver Nota 4).

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién por considerar
el Consejo de Administracion de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la
Sociedad, de acuerdo al modelo econémico financiero de la Sociedad y flujos previstos, es probable que dichos activos
seran recuperados dentro del plazo méaximo exigido por el marco normativo aplicable.

15. Saldos _ytransacciones con partes vinculadas

a) Operaciones con vinculadas

A continuacion se presentan las operaciones realizadas por el Grupo durante el primer semestre de 2016 y 2015, con
las partes vinculadas a éste distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del Consejo de Administracion,
Directores de la Sociedad y otras partes vinculadas.

Datos al 30 de junio de 2016:

Gastos e Ingresos Acc_ic_)nis_tas Admir_listra_ldores y scf)cei;(;rgi?s’ o] Ot_ras partes

significativos Directivos ; vinculadas
entidades del grupo

Gastos:

Gastos de Personal - 634 - -

Contratos de gestion o colaboracién 4.694 - - 13.953

Total gastos 4.694 634 - 13.953

Ingresos:

Ingresos financieros (Nota 16.b) - - 18 -

Otros ingresos - - - 8.582

Total ingresos - - 18 8.582
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Otras transacciones Acc_lt_)nls_tas Admlr_wlstra_ldores Persqnas, sociedades Ot_ras partes
significativos y Directivos o entidades del grupo vinculadas
Dividendos y otros  beneficios
distribuidos (13.744) (13) - )
Compra de activos financieros
(participaciones y deuda subordinada) ) i i (117.741)
Otras operaciones - - - 149
Datos al 30 de junio de 2015:
Lo - Personas,
Gastos e Ingresos Acglqnlgtas Admwystrgdores sociedades o Ot.ras partes
significativos y Directivos ; vinculadas
entidades del grupo
Gastos: i i )
Gastos Financieros 9
Gastos de personal - 447 - -
Total gastos 9 447 - -
Ingresos:
Ingresos financieros 61 - - 203
Contratos de gestion o colaboracion - - - 120
Otros ingresos 120 - - 353
Total ingresos 181 676
Personas,
Otras transacciones Accionistas Admlnlstra}dores soqledades 0 Ot.ras partes
significativos y Directivos entidades del vinculadas
grupo
Amortizacibn o cancelacién neta de
préstamos y contratos de arrendamiento 15.378 - - 35.551
(arrendatario)
Dividendos y otros beneficios distribuidos (3.225) - - -
Otras operaciones (451) - - 3.317

Las principales transacciones corresponden a los contratos de operacion y mantenimiento de las plantas suscritos con
accionistas y entidades vinculadas a los mismos.

b) Saldos con vinculadas

Los saldos con empresas del Grupo y vinculadas que no han sido eliminados en el proceso de consolidacion se
corresponden con:

Otros
P, D_eudores activos Acreedores
30/06/2016 Créditos I/p | E.Vinculadas financieros | comerciales
(Nota 8) )
corrientes

Cobra Instalaciones y Servicios, S.A. - 294 - (11.952)
Bow Power, S.L. - 1.089 - -
AIE Vaguadas - 7 - -
ACS,S.A. - - 3.521 -
Sistema de Conexion Valcaire, S.L. 1.201 - 128 (30)
Extresol Almacenamiento GNL, AIE - - 4 -
Extresol Zonas Comunes AlE - - 4 -
Cobra Concesiones, S.L. - (82) 173 (2.417)
Centro de Control Villadiego, S.L. - - - (321)
Infraestructuras energéticas Castellanas, S.L. - - - (344)
Manchasol 1, Central Termosolar Uno, S.L. - 90 - -
Total 1.201 1.398 3.830 (15.064)
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Deudas con
. Dgudores Otros empresas | Acreedores
31/12/2015 Créditos I/p | E.Vinculadas activos d )
. : el Grupo | comerciales
(Nota 8) financieros clp

Cobra Instalaciones y Servicios, S.A. - 605 1.980 - (2.622)
Sistema de Conexion Valcaire, S.L. 1.268 - - (112) -
Cobra Concesiones, S.L. - 60 172 - (2.559)
Centro de Control Villadiego, S.L. - - - - (45)
Infraestructuras energéticas Castellanas, S.L. - - - - (293)
Eyra Instalaciones y Servicios, S.L. - - - - (73)
Manchasol 1, Central Termosolar Uno, S.L. - 219 10 - -
Extresol 2, S.L. - 90 - - -
Extresol 3, S.L. - 120 - - -
Comunidad de vertidos M1y M2 - - 10 - -
Total 1.268 1.094 2.172 (112) (5.592)

El importe correspondiente a créditos a largo plazo se corresponde con un préstamo participativo otorgado por Parque
Edlico Valcaire, S.L.U. a la SEC Valcaire que devenga en su parte variable un interés del Euribor méas un diferencial
del 1%y, por otro lado, en la parte fija devenga un 5% en el caso de que la Sociedad tenga beneficios, el vencimiento

de este préstamo es diciembre de 2017.

El saldo de acreedores comerciales recoge, entre otras, las deudas que tienen las sociedades del Grupo por los
contratos de operacién y mantenimiento de las plantas termosolares y parques edlicos, suscritos con empresas

vinculadas del Grupo ACS.

16. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

Las ventas se corresponden en su totalidad a la produccion de energia eléctrica que se factura, principalmente, a la
Comisién Nacional de la Energia, S.A. y a la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia, y estan
integramente realizadas en territorio espafiol.

El desglose por tipo de tecnologia es:

Miles de euros Miles de euros
30/06/2016 30/06/2015
Centrales termosolares 77.575 59.909
Parques edlicos 48.984 52.838
Total cifra de negocio 126.559 112.747

b) Ingresos y gastos financieros

Dentro del epigrafe de Ingresos financieros se encuentran incluidos, principalmente, los intereses generados por los
depdsitos bancarios corrientes y los intereses generados del préstamo participativo a la SEC Valcaire (ver Nota 15.a).

En el epigrafe de gastos financieros se recogen las siguientes partidas (en miles de euros):

30/06/2016 30/06/2015

Intereses préstamos empresas del Grupo y ) 9
vinculadas

Intereses crédito principal 11.271 8.723
Intereses contratos de cobertura 14.832 12.697
Gastos formalizacion deudas 804 502
Otros gastos financieros 1.164 228
Costes de ruptura derivados - 25.959
Aplicacion prospectiva cobertura (Nota 10.c) 3.436 3.079
Total 31.507 51.197
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17. Consejo de Administracién y Alta Direccién

18.

a) Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracion

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Consejo de Administracién esta formado por nueve consejeros
(8 hombres y 1 mujer). El Consejo de Administracion, como 6rgano de administracion fue nombrado en la Junta
General de Accionistas de 20 de enero de 2015.

Durante el primer semestre de 2016 los miembros del Consejo de Administracion de Saeta Yield, S.A. han percibido
la siguiente remuneracion:

30/06/2016 | 30/06/2015
Retribucion fija 309 251
Retribucién variable 46 28
Atenciones estatutarias 13 13
Total 368 292

Asimismo, la Sociedad Dominante no tiene concedidos créditos, ni anticipos, ni ha contraido obligaciones en materia
de pensiones, ni seguros de vida con sus miembros del Consejo de Administracién, a excepcién de con el Consejero
Delegado con el que ha contraido obligaciones en materia de seguros de vida cuya prima asciende al 30 de junio de
2016 en 1 miles de euros (1 miles de euros a 30 de junio de 2015).

Tampoco se han contraido obligaciones en materia de pensiones o de pago de primas de seguros de vida respecto
de los miembros antiguos y actuales del 6rgano de administracion, a excepcion de la indicada anteriormente.

b) Retribuciones ala Alta Direccion

La retribucién total correspondiente a la Alta Direccion del Grupo, formada por 2 hombres y 2 mujeres, que no sean a
Su vez consejeros ejecutivos asciende, en el primer semestre de 2016 a 266 miles de euros (155 miles de euros en el
primer semestre de 2015)

Hechos posteriores

El Consejo de Administracion de Saeta Yield celebrado el 27 de julio de 2016 ha aprobado la distribuciéon de un
dividendo de 15,35 millones de euros (0,1882 euros por accién) con cargo a la prima de emision. El pago se ha
efectuado el 29 de agosto de 2016.

En el mismo Consejo de Administracion se aprob6 el Plan de Opciones sobre Acciones 2016 para directivos del Grupo
Saeta por un total de 470.000 acciones, dicho sistema de retribucion fue aprobado por la Junta General de Accionistas
celebrada el 22 de junio de 2016.
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