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El presente Triptico Informativo es un extracto del Folleto Programa de emisién de Warrants, inscrito en los
Registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores el dia 26 de febrero de 2004 y de las
Informaciones Complementarias al mismo inscritas en los Registros de la Comision Nacional del Mercado de
Valores el dia xx de marzo de 2004, realizadas por Banesto Banco de Emisiones, S.A. con la garantia
solidaria de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. Se complementa con ¢l El Folleto informativo Continuado de
Banesto Banco de Emisiones, S.A, inscrito en la CNMV el 23 de marzo de 2003.

Todos estos Folletos junto con el presente triptico se encuentran a disposicion de los inversores en la
Comision Nacional del Mercado de Valores, en el domicilio social de Banesto Banco de Emisiones, Avda.
Gran Via de Hortaleza n° 3 de Madrid, y en la pagina de internet http://www.banestobroker.com

Para una informacién mas amplia y detallada, se sugiere consultar estos Folletos.

1. Términos y condiciones de la emision:

Definiciones:

» Prima: es el valor en cada momento del warrant.

Precio de Ejercicio: significa el precio del Activo Subyacente fijado inicialmente, al que el titular del
warrant tendria derecho a comprar (call) o vender (put) el Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio, y
que sc utilizara por el Emisor como precio de referencia inicial del Activo Subyacente, a fin de
determinar, mediante la aplicacion de la formula de liquidacion, si corresponde un Importe de
Liquidacidn a los titulares de los warrants.

o Ratio: es ¢l nimero de unidades del Activo Subyacente a que se tiene derecho por cada warrant.

o Precio de Liquidacion: ¢l precio del Activo Subyacente que se utilizara por el Emisor como precio de
referencia final del Activo Subyacente, a fin de determinar, mediante la aplicacién de la féormula de
liquidacion, si corresponde un Importe de Liquidacién a los titulares de los warrants.

e Derechos que otorgan los warrants: Otorgan derecho a sus suscriptores a percibir en dinero, a su
gjercicio, la deferencia positiva, si la hubiera entre ¢l precio de liquidacion y el precio de ejercicio para el
caso de los call warrants, y entre el precio de ejercicio el precio de liquidacion para el caso de los put
warrants.

Caracteristicas de la emision:

Tipo | Subyacente Precio Moneda Estilo Fecha de Fecha Ne Ratio |Prim ISIN
Ejercicio Ejercicio emision Vencimiento [warrants a
CALL BBVA 12,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005 12.000.000] 1 1,34 | ES06135404X2
CALL BBVA 13,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  12.000.000] 1 1,03 | ES06135404Y0
CALL BBVA 14,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  12.000.000) 1 0,77 | ES06135404Z7
CALL, BBVA 15,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005 12.000.000] 1 10,55| ES06135405A7
PUT BBVA 8,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005 ]2.000.0000 1 }0,78| ES06135405B5
PUT BBVA 9,00 EUR Americano_| 10/03/2004 16/12/2005  12.000.000] 1 [1,11[ ES06135405C3
CALL BSCH 11,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  [1.500.000] 1 10,93 | ES506135405D1
CALL BSCH 12,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  1.500.000 1 0,67 | ES06135405E9
CALL BSCH 13.00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  |1.500.000] 1 10,46 | ES06135405F6
PUT BSCH 7,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005 [1.500.000] 1 |0,73| ES06135405G4
PUT BSCH 8.00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  11.500.000] 1 1,10 | ES06135405H2
CALL ENDESA 18,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  11.500.000] 1 1,27 | ES06135405i0
CALL ENDESA 19,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  ]1.500.000] 1 1,01] ES506135405J8
PUT ENDESA 13,00 FUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  11.500.000] 1 1,43 | ES06135405K6
CALL REPSOL. 19,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005 11.500.000] 1 |1,74| ES06135405L4
CALL REPSOL 20,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  ]1.500.000] 1 1,43 | ES06135405M2
PUT REPSOL 14,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  11.500.000{ 1 1,39 | ES06135405N0
CALL | TELEFONICA 15,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  [2.500.000] 1 1,20 | ES0613540508
CALL | TELEFONICA 16,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  [2.500.0001 1 [0,81{ ES06135405P5
CALL | TELEFONICA 17,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  |2.500.000{ 1 0,68 ES06135405Q3
CALL | TELEFONICA 18,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  12.500.000) 1 ] 0,50| ES06135405R1
PUT | TELEFONICA 10,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005  12.500.000] 1 10,91 | ES0613540559
PUT | TELEFONICA 11,00 EUR Americano | 10/03/2004 16/12/2005 12.500.000] 1 1,23 | ES06135405T7
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CALL [ DEUTSCHE | 14,00 EUR Americano | 10/03/2004 | 16/12/2005 [1500.000] 0,2 [0,18] ES06135405U5
TELEKOM

CALL | DEUTSCHE | 15,00 EUR Americano | 10/03/2004 | 16/1272005 |[1.500.000] 0,2 |0,14| ES06135405V3
TELEKOM

CALL | DEUTSCHE | 16,00 EUR Americano | 10/03/2004 | 16/12/2005 |[1.500.000] 0,2 [0,11] ES06135405W1
TELEKOM

PUT | DEUTSCHE 8,00 EUR Americano | 10/03/2004 | 16/12/2005 |1.500.000] 0,2 |0,19| ES06135405X9
TELEKOM

CALL | NOKIA 16,00 EUR Americano | 10/03/2004 | 16/12/2005 |1.500.000] 0,2 |0,32| ES06135405Y7

CALL | NOKIA 17,00 EUR Americano | 10/03/2004 | 16/12/2005 |1.500.000] 0,2 |0,26| ES06135405Z4

CALL | NOKIA 18,00 EUR Americano | _10/03/2004 | _16/12/2005__|1.500.000] 0,2 _|0,22 | ES06135406A5

PUT NOKIA 9,00 EUR Americano | 10/03/2004 | 16/12/2005 |1.500.000] 0,2 | 0,24 | ES06135406B3

CALL Tbex 9.300,00 EUR Americano | 10/03/2004 | 16/12/2005 |2.500.000} 0,002]1,28] ES06135406C1

CALL Tbex 9.800,00 EUR Americano | 10/03/2004 | 16/12/2005 |2.500.000] 0,002[0,93 | ES06135406D9

CALL Thex 10.100,00 EUR Americano | 10/03/2004 | 16/12/2005 |2.500.000] 0,002]0,74 | ES06135406E7

CALL Tbex 10.400,00 EUR Americano | 10/03/2004 | 16/12/2005 |2.500.000] 0,002[0,58 | ES06135406F4

PUT Thex 6.500,00 EUR Americano | 10/03/2004 | 16/12/2005 |2.500.000] 0,002[1,11| ES06135406G2

PUT Tbex 7.000,00 EUR Americano | 10/03/2004 | 16/12/2005 2.500.000] 0,002]1,42| ES06135406H0

Potenciales inversores:

Piiblico en general

Intervinientes:

Emisor; Banesto Banco de Emisiones, S.A,
Agente de Calculo Banco Popular Espafiol, 5.A.
Colocador: Banco Espaiiol de Crédito, S.A.
Agente de Pagos: Banco Espafiol de Crédito, S.A.
Entidad de contrapartida: Banesto Bolsa, S.A., S.V.B.
Especialista: Banesto Bolsa, S.A., S.V.B.

Ejercicio del warrant:

Ejercicio automatico a vencimiento:

Si

Minimo niimero de warrants a ejercitar:

1

Fecha de ejercicio:

El dia habil siguiente de la recepcién por parte del Agente
de Pagos del aviso de ¢jercicio, siempre que dicho aviso
se reciba antes de las 15 horas. Los avisos recibidos
despues de las 15 horas se entenderan recibidos al dia
siguiente, y por tanto, tendran Fecha de Ejercicio dos dias
habiles siguientes a la recepcion del aviso. Se considerara
también Fecha de Ejercicio la Fecha de vencimiento.

Liquidacién del Warrant:

Precio de Liquidacion:

Acciones nacionales: Precio de cierre de la accién
subyacente publicado por la Sociedad de Bolsas el dia del
vencimiento final. En caso de ejercicio del warrant, se
tomara el precio de cierre del subyacente del dia habil
anterior a la Fecha de Ejercicio.

Para Deutsche Telecom y Nokia el precio oficial de cierre
del activo subyacente el dia del vencimiento final. En
caso de ejercicio del warrant, se tomara el precio de cierre
del subyacente del dia habil anterior a la Fecha de
Ejercicio.

Para el Ibex 35: Precio de cierre de la accion subyacente
el dia del vencimiento final. En caso de ejercicio del
warrant, se tomara el precio de cierre del subyacente del
dia habil anterior a la Fecha de Ejercicio.

Mercado de cotizacion del subyacente:

Para acciones nacionales: Mercado continuo
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Bolsa de Frankfurt para Deutsche Telekom y Bolsa de

Helsinki para Nokia.
Para el Ibex 35: Publicacién Oficial de Sociedad de
Bolsas.

Mercado de cotizacion relacionado: MEFF, renta variable.

Tipo de Liquidacion: En efectivo

Fecha de Pago: Tercer dia habil siguiente a la Fecha de Ejercicio.

Mercados Secundarios:

Mercado de Negociacion de los Warrants: | Bolsa de Valores de Madrid y Barcelona. Sistema de
Interconexién Bursatil (S.1.B.E.)

Ultimo dia de negociacion: Un dia habil anterior al de la Fecha de vencimiento.

Método de Valoracion de la Prima: Modelo binomial de Cox-Ross-Rubinstein:

2.- Régimen Fiscal.-

La diferencia entre el precio de transmision en el caso de venta de los warrants o del importe de Liquidacion
en el caso de ejercicio de los warrants y el precio de adquisicidn es renta gravable, que tributara en funcion de
la naturaleza del titular del warrant.

3.- Riesgos:

El emisor advierte que las rentabilidades pasadas del activos subyacente no presuponen rentabilidades futuras
y que las perspectivas sobre el comportamiento del activo subyacente pueden modificarse en cualquier
momento durante el plazo de vigencia de los Warrants. Es conveniente por tanto, realizar una vigilancia
constante de la posicion

El Emisor en ninglin caso garantiza la rentabilidad de la inversion efectuada ni hace recomendacién alguna
sobre la evolucion del Activo Subyacente o de otros factos que intervienen en la valoracion del warrant
(volatilidad, tipos de interés, paso del tiempo y rentabilidad por dividendos), asumiendo por tanto el

suscriptor o comprador de los Warrants emitidos el riesgo de una evolucién negativa del Activo Subyacente
y, por tanto,la pérdida total o parcial de la inversion efectuada.

El inversor debe considerar que las emisiones osbre determinadas acciones se refieren a valores de empresas
de sectores innovadores de alta tecnologia y otros sectores que ofrecen grandes posibilidades de crecimiento
futuro, aunque un riesgo mayor que los sectores tradicionales.

Alerta sobre la utilizaciéon de la Marca Ibex 35:

Sociedad de Bolsas, S.A. en ningun caso, y por cuales quiera que sean las razones, no garantiza:

a) La continuidad de la composicion del Indice IBEX 35 tal cual es hoy en dia o en algin otro momento
anterior .

b) La continuidad del método de célculo del Indice IBEX tal y como se efectia hoy dia o en algun otro
momento anterior.

¢) La continuidad en el clculo, formulacion y difusion del Indice IBEX 35.
d) La precision, integridad o ausencia de fallos o errores en la composicién o calculo del IBEX 35.

¢) La idoneidad del Indice IBEX 35 a los efectos previstos en la presente Informacion Complementaria.
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- Sociedad de Bolsas, S.A., no patrocina, promueve ni hace valoracion alguna sobre la conveniencia de
invertir en el producto financiero descrito en el Anexo 1, ni la autorizacién concedida a Banesto Banco de
Emisiones, S.A., para el uso de la marca comercial Ibex 35 conlleva juicio favorable en relacion con la
informacion ofrecida por Banesto Banco de Emisiones, S.A., o con la conveniencia o interés en la inversion
en el referido producto financiero.

4.- Informacion sobre el emisor.-

El objeto social esta constituido por las actividades propias de las entidades bancarias privadas en general y,
en particular, por las determinadas en el Articulo 175 del Codigo de Comercio y demas legislacion en vigor
relativa a la actividad de tales entidades.

Banesto Emisiones esta participado directa e indirectamente por Banco Espafiol de Crédito, S.A. El capital
social esta representado por 4.000.000 acciones, siendo titular Banco Espafiol de Crédito, S.A. de 3.999.994
acciones y Dudebasa, S.A. (entidad participada directa o indirectamente por Banesto en un 100%) es titular
de 6 acciones. Banesto Emisiones es un vehiculo instrumental del Grupo Banesto para la captacion de
financiacion.

En Madrid a 10 de marzo de 2004,

El Emisor,

BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.
p-p- '

Fdd: Jo . ncé;l_Razola

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y BALANCE DE SITUACION DE BANESTO BANCO DE
EMISIONES, S.A. Y BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002y 31 DE
DICIEMBRE DE 2003,
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,

EL GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO

BALANCES DE SITUACIKON CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003, 2002

(Mies de Euros)
ACTVG 2003 2002 PASIVO 2003 2002
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO (Noka 16):
Cda 196471 184.963 Alavista 40670 240807
Banco de Espaia 620496 40864 Otros débitos 13.071.761]  12.061.34]
Otros bancos centrales 704 3 13.564.431]  12.301.941
B26.671 550.148] DERITOS A CUENTES (Nota 17):
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5) 4010157 4.000.213 Depdsitos de ahamo-
Alavisla 14.911.078)  10.083.020)
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6): Aplsz 6028248 6.814.967
Alavista 708362  819.842 Otros déhitos-
Otros créditos 11.375697] 7631385 Alavisia . _
12082050 8451.277] Aplao 7700710 8603164
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7) 72248 BT 28.638.034] 25501151
DERITOS REPRESENTADOS POR VALORES
OELIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLIA NEGOCIABLES (Nota 19):
(Nota 8) 3.354.331]  3865.081] Bonos y obligaciones en diraulacién 5658337 2601600
Pagarés y olros valores - -
ACCIONES Y OTROS TITULOS CE RENTA VARIABLE 5658337 26016008
(Nota ) 490724  360.998 OTROS PASIVOS (Nota 18) 24556000 220106}
PARTICIPACIONES (Nota 10) 3.79%; 43,0000 CLENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 15) 86043 918272
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 11) 505046  452.837] PROMSIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 20):
Fondo de pensionistas 2400433 2390073
ACTIVOS INVATERIALES (Nota 12): Provisién para impuestos - -
Gastos de constitucion y de primer establecimiento 7 22{ Quras provisiones 367.377| _ 391.243
Otros gastos amortizables 64.407) 69,005 27768100 2781316}
64.429 60.117] FONDQ PARA RIESGOS GENERALES - -
FONDO DE COMERCIO DE CONSOUDACION (Nota 22):
Por integracion global 5727 4.587] DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOUDACION (Nota 22) 15,375 18.440
Por puesta en ecuivalenda - -
5727 4.587] BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO (Nota 24):
ACTIVOS MATERIALES (Nota 13): Del Grupo 442088 435913
Termenos y edifidos de uso propio 320.097] 36.617| De minoritarios 7.054) 8,334
Otros innuebles 84146  102027] 449003  444.247
Mobiliario, instalaciones y otros 334050  358.7B1] PASIVOS SUBORDINADCE (Nota 21) 762074 468.078)
738302 777424
CARITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - - INTERESES MNORITAROS (Nota 22) 190.642) 70.866)
ACCIONES PROPIAS (Nota 23) 438 3.150 | CAPITAL SUSCRITO (Nota 23) 1228964 1.409.490)
OTROS ACTIVOS (Nota 14) 3300635 3.211.000] PRIMAS DE EMSION - -
CLENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 15) 966000] 923895 RESERVAS (Nota 24) 1.056.511 823,660
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 24) 186731 198,736
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJEROICIO - - RESERVAS BN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 24) 227430 152,640
TOTAL ACTIVO 57.931.344 | MT1518 TOTAL PASIVO 57.931.344)  49.711.818
CLUENTAS DE ORDEN (Nota 27) 18445842] 1588925 |
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(Miles de Euros)

Ingresosl(Gastos)
Ejercicio Ejerciclo
2003 2002(")
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 27) 2.073.066 1.978.010
De los que: cantera de renta fija 488.519 530.026
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 27) (1.119.686)1 (1.103.211)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nata 27): 37.020 29.561
De acciones y otros titulos de renta variable 12.678 7.286
De participaciones 336 520
De participaciones en el Grupo 24.006 21.755
MARGEN DE INTERMEDIACION 990.400 904.360
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 27) 491,850 455.536
COMISIONES PAGADAS (84.958) {74.690)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 27) 69.123 31.147
MARGEN ORDINARIO 1.466.415 1.316.353
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 27) 5.715 7.739
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
De personal (Nota 27) (506.960) (510.184)
De los que:
Sueldos y salarios (362.836) (377.334)
Cargas sociales (97.709) (99.972)
De las que: pensiones (Nota 19) (12.796) (14.304)
Otros gastos administrativos (Nota 27) {(177.021) (173.612)
(683.981)  (683.796)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 12) (87.783) (86.802)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (27.638) (27.969)
MARGEN DE EXPLOTACION 672.728 525.525
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (neto) (Nota 7) (166.551)]  (112.612)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) (3.951) 7.559
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 27) 191.972 193.688
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 27) (125.522) (115.919)
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 568.676 498.241
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 23) (137.407) (82.313)
OTROS IMPUESTOS (2.724) (1.460)
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 428.545 404 488

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, 5.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

(Miles de Euros)

ACTIVO 2003 2002 (*) PASIVO 2003 2002 (*
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO:
Banco de Espafia 93.147 - A plazo o con preavise (Nota 8) 93.100 -
93.147 - 93.100 -
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5): DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
A la vista 74.746 61.293 | NEGOCIABLES (Nota 9):
Otros créditos 6.274.541 3.345.667 | Bonos y obligaciones en circulacion 2.000.000 -
0.349.287 | 3.406.960 | Pagarés y otros valores 4.000.000 § 3.600.000
6.000.000 | 3.600.000
CREDITOS SOBRE CLIENTES 155 -
OTROS PASIVOS (Nota 6) 226.772 152.380
OTROS ACTIVOS (Nota 6) 211.260 152.205
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 7) 9.107 144
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 7) 237.648 255.459
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 418 255
PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 10) 500.000 -
CAPITAL SUSCRITO (MNota 11) 21.636 21.626
PRIMA DE EMISION (Nota 12) 38.821 38.821
RESERVAS (Nota 12) 1.643 1.388
TOTAL ACTIVO 6.891.497 | 3.314.624 TOTAL PASIVO 6.391.497 | 3.814.624
CUENTAS DE ORDEN 4 4

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

(Miles de Euros)

Ingresos/(Gastos)
Ejercicio Ejercicio
2003 2002 (*)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 16) 166.078 174.787
De los que: cartera de renta fija - -
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 16) (165.272) (173.837)
MARGEN DE INTERMEDIACION 806 950
COMISIONES PAGADAS (90) (108)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 68 133
MARGEN ORDINARIO 784 975
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
Otros gastos administrativos (Nota 16) (117) (434)

(117) (434)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION - -
MARGEN DE EXPLOTACION 667 541
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (2) -
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 13) (22) -
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 643 541
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 13) (225) (286)
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 418 255

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




