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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 07/03/1996

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088).

El fondo tendrd, directa o indirectamente a través de IIC, al menos el 75% de la exposicién total en activos de renta
variable. La inversién en valores de emisores y mercados espafioles sera al menos el 75% de la exposicién a renta
variable, y el resto de dicha exposicién sera en valores europeos. No existira predeterminacion respecto a la capitalizacion
bursatil o el sector econdémico. El resto de la exposicion serd a activos de renta fija de emisores publicos o privados,
incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos, sin que exista
predeterminacién respecto a los emisores o mercados donde cotizan los valores, rating de las emisiones o emisores
(pudiendo estar el 100% de renta fija en baja calidad crediticia) o duracién media de la cartera. El fondo tendrda un maximo
del 30% de la exposicion total en riesgo divisa y, al menos, el 60% de la exposicién total en renta variable emitida por
entidades radicadas en el area euro.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,14 0,00 0,30
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,67 0,62 2,67 0,14

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE 1.642.662,5 | 1.865.149,7
1.238 1.311 EUR 0,00 0,00 1 NO
ESTANDAR 7 7
CLASE 3.815.413,0 | 3.861.126,9
7.101 7.091 EUR 0,00 0,00 1 NO
CARTERA 0 5
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE ESTANDAR EUR 31.736 30.888 33.886 36.355
CLASE CARTERA EUR 77.565 66.909 81.637 64.576

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2021

Diciembre 2020

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022
CLASE ESTANDAR EUR 19,3196 16,5607 17,5355 16,1368
CLASE CARTERA EUR 20,3295 17,3290 18,1410 16,5065

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Base de cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
ESTAND 0,94 0,00 0,94 0,94 0,00 0,94 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
AR
CLASE
CARTER 0,38 0,00 0,38 0,38 0,00 0,38 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 16,66 5,20 10,89 10,75 -9,04 -5,56 8,67 -12,58 -13,94

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,46 02-05-2023 -3,93 15-03-2023 -13,11 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,54 02-06-2023 2,28 21-03-2023 8,33 09-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,44 9,86 17,96 14,98 16,14 18,33 14,59 32,63 13,28
Ibex-35 15,61 10,84 19,13 15,33 16,45 19,45 16,25 34,16 13,67
Letra Tesoro 1 afio 1,48 0,66 1,97 0,92 1,08 0,85 0,22 0,43 0,31
IBEX 35 TOTAL
15,64 10,86 19,19 15,33 16,38 19,41 16,20 34,20 13,66
RETURN
VaR histérico del
o 13,66 13,66 13,76 13,86 13,78 13,86 13,24 13,98 9,61
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,00 0,50 0,50 0,51 0,51 2,02 2,02 2,02 2,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 17,31 5,50 11,20 11,07 -8,78 -4,48 9,90 -11,91 -13,29

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,45 02-05-2023 -3,93 15-03-2023 -13,11 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,54 02-06-2023 2,28 21-03-2023 8,33 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,44 9,86 17,96 14,98 16,14 18,33 14,59 32,63 13,28
Ibex-35 15,61 10,84 19,13 15,33 16,45 19,45 16,25 34,16 13,67
Letra Tesoro 1 afio 1,48 0,66 1,97 0,92 1,08 0,85 0,22 0,43 0,31
IBEX 35 TOTAL
15,64 10,86 19,19 15,33 16,38 19,41 16,20 34,20 13,66
RETURN
VaR histérico del
o 13,58 13,58 13,68 13,78 13,91 13,78 14,42 16,03 10,08
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,44 0,22 0,22 0,22 0,22 0,88 0,88 1,26 1,29

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 4.113.870 289.917 1,62
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 1.161.110 96.600 2,02
Renta Fija Mixta Internacional 788.892 72.144 0,84
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.763.974 97.734 4,82
Renta Variable Euro 2.152.553 298.503 12,71
Renta Variable Internacional 4.249.929 576.281 10,43
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 807.782 24.495 2,38
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 550.175 93.026 -11,02
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 250.845 5.485 0,88
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 3.459.652 81.024 0,45
Total fondos 19.298.783 1.635.209 4,53

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 97.712 89,40 92.031 94,10
* Cartera interior 94.079 86,07 88.494 90,49
* Cartera exterior 3.633 3,32 3.537 3,62
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 9.755 8,92 4544 4,65
(+/-) RESTO 1.834 1,68 1.222 1,25
TOTAL PATRIMONIO 109.301 100,00 % 97.797 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 97.797 109.499 97.797
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -4,75 -12,02 -4,75 -61,47
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 15,63 1,23 15,63 1.137,51
(+) Rendimientos de gestion 16,32 1,84 16,32 765,61
+ Intereses 0,13 0,03 0,13 341,49
+ Dividendos 1,76 0,99 1,76 72,85
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -264,34
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 13,10 0,79 13,10 1.514,67
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,33 0,03 1,33 4.517,96
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,69 -0,61 -0,69 11,16
- Comision de gestion -0,55 -0,55 -0,55 -2,08
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -4,15
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 3,57
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 39,92
- Otros gastos repercutidos -0,09 0,00 -0,09 2.159,72
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 109.301 97.797 109.301




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 3.998 4,09
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 3.998 4,09
TOTAL RV COTIZADA 93.992 86,01 84.581 86,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 93.992 86,01 84.581 86,49
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 93.992 86,01 88.579 90,58
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.633 3,31 3.537 3,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.633 3,31 3.537 3,62
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.633 3,31 3.537 3,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 97.624 89,32 92.116 94,20

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

j———0TROS: 31,56%
CONSUMO /

DISCRECIONAL: 11,60% X

SERVICIOS PUBLICOS:
16,28%

~——FINANCIERO: 22 50%

INDUSTRIALES: 18,06%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. FU. IBEX

IBEX 35 Index 8.902 Inversion
PLUS 35 230721
Total subyacente renta variable 8902
TOTAL OBLIGACIONES 8902
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4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al cierre del periodo existe un participe que ostenta una participacion significativa en el Fondo:
Participe 1: 45,01% s/ Patrimonio (49.196.336,78 euros).

Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 3.187,31 euros, lo que supone un
0,00%.

Los gastos de andlisis percibidos por entidades del grupo han sido 496,50 euros, lo que supone un 0,00%.
El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 52.446,02 euros, suponiendo un 0,00%.

Ademas, se han realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia (sometidas a un proceso de autorizacion
simplificado).
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Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre del afio ha estado de nuevo condicionado por la incertidumbre en el entorno macroeconémico y las
actuaciones de los bancos centrales. En este sentido, la moderacion en los datos de inflacién y la relativa fortaleza del
mercado laboral, especialmente en EEUU, parece haber reducido las probabilidades de un escenario de severa recesion
econdmica. A pesar de ello, los bancos centrales occidentales han reiterado su determinacién de combatir el alza de los
precios a toda costa y han acometido de nuevo repetidas subidas de tipos de interés. En este sentido, el final del ciclo de
subidas de tipos parece estar llegando a su fin, si bien, alin se descuenta alguna subida de tipos adicional en el corto
plazo. Por otro lado, a lo largo del semestre, hemos vivido un conato de crisis financiera, especialmente en el segmento de
banca regional en EEUU (alguna que otra quiebra por medio). Ello ha obligado a los reguladores a tomar medidas
excepcionales para tranquilizar a los inversores (lineas de liquidez, garantia de depositos, rescate de entidades). En
Europa, en cambio, los problemas, en gran medida, se han circunscrito a la entidad Credit Suisse, que finalmente ha
resultado absorbida por su rival UBS. Mientras tanto en China, la esperada recuperacién macroeconomica del gigante
asiatico no se ha producido y su economia ha mostrado signos de debilidad. En este entorno, las autoridades locales
comienzan ya a hablar de implementar medidas de expansion econémica. Con todo este entorno macro, los inversores
contintan debatiendo si las economias acabaran sufriendo una recesién econémica o no y cual podria ser la intensidad y
duracion de la misma.

Pasando a la evolucion de los mercados financieros, en el ambito de los activos de riesgo, el semestre, a pesar del
escenario incierto descrito previamente, ha resultado positivo para los mismos. Asi, en el conjunto del periodo, los indices
principales de renta variable han terminado con comportamiento alcista (S&P-500 15,91%, Nasdaq-100 38,75%,
Eurostoxx-50 15,96%, Ibex-35 16,57%, Nikkei 27,19%, MSCI Emerging 3,46%). En cuanto a los activos de riesgo ligados
a la renta fija, el comportamiento también ha sido mayoritariamente positivo. Asi, la deuda corporativa ha mejorado en el
periodo (74 pb de contraccién en el indice Xover), mientras que la deuda periférica europea ha mejorado igualmente
(Espafia mejora en 10pb su diferencial de deuda a 10 afios contra Alemania, Italia mejora de 46 pb). En cambio, la deuda
emergente ha empeorado ligeramente (14 pb de ampliacion en el indice EMBI).

En cuanto a la deuda publica, el movimiento de las curvas ha sido dispar y el periodo se salda con una notable inversion
de las curvas. Asi, en el bono a 10 afos, la TIR de la parte americana ha recortado en 4 pb hasta niveles de 3,84%
mientras que en la parte alemana, el recorte ha sido de 18 pb, hasta niveles de 2,39%. En los tramos cortos de la curva,
hemos visto repuntes adicionales de tipos, tanto en EE.UU. (+47 pb) como en Alemania (+ 43pb), en respuesta a las
actuaciones de los bancos centrales.

Por dltimo, a nivel de divisas, la expectativa de menor ritmo de subidas por parte de la Fed ha debilitado al dolar frente al
euro (-1,91%) si bien se ha apreciado frente al yen (+10,17%).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A lo largo del primer semestre del afio, el fondo ha mantenido su nivel de inversion en renta variable en niveles elevados,
finalizando el periodo con una exposicion a los mercados bursatiles similar a la del periodo anterior. A pesar de las
incertidumbres que persisten a nivel global, la valoracién absoluta y relativa de la bolsa soportan el mantenimiento del
citado grado de exposicion a renta variable.

El fondo ha mantenido sin grandes cambios la estructura de cartera durante el semestre. A nivel sectorial, el fondo ha
estado infraponderado principalmente en el sector utilities y en el sector financiero. Por el contrario, el sector de consumo
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estable es la principal apuesta sectorial frente al indice de referencia. Por otro lado, se mantiene la exposicion a valores de
pequefia o mediana capitalizacion que no estan incluidos en el indice de referencia, especialmente de algunos sectores
ciclicos.

c) indice de referencia.

La rentabilidad del fondo en el semestre (ambas clases) ha sido inferior a la de su indice de referencia, debido
principalmente a la seleccion de valores. En este sentido, la posicién en Applus y la infraponderacion en Iberdrola, Acciona
y Repsol han contribuido de manera positiva a la rentabilidad del fondo. Por el contrario, la posicién en Solaria, Galp,
Bankinter y EDP Renovaveis han sido las principales fuentes detractoras de rentabilidad durante el periodo. Este indice se
utiliza en términos meramente informativos o comparativos.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En este periodo, el numero de participes del fondo ha pasado de 8.402 a 8.339, correspondiendo 7.101 a la clase cartera
y 1.238 a la clase estandar. Asimismo, el patrimonio del fondo ha aumentado en 11.504 miles de euros, siendo el
patrimonio al final del periodo de 109.301 miles de euros, correspondiendo 77.565 miles de euros a la clase cartera y
31.736 miles de euros a la clase estandar.

La rentabilidad neta en el periodo ha sido del 16,66% para la clase estandar y del 17,31% para la clase cartera.

Los gastos incurridos han supuesto un impacto en la rentabilidad de un 1,00% para la clase estandar y de un 0,44% para
la clase cartera.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de ambas clases ha sido superior a la de la media de la gestora (4,53%). La diferencia de rentabilidad se
explica por la vocacion inversora especifica del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En relacion a la composicion del fondo, a nivel de valores, se ha incrementado el peso en Sabadell y Aena a la par que se
ha reducido la posicion Repsol y Prosegur.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se han empleado instrumentos derivados con el objeto de gestionar de forma mas eficaz la cartera, cuyos resultados se
reflejan en el Estado de variacion patrimonial.

El objetivo de las posiciones abiertas en Instrumentos Derivados es ganar exposicion al indice Ibex-35, siendo su grado de
apalancamiento medio del 7,72%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo de ambas clases, medido por la volatilidad, es a cierre del periodo de 14,44% frente al 15,64% del indice
de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La Sociedad Gestora dispone de una Politica de Implicacién cuyo objetivo principal, en su vertiente de ejercicio de los
derechos politicos (politica de voto), es la defensa del interés del participe al que representa, si bien es conviccién de
Kutxabank Gestidn que el ejercicio responsable de los derechos politicos va méas alla de la maximizacién del perfil
rentabilidad-riesgo de los inversores de las carteras que gestiona, ya que permite priorizar acciones que maximizan el
valor global de las carteras y, ademas, el valor global para los beneficiarios finales de sus inversiones. Es por ello que
Kutxabank Gestion, en el ejercicio de los derechos politicos, tiene en cuenta tanto aspectos econémicos como criterios de
inversion socialmente responsable (ISR) con objeto de promover las caracteristicas indicadas en la Politica ISR de la
entidad.

La IIC ha sido convocada a las Juntas Generales de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA, BANCO DE
SABADELL SA, CAIXABANK SA, BANKINTER SA, TELEFONICA SA, BANCO SANTANDER SA, EDP RENOVAVEIS SA,
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VISCOFAN SA, IBERDROLA SA, ENDESA SA, JERONIMO MARTINS SGPS SA, GESTAMP AUTOMOCION SA,
REPSOL SA, ARTECHE LANTEGI ELKARTEA SA, CORTICEIRA AMORIM SGPS SA, COCA-COLA EUROPACIFIC
PARTNERS SA, RED ELECTRICA CORPORACION SA, APPLUS SERVICES SA, CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES SA, INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP SA, AMADEUS IT GROUP SA,
HOLALUZ-CLIDOM SA, LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI SA, PROFITHOL SA (DOING BUSINESS AS
SOLARPROFIT), AUDAX RENOVABLES SAy ATRYS HEALTH SA,. En todos los casos se ha estudiado cuidadosamente
el ejercicio del derecho de voto y, no habiéndose encontrado motivo alguno que objetar al Orden del dia propuesto, siendo
éste favorable, se ha emitido la correspondiente delegacion para el ejercicio del derecho a voto.

Asimismo, la IIC ha sido convocada a las Juntas Generales de AENA SME SA, GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA,
FERROVIAL SA, GRENERGY RENOVABLES SA, GLOBAL DOMINION ACCESS SA, VIDRALA SA, ACS ACTIVIDADES
DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS SA, GALP ENERGIA SGPS SA, CIE AUTOMOTIVE SA, CELLNEX TELECOM SA,
GRIFOLS SA, ACCIONA SA, SOLTEC POWER HOLDINGS SA, GRUPO ECOENER SAU, INMOBILIARIA COLONIAL
SOCIMI SA e IZERTIS SA, emitiendo en algunas de ellas, uno o mas votos en contra, asi como la abstencion en
determinados puntos del Orden del Dia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los préximos meses, es probable que volvamos a ver episodios relevantes de volatilidad mientras se mantengan
los focos de incertidumbre actuales. La evolucién de los indicadores macroeconémicos y las actuaciones de los bancos
centrales, seran los aspectos principales que condicionen de nuevo la evolucién de los mercados. En este sentido, la
publicacion de los indicadores de inflacién tendra una importancia especial ya que sera un factor clave en los mensajes de
los bancos centrales sobre su politica monetaria. Por ese lado, esperamos ver una continuacién en la senda de
moderacién de los datos de inflacion en los pr6ximos meses, que permita a las autoridades monetarias dar por finalizado
el ciclo de subidas de tipos de interés. Adicionalmente, la evolucién de las tensiones geopoliticas en curso y las
potenciales medidas de estimulo que puedan implementar las autoridades chinas para fomentar el crecimiento de su
economia, seran potenciales focos de interés a tener en cuenta. En este entorno, seguimos esperando una relativa
debilidad macroeconémica que lleve a algunas economias a la recesion, si bien apostamos por una recesion de duracién
e intensidad limitada.

Por otro lado, los resultados empresariales de los proximos trimestres deberian seguir reflejando el deterioro
macroeconomico que venimos observando y no deberian ser tan boyantes como en publicaciones anteriores. En este
sentido, las expectativas actuales contindan ajustdndose a la baja como reflejo de la realidad econémica actual y es
probable que el suelo de estimaciones aln no se haya alcanzado. Por tanto, no podemos descartar sorpresas negativas,
especialmente en algunos de los sectores mas ciclicos.

Con todo ello, a pesar de las elevadas incertidumbres existentes, abogamos por mantener la exposicion a renta variable
en los niveles actuales ya que confiamos en que los impactos finales en crecimiento seran manejables y no contemplamos
como escenario central una profunda recesion econdmica. No obstante, una inflacibn méas persistente que desemboque en
el mantenimiento de los movimientos restrictivos de los bancos centrales o nuevos problemas en los bancos regionales de
EEUU derivados de su exposicion al sector inmobiliario podrian provocar un deterioro significativo de las estimaciones y
un escenario de recesion mas severo. En cuanto al posicionamiento del fondo, lo consideramos adecuado al entorno
descrito. Seguiriamos apostando por empresas de calidad, con capacidad de crecimiento y de trasladar a clientes los
incrementos de costes y mantener los méargenes.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02301130 - LETRA|JESTADO ESPANA|0,79|2023-01-13 EUR 0 0,00 3.998 4,09
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 3.998 4,09
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 3.998 4,09
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 3.998 4,09
NLO015001FS8 - ACCIONES|FERROVIAL SE EUR 5.050 4,62 0 0,00
ES0105621009 - ACCIONES|PROFITHOL SA EUR 84 0,08 181 0,19
ES0105449005 - ACCIONES|IZERTIS SA EUR 242 0,22 253 0,26
ES0105456026 - ACCIONES|HOLALUZ-CLIDOM SA EUR 113 0,10 150 0,15
ES0105148003 - ACCIONES|ATRYS HEALTH SA EUR 174 0,16 208 0,21
ES0105521001 - ACCIONES|ARTECHE LANTEGI ELKA EUR 224 0,21 225 0,23
ES0105548004 - ACCIONES|GRUPO ECOENER, SA EUR 994 0,91 891 0,91
ES0136463017 - ACCIONES|AUDAX RENOVABLES SA EUR 621 0,57 366 0,37
ES0105079000 - ACCIONES|GRENERGY RENOVABLES EUR 390 0,36 383 0,39
ES0105513008 - ACCIONES|SOLTEC POWER HOLD. EUR 406 0,37 399 0,41
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION EUR 797 0,73 668 0,68
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORP. EUR 2.620 2,40 2.769 2,83
ES0105130001 - ACCIONES|DOMINION SA EUR 954 0,87 872 0,89
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 1.051 0,96 964 0,99
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR 6.166 5,64 5.485 5,61
ES0105046009 - ACCIONES|AENA SME, S.A. EUR 4.285 3,92 3.011 3,08
ES0105022000 - ACCIONES|APPLUS SERVICES EUR 1.399 1,28 910 0,93
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 10.866 9,94 9.319 9,53
ES0177542018 - ACCIONES]|INT.CONS.AIRLINE-DI EUR 542 0,50 399 0,41
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 5.280 4,83 3.823 3,91
ES0157261019 - ACCIONES|LAB.FARM.ROVI EUR 1.308 1,20 1.114 114
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 4.750 4,35 4.606 4,71
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 10.070 9,21 9.586 9,80
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER EUR 2.282 2,09 1971 2,02
ES0165386014 - ACCIONES|SOLARIA ENERGIA EUR 1.124 1,03 1.371 1,40
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL EUR 1.231 1,13 664 0,68
ES0116920333 - ACCIONES|G.CATALANA OCCIDENTE EUR 415 0,38 436 0,45
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 1.016 0,93 873 0,89
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA SA EUR 1.019 0,93 947 0,97
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL SA EUR 0 0,00 4.265 4,36
ES0167050915 - ACCIONES|ACT.CONST Y SERVIC EUR 543 0,50 444 0,45
ES0121975009 - ACCIONES|CONSTRUCC Y AUX FERR EUR 1.108 1,01 955 0,98
ES0139140174 - ACCIONES|INMOB.COLONIAL, S.A. EUR 1.239 1,13 1.343 137
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR CIA SEGURI EUR 0 0,00 441 0,45
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 943 0,86 897 0,92
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA SA EUR 421 0,39 466 0,48
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA SA EUR 2.492 2,28 2.236 2,29
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 6.547 5,99 5.573 5,70
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER S.A. EUR 9.367 8,57 9.017 9,22
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 3.224 2,95 2.937 3,00
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 2.631 2,41 3.161 3,23
TOTAL RV COTIZADA 93.992 86,01 84.581 86,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 93.992 86,01 84.581 86,49
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 93.992 86,01 88.579 90,58
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
GB00BDCPN049 - ACCIONES|COCA COLA EUROPACIFI EUR 524 0,48 457 0,47
PTJMTOAEQ001 - ACCIONES|JERONIMO MARTINS EUR 1.053 0,96 842 0,86
ES0127797019 - ACCIONES|EDP RENOVAVEIS SA EUR 759 0,69 843 0,86
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
PTCOROAEQ006 - ACCIONES|CORTICEIRA AMORIM EUR 474 0,43 427 0,44
PTGALOAMO0009 - ACCIONES|GALP ENERGIA SGPS SA EUR 823 0,75 968 0,99
TOTAL RV COTIZADA 3.633 3,31 3.537 3,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.633 3,31 3.537 3,62
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.633 3,31 3.537 3,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 97.624 89,32 92.116 94,20

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

En el informe anual de la IIC se recogera la informacion relativa a la politica de remuneracion tal y como se establece en la
normativa.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento

total.
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