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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 20/04/1988

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 3 en una escaladel 1 al 7.

Descripcion general




Politica de inversion: El objetivo de gestion del Fondo es obtener una rentabilidad positiva en cualquier entorno de
mercado, sujeto a una volatilidad maxima inferior al 20% anual.

Se invertira directa/ indirectamente (entre un 0 y un 100% del patrimonio, a través de IICs financieras, que sean activo
apto, armonizadas o no, hasta un maximo del 30% en |IC no armonizadas del grupo o no Gestora), en renta variable y
renta fija (incluso depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos).

No existe predeterminacion en cuanto a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), duraciéon media de
la cartera de renta fija, rating de emision/emisor (pudiendo estar la totalidad de la cartera de renta fija en baja calidad
crediticia), capitalizacion bursatil, divisas, sectores econémicos o paises.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

Con fecha 30 de Diciembre de 2014 la Sociedad Gestora suscribié un contrato de asesoramiento financiero con Pl
DIRECTOR AV, S.A. (anteriormente denominada Pl ASESORES FINANCIEROS , E.A.F.l., S.L.). Con fecha 17/07/2020
dicho contrato fue revocado.

Existe un contrato para la gestion de activos concertado con Pl DIRECTOR AV, SOCIEDAD ANONIMA, entidad radicada
en ESPANA y sometida a supervision prudencial por parte de la autoridad competente.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,97 0,00 0,97 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 10,77 1,83 10,77 0,88

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE B 192.218,55 | 234.736,09 142,00 165,00 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE B EUR 3.782 4.668 11.819 12.837

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE

Divisa

Al final del periodo

Diciembre 2022

Diciembre 2021

Diciembre 2020

CLASE B

EUR

19,6769

19,8874

23,9039

23,0752

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. )
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE B | al fondo 0,67 0,67 0,67 0,67 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,06 1,10 -2,14 -1,03 -4,31 -16,80 3,59 -2,47

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,62 15-05-2023 -0,98 01-02-2023 -5,28 09-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,79 02-06-2023 0,81 15-02-2023 4,28 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,85 3,98 5,58 541 7,17 7,16 12,43 16,35

Ibex-35 15,55 10,75 19,13 15,22 16,45 19,33 16,19 34,03

Letra Tesoro 1 afio 1,40 0,59 1,88 6,54 1,77 3,39 0,28 0,63
VaR histérico del

L 6,64 6,64 6,67 7,01 7,04 7,01 6,12 5,91

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,90 0,45 0,45 0,46 0,44 1,77 1,82 1,76 1,68

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 20 de Septiembre de 2018
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"Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 214.176 944 -1
Renta Fija Internacional 201.418 1.239 0
Renta Fija Mixta Euro 53.322 218 1
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 96.193 242 3
Renta Variable Euro 4.349 94 12
Renta Variable Internacional 26.233 242 10
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 14.814 513 -1
Global 68.099 93 4
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 286.551 1.181 2
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 965.155 4.766 1,16

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.662 96,83 4.433 94,97
* Cartera interior 1.858 49,13 1.031 22,09
* Cartera exterior 1.804 47,70 3.401 72,86
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 83 2,19 90 1,93
(+/-) RESTO 37 0,98 146 3,13
TOTAL PATRIMONIO 3.782 100,00 % 4.668 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.668 6.964 4.668
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -20,55 -37,23 -20,55 -58,74
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,41 -5,36 -1,41 2.936,17
(+) Rendimientos de gestion -0,67 -4,53 -0,67 3.060,11
+ Intereses 0,04 0,00 0,04 2.524,89
+ Dividendos 0,20 0,49 0,20 -69,47
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,42 0,03 0,42 892,99
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,83 -3,38 -0,83 -81,59
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -2,33 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,45 0,77 -0,45 -143,74
+ Oftros resultados -0,05 -0,11 -0,05 -62,97
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,81 -0,89 -0,81 -109,28
- Comision de gestion -0,67 -0,68 -0,67 -26,44
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -26,59
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,04 -0,06 19,39
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 9,58
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,11 -0,02 -85,22
(+) Ingresos 0,07 0,06 0,07 -14,66
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,07 0,06 0,07 -14,66




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
3.782

0,00
4.668

0,00
3.782

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.847 48,83 969 20,76
TOTAL RENTA FIJA 1.847 48,83 969 20,76
TOTAL RV COTIZADA 11 0,29 10 0,21
TOTAL RENTA VARIABLE 11 0,29 10 0,21
TOTAL IIC 0 0,00 52 112
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.858 49,12 1.031 22,09
TOTAL RV COTIZADA 490 12,95 466 9,97
TOTAL RENTA VARIABLE 490 12,95 466 9,97
TOTAL IIC 1314 34,75 2.936 62,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.804 47,70 3.401 72,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.662 96,82 4.433 94,95

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)



No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

XX [X|X|X[X

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

x

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se comunica la modificacién del limite horario aplicable a suscripciones y reembolsos de la IIC. El nuevo limite horario
aplicable a suscripciones y reembolsos se fija en las 15:00 horas.

Por la presente, en cumplimiento a lo dispuesto en el Reglamento de 1IC, como comunicacion de Hecho Relevante, se
procede a la aplicacion de suscripciones y reembolsos parciales. Debido a la suspension del célculo del valor liquidativo
de las participaciones de los fondos: PART. BNP TURKEY EQUITY-CLASSIC (LU0265293521) y PART. HSBC GIF-HGIF
TURK EQAC (LU0213961682) debido a la situacion transitoria de cierre de la bolsa turca, a partir del dia 8 de febrero de
2023 nuestro fondo de inversion de acuerdo con el art. 78.7 del RD 1082/2012, procedera a realizar suscripciones y
reembolsos parciales, sin tener en cuenta dichas posiciones.

Durante este periodo transitorio los participes podran suscribir y/o reembolsar hasta el porcentaje de participaciones
indicado en la siguiente tabla, siempre y cuando no se produzcan cambios relevantes en la situacion actual, que
implicaran la adopcion de otras medidas que eviten la generacion de conflicto de interés entre inversores.

Una vez concluida la situacion transitoria antes mencionada, se efectuara un recalculo de sus participaciones en funcion
de la diferencia, positiva 0 negativa, existente en su caso entre el valor liquidativo de entrada/salida (periodo transitorio) y
el valor liguidativo del fondo que ya incluya la primera nueva valoracion de los fondos de Turquia antes resefiados (fin del
periodo transitorio). De acuerdo con dicho recélculo se efectuara la liquidacion de la parte pendiente de la suscripcién o
reembolso afectado.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 3.006.108,20 euros que supone el 79,48% sobre el
patrimonio de la IIC.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC asciende a 5.418,75 euros, lo que supone un 0,13% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Dificilmente se puede mejorar un guidon de hazafas bélicas, un intento de golpe de estado en Rusia, con aparente
colaboracién interna y externa, si externa se puede llamar a Bielorusia evidencia un fracaso de disciplina y orden.
El conocimiento econémico parece que no vale, cuando se creen contenidos los tipos de interés en USA y el mercado
financiero se felicita, l6gico, la respuesta real es que ya estan en la practica al 5.5%, es decir que las decisiones de la FED
no tienen la iniciativa, van por detras. Pues bien, el mercado también se felicita. Ni el bono a diez afios se relaja y el ddlar
pierde fuerza frente al euro a minimos del afio pasado.
En la Unién Europea mas de lo mismo, aunque sin mensajes placenteros del BCE que sigue anunciando subidas de tipos
que es mas realista teniendo de referencia al ddlar que todavia esta a mucha distancia que aunque lo pueda justificar con
su creemos interesado debilitamiento, es la referencia.
Observamos movimientos en la normalizacién de la cotizacién de los bonos consecuencia posiblemente de la retirada
semioculta de las garantias del BCE y la devolucion de los préstamos dado a los bancos que se va apreciando en sus
balances.
La primera mitad del afio ha sido muy positiva para la Renta Variable, a pesar de lo comentado, y con la Renta Variable
Latinoamérica, especialmente Brasil, siendo el mejor segmento. Respecto a la Renta Fija, el segmento de Renta Fija
Convertible ha sido el que mejor lo ha hecho, gracias a su mayor correlacion con la Renta Variable.
Los tipos de interés a corto estan tan atractivos que estan atrayendo grandes masas monetarias, aunque ello tampoco
parece perjudicar a la Renta Variable, que ha vuelto a zona de méaximos histéricos, incluida Espafia, que tampoco parece
I6gico ni explicable.
En cuanto a divisas, el dblar se ha debilitado frente a las principales divisas, mientras que, entre las emergentes,
encontramos la fortaleza en el real brasilefio y la debilidad en la lira turca y el peso argentino.
La simetria financiera sigue cumpliéndose, si un activo o cartera es susceptible de ganar un x% tienen una posibilidad de
perder un -x% porque la presion de la falta de Liquidez es tan poderosa en la compra como en la venta, de ahi que la mal
llamada Inteligencia Artificial no es aplicable.
Las inversiones y desinversiones no deben de originar oscilaciones relevantes por lo que la aplicacién robética debe estar
limitada, muy limitada. La IA debe estar prohibida por los reguladores en aplicaciones masivas e incontroladas por ser el
principal causante de la manipulacién de los precios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta este escenario, la composicién de la cartera ha variado tal y como se describe a continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 67,26% y 26,58%,
respectivamente y a cierre del mismo de 52,55% en renta fija y 44,28% en renta variable. El resto de la cartera se
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encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
La Cartera empez6 el afio con un posicionamiento mas defensivo, con mucha exposicion en fondos monetarios y repos.
Durante el avance del semestre ha ido incrementando el peso en Renta Variable hasta el 45% aproximado a través
principalmente de fondos de Renta Variable Europa del Este, Latinoamérica y Japdn y en algunos activos directos, como
Nvidia o Fair Isaac.

c) indice de referencia.
La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un -1,06% para la clase B y se ha situado por debajo de la rentabilidad del
1,67% del indice de Letras del Tesoro a 1 afio.
Las posiciones que mas han aportado a la Cartera han sido los fondos M&amp;G Japan H y Amundi Funds Equity Japan
Target y el activo directo Nvidia. Por otro lado, las posiciones que mas han restado a la Cartera han sido los fondos HSBC
- Turkey Eq y BNP Paribas Eq. Turkey y el activo directo OVS Spa.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha caido un -1,06% para la clase B, el patrimonio se ha reducido hasta los
3.782.270,34 euros y los participes se han reducido hasta 145 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este periodo ha sido de un 0,90% para la clase B. El desglose de
los gastos directos e indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han sido 0,79% para la clase By 0,11%,
respectivamente.
A 30 de junio de 2023, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,00 euros.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del Fondo se encuentra por debajo del -0,54% de rentabilidad obtenido por las IICs de Credit Suisse
Gestion, S.G.I.I.C., S.A. de su misma categoria.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: NOVO NORDISK A/S-B, FLOW TRADERS,
MANCHESTER UNITED PLC-CL A, HERMES INTERNATIONAL, BRUNELLO CUCINELLI SPA, OVS SPA, BANCO BPM
SPA, BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES NV, FAIR ISAAC CORP, NATIONAL GRID PLC-SP ADR, NVIDIA CORP,
BROADCOM INC, GLG JAPAN COREALPHA-D EUR, PICTET-JAPAN EQ SELECT-HP?, BGF-LATIN AMERICAN-
EURD2, AMUNDI-LATIN AMER EQ-AEURC, AMUNDI-EQ JP TGT-A EUR HGD C, JPMORGAN-BRAZIL EQUITY-AA,
BRADESCO GLOBAL FUNDS - BRAZIL, M&amp;G LX 1 JP SMLR COS-EUR C A, M&amp;G LX JAPAN-EUR AH ACC,
AVARON EMER EUR FUND C. Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: FLOW TRADERS,
LOGITECH INTERNATIONAL-REG, CIGNA CORP, ROVIO ENTERTAINMENT OYJ, MARATHON PETROLEUM COPR,
MATCH GROUP, OCCIDENTAL PETROLEUM CORP, VALERO ENERGY CORP, POLAR CAP-INSURANCE-REA,
CANDRIAM MONETAIRE-I ACC EUR, ULT S/T BONDS PLUS-N1 C EUR, MAGNUS INTER ALLOCATION FI, BGF-
WORLD ENERGY-D2 EUR, NN L - ENERGY-PC EUR.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
A 30 de junio de 2022, el Fondo no mantiene posicion en derivados.
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 2,52%

El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 0,00% Con fecha 30 de junio de 2023, el Fondo tenia
contratado una operacion simultdnea a dia con el Banco BNP Paribas, por un importe de 1.847.000,00 euros a un tipo de
interés del 3,10%.

Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del EURSTR 90-day average. +/-100 pbs.
d) Otra informacion sobre inversiones.
La inversion total del Fondo en otras IICs a 30 de junio de 2023 suponia un 34,75%, siendo las gestoras principales
M&amp;G LUXEMBOURG SA y AMUNDI FUNDS LUXEMBOURG SA.
El Fondo no mantiene a 30 de junio de 2023 ninguna estructuras.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

11




4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido por el Fondo, a 30 de junio de 2023, su VaR histérico ha sido 6,34%.
Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 30 de junio de 2023, ha sido 4,86%, siendo la volatilidad del indice de Letra
Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 1,40%,
Sin embargo, el fondo no ha superado su objetivo del 20% de volatilidad maxima anual que puede asumir el fondo para
alcanzar su objetivo de gestion.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de Credit Suisse Gestion, S.G.1.I.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este
derecho en los casos en los que la posicidn global de los Fondos de Inversién y de las Sociedades gestionadas, que
hayan delegado total o parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las
sociedades espafiolas en las que se invierte, asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora.
La Sociedad se ha reservado el ejercicio de los derechos de voto inherente a las acciones de sociedades espafolas que
forman parte de la cartera de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de
asistencia, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones
necesarias o convenientes para la percepcién de dichas primas por parte de la Sociedad.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Estamos viviendo tiempos excepcionales: una pandemia mundial sin precedentes en los ultimos siglos que ha
desencadenado una profunda crisis econdmica, llegando a provocar fuertes caidas en los mercados el afio pasado, para
después recuperarse alcanzando nuevos maximos historicos. No obstante, los estimulos econémicos y fiscales
impulsados por los gobiernos y los Bancos Centrales para hacer frente a la pandemia, junto con las disrupciones en la
cadena de suministros han creado los mayores niveles de inflacion de las Ultimas décadas. A su vez, el conflicto entre
Ucrania y Rusia también estad creando disrupciones en los precios de las materias primas principalmente, lo cual
afiademas presion si cabe a los niveles de inflacion. Es por ello por lo que los Bancos Centrales han tenido que adoptar
politicas econémicas mucho mas restrictivas con fuertes subidas de tipos de interés y reduccion de balance. Todo ello es
inevitable que no acabe creando una fuerte volatilidad en los mercados, tanto de Renta Variable como de Renta Fija.
Nuestra vision para la Renta Fija es neutral positiva. Somos positivos con la Renta Fija gubernamental de corto plazo (2-3
afos), que proporciona actualmente rentabilidades cercanas al 4%. De incrementarse la rentabilidad en bono americano a
10 afios o el bund aleméan al 4% y 3% respectivamente optariamos por incrementar las duraciones de la Cartera, que
funcionarian muy bien frente a un escenario de recesién econémica. Respecto a la Renta Variable, el posicionamiento
continda siendo neutral. Las tematicas salud, al igual que materias primas nos continda pareciendo que estan en
valoraciones atractivas. No obstante, los riesgos que hay hoy en dia en los mercados, tales como una reapertura de la
economia china méas débil de lo esperado, las subidas del bono americano a 10 afios que a nuestro parecer deben de
desencadenar una compresién de multiplos en las valoraciones en Renta Variable o una escalada del conflicto entre Rusia
y Ucrania que provoque una prolongacion de la inflacion méas de lo descontado nos hacen seguir siendo cautos con el
riesgo. Sin embargo, si identificamos un cambio de la tendencia iremos incrementando nuestra exposicion a aquellos
mercados con mejores ratios de rentabilidad/riesgo. En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la
evolucion de los mercados, tratando de aprovechar las oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar la

cartera-en cada-momento

10. Detalle de inversiones financieras
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012B39 - REPO|BNP REPOS|3,100|2023-07-03 EUR 308 8,14 0 0,00
ES0000012B62 - REPO|BNP REPOS)|3,100|2023-07-03 EUR 308 8,14 0 0,00
ES0000012K38 - REPO|BNP REPOS|3,100|2023-07-03 EUR 308 8,14 0 0,00
ES0000012K53 - REPO|BNP REPOS)|3,100|2023-07-03 EUR 308 8,14 0 0,00
ES0000012L29 - REPO|BNP REPOS|3,100|2023-07-03 EUR 308 8,14 0 0,00
ES0000012L60 - REPO|BNP REPOS)|3,100|2023-07-03 EUR 307 8,12 0 0,00
ES00000124W3 - REPO|BNP REPOS]|1,000]2023-01-02 EUR 0 0,00 969 20,76
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.847 48,83 969 20,76
TOTAL RENTA FIJA 1.847 48,83 969 20,76
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 7 0,18 6 0,13
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 4 0,11 4 0,08
TOTAL RV COTIZADA 11 0,29 10 0,21
TOTAL RENTA VARIABLE 11 0,29 10 0,21
ES0126969007 - PARTICIPACIONES|GESIURIS SA SGIIC EUR 0 0,00 52 112
TOTAL IIC 0,00 52 1,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.858 49,12 1.031 22,09
GB0OB10RZP78 - ACCIONES|UNILEVER PLC EUR 5 0,15 5 0,12
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S EUR 9 0,23 0 0,00
BMG3602E1084 - ACCIONES|FLOW TRADERS EUR 5 0,12 0 0,00
KYG5784H1065 - ACCIONES|MANCHESTER UNITED UsD 45 1,18 0 0,00
GBOOBRJ9BJ26 - ACCIONES|FEVERTREE DRINKS PLC GBP 3 0,09 3 0,06
JEQ0BYSS4X48 - ACCIONES|NOVOCURE LTD UsD 5 0,13 9 0,19
DEOOOA2YN900 - ACCIONES|TEAMVIEWER AG EUR 16 0,42 13 0,28
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL EUR 10 0,26 0 0,00
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 13 0,35 12 0,25
1T0004764699 - ACCIONES|BRUNELLO CUCINELLI SPA EUR 18 0,48 0 0,00
1T0005043507 - ACCIONES|OVS SPA EUR 19 0,50 0 0,00
1T0005218380 - ACCIONES|BANCO BPM SPA EUR 21 0,56 0 0,00
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 6 0,15 6 0,12
NL0010998878 - ACCIONES|LUCAS BOLSA EUR 3 0,09 3 0,07
NL0011279492 - ACCIONES|FLOW TRADERS EUR 0 0,00 5 0,11
NL0012866412 - ACCIONES|BESI NA EUR 9 0,24 0 0,00
CH0025751329 - ACCIONES|LOGITECH INTERNATIONAL SA CHF 0 0,00 4 0,09
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 18 0,47 0 0,00
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC UsD 13 0,36 9 0,20
US0758871091 - ACCIONES|BECTON DICKINSON AND CO UsD 8 0,22 8 0,18
US1156372096 - ACCIONES|BROWN FORMAN CORP CLASS B UsD 5 0,13 5 0,11
US12047B1052 - ACCIONES|BUMBLE INC A UsD 5 0,13 6 0,13
US1252691001 - ACCIONES|CF INDUSTRIES HOLDING UsD 4 0,12 6 0,12
US1255231003 - ACCIONES|CIGNA COPORATION UsD 0 0,00 73 1,56
US1280302027 - ACCIONES|CAL-MAINE FOODS INC UsD 8 0,22 10 0,22
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA COMPANY UsD 7 0,18 7 0,15
US22052L.1044 - ACCIONES|CORTEVA INC UsD 10 0,26 10 0,22
US28414H1032 - ACCIONES|ELANCO ANIMAL HEALTH INC UsD 4 0,10 5 0,10
US3032501047 - ACCIONES|FAIRPOINT COMMUNICATIONS INC UsD 56 147 0 0,00
US3695501086 - ACCIONES|GENERAL DYNAMICS CORP UsD 4 0,10 5 0,10
F14000266804 - ACCIONES|ROVIO ENTERTAINMENT OYJ EUR 0 0,00 3 0,07
US56585A1025 - ACCIONES|MARATHON PETROLEUM CORP UsD 0 0,00 101 2,17
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 7 0,19 6 0,14
US57667L1070 - ACCIONES|MATCH GROUP INC UsD 0 0,00 2 0,04
US6092071058 - ACCIONES|MONDELEZ INTERNATIONAL INC UsD 3 0,09 10 0,21
US61945C1036 - ACCIONES|MOSAIC CO UsD 5 0,14 7 0,14
US6362744095 - ACCIONES|NATIONAL GRID TRANSCO PLC UsD 26 0,69 0 0,00
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 78 2,05 0 0,00
US6745991058 - ACCIONES|OCCIDENTAL PETROLEUM CORPOR. UsD 0 0,00 64 1,37
US70614W1009 - ACCIONES|PELOTON INTERACTIVE INC-A UsD 2 0,05 2 0,04
US91913Y1001 - ACCIONES|VALERO ENERGY CORP UsD 0 0,00 67 1,43
US11135F1012 - ACCIONES|AVAGO TECHNOLOGIES LTD USD 40 1,05 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 490 12,95 466 9,97
TOTAL RENTA VARIABLE 490 12,95 466 9,97
IEOOBYVDZH74 - PARTICIPACIONES|MAN ASSET MANAGEMENT IRELAND] EUR 39 1,02 0 0,00
IE00B52VLZ70 - PARTICIPACIONES|POLAR CAPITAL FUNDS PLC EUR 0 0,00 96 2,06
IEO0B53VBZ63 - PARTICIPACIONES|GAM FUND MANAGEMENT LTD EUR 0 0,00 1 0,01
IE00B55MWC15 - PARTICIPACIONES|POLAR CAPITAL FUNDS PLC EUR 9 0,25 0 0,00
FR0010149161 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC GESTION SA EUR 71 1,87 827 17,71
FR0013113214 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM FRANCE EUR 0 0,00 404 8,66
FRO0014002LE9 - PARTICIPACIONES|NATIXIS INVEST.MANAGERS INTER EUR 0 0,00 418 8,95
IE0032620787 - PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP IRELAND LTD EUR 32 0,85 0 0,00
LU0213961682 - PARTICIPACIONES|HSBC INVESTMENT FUNDS LUXEMBY EUR 101 2,68 281 6,03
LU0248317363 - PARTICIPACIONES|PICTET FUNDS LUXEMBOURG EUR 59 157 0 0,00
LU0252963896 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ADVISOR UK LTD EUR 0 0,00 110 2,35
LU0252965164 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. EUR 40 1,06 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0265293521 - PARTICIPACIONES|BNP PARIBAS ASSET MNGT LUX EUR 103 2,71 166 3,55
LU0332193696 - PARTICIPACIONES|NN INVESTMENT PARTNER LUX EUR 0 0,00 112 2,40
LU0332315802 - PARTICIPACIONES|EAST CAPITAL ASSET MANAGEMENT EUR 38 1,00 0 0,00
LU0346389181 - PARTICIPACIONESIFIL INVEST MANAGEMENT LUX SA EUR 19 0,51 0 0,00
LU0406496546 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. EUR 0 0,00 0 0,00
LU0552029406 - PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS LUXEMBOURG SA EUR 39 1,04 0 0,00
LU0568583933 - PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS LUXEMBOURG SA EUR 174 4,59 0 0,00
LU0582659420 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN ASSET MNGMT EUROPE EUR 40 1,07 0 0,00
LU0670732584 - PARTICIPACIONES|MDO MANAGEMENT CO SA EUR 59 1,55 0 0,00
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUXEMBOURG SA EUR 19 0,49 0 0,00
LU0984217934 - PARTICIPACIONES|GAM LUXEMBURGO SA EUR 19 0,49 0 0,00
LU1190418134 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ASSET MANAGEMENT/FRANCE EUR 70 1,84 476 10,19
LU1361553693 - PARTICIPACIONES|PICTET ASSET MANAGEMENT SA EUR 0 0,00 46 0,98
LU1670716197 - PARTICIPACIONES|M&G LUXEMBOURG SA EUR 78 2,05 0 0,00
LU1797806400 - PARTICIPACIONES|M&G LUXEMBOURG SA EUR 156 4,13 0 0,00
LU1797806665 - PARTICIPACIONES|M&G LUXEMBOURG SA EUR 28 0,75 0 0,00
EE3600102901 - PARTICIPACIONES|AS AVARON ASSET MANAGEMENT EUR 122 3,23 0 0,00
TOTAL IIC 1.314 34,75 2.936 62,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.804 47,70 3.401 72,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.662 96,82 4.433 94,95

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones
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