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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad invertira al menos un 50% de su activo en acciones y participaciones de otras

IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La Sociedad podra
invertir, yasea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija u otros activos
permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada
clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicién en cualquiera de ellos.Dentro de la renta fija ademas, se
incluyen depositos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados
miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del del mercado monetario no cotizados,que
sean liquidos. La Sociedad cumple con la directiva 2009/65/EC (UCITS) No existe objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni
por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por paises.
Se podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del  patrimonio.
La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacién de la cartera 0,93 0,49 0,93 0,78
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,67 0,10 0,67 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 2.511.344,00 2.639.600,00
N° de accionistas 123,00 120,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
—— Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méximo
Periodo del informe 14.852 5,9141 5,7308 5,9287
2022 15.127 5,7308 5,5950 6,5317
2021 16.913 6,5164 6,3948 6,9987
2020 17.335 6,6910 5,7577 6,8017

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Min Max | Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,22 0,15 0,37 0,22 0,15 0,37 mixta al fondo
Comision de depositario 0,06 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2023 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
3,20 1,57 1,61 1,90 -2,90 -12,06 -2,61 0,74 -7,92
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,51 0,26 0,25 0,28 0,21 0,87 1,33 1,34 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.514 97,72 13.664 90,33
* Cartera interior 2.792 18,80 2.481 16,40
* Cartera exterior 11.678 78,63 11.164 73,80
* Intereses de la cartera de inversion 44 0,30 19 0,13
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 355 2,39 1.448 9,57
(+/-) RESTO -16 -0,11 15 0,10
TOTAL PATRIMONIO 14.852 100,00 % 15.127 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.127 15.292 15.127
+ Compra/ venta de acciones (neto) -4,90 -0,03 -4,90 16.427,15
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,09 -1,05 3,09 2.465,72
(+) Rendimientos de gestion 3,56 -0,69 3,56 1.632,14
+ Intereses 0,36 0,03 0,36 1.148,64
+ Dividendos 0,04 0,04 0,04 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,08 -0,07 -0,08 12,20
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,10 -0,44 0,10 -122,41
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,50 -0,59 -0,50 -14,33
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 3,63 0,44 3,63 721,28
+ Oftros resultados 0,01 -0,10 0,01 -113,24
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,49 -0,36 -0,49 289,42
- Comision de sociedad gestora -0,38 -0,23 -0,38 64,50
- Comision de depositario -0,06 -0,09 -0,06 -38,00
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,04 -0,04 -4,17
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 267,09
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,02 0,00 0,02 544,16
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,00 0,02 544,16
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 14.852 15.127 14.852

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Penodo ol Donede antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 194 1,31 194 1,28
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 941 6,22
TOTAL RENTA FIJA 194 131 1.135 7,50
TOTAL RV COTIZADA 170 1,14 155 1,02
TOTAL RENTA VARIABLE 170 1,14 155 1,02
TOTAL IIC 2.428 16,35 1.191 7,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.792 18,80 2481 16,40
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.113 20,96 1.358 8,98
TOTAL RENTA FIJA 3.113 20,96 1.358 8,98
TOTAL IIC 8.556 57,61 9.769 64,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.669 78,57 11.127 73,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.461 97,37 13.608 89,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L. . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Compra
Opcion|INDICE »
INDICE S&P500 (RENTA VARIABLE) S&P500 (RENTA 393 Inversion

VARIABLE)|50|

Compra
Opcion|INDICE L
INDICE S&P500 (RENTA VARIABLE) S&P500 (RENTA 393 Inversion

VARIABLE)|50|

Total subyacente renta variable 786
TOTAL DERECHOS 786
Compra
Futuro|INDICE .,
INDICE RUSSELL 2000 88 Inversion
RUSSELL
2000|50]
Total subyacente renta variable 88
Venta
Futuro|SUBYACE .,
SUBYACENTE EURO DOLAR 251 Inversion
NTE EURO
DOLAR|125000|
Total subyacente tipo de cambio 251
TOTAL OBLIGACIONES 339

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX |X[X|X]|X

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 23 de junio se produce el cambio de control de la Sociedad Gestora/Depositaria [IC




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 14.536.272,30 euros que supone el 97,87% sobre el
patrimonio de la IIC.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o0 en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 1.160.000,00 euros suponiendo un 7,59% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC asciende a 3.432,84 euros, lo que supone un 0,02% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Superado un 2022 muy turbulento para los mercados financieros, la situacion ha mejorado sustancialmente en la primera
mitad del 2023. Cerramos el primer semestre del afio con resultados mejor de lo esperado para la renta variable tras salir
de un mercado bajista recuperando un 20% desde los minimos de octubre y resultados positivos en renta fija pero con
cierta volatilidad en tipos de interés.
Las rentabilidades son de doble digito para renta variable destacando el growth que ha recuperado gran parte de las
caidas sufridas el afio pasado, mientras los mercados emergentes y China se han quedado muy por detrds de mercados
desarrollados. La renta fija por su parte sigue recuperandose todavia de las caidas que comenzaron en el 2022 tras el
inicio de las subidas de tipos de interés. Por su parte, las materias primas, que fueron la clase de activo que mejor se
comport6 el afio pasado, han perdido parte de su rentabilidad. En conclusién, el growth y las materias primas han
intercambiado posiciones: la clase que cerré el afio pasado con la peor rentabilidad de todas es ahora la que obtiene
mejores resultados, y viceversa.




Las rentabilidades de los principales indices de renta variable durante el semestre han sido las siguientes: Eurostoxx 50
+16%, S&amp;P500 +15,9%, Nasdaq 100 +38,8%, Nikkei +27,2%, Ibex 35 16,6%.
El mercado de renta variable con el mejor comportamiento en divisa local ha sido Japén, con subidas superiores al 20%.
Por detréas, tanto el mercado americano como el europeo registraron subidas por encima del 15. En el caso de EE.UU.
este repunte se ha debido casi exclusivamente a las mayores acciones de crecimiento (es decir, las tecnoldgicas de
megacapitalizacion) que tienen una prevalencia casi absoluta en dicho mercado. El fuerte rally de las acciones
relacionadas con la inteligencia artificial se mantiene y permite que los indices sigan ganando posiciones. Siete acciones
(Apple, Microsoft, Nvidia, Amazon, Meta, Tesla y Alphabet) representan el 80% de la subida del S&amp;P 500 hasta la
fecha. Los buenos resultados de las acciones en este afio también se explican por la actual reticencia de las empresas a
recortar sus plantillas, y los inversores tienen la esperanza de que la inflacion en EE. UU. podra moderarse
significativamente sin que se produzca un aumento del desempleo.
Los mercados financieros han estado a lo largo del primer semestre calibrando un mayor o menor endurecimiento en las
politicas monetarias de los principales bancos centrales, ante una inflacion que sigue sin dar sintomas de una clara
relajacion especialmente en la versidon subyacente y con un componente de servicios que lejos de ceder, sigue repuntando
en algunas economias. Esta situacion ha provocado que, en sus respectivas reuniones de junio, los principales bancos
centrales hayan continuado con su retoérica hawkish, borrando la posibilidad de un giro inmediato en sus politicas
monetarias y por lo tanto impidiendo tener clara visibilidad sobre el nivel de llegada en tipos. La FED ha subido los tipos
hasta el 5,25%, el ECB al 3,50% y el BoE al nivel del 5%.
Respecto a la renta fija, destacar el gran dinamismo del mercado primario que deja el semestre casi con registros record
en términos de nuevas emisiones, tan solo superado por el afio del Covid y que pone de manifiesto el apetito de la base
inversora por el activo.
El semestre ha estado marcado por la crisis bancaria que se desencadend con los bancos regionales americanos, seguida
por el contagio a la banca europea, y que provoco caidas importantes en deuda subordinada financiera/AT1.
Las rentabilidades de los principales indices de renta fija durante el semestre han sido las siguientes: Euro Government
+2,1%, US Treasury +1,6%, Euro Investment Grade +2,0%, Euro High Yield +4,4%, con la Gnica excepcion negativa del
indice de CoCos -4,4%, como hemos comentado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta este escenario, la composicion de la cartera ha variado tal y como se describe a continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 51,25% y 34,55%,
respectivamente y a cierre del mismo de 57,13% en renta fija y 38,23% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.

c) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un 3,20% y se ha situado por encima de la rentabilidad del 1,67% del
indice de Letras del Tesoro a 1 afio. La diversificacion de activos de renta fija y la posicidn en renta varieble hana ayudado
a obtener una rentabilidad superior al de la Letra del Tesoro.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha aumentado un 3,20%, el patrimonio se ha reducido hasta los
14.852.420,67 euros y los accionistas se han incrementado hasta 123 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,51%. El desglose de los gastos
directos e indirectos, como consecuencia de inversién en otras IICs, han sido 0,33% y 0,18%, respectivamente.
A 30 de junio de 2023, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 23.634,15EUR.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad de la Sociedad se encuentra por encima de rentabilidad obtenido por las 1ICs de Credit Suisse Gestion,
S.G.L.I.C., S.A. de su misma categoria.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: NEUBERG BRM-SH DUR EM-EUR 12,




MUZIN-ENHANCEDYIELD-ST-HEUAR, JANUS HENDERS GLB TECHN LEAD 12, AXA IM FIIS-US CO IN B-A H, GS
GROW &amp; EMMKT CORP BOND-OC EURHA, BLACKROCK STR FD-EUR AB-I12E, DWS INVEST-CORP HB-LC,
AMUNDI EUR EQ VALUE-A EUR C. Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: PIMCO
MORTGAGE OPPORT-IEURHA, ABERDEEN LIQ LX-EURO FD-I-2, ROBECO BP GLOBAL PREM EQ-IEU, AB SICAYV I-
INTL HLT CR-S1EPC, ROBECO US PREMIUM EQ-DHEUR, GS EMRG MRKT CORP BD PT | HA, DWS INVEST-SH
DUR CREDIT-IC, JAN HND HRZN EUROLAND-G2EUR, AB SICAV I-SEL US EQY-WEURH, ALLIANZ- GL FL RNP-
RT10H2USD, LYXOR ETF MSCI WORLD FINC.
b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
A 30 de junio de 2023, la Sociedad mantiene posicidon en derivados de renta variable a través de opciones sobre
acciones e indices con el objetivo de incrementar o reducir la exposicién al mercado segun la coyuntura econémica y
evolucion de los indices.
La Sociedad ha utilizado derivados cotizados de divisa para gestionar activamente el tipo de cambio.
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 10,18%
El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 1,64%
Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del EURSTR Overnight +/-50 pbs.
Actualizacion diaria.
d) Otra informacion sobre inversiones.
A 30 de junio de 2023, la Sociedad tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 2,58% del patrimonio.
Mantenemos posicién en activos del articulo 48.1.j con el objeto de tener exposicién a inversiones alternativas como forma
de reducir el riesgo a través de una diversificacion de estratégias y clase de activos.
Invertimos en fondos de fondos con el objetivo fundamental de mejorar la diversificacion de la cartera.
Tales activos y/o instrumentos financieros, han sido seleccionados teniendo en cuenta el entorno y las circunstancias de
mercado anteriormente descritas, asi como una evaluacion del nivel de riesgo que aportaban al conjunto de la Sociedad.
La inversion total de la Sociedad en otras 1ICs a 30 de junio de 2023 suponia un 73,95%, siendo las gestoras principales
CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC y VANGUARD GROUP IRELAND LTD.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 30 de junio de 2023, ha sido 3,35%, siendo la
volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 1,40%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de Credit Suisse Gestidn, S.G.I.I.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este
derecho en los casos en los que la posicidn global de los Fondos de Inversién y de las Sociedades gestionadas, que
hayan delegado total o parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las
sociedades espafiolas en las que se invierte, asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora.
La Sociedad se ha reservado el ejercicio de los derechos de voto inherente a las acciones de sociedades espafiolas que
forman parte de la cartera de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de
asistencia, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones
necesarias o convenientes para la percepcion de dichas primas por parte de la Sociedad.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A




9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
De cara a la segunda parte del afio, la economia global seguird mostrando sintomas de debilidad, con el riesgo de que
algunas economias entren en recesion. Los bancos centrales es probable que realicen alguna subida adicional en los tipos
de interés, en respuesta a una inflacién subyacente que esta tardando en moderarse, a pesar de la mejora observada en
los indices generales de precios. Por este motivo, no esperamos que se produzcan bajadas de tipos al menos hasta el afio
que viene. Esto nos hace pensar que el buen comportamiento de la renta variable es dificil que se mantenga en los
préximos meses, mientras las perspectivas para la renta fija son mas atractivas.
En este contexto, durante los préximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0313307201 - BONOS|BANKIA SA|0,875|2024-03-25 EUR 0 0,00 194 1,28
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 194 1,28
ES0313307201 - BONOS|BANKIA SA|0,875|2024-03-25 EUR 194 131 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 194 131 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 194 Al 2L 194 128
ES0L02306097 - REPO|BNP REPOS|1,000|2023-01-02 EUR 0 0,00 941 6,22
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 941 6,22
TOTAL RENTA FIJA 194 131 1.135 7,50
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 170 1,14 155 1,02
TOTAL RV COTIZADA 170 1,14 155 1,02
TOTAL RENTA VARIABLE 170 1,14 155 1,02
ES0113286001 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC EUR 563 3,79 248 1,64
ES0124880008 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC EUR 695 4,68 350 2,32
ES0127021006 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC EUR 458 3,08 242 1,60
ES0155598008 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC EUR 713 4,80 351 2,32
TOTAL IIC 2.428 16,35 1191 7,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.792 18,80 2.481 16.40
PTEDPLOMO0017 - BONOS|ENERGIAS DE PORTUGAL|1,700]2025-07-20 EUR 180 1,21 90 0,59
FR0013245859 - BONOS|ENGIE SA|0,875|2024-03-27 EUR 0 0,00 194 1,28
FR001400A022 - BONOS|SOCIETE GENERALE SA|1,500]2024-05-30 EUR 194 1,31 9] 0,00
US06051GFH74 - BONOS|BANK OF AMERICA CORP|4,200]|2024-08-26 USD 180 121 0 0,00
XS1140857316 - BONOS|STANDARD CHARTERED P|3,125|2024-11-19 EUR 197 1,32 9] 0,00
XS$1201001572 - BONOS|BANCO SANTANDER SA|2,500|2025-03-18 EUR 192 1,30 0 0,00
XS1388625425 - BONOS|FIAT CHRYSLER AUTOMO]3,750|2024-03-29 EUR 0 0,00 200 1,32
XS1876076040 - BONOS|BANCO SABADELL SA|1,625|2024-03-07 EUR 0 0,00 195 1,29
XS2000719992 - BONOS|ENEL SPA|3,500|2025-02-24 EUR 191 1,28 95 0,63
XS2104967695 - BONOS|UNICREDIT SPA|1,200|2025-01-20 EUR 234 1,58 0 0,00
XS2114413565 - BONOS|AT&T INC|2,875|2025-03-02 EUR 184 1,24 9] 0,00
XS2116728895 - BONOS|FORD MOTOR CO|1,744|2024-07-19 EUR 192 1,29 0 0,00
XS2177552390 - BONOS|AMADEUS IT HOLDING S|2,500|2024-05-20 EUR 0 0,00 197 1,30
XS2199265617 - BONOS|BAYER AG|0,375|2024-07-06 EUR 190 1,28 191 1,26
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.933 13,02 1.161 7,68
FR0013245859 - BONOS|ENGIE SA|0,875|2024-03-27 EUR 195 131 0 0,00
XS1071713470 - BONOS|CARLSBERG BREWERIES|2,500[2024-05-28 EUR 196 1,32 9] 0,00
XS1388625425 - BONOS|STELLANTIS NV|3,750|2024-03-29 EUR 200 1,34 0 0,00
XS1876076040 - BONOS|BANCO SABADELL SA|1,625|2024-03-07 EUR 195 1,32 9] 0,00
XS1893631330 - BONOS|VOLKSWAGEN INTL FINJ|1,375|2023-10-16 EUR 197 1,33 197 1,30
XS2177552390 - BONOS|AMADEUS IT HOLDING S|2,500|2024-05-20 EUR 197 1,33 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.180 7,94 197 1,30
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.113 20,96 1.358 8,98
TOTAL RENTA FIJA 3.113 20,96 1.358 8,98
IEOOBDZRX300 - PARTICIPACIONES|NEUBERGER BERMAN EUROPE LTD EUR 301 2,03 9] 0,00
IEQOBVGBXT35 - PARTICIPACIONES|BAILLIE GIFFORD INVEST MANAG EUR 416 2,80 344 2,28
IEOOBYZNBH50 - PARTICIPACIONES|PIMCO EUROPE LTD/LONDON EUR 0 0,00 439 2,90
IEQOBSNRXC53 - PARTICIPACIONES|POLAR CAPITAL LLP EUR 235 1,58 215 142
IEO0B65YMK?29 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO INC/IRELAND EUR 299 2,02 9] 0,00
IE00B73J8P34 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON FUND MNGMNT LUX EUR 203 1,37 200 132
IE0007471471 - PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP IRELAND LTD EUR 784 5,28 296 1,95
1E0031787223 - PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP IRELAND LTD USD 249 1,68 242 1,60
1E0032126645 - PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP IRELAND LTD EUR 593 3,99 284 1,88
LU0108940346 - PARTICIPACIONES|ABERDEEN GLOBAL SERVICES SA EUR 0 0,00 502 3,32
LU0141799097 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENT FUND SA EUR 294 1,98 287 1,90
LU0196035553 - PARTICIPACIONES|HENDERSON MANAGEMENT SA USD 213 144 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0211300792 - PARTICIPACIONES|AXA FUND MANAGEMENT SA EUR 295 1,98 0 0,00
LU0233138477 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUXEMBOURG SA EUR 0 0,00 379 2,51
LU0248183658 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVESTMENT MNAG.LUX EUR 185 1,24 183 121
LU0260062871 - PARTICIPACIONES|ALLIANCE BERSNTEIN LUX. S.A. EUR 0 0,00 240 1,58
LU0320896664 - PARTICIPACIONES|ROBECO ASSET MNGT/LUX EUR 0 0,00 250 1,65
LU0329631708 - PARTICIPACIONESI|PICTET ASSET MANAGEMENT SA EUR 159 1,07 141 0,93
LU0368230206 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. EUR 310 2,09 269 1,78
LU0533032859 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 0 0,00 158 1,04
LU0622306495 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS ASSET
MANAGEMENT EUR 0 0,00 341 2,25
LU0622306651 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS ASSET MNAG.LP EUR 347 2,34 0 0,00
LU0690374029 - PARTICIPACIONES|FUNDSMITH LLP IRLANDA EUR 270 1,82 243 1,61
LU0776931064 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. EUR 201 1,35 0 0,00
LU0888974473 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK INVEST MNGMT UK EUR 286 1,92 243 1,61
BE0948484184 - PARTICIPACIONES|PETERCAM ASSET MANAGEMENT EUR 431 2,90 373 2,47
LU0968427160 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST MNAG EUROPE SA EUR 718 4,83 552 3,65
LU0982752155 - PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT SA GERMANY EUR 0 0,00 397 2,62
LU1047639791 - PARTICIPACIONES|HENDERSON MANAGEMENT SA EUR 0 0,00 278 1,83
LU1111085798 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. EUR 188 1,27 181 1,19
LU1245923484 - PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT SA GERMANY EUR 296 2,00 0 0,00
LU1404935899 - PARTICIPACIONESI|ALLIANCE BERSNTEIN LUX. S.A. EUR 0 0,00 411 2,71
LU1859410190 - PARTICIPACIONESI|ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXE EUR 0 0,00 1.347 8,90
LU1883314244 - PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS LUXEMBOURG SA EUR 344 2,32 0 0,00
LU1960219571 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK INVEST MNGMT UK EUR 0 0,00 101 0,66
LU2004795139 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST MNAG EUROPE SA EUR 489 3,29 466 3,08
LU2145462722 - PARTICIPACIONES|ROBECO INSTITUTIONAL ASSET MNG EUR 160 1,08 137 0,91
LU2229750422 - PARTICIPACIONESI|ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXE EUR 289 1,95 271 1,79
TOTAL IIC 8.556 57,61 9.769 64,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.669 78,57 11.127 73,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.461 97,37 13.608 89,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones
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