Yelefonica

De conformidad con la O.M. de 18 de enero de 1991, modificada por
la O.M. de 30 de septiembre de 1992, adjunto le remito el Informe Especial
emitido por el Auditor de cuentas, asi como Ia carta de manifestaciones de
los Administradores debidamente firmada.

El contenido de esta carta se ha incorporade en la Informacién
Pdblica Peribdica.
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Consejera, Seeretario v aeral
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| TELYEONICA, S.A.

Reli:  Informe que presenta Telefonica, S.A. sabre la situacion actualizada de la salvedad
incluida en ¢l informe de auditoria sobre las Cuentss Anunales de Telefonica, S.A.
correspondicates al ejercicio anual terminadoe el 31 de diciembre de 2001.

vl ptesente Informe s¢ ha elaborado para dar cumplimiento a lo dispuesto en la Orden Ministerial
de 30 de septiembrs de 1992 en relacion con la obligacion de informar sobre la situacién
actualizada de la satvedad que fue incluids ¢a el informe de auditoria de las cuentas anuales de
Telefonica. 5.A. correspondientes al gjercicio ierminada el 31 de diciembre de 2001,

¥l Informe de auditeria emitido por nuestros suditores con fecha 14 de marzo de 2002, expresaba
una opinién que incerporaba la siguiente sahvedad por la incertidumbre relativa a le situacion en
Argentina en los siguientes términos:

"Debido a los cambios que se han producido en la situacion econdmica de Argenting, su
Gobierne ha decitido modificar la Ley de Convertibilidad que estaba ex vigor desde marzo de
1991 v ha adoptado uma seriz de medidas cuws principales efectos se refieren a la
devaluacion del yeso argenting respecta del dilar estadounidense v la pesificacion de clertos
dctivos v pasivas en moneda extramjera wubitenidos en el pass, las restricciones al retiro de
Jondos deposirazs en las institwiones firancieras, la restriccion a redizar tramsferencias al
exlerior en conplo amortizacion de préstamos fnancierss y dividendos v por tltimo el
incremento de lem precios internes.

El caste de adguisicion de las participaciones netas de las correspordientes provisiones de
cartere ¥ los préstamos concedidos por Telefonica Internacional, SA., Telefanica Moviles
SA. v Grupo Zimira Media SA., sacedades en las que participa Telefénica, SA. a
sociedales argertinas del Grupo (principamente seciedades pertenecinles a les actividades
de teleyonia fija. wlefonia movil v medios de comunicacion. véase Anexw I) ascionden a 3.582
millones de ewrcs. Las cuentas anuales aljuntas recogen iz estimacicn que hg sido posible
cuaniitvar del inpacto que estas medides provocan sabre Ia cuenta de perdidas y ganancias
adjunts  por mporte de 305 millaves de curos, wproximadamente. gue reflejan
Jundamentalmere: el quebranto patrimomul originade por iz valoracicn a un tiro de cambio
de cierrs de |, 5149 pesos por ewro del corjunto de activos v rusivos ded Grupo ex Argentina y
las pergidas por diferencias de combio resultantes d actucizir ol tipo de cambio de cierre de
1.7 pesis por Gadr extadouniderse los pristamos 1mados mor las socedades gentinas en
€SI divisa, desmes de considerar las corrspondienies cobermaras (véve Norg .
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Sin embargo no ¢3 posible evaluar el impacto adicional que pueden tener las incertidumbres
descritas en la Nota 2 sobre estas participaciones. que sc refieren fundamentalmente al
desarrollo normal de las operaciones v a la cobermira de sus necesidades financieras, bhien
medianie financiicion afena o ampliaciones de capiial, ya que ello dependerd del éxito de las
medidas economicas tomadas en Argensina v especialmente de la renegociacidn del marco
tarifario de la refefonia fija”,

Analizada la situaeién que dio origen 4 la salvedad formulada por nuestros auditores, se confirma
que, a la fecha de etaboracion del presente informe, no s¢ han despejado las incerudumbres que
existian en el momento de formulacién de las cuentas anuales del Gltimo gjercicio cerrado sin que
pot ello sea posible cuantificar su impacto sobre los estados financieros de Telefonica, 5 A, 2 30
de junio de 2002,

A los efectos de solicitar del Auditor de Cuentas de la Scciedad 1a emisidn del preceptivo informe
de acuerdo con lo extablecido en la Orden del 18 de enery de 1991 asf coma en 1z Onden de 30 de
stptiembre de 1992, que se anexard a los Estados Financieros comrespondientes al lex semestre de
202 de preceptiva rmision a la CNMYV, se emite el pres:nte informe que se pondra a disposicidn
de los Auditores y s2rd remitido a la CNMV formando arte integrante de la Informscién Piblica
cxrespondiente al lar semestre de 2002.

24 de julio de 2002

Aniogio h Alons: Ureba
Secreurio 3= Consejo de Administracion
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Informe Especial requerido por la Orden del Ministeric de Economia v Haciendn le 30 de
septiembre de 1992 por la que se modifics Ia de 18 de enero de 1991, sobre inform ién priblica
periédica de las entidades emisoras de valores admitidos 1 negocincién en Bolsas « = Valores

A lop Administradores de Telefénics, S.A., para su remisién
& la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

Hebiendo sido auditadas las euentas anuales de Telefénica, 8.A. correspondicntes al sjercicio anusl
terminado el 31 de diciembre de 2001, hemos emitido nuestro informe de auditoria ¢ :n fecha 14 de
marzo de 2002, en el que se expresaba nuestra opinién que incorporaba una s Ivedad por la
incartidumbre relativa a la situacién en Argentina en los siguientes términos:

“Debido a los cambios que se han producido en la situacién econdmica de Argenting, su
Goblerno ha decidido modificar la Ley de Convertibilidad que estaba en vigor « tsde marzo de
1991 y ha adoptado una serie de medidas cuyos principales efectos se refieren a 'a devaluacion
det peso argentine respecto del délar estadounidense y la pesificacion de ciertos a tivos y pasivos
en moneda extranfera mantenidos en el pais, las restricciones al retivo de fondos lepusitados en
las instituciones financieras, la restrizcidn a realizar transferencias al extericr en concepto
amortizacidn de préstamos financieros y dividendos y por nllimo el incremento de los precios
internos.

El coste de adquisicion de las participaciones netas de las correspondientes srovisiones de
cartera y los préstamos concedidos por Telefénica Internacional, 8 A, Telefonica Moviles S.A4. y
Grupo Admiva Media S.4., sociedades en las que participa Telefonica, S.A a seciedades
argentinas del Grupo (principalmente sociedades pertenecientes a las actividaa 's de relefonia
Jija, teleforia mdvil y medios de comunicacion, véase Anexo I) asclenden a 3.5 12 millones de
euros. Las cuentas anuales adjuntas recogen la estimacidn que ha sido posible uantificar del
impacto que estas medidas provocan sobre la cuenta de pérdidos y ganancic ' adfunta, por
importe de 305 millones de euros, aproximadamente, que reflejan fundamentalmer. e el quebranro
patrimonial originade por la valoracién a un tipo de cambio de cierre de 1,5149 sesos por euro
del confunto de activos y pasivos del Grupo en Argentina y las pérdidas por diferencias de
cambio resultantes de actualizar al tipo de cambic de cierre de 1.7 pe ns por délar
estadounidense los préstamos tomados por las sociedades argentinas en esta div ia, después de
considerar las correspondientes coberturas (véase Nota 2).

Sin embargo no es posible evaluar el impacto adicional que pueden temer las ncertidumbres
descritas en la Nota 2 sobre estas porticipaciones, que se refieren fundar entalmente al
desarrollo normal de las operaciones y a la cobertura de sus necesidades fi) aneieras, bien
mediante financiacion ajena o ampliaciones de capital, ya que ello dependerd « 2l éxito de las
medidas econdmicas tomadas en Argentina y especialmente de la renegociac én del marco
tarifario de la telefonia fija,. "



De acuerdo con su aolieitud, hemos analizado la informacion referida a la situacidn ac ualizada de la
citada salvedad y su incidencia ¢n la informacién semestral adjunta de fecha 30 de junr » de 2002, que
be sido preparada por los Administradores de Telefénica, S.A., segin lo requiere lIa I M. de 30 de
septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la CNMV por la que se modifican los
modetos de informacidn pablica periddica de las Entidades emisoras de valore admitidos a
negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo [ &l presente Informe la Carta de Manifesteciones de los Adn pistradores cn
la que se informa de la sifuacién actualizada al cierre del semestre de Ja salvedad incluida en el
informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio precedente.

Nuesgtro apilisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efect » aprobada por
el ICAC en su Resolucién de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, : istancialmente
menor que ¢l de una auditorfa de cuentas, no permite expresar una opinidn sobre la sorreccidn del
resto de la inforrmacion semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimient -5 de auditoria
complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos pi -a llevar a su
consideracién, Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opi dén sobre la
informacion financiera semestral cerrespondiente a 30 de junio de 2002

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que, en la informacién ser estral adjmta
correspondiente al 30 de junio de 2002, no se ha despejado la smalvedad por incertidumbre
anteriormente indicada formulada respecto & las cuentas anuales del dltimo ejercicio ce rado.

En consecuencia, no es posible cuantificar los efactos de cualquier ajuste que pudiers or necesario si
se conociera el desenlace final de la salvedad por incertidumbre expuesta con anterio: dad, sobre los
fondos propios que figuran en la informacién semestral adjunta, de 17.962 millones de uros,

Este Informe Especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo es ablecido en la
OM. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional ¢ :] Mercado de
Valores y no debe ser usado para ningin otro proposito.

ARTHUR ANDERSE N, 5.L.

Eduardo Sanz Hermén lex

24 de julio de 2002
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ANTONIO J. ALonso UREBA
Consejere, Secreario Crmeral
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TELEFONICA, S5_A.

Ref.: Informe que presenta Telefonica, S.A. sobre la sitmacion actualizada de la salvedad
incluida en el informe de aoditoria spbre las Cuwentas Anuales consolidadas del
Grupo Telelonica correspondientes al cjercicio anmal terminado el 31 de diciembre
de 2001,

El presente [nforme ¢ ha elaborado para dar cumplimiznto 2 lo dispuesto en |a Ordan Ministerial
de 30 de septiembre de 1992 en relacidn con la obligacidén de informar sobre la siteacion
actualizada de la saivedad que fue incluida en el Informe de Auditoria de las cuentas anuales
consolidadas de Telefénica. S.A. v sociedades que componen el Grupos Telefdnica
comespondientes al giercicio terminado el 31 de diciembre de 2001.

El Informe de auditeria emitido por nuestros auditores con fecha 14 de marzo de 2002, expresaba
una opinién que incerporaba la siguiente salvedad por la incertidumbre relativa a lg situacién en
Argentina en los siguientes términos:

“Debido a los cambios que se han producide er la situacion econémica de Argentina su
Goblerno ha decidido modificar la Lev de Converabilidad que estaba en vigor desde marzo
de 1991 y ha adoptado wna serie de medidas cuyos principales efictos se refieren a la
devaluacién del peso argentino respecto del dolar +stadounidense y la pesificaciin de ciertos
aciivos y pasives en moneda extranjera mantenides en el pets, las resricciones al retivo de
Jondos deposiiatos en las instituciones fimancieras la restriccion a realizar trarsferencias ol
exterior en corcepio de amortizactén de préstamcs financieros y dividendos v sor iltimeo o]
incremento de 1os precios infernos.

La inversién neta del Grupa Telefonica en los dstintos megocios en que esic presente en
Argentina (printipalmente en sociedades pertenecientes a i1s actividrdes de zlefonia fija.
telefonia mévil x medios de connaicacivn. véase Srexo ) asciende a 3.582 millmes de exros
(véase Nota 24. Las cuentas amles comsolidadss adjwntes recogen la estimicion que ha
sido posible cwntificar del impacto que estas medidas provocan sokve los fordos propios
consolidados aguntos (diferencias Jde corversion s consolidwion), asi como sobre la cuenta
de pérdidas v aunancias consolidals adrunta, por importe de 1.424 mellones de euros y 369
millones de eurys. respectivamente que veflejan findamenramente el juebrumr: patrimonial
originado par w valoracion a wn tipo Je cambic Je cierre de |.5143 pesus ;or euro, del
confunio de aaivos v pashvos e Grage en Areenting v ous pérdices por d-erencias de
cambio resulumtes Je achedizar al roe de canbio de cierre de 1.7 pessi por dolar
estadounidense vs préstamas tomados par las sozedades argentinas ¢ esta F-isa, despuss
de considerar L correspondgienies codw =uras (vewe Nota 2z
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Sin embargo. no es posible evaluar el impacto adicional que pueden tener las incertidumbres
descritas en lo Nota 2d sobre estas participaciones, que se refieren fundamentalmente al
desarrollo normal de las operaciones v a la cobertura de sus necesidades fimancieras, bien
mediante financiacion gjena o ampliaciones de carital, ya que ello dependerd del éxito de las
medidas econdmicas tomadas en Argentina y especialmente Je la renegociacion del marco
tarifario de la relefonia fiju .

Anahzada la situacién que dio origen a la salvedad formulada por nuestos auditores, se confirma
que a la fecha de elsboracién del presente informe ne se han despejado bis incertidumbres que
existian en el momento de formulacion de las cuentas anuales consolidadss del filtimo gjercicio
cerado sin que, por ello, ses posible cuantificar = impacto sobre los estados financieros
censolidados a 30 de junio de 2002,

A los efectos de solicitar del Auditor de Cuentas de la Sociedad la emision del preceptivo informe
de acuerdo con lo establecido en la Orden del 18 de epero de 1991 asi como en la Orden de 30 de
septiemnbre de 1992, que se anexard a los Estados Financieros Consolidados correspondiente al Ter
semestre de 2002 de preceptiva remision a la CNMV, st emite el presente informe que se ponded a
disposicién de los Auditores y serd remitido a la CNMV formando parte integrante de la
latormacidn Piblica correspondiente al ler semestre de 2002.

24 de julio de 2002

Antonio I Wlomse Ureba

Secretario del Consejo = Adminisracion



ARTHUR A IDERSEN, S.L.

Informe Especial requerido por 1a Orden del Ministerio de Economia y Haciend 1 de 30 de
septiembre de 1992 por Ia que se modifica In de 18 de cnero de 1991, sobre infor aacién piblica
periédica de Ins entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en Bolsa: de Valores

A los Administradores de Telefénica, 8.A., para su remisién
& la Comisién Nacionel del Mereado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de TelefSnica, S.A. co respondientes al
giercicio apual terminado el 31 de diciembre de 2001, hemos emitido nuestro informe de auditoria con
fecha 14 de marzo de 2002, en ¢l que se expresaba nuestra opinidn que incorporaba ina salvedad por
la incertidumbre relativa a la situacidn en Argentina en los siguientes términos:

" Debido a los cambios que se han producido en la situacion econdmica de Argentin su Gobierno ha
decidido modificar la Ley de Convertibilidad que estaba en vigor desde marzo de 19 1 y ha adoptado
una serie de medidas cuyos principales efectos se refieren a la devaluacion de peso argentino
respecto del délar estadounidense y la pesificacidn de clertos activos ¥ pasives en m weda extranjera
mantenidos en el pais, las restricciones al retire de fondos depositados en a5 instituciones
Jinancieras, la restriccidn a realizar transferencias al exterior en concepls de mmorfzacion de
préstamos financieros y dividendos y por dltime el incremenio de los precios interno:

La inversidn neta del Grupo Telefénica en los distintos negocios en que estd prese te en Argentina
(principalmente en sociedades pertenecientes a las actividades de telefonia fija, | lafonia mévil y
medios de comunicacidn, véase Anexo I) asciende a 3.582 millones de euros (véa. = Nota 2d). Las
cuentas enuales consolidadas adjuntas recogen la estimacidn que ha sido posibl cuantificar del
impacto que estas medidas provocan sobre los fondos propios consolidados adjunte - (diferencias de
conversion de consolidacidn), asi como sobre la cuenta de pérdidas y ganancias con: »lidada adjunta,
por importe de [.424 millones de euros y 369 millones de euros, respectivams e que reflejan
Jundamentalmente el quebranto patrimonial originado por la valoracicn a un lip » de cambio de
cierre de 1,5149 pesos por euro, del conjunta de activos y pasivos del Grupo en drgentina y las
pérdidas por diferencias de cambio resultantes de actualizar al tipe de cambio de ci vre de 1,7 pesos
por dolar estadounidense los préstamos tomados por las sociedades arpentinas en esta divisa,
después de considerar las correspondientes coberturas (véase Nota 2d).

Sin embargoe no es posible evaluar el impacto adicional que pueden tener la - incertidumbres
descritds en la Nota 2d sobre estas participaciones, que se refieren fund mentalmente al
desarrolle normal de las operaciones y a ln cobertura de sus necesidades ‘nancieras, bien
mediante financiacidn afena o ampliaciores de capital, ya que ello depender del éxito de las
medidas econdmicas tomadas en Argentina y especialmente de la renegoc: widn del mareo
tarifurio de Ia telefonia fija.."



De acuerdo con su solicited, hemos analizado la informacion referida 2 la situacién ctualizada de la
citada salvedad y su incidencia en la informacién semesiral adjunta de fecha 30 de ju io de 2003, que
ha sido preparada por los Administradores de Telcfénica, 5.A., segiin lo requiere i O.M. de 30 de
septiembre de 1992 y In Circular 3/1994, de 8 de junio, de la CNMV por la que | & modifican los
modelos de informacién piblica peribdica de las Entidades emisoras de valoi 5 admijridos a
negociacién en Bolsas de Valores.

Adjuntamoy ¢omo Anexo I al presente Informe la Carta de Manifestaciones de los Ad Jinistradores en
la que sc informa de la situacién actuslizada al cierre del semestrs de la salveda incluida en el
informe de auditoria de las cuentas anunles consolidadas del ejercicio precedents.

Nuestro anélisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Téenica establecida al efec o aprobada por
el ICAC en su Resolucién de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, ustencialmente
menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar Una opinién sobre I correceidn del
resto de la informacidn semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimien 35 de auditoria
complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos signifieativos p ra llevar a su
consideracibn. Adicionalmente, por estz motivo, lampoco expresamos una op 1ién sobre la
informacién financicra semestral correspondiente a 30 de junio de 2002,

Como resultado de nuestro anilisis, les eonfirmamos que, en la informacin se westral adjunta
correspondiente al 30 de junio de 2002, no se he despejado la salvedad por incertidumbre
enteriormente indicada formulada respecto a las cuentas anuales consolidadas del : timo ejercicio
cerrado.

En consecuencia, no cs posible cusntificar los efectos de cualquier ajusts que pudiera er necesario si
se conociera el desenlace final de Ja salvedad por incertidumbre eXpuesta con anterio. dad, sobre las
fondos prapiok que figuran en la informacitn semestral adjunta, de 18.062 millones de uros.

Este [nforme Eepecial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo es iblecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision Naciona] ¢ :1 Mercado de
Valores y no debe ser usado pam ningfin otro propusito,

ARTHUR ANDERSE v, S.L.

Eduardo Sanz Herndn: ez
24 de julio de 2002



