ENDESA CAPITAL FINANCE, LLC

HECHO RELEVANTE

Endesa Capital Finance, LLC en fecha 26 de mayo de 2011 ha acordado efectuar una oferta de
compra no sujeta a condicién sobre la totalidad de las participaciones preferentes perpetuas
emitidas al amparo del Folleto Informativo Completo (registrado en la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores con nimero 4274) en Marzo de 2003 por importe nominal total de
1.500.000.000 euros que cotizan en el Sistema Electrénico de Negociacidén de Deuda (SEND) a
través del Mercado AIAF (Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros) de Renta Fija
con el Cédigo ISIN USU291871080, y dirigida a los titulares de las mismas en los términos y
condiciones que se indican a continuacién. Los compromisos del oferente estdn garantizados

por Endesa, S.A.

El precio de compra ofrecido por Endesa Capital Finance, LLC asciende al 100% del valor
nominal de cada participacion preferente mas la remuneracién devengada y no pagada desde
la anterior fecha de abono de remuneracion (esto es, el 28 de marzo de 2011) hasta la fecha
de liquidacién de la oferta de compra. El plazo de aceptacion de la oferta de compra se iniciara
en el momento de la publicacidn de este Hecho Relevante y concluira a las 14:30 p.m. (hora de

Madrid) del 24 de junio de 2011. La liquidacion de la oferta tendrd lugar el 28 de junio de 2011.

Los titulares de las participaciones preferentes podran remitir sus aceptaciones, que seran
irrevocables, a través de las entidades financieras en las que tengan depositados sus
respectivos titulos y por medio del procedimiento que dichas entidades tengan habilitado a tal

efecto.

Endesa Capital Finance, LLC destinara los titulos adquiridos a su amortizacion.

La oferta no modifica ningln derecho ni obligaciéon de los titulares de las participaciones
preferentes, ni de Endesa Capital Finance, LLC como emisor y ni de Endesa, S.A. como garante.
Asimismo, tras la liquidacidon de la oferta se mantendrian los compromisos de liquidez de las
entidades proveedoras de liquidez en los términos previstos en el Folleto Informativo
Completo, es decir que las entidades proveedoras de liquidez seguirian ofreciendo liquidez a
los tenedores de las participaciones preferentes mediante la introduccion de érdenes de
compra y venta en el Mercado AIAF (Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros) de
Renta Fija hasta que el saldo acumulado de participaciones preferentes cuya titularidad le
corresponda a cada una alcance o sea superior al diez por ciento (10%) del importe nominal de

la emision que fue colocado a través de ella.



Respecto de la fiscalidad de la operacion, a efectos de la renta obtenida por la venta por
personas juridicas se integrara en la base imponible de las mismas segln lo establecido en el
RD 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades. A efectos de la renta obtenida por la venta por personas fisicas tendrd la
consideracion de rendimiento obtenido por la cesidon a terceros de capitales propios, regulados
en el articulo 25.2 Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, tributando al tipo del 19% hasta 6.000 euros y al tipo 21% desde 6.000 euros

en adelante.

La oferta se realiza exclusivamente en Espafia y se dirige a los titulares de las participaciones
preferentes, por lo que no se hard ningun tipo de ofrecimiento al publico en EE.UU. ni en

cualquier otro pais distinto a Espafa para la compra de las participaciones preferentes.

En Madrid a 26 de mayo de 2011



