Caja de Ahorros
| c H del Mediterraneo

José Pina Galiana, en su calidad de Director General de Gestién Financiera de la CAJA
DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, a los efectos del PROCEDIMIENTO DE
VERIFICACION por la Comisién Nacional del Mercado de Valores del Folleto
Continuado de CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

CERTIFICA

Que, ¢l contenido del Folleto Continuado de Caja de Ahorros del Mediterrdneo que ha

sido registrado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 17 de mayo
de 2005, coincide exactamente con el que se presenta adjunta a la presente certificacion
en soporte informatico;

AUTORIZA

La difusién del texto del citado Folleto Continuado a través de la pagina de Internet de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente certificacion en
Alicante, a 17 de junio de 2005.
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Caja de Ahorros
del Mediterraneo

FOLLETO INFORMATIVO
CONTINUADO
Modelo RFV

Inscrito en losregistros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha
de Mayo de 2005.

El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica recomendacién
dela suscripcion o compra de los valores a que serefiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido

alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los val ores emitidos u ofertados.
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD
DEL CONTENIDO DEL PRESENTE FOLLETO
Y
ORGANISM OS SUPERVISORES
DEL FOLLETO
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Capitulo | PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL
CONTENIDO DEL PRESENTE FOLLETO Y ORGANISMOS
SUPERVISORESDEL FOLLETO

.1 Personasque asumen laresponsabilidad por € contenido del Folleto

Caja de Ahorros del Mediterrdaneo es una entidad de carécter benéfico-social, creada sobre la
base de un largo proceso de fusiones de ingtituciones del mismo carécter, constituida segun
escritura publica de fecha 23 de marzo de 1992, y domiciliada en la ciudad de Alicante, Calle
San Fernando, n° 40.

En nombre y representacion de la Entidad emisora, asume la responsabilidad por e contenido del
presente folleto la siguiente persona:

DON JOSE PINA GALIANA, con D.N.I. 22.112.781, Director Genera de Gestion Financiera

quien declara la veracidad de los datos e informaciones consignadas en el presente documento, y
gue el mismo no contiene omisiones susceptibles de alterar |a apreciacion de |os destinatarios de
la emision sobre la misma, los valores que la integran y la entidad emisora, ni que induce a error.

.2 Organismos Supervisores

I.2.1 Inscripcion del folleto informativo en los registros oficiales de la Comisién Naciona del
Mercado de Vaores

El presente folleto (Modelo RFV) ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha de Mayo de 2005. Tiene naturaleza de Folleto
Continuado. Este Folleto soportara los folletos reducidos del emisor que puedan ser verificados y
registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Vaores durante la vigencia del presente
folleto continuado.

El registro del folleto por la Comisién Naciona del Mercado de valores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere e mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o |a rentabilidad de
los valores emitidos y ofertados.

1.2.2 No aplicable
.3 Verificaciéon y auditoria de las cuentas anuales

L os estados econémico- financieros individuales y consolidados de la Entidad Emisora son objeto
de verificacion anual por la auditoria de una firma externa independiente, habiendo sido
auditados con resultado favorable en los gercicios de 2004, 2003 y 2002 por “KPMG
Auditores’, sociedad inscrita con el nimero 10 en el Registro de Sociedades del Instituto de
Auditores-Censores Jurados de Cuentas, con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana,
n°® 95. Dichos informes de auditoria han resultado favorables con respecto a los estados
financieros de Caja de Ahorros del Mediterraneo tanto individuales como consolidados. Las
cuentas anuales del afio 2004, formuladas por € Consgjo de Administracion en su sesiéon del 17
de febrero de 2005, estan pendientes de aprobacién por parte de la Asamblea General.
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CAPITULO I11

EL EMISOR Y SU CAPITAL
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Capitulo 11l EL EMISORY SU CAPITAL

[11.1 Identificacion y objeto social

I11.1.1 ldentificacion

Nombre de la Entidad: CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, CAM en
denominacion abreviada.

Cadigo de Identificacion Fiscal: G.03046562

Domicilio socia: Calle San Fernando, nimero 40. 03001 Alicante.

[11.1.2 Objeto socia

Caodigo Naciona de Actividades Econdmicas (C.N.A.E.): 65122
Epigrafe del Impuesto de Actividades Econdmicas (I.A.E.): 812

El objeto de la Entidad, segun €l articulo 5° de sus Estatutos, es € siguiente:
“Articulo 5°

Por ser una Ingtitucion de caracter y fines benéfico-sociaes, la CAJA DE AHORROS DEL

MEDITERRANEO esta exenta de toda aspiracion de lucro y su funcion primordial consiste en la
difusion de la préctica del ahorro, su captacion y administracion, destinando los excedentes
liquidos obtenidos a congtituir reservas para la mejor garantia de sus impositores, y a crear,

sostener y auxiliar obras benéficas, sociales y culturales, siempre que su situacion patrimonial y
financieralo permita.”

I11.2 Informacioneslegales

[11.2.1 Datos de constitucion e inscripcion

Son los siguientes, seguin e Titulo Preliminar de sus Estatutos:
“TITULO PRELIMINAR

Origen

La CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO es una entidad de carécter benéfico-social,
creada sobre la base de un largo proceso de fusiones de instituciones del mismo caracter.

La ultima de las indicadas fusiones fue acordada por la anteriormente también denominada Cgja
de Ahorros del Mediterrdneo y por la Cga de Ahorros Provincia de Alicante y Vaencia,
mediante la disolucion sin liquidacién de ambas entidades para la creacion de una nueva, que fue
autorizada mediante Orden de la Conselleria de Economia y Hacienda de la Generalitat
Valenciana, de 30 de septiembre de 1991.
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El 15 de diciembre de 1990, por Orden de la Conselleria de Economia y Hacienda de la
Generalitat Valenciana, fue autorizada la creacion de la Cgja de Ahorros Provincia de Alicante y
Vaencia, por fusidn de la Caa de Ahorros Provincia de Alicante, fundada, en 1953, por la
Excma. Diputacion Provincia de Alicante, y la Cagja de Ahorros Provincial de Vaencia, fundada
en 1983, por la Excma. Diputacion Provincial de Valencia

Por otra parte, la Cgja de Ahorros de Torrent, fundada en 1906 por el Circulo Catdlico de aquella
ciudad, se integro en la anteriormente también denominada Caja de Ahorros del Mediterréneo,
mediante una fusién que autorizo la Orden de la Conselleria de Economia y Hacienda de la
Generalitat Vaenciana, de 14 de diciembre de 1988.

El mismo 6rgano administrativo citado en € parrafo anterior, mediante Resolucion de 15 de abril
de 1988, habia autorizado €l cambio de denominacion introducido por la Asamblea General de la
Caja de Ahorros de Alicante y Murcia, mediante la oportuna modificacién estatutaria por la que
larazon socia pasaba a ser Cgja de Ahorros del Mediterraneo.

Asi pues, la anterior Cagja de Ahorros del Mediterrdneo fue denominada, en su origen, Cgja de
Ahorros de Alicante y Murcia, cuya creacion autorizd la Orden Ministerial de 10 de diciembre
de 1975, por fusion del Monte de Piedad y Caa de Ahorros de Alcoy, fundada en 1875; la Caja
de Ahorros de Nuestra Sefiora de los Dolores, de Crevillente, en 1903; |la Caja de Ahorros de
Nuestra Sefiora de Monserrate, de Orihuela, creada en 1906 con el nombre de Cgja de Ahorrosy
Socorros y Monte de Piedad de Nuestra Sefiora de Monserrate, después de estar funcionando
desde 1904 como una oficina dependiente de la institucion crevillentina anteriormente citada; la
Caja de Ahorros de Novelda, fundada en 1903; y la Caja de Ahorros del Sureste de Esparia, en
1940. Posteriormente, en 1976, se integrd en la Caja de Ahorros de Alicantey Murcia, la Cgja de
Ahorros de Alhama de Murcia, que habia sido fundada en 1902.

La Caja de Ahorros del Sureste de Espafia constituye en si misma otra etapa del proceso que se
describe, pues fue creada como resultado de la fusién, autorizada por Orden Ministeria de 30 de
diciembre de 1940, de las Cajas de Ahorros y Montes de Piedad de Alicante, fundada en 1877,
Murcia, en 1924; Cartagena, en 1921; Elche, en 1886; Jumilla, en 1893; y Yecla, en 1902; mas
otra caja de ahorros que en Y eclatenia el Sindicato Catdlico Agrario, fundada en 1921, alas que
se incorpor6 la Cgja Rura de Crédito y Ahorro de Caudete, fundada en 1919.

En definitiva, la CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO es € fruto de la confluencia, en
distintas etapas, de las instituciones de ahorro anteriormente citadas, que durante méas de un siglo
han gercido, sin animo de lucro, una funcién de apoyo a progreso econdémico y socia en las
provincias de Alicante, Murciay Vaencia, y de las que es legitima sucesora y continuadora, a
titulo universal, de su personalidad, naturaleza, finalidades, derechosy obligaciones.”

Se constituye por escritura publica otorgada €l 23 de marzo de 1992, ante el Notario de Alicante,
Don José M2lriarte Calvo, con el n° 677 de su protocolo.

En e afio 1998 se produjo la integracion del negocio bancario de las Entidades Abbey National
Bank, SA.E. y Banco San Paolo S.A, Unipersona. En el primer caso con fecha 12/11/98 se
produce la escisiéon parcial impropiay reduccion de capital social con cambio de denominacion y
objeto social para integrarse en Cgja de Ahorros del Mediterraneo, en e segundo dicha escisién
y reduccion de capital se eleva a publico con fecha 30/12/98.

Los Estatutos y Reglamento de Procedimiento para la Eleccién y Designacién de los miembros
de los Organos de Gobierno de la Entidad se adaptan al Texto Refundido de la Ley de la
Generalitat Vaenciana sobre Cgjas de Ahorros, aprobado por Decreto Legidativo 1/1997, de 23
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de julio, modificado por la Ley 10/2003, de 3 de abril asi como a las disposiciones
reglamentarias que la desarrollan, y han sido aprobados por Asamblea General de la Entidad de
fecha 30 de junio de 2003, y autorizados en escritura publica por € Notario del Ilustre Colegio
de Vaencia Don Francisco Benitez Ortiz con € n° de su Protocolo 3.375 y registrada en €

Registro Mercantil de Alicante, d Tomo 2.044, Folio 49, Hoja A-9358 Inscripcion n° 469 con
fecha 15 de septiembre de 2003, pudiendo ser consultados en |a pagina web de la Entidad cuya
direccién es www.cam.es o0 en la sede central de la Entidad, en la Avda. de Oscar Espl4, n° 37 de
la ciudad de Alicante.

Asimismo los Informes, Memorias, Cuentas Anuales y cualquier otra documentacion contenida
en € presente Folleto o cuya existencia se derive de su contenido podran ser consultados,
igualmente, en la sede centra de la Entidad, sita en Avenida Oscar Espla, n° 37, de la ciudad de
Alicante.

Datos de inscripcion:
Figurainscrita en los siguientes registros.

a) En e Registro Mercantil de Alicante, con fecha 22 de mayo de 1992, al tomo 1.358 General,
folio 1, hoja, nUmero A-9358, inscripcién 12

b) En e Registro Especial de Cajas de Ahorros Benéficas del Banco de Espafia con e nimero
2090y

¢) En el Registro de Cgjas de Ahorros de la Comunidad Vaenciana con €l nimero 12.

[11.2.2 Formajuridicay legislacion especial que le es aplicable

La entidad emisora es una Cgja de Ahorros. El articulo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de
Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito, establece explicitamente, siguiendo en
este punto lo dispuesto en € articulo 1 del Real Decreto Legidativo 1.298/1986, de 28 de junio,
de Adaptacion del Derecho vigente en materia de Entidades de Crédito a de las Comunidades
Europeas, que “se conceptlan, en particular, entidades de crédito: c) las Cgas de Ahorros’.
Ademas de ser entidades de crédito, las Cajas de Ahorros se conceptian como entidades de
crédito bancarias, también denominadas entidades de depdsito, en contraposicion a las entidades
de crédito no bancarias o entidades de &mbito operativo limitado.

En atencién a su peculiar naturaleza juridica, le es aplicable la legidacion propia de las Cgjas de
Ahorros, asi como la normativa reguladora de | as entidades de crédito y, mas especificamente, la
concerniente a las entidades de deposito.

[11.3 Informacion sobre el capital

Teniendo en cuenta que, por la naturaleza juridica de la Entidad Emisora (no tiene capita

suscrito ni desembolsado), no le son de aplicacion los puntos 111.3.1. a 111.3.8, ambos inclusive,
de laOrden de 12 de julio de 1993, en su lugar seincluye, en €l capitulo |V apartado 1V.2.3.4, la
evolucion de los Recursos Propios en los tres Ultimos gercicios asi como € exceso sobre €l

minimo exigido, atenor del R.D. 1.343/92, de 6 de noviembre.
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En relacion con el Fondo de Dotacidn, que asciende a 3.011.070,64 de euros, proviene de la
fusion con la Caja de Ahorros Provincial de Alicante y Valencia con el siguiente desglose:

- Cgade Ahorros Provincia de Alicante: 6.010,12 euros
- CgadeAhorros Provincial de Valencia: 3.005.060,52 de euros.

Ambos fondos estan totalmente desembol sados.

Con la Ley 13/1992, de 1 de junio, que se desarrolla con e Rea Decreto 1.343/1992, de 6 de
noviembre, y la Orden de 30 de diciembre de 1992, asi como la circular 5/93 del Banco de
Espafia, de 26 de marzo, entra en vigor una nueva normativa relativa a cumplimiento de
Recursos Propios Minimos en Entidades de Crédito, tanto a nivel individua como de grupo
consolidado. Dicha normativa culmina la adaptacion a la normativa comunitaria en esta materia,
y supone un nuevo enfogue en dicho cumplimiento, en el que entran en ponderar para determinar
el volumen de Recursos Propios Computables Minimos entre otros aspectos: el riesgo de crédito,
el riesgo de tipo de cambio, y los limites en & inmovilizado material y a la concentracion de
riesgos, fijandose en e 8% los recursos propios minimos computables calculados con los
indicados criterios.

I11.4 Referente alasacciones.

No es aplicable.

[11.5 Beneficiosy dividendos por accion.

Por ser una Caja de Ahorros no existen los beneficios y dividendos por accion. A continuacion se
muestra la distribucién del resultado de la matriz efectuada en los tres Ultimos g ercicios.

Datos en miles de euros 2004 2003 2002

Beneficio antes de impuestos 254.949 247.293 224.057

Resultado contable 194.435 168.523 157.821
* A RESERVAS 149.604 129.667 121.432
* A OBRA BENEFICO SOCIAL 44.831 38.856 36.389

[11.6 Pertenencia aun grupo financiero

La Cgja de Ahorros del Mediterréneo es la entidad dominante del Grupo Financiero Caja del
Mediterrdneo. La determinacion del perimetro de consolidacion se ha efectuado de acuerdo con
la Ley 13/1985, de 25 mayo y disposiciones que la desarrollan y con el contenido de la Circular
4/1991 del Banco de Espafia por las que se regula la consolidacion de las cuentas anuales
consolidadas de las entidades de depdsito. Siguiendo este criterio se han consolidado por el
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método de integracion global las sociedades, consolidables por su actividad, participadas por la
Caja en mas de un 50%; por el método de integracion proporcional las sociedades participadas
en un 50%; y por e método de puesta en equivalencia las sociedades participadas al menos en un
20% del capital o de los derechos de voto o d 3% s cotizan en Bolsa y no estdn gestionadas
conjuntamente con otra u otras entidades.
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EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS POR AREA DE NEGOCIO AL 31/12/2004

ENTIDADES DE CREDITO

INVERSION EMPRESARIAL

INMOBILIARIAS Y CONSTRUCTORAS

EBN BANCO DE NEGOCIO 19,12%

SEGUROS, PENSIONES,
EQNDOS DE INVERSION

GESFINMED
MEDITERRANEO CORREDURIA (100,00%)
GESTIMED (100,00%)
CAM-AEGON HOLDING FINANCIERO (50,01%)
MEDITERRANEO VIDA (50,01%)

SERVICIOS DE INVERSION

GESAMED 99,95% (0,05%)

FINANCIERAS

CAM CAPITAL 100,00%

CAM GLOBAL FINANCE 100.00%

CAM INTERNATIONAL 100,00%

CAM GLOBAL FINANCE, SAU100,00%

CAM INTERNATIONAL ISSUES SAU 100.00%

NOTAS
*PORCENTAJE DE PARTICIPACION TOTAL
*ENTRE PARENTESIS PORCENTAJE DE PARTICIPACION

INDIRECTA EN ASOCIADAS

Gl CARTERA 99,96% (0,04%)
TECVASA (30,812%)
THE CLUSTER COMPETITIVENESS (35,02%)
ALCAJAN XXI (69,96%)
PARTICIPACIONES 99,81% (0,19%)
GRADIENTE ENTROPICO (49,00%)
PUERTO AZAHAR CENTRO DE OCIO (20,65%)
COSTA MARINA MEDITERRANEO (33,33%)
PROMOC. E INMUEBLES BLAUVERD MEDITERRANEO (25,00%)
MERCADO INMOBILIARIO DE FUTUROS (30,00%)
INFRAESTRUCTURAS BOMAKO (30,00%)
VALFENSAL (30,00%)
GD SUR ALICANTE (20,00%)
ESPACIO VALDEBEBAS DEL MEDITERRANEO (40,00%)
FBEX DEL MEDITERRANEO (25,00%)
EL MIRADOR DEL DELTA (25,00%)
PLANIFICACIO TGN 2004 (25,00%)
SOL | VIVENDES DEL MEDITERRANI (49,00%)
DOMUS LAUDEA (20,00%)
CAN PARRELLADA PARC (25,00%)
RAGUSA 2004 (40,00%)
FINANCIAC. TURISTICAS DEL CARIBE (39,94%)
CAMINSA URBANISMO (40,00%)
TINSER 99,94% (0,06%)

PIELAU (20'00%)

TERRA MITICA (20'63%)
CPE CV 50,00%

RIBERA SALUD (33,33%)

SITREBA (33,71%)
UNIMEDIT. DE INVERSIONES 57,29%

AUNA OPERADORES (3,29%)

T

INVERSIONES AHORRO 2000 20,00% LA SIEMPREVIVA 20,00%

BIOFERMA 12.26%
EUROINFOMARKET 25.00%

ABERTIS 0.50%
UNION FENOSA 4.04%

PARQUE TEC. FUENTE ALAMO 25,00% | TRASMEDITERRANEA 16,35%

SOL MELIA 5.01%
MURCIA EMPRENDE, S.C.R. 32,50%
FUNERARIA SELLES 20,00%

SITREBA 4.64%
ENAGAS 5,03%
TUI AG 4,91%

HANSA URBANA 24,19%
METROVACESA 3,89%

OTROS SERVICIOS Y
DISTRIBUCION COMERCIAL

MEDYMED 99.00% (1.00%)
MOASA 100,00%
GESFINMED 100,00%
MESERCO (100,00%)
MSGI 99,96% (0,04%)

SERVICIOS AL GRUPO

FONOMED 99,97% (0,03%)
TABIMED 99,60% (0,40%)

TAPSA 99,90% (0,10%)

SERCRESA 20,00%
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[11.7 Relacion de sociedades participadas

El Grupo Cgja de Ahorros del Mediterrdneo esté compuesto por veintitrés sociedades incluyendo a
la matriz, Caja de Ahorros del Mediterraneo. Bajo la direccion comun de ésta, e Grupo desarrolla
actividades en diversas areas de negocio: financiera; inmobiliaria; seguros, pensiones y fondos de
inversion; servicios de inversion; distribucion comercia y otros servicios, destacando € peso de la
actividad financiera dentro del Grupo.

Junto con & Grupo, entendido en un sentido estricto como el conjunto de sociedades en las que Caja
de Ahorros del Mediterraneo mantiene e control mayoritario del capital y e control de la gestion,
consolidan veinte asociadas con participacion directa, en las que la matriz ostenta influencia
significativa.

Empresas del Grupo

Entidades de Crédito: Cgade Ahorros del Mediterraneo

Seguros, Pensiones y Fondos de Inversion: en la que se encuadra la sociedad holding
Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Unipersonal que integra a Mediterraneo
Correduria de Seguros, S.A., del Grupo Caa de Ahorros del Mediterrraneo y de
Mediterréneo Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, a la sociedad Gestora de Fondos del
Mediterraneo, SA., S.G.I.I.C., y a CAM-AEGON Holding Financiero, S.L. que a su
vez ostenta la cualidad de accionista Unico de Mediterrdneo Vida S.A. de Seguros y
Reaseguros.

Serviciosde Inversion: Gestion de Activos del Mediterraneo S.V., SA.

Financieras: CAM International, CAM Global Finance, CAM Capita, CAM Global
Finance, SA.U.y CAM International Issuess, S.A.U.

Inversion Empresarial: G.I. Cartera, SA., que integra a Alcajdan XXI, S.L., Tenedora de
Inversiones y Participaciones, S.L. y Tinser Cartera, S.L.

Otros Servicios y Distribucion Comercial: Gestion Mediterranea del Medio Ambiente,
S.A., Mediterraneo Obra Agricola, S.A., Meserco, S.L.Unipersonal, cuyo socio Unico es
Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A.Unipersonal y Mediterraneo Servicios de
Gestion Inmobiliaria, SA.

Servicios al Grupo: Fonomed Gestion Telefénica Mediterraneo, S.A., Tasaciones de Bienes
Mediterraneo, S.AA. y Tratamientos y Aplicaciones, S.A.

Empresas Asociadas

Entidades de Crédito: Sociedad Espariola de Banca de Negocio Probanca, S.A.

Inmobiliarias y Constructoras: Hansa Urbana, SA., Metrovacesa, S.A., Urbanizadora
Santo Domingo, S.A. (ésta Ultima no consolida)

Inversion Empresarial: Cartera de Participaciones Empresarilles C.V., SL.,
Unimediterraneo de Inversiones, S.L., Inversiones Ahorro 2000, S.A., Bioferma Murcia,
S.A., Euroinfomarket, S.A., Parque Tecnoldgico Fuente Alamo, SA., Sol Melia, SA.,
Enagas, S.A., Funeraria Sellés, S.L., La Siempreviva, SA., Abertis Infraestructuras,
S.AA., Union Fenosa, SA., Compahia Transmediterranea, S.A., Sitreba, S.L., Murcia
Emprende, SCR, SA.y TUI A.G.

Serviciosal Grupo: Servicio de Recuperacion de Créditos, S.A.

Las \ariaciones de participaciones en € grupo o entre las empresas asociadas durante € gercicio
2004 se indican a continuacion.
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1. Principales altas en € Grupo vy Asociadas ocurridas en € gercicio.

CAM-AEGON HOLDING FINANCIERO, S.L. El 27 de enero de 2004, Gestion Financiera del

Mediterraneo, S.A., conjuntamente con Caja de Ahorros del Mediterraneo, y Aegon International

NV y Aegon Levensverzekering NV suscribieron una alianza estratégica que se ha plasmado en la
constitucién de la sociedad Serena Holding Financiero, S.L. € 9 de junio de 2004, que ha cambiado
su denominacion social a CAM-AEGON Holding Financiero, S.L. e 21 de diciembre de 2004. La
sociedad del grupo Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A., suscribié el 50'00001% del capital
socia mediante la aportacién no dineraria de 45.000 acciones de 601’02 euros de valor nominal,
correspondiente a 100% de la participacién en Mediterréneo Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros,
por un valor de 52.827.529' 53 euros, para cubrir 5.000.000 euros de capital y 47.827.248 de prima
de asuncion. Aegon Internacional NV suscribié el 25% mediante la aportacion en metdlico de
150.000.000 de euros para cubrir 2.500.000 euros de capital socia y 147.500.000 euros de primade
asuncion y Aegon Levensverzering NV suscribio e 24’ 99999% restante mediante la aportacion de
titulos de renta fija de alta calidad para cubrir 2.500.000 euros de capital social y 247.500.001 euros
de prima de asuncion. El Grupo CAM tiene e dominio y €l control de la gestion de esta sociedad
holding y mantene e control, a través de esta sociedad, de Mediterraneo Vida, SAA de Seguros y
Reaseguros. Esta transaccion, s bien no ha ocasionado ningin movimiento en este capitulo del

balance de situacion consolidado, ha supuesto € reconocimiento de intereses minoritarios por la
participacién de Aegon International NV y Aegon Levensverzekering NV, y de reservas en
sociedades consolidadas por la fraccion del neto patrimonial de la nueva sociedad que corresponde
a Grupo

ALCAJAN XXI, S.L. En este gercicio, G.l. Cartera, S.A. ha participado con Sol Melia en un
proyecto de inversion, a través de la sociedad Alcgjan XXI, S.L., de la que Caa de Ahorros del
Mediterréneo posee € 69'96%, cuya finalidad es la construccion de un complejo hotelero en
Punta Cana (Republica Dominicana) en un periodo aproximado de dos afios.

CAM GLOBAL FINANCE, SA.U. y CAM INTERNATIONAL ISSUES, SA.U. Se han
congtituido en Espaiia dos nuevas sociedades propiedad al cien por cien de la Caja, por importe
de 61.000 euros cada una: Cam Global Finance, S A.U y Cam International Issues, S.A.U,
emisoras de deuda ordinaria 0 senior y deuda subordinada respectivamente.

MURCIA EMPRENDE, S.C.R., SA. En & mes de marzo se accedi6 a 32,50% del capital de la
mercantil al participar en la constitucion de la sociedad con una inversion de 1’35 millones de
euros.

TUI A.G. Durante el mes de diciembre se adquirieron 8.750.000 acciones del operador turistico
aleman Tui, lo que representa un 4,91% de su capital, 154 millones de euros.

2. Principales movimientos en € capital de las empresas ddl grupo ocurridos en € egjercicio.

Las empresas del grupo que han realizado ampliaciones de capital, manteniendo en todos los casos
el porcentgje de participacion en el capital, son las siguientes:

TINSER CARTERA, SL.: con fecha 28 de abril 1a Sociedad ha ampliado recursos propios en
12’5 millones de euros, mediante la emisién de 1.041.666 participaciones sociales con un valor
nominal de 6.249.996 euros y un total de prima del mismo importe. Estos fondos estéan
destinados a dotar a la mercantil de suficiente tesoreria para poder realizar adquisiciones en €l
mercado. CAM posee e 100% de los titulos de esta sociedad, por un importe de 30’3 millones
de euros de inversion total.

TENEDORA DE INVERSIONES Y PARTICIPACIONES, SL.: durante € afio se han
celebrado diversas ampliaciones de recursos propios por un total de 57°7 millones de euros,
mediante la emision en total de 4.808.783 participaciones sociales con un vaor nomina de
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28.852.698 euros y un total de prima el mismo importe, con €l fin de atender sus necesidades de
inversion en e sector inmobiliario. CAM posee €l 100% del capital de esta sociedad, por un
Importe de 72' 36 millones de euros.

Gl CARTERA, SA.: El 26 de julio de 2004 se llevo a cabo una ampliacion de capital por un
total de 9,5 millones de euros, mediante la emision de 79.000 acciones nominativas con un
valor nominal total de 4.747.900 euros y un total de prima del mismo importe,con e fin de
atender sus necesidades de inversion. La inversion de CAM en Gl Cartera asciende a 29
millones de euros, €l 100% del capital de la sociedad.

3. Principales modificaciones ocurridas en sociedades asociadas durante € gjercicio 2004.

METROVACESA, SA. En € ultimo trimestre del afio se procedié a canje de los boros
convertibles, lo que ha supuesto un incremento en nuestra posicion accionarial hasta el 3,89%.
HANSA URBANA, SA. En € primer trimestre del afio se formalizé la venta de 3.500 acciones
de la sociedad con un beneficio en consolidacion de 2'26 millones de euros , situando la
posicion final en el accionariado del 24,19%.

SOL MELIA, SA. A lo largo del gercicio se han producido pequefias adquisiciones de
acciones que han permitido situar la participacion en el 5,01%, situando el fondo de comercio
en 2'09 millones de euros a diciembre de 2004.

ENAGAS, SA. En € mes de marzo se reaizd una compra adicional de 3,6 millones de
acciones. Esta adquisicion permite situar a CAM con una participacion en la operadora gasistica
del 5,03%. El fondo de comercio asciende a 32’ 7 millones de euros a cierre del gercicio.
UNION FENOSA, S.A. A lo largo del afio se adquirieron acciones de la sociedad hasta elevar la
participacion a 4'04% a fina de gercicio. El saldo del fondo de comercio a final de afio
asciende a 51’56 millones de euros.

UNIMEDITERRANEO DE INVERSIONES, SL.; AUNA TELECOMUNICACIONES, SA.;
AUNA OPERADORES DE TELECOMUNICACIONES, SA. En & mesdejulio sereaizd un
canje de la participacion en Auna Telecomunicaciones (sociedad no consolidada) por titulos del
holding Auna Operadores de Telecomunicaciones, con |0 que se incrementd la participacion
hasta @ 2,81%. Ya durante e mes de septiembre se integré la totalidad de la participacion de
Auna Operadores en la sociedad tenedora Unimediterraneo de Inversiones, avalor de coste por
importe de 145.237 miles de euros, donde se ha cerrado finamente la participacion en €
57,29%. A diciembre de 2004 el fondo de comercio se sittia en 702 millones de euros.

TERRA MITICA, SA. En diciembre se traspaso la totalidad de la participacion a la sociedad
del Grupo CAM TINSER Cartera, S.A., con €l fin de agrupar los intereses de la Cgaen orden a
una mejor gestion de su posicion de capital.

APPLUS ITEUVE ALICANTE, SA. Tras las conversaciones mantenidas con los actuales
socios, se llegd a un acuerdo de engjienacion de la totalidad de la participacion, instrumentada en
noviembre, alcanzando la desinversion un vaor de 0,36 millones de euros y un beneficio en
consolidacion de 1'04 millones de euros. ALICANTE GOLF, SA. Con fecha 25 de marzo ha
sido transmitida en su totalidad la participacion que la Entidad poseia en esta Sociedad,
obteniendo un beneficio en consolidacion de 1' 19 millones de euros.

Otros hechos relevantes ocurridos en la cartera de empresas del grupo vy asociadas en el primer
trimestre del afio 2005.

Entre las principales modificaciones en la cartera de asociadas durante el primer trimestre de 2005
destacan la constitucion de “Camge E.F.C., SA.” en el marco del contrato celebrado entre CAM,
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cuya participacion es del 50%, General Electric Capital Corporation (GECC) y General Electric
Capital Bank (GECB) € 21 de julio de 2004, consistente en la creacion de una alianza estratégica
con € propésito de desarrollar y gestionar el negocio relativo a la promocién y desarrollo de
productos de financiacion a consumidores. El objeto de la entidad sera la comercializacion de
préstamos a consumo y de tarjetas de crédito.

TENEDORA DE INVERSIONES Y PARTICIPACIONES S.L. ha redlizado en fecha 18 de marzo
de 2005 una ampliacion de recursos propios suscrita integramente por CAM de 18,9 millones de
euros mediante la emision de 1.359.703 participaciones sociales con un valor nominal total de
8.158.218 euros y un total de prima de 10.777.110 millones de euros, con € fin de realizar nuevas
inversiones en e sector inmobiliario.

TUI A.G. : & 16 de marzo de 2005 se adquirié un 0,10% adicional de la compafiia, por vaor de
4,02 millones de euros. Con esta adquisicion la participacion en el capital asciende al 5’ 01%.
4. Otras participaciones:

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y
SISTEMAS FINANCIERQOS, SA.

Durante todo €l afio 2004 han continuado produciéndose movimientos de compraventa de titulos a
los que se ha acudido en aquellos casos que se cruzaban una cantidad de titulos relevante. Tras este
proceso y después de unificarse los titulos que ostenta la sociedad Grupo CAM GESAMED, la
participacion en la mercantil se sitiaen e 1,06%

TASACIONES INMOBILIARIAS, SA.

En € segundo trimestre dd afio se engjend la totalidad en la participacion de la sociedad, que se
Situabaen d 7,77%

INVERSISNETWORKS, SA.

Durante todo el afio 2004 se han producido distintas ampliaciones de capital de la compafia que
motivaron algunos cambios en la estructura de capital. En este proceso CAM ha incrementado su
participacion hasta un 11,42% a fina de gercicio.

LAZORA, SA.

La sociedad, dedicada a la promocién de viviendas protegidas para su explotacion en arrendamiento
y su posterior venta, realizd una ampliacion de capital en d segundo trimestre de 2004, a la que
CAM acudio paratomar un 10% de la sociedad.

AUTOPISTA DE LA COSTA CALIDA CEA. SA.

En marzo se constituyo la sociedad adjudicataria de la autopista de peaje Cartagena a Vera, en la
que CAM participabaen el consorcio licitador. La participacion que se ocupa es del 4,50%

LICASA |, SA.
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En junio se accedio a la sociedad mediante una ampliacion de capital. La participacion a la que se
accedio es del 12,50%

VIAXIS, SA.

Tras findizar € proceso interno de redefinicién del negocio, y bgo unas perspectivas poco
positivas del negocio, los socios de la mercantil decidieron la liquidacion de la misma, que se
produjo en € tercer trimestre del afno.

J. GARCIA CARRION, SA.

El 10 de febrero de 2005 se adquirié un 8 90% del capital de la sociedad.
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SOCIEDADES DEL GRUPO A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

El valor tedrico de la participacion es e resultado de aplicar €l porcentgje de participacion ala suma del capital social desembolsado, las reservasy los
gustes realizados. Dichos gjustes corresponden, entre otros conceptos, a reservas en sociedades consolidadas, fondo genérico, remanente, pérdidas y
ganancias en primera consolidacion, pérdidas de gercicios anteriores, dividendo a cuenta, fondo de comercio, diferencias de conversion o acciones
propias. En el valor contable de la participacion no se incluyen los resultados de las sociedades puesto que se desconoce su distribucién en e momento
de efectuar €l cierre de las cuentas de Caja del Mediterraneo.

SOOIEDADES DEL GRUPG AL 34 DE DICIERERE DE 2084
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SOCIEDADES ASOCIADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

SOCINADES ASCOLNINAS AL 11 DE CIEMIRE OE 2004
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CAPITULO IV

ACTIVIDADESPRINCIPALESDEL EMISOR
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Capitulo1V  ACTIVIDADES PRINCIPALESDEL EMISOR

Las cifras aportadas, salvo que se indique lo contrario, corresponden a los datos consolidados.
V.1 Antecedentes

Por ser una Ingtitucion de carécter y fines benéfico-sociales, la CAJA DE AHORROS DEL

MEDITERRANEO esta exenta de toda aspiracion de lucro y su funcion primordial consiste en la
difusion de la préctica del ahorro, su captacion y administracion, destinando los excedentes
liquidos obtenidos a congtituir reservas para la mejor garantia de sus impositores, y a crear,

sostener y auxiliar obras benéficas, sociales y culturales, siempre que su situacion patrimonial y
financieralo permita.

La Caga de Ahorros del Mediterraneo es miembro de la Federacion Valenciana de Cgjas de
Ahorros, de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros Benéficas y del Instituto
Internaciona de Cgjas de Ahorros y forma parte del Fondo de Garantia de Depdsitos, regulado
por & Rea Decreto-Ley 18/1982.

IV.2 Actividades principales del emisor

Caja de Ahorros del Mediterraneo, como asi recogen sus Lineas Estratégicas de Actuacion,

orienta su actividad principal ala de banca minorista. Como consecuencia, sus actuaciones en los
mercados de capitales tienen caracter de complementariedad, y la constitucion de una cartera de
participaciones estratégicas tiene como objetivos diversificar las fuentes de ingresos més alla del

negocio principal, asi como colaborar al desarrollo econdmico de los ambitos de actuacion de la
Entidad, a materializar estas inversiones en las empresas mas relacionadas con los sectores
estratégicos de la economia.

De conformidad con su objeto socia, las actividades de la Entidad Matriz, pueden agruparse en
tres familias o clases de productos:

a) Captacion de Fondos. Recursos Ajenos.
b) Aplicacion de Fondos:

1. Inversiones crediticias

2. Tesoreriay cartera de valores

L os productos comerciales utilizados para llevar a cabo su actividad, responden a las necesidades
de sus clientes, en cada una de las zonas de actuacion de la Entidad, disponiéndose de un amplio
catdlogo que cubre suficientemente la demanda de inversion, colocacion y servicios.

Lafijacion de los precios y la necesidad de reducir € riesgo de interés, se efectla mediante una
adaptacion permanente a la evolucion del mercado y ofreciendo la formalizacion de operaciones
tanto a tipo de interés fijo como variable.

Los indices de referencia utilizados en la mayor parte de las operaciones, son los tipos de
referencia oficiales del mercado hipotecario.

La actividad de Cga de Ahorros del Mediterraneo se redliza en € denominado “Arco
Mediterraneo” (Catalufia, Comunidad Valenciana, Murcia e Idas Baleares), en la Comunidad de
Madrid, Andalucia, Idas Canarias, y en las provincias de Albacete, Guadalgjara y Toledo.
Ademas, cuenta con cuatro oficinas de representacion en el extranjero.
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1V.2.1 Familias de Productos

En términos generales, la Caja de Ahorros del Mediterréneo agrupa la totalidad de sus productos
en las siguientes areas fundamentales:

Productos de pasivo

Productos de activo

Productos de desintermediacion
Servicios Financieros

Otros servicios

Productos de Pasivo

La gama de productos es la tradicional de las Cajas de Ahorros que, bien a través de las cuentas
de Ahorro o a través de las cuentas corrientes (en sus diversas modalidades), canalizan las
imposiciones de nuestros clientes. En definitiva, se trata de contratos de depdsitos que, con

mayor 0 menor plazo de duracion y liquidez, remuneran los depdsitos de nuestros clientes a unos
tipos pactados en funcién de las caracteristicas anteriores.

Productos de Activo

Podemos agruparlos en los siguientes:

Préstamos con Garantia Personal
Préstamos con Garantia Hipotecaria
Préstamos con Garantia Pignoraticia
Descuento de Efectos

Avaesy Otras Garantias

Productos de Desintermediacion

L os principales son los siguientes:

Fondos de Inversion.

Planes de Pensiones 'y de Jubilacion.
Operaciones de arrendamiento financiero
Operaciones de cesion temporal de activos.

Servicios Financieros
Cabe distinguir los siguientes grupos.

Medios de Pago

Tarjetas de crédito y débito: Euro 6000 Mastercard, Euro 6000 Maestro, VISA, Afines...
Transferencias
Cheque bancario, etc.

Valores Mobiliarios

Compra venta de titulos y derechos en bolsa
Suscripcion de titulos

Caja de Ahorros del Mediterraneo -23- Folleto informativo continuado



Depositos de Vaores
Conversionesy canjes
Amortizaciones
Ampliaciones de capital
Dividendos e intereses
Informacion fiscal anual, etc.

Otros Servicios

Servicio de custodia

Alquiler de cajas de depdsitos

Domiciliaciones

Servicio nébminas

Servicio pension, especializado en pensionistas, CAM Azul.
Banca telefénicay por internet (CAM Directo)

Venta de entradas a espectacul os (Servicam)

Como muestra de la actualizacién permanente del catalogo de productos y servicios, durante €l
gercicio 2004 se han realizado |as siguientes actuaciones:

Se ha lanzado el Depdsito Combinado Mediterraneo VI, el Deposito CAM 6 Emision 1l y
el Deposito CAM 7 gue combinan una imposicion a plazo fijo de ata remuneracion y un
depdsito referenciado a una cesta de valores en e primer y segundo caso y a indices
bursatiles en el tercero. Ademés se halanzado el Depdsito Combinado Mediterréneo IX en el
que se combina una imposicién de ata remuneracion y un deposito referenciado a la
evolucion del dolar respecto a euro, con capital garantizado a 100% y sin limite de
rentabilidad.

Se ha creado € Deposito Combinado Activo | que combina € Depésito Activo CAM, que
actualiza mensualmente €l tipo de interés de acuerdo con la evolucién del euribor, con un
depdsito referenciado a una cesta de valores y con el capital garantizado al 100%. Por otro
lado, se harenovado la garantia del fondo CAM Futuro 2 FIM que pasa a denominarse CAM
Futuro Seleccion Fl y Garexmed FIM gue pasa a ser CAM Futuro 12 Garantizado Fl.

Se ha implantado un nuevo sistema de IPF que permite una mayor delegacion de facultades
en precio a nuestros gestores, complementado con un potente y rapido circuito de
autorizacion y sistema de informacion.

En productos de financiacion, CAM ha firmado un acuerdo de colaboracion con General
Electric a través de su filial GE Capital Bank con €l objetivo de mejorar los productos de
financiacion de consumo.

En productos de ahorro de fuera de balance, el gercicio ha estado marcado por la alianza
entre CAM y Aegon con € fin de propiciar la potenciacion de la venta del catdlogo de
seguros de ahorro y de vida. Ademés se ha meorado de forma importante las garantias del
seguro Hogar Mediterraneo y del seguro Hogar Empleados CAM, y se ha lanzado € seguro
Mediterraneo Autos.

Como apoyo a la venta de Fondos de Inversion se ha implantado en el entorno de nuestra red
de oficinas e Internet la “Plataforma Genius’ que incorpora importantes herramientas de
asesoramiento e inversion y permite realizar operaciones de compra verta a nuestros clientes
en 21 mercados de valores diferentes.

En medios de pago, se ha fomentado la contratacion de nuevas tarjetas de crédito:
MasterCard Milenium y MasterCard Plus, esta Ultima perteneciente al grupo de tarjetas
revolving, disefiadas con importantes esquemas promocionaes y gue le permiten a cliente
acceder a consumo de forma sencilla y préctica. Adicionalmente se ha lanzado la Tarjeta
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inteligente Universitaria CAM para la Universidad de Alicante y la Tarjeta Inteligente
MasterCard para la Universidad Miguel Hernandez.

Se ha continuado potenciando y divulgando €l servicio CAM Directo que pone a disposicion
de los clientes el canal telefénico y de Internet, como complemento a la red de oficinas. En
especiad se ha megorado € canal de CAM Directo Internet mediante la incorporacion de
nuevos servicios tales como la posibilidad de realizar aportaciones extraordinarias y
contrataciones de planes de ahorro, contratar e producto de ahorro a plazo Deposito
Mediterraneo Internet y a los clientes titulares de una Linea de Riesgo de Comercio Exterior
disponer de la misma a través de este canal.

Siguiendo esta linea de mejora, se ha redisefiado € portal de CAM en Internet dandole un
caracter més comercia, y se ha incorporado € centro comercia virtual
“www.ventedecompras.com” en e que participan los comercios clientes de la Caja.

En campafias, destacar la promocion catdlogo “Ahorro Redondo” consistente en una nueva
linea de comunicacion para acoger todas las actuaciones de pasivo con retribucion en
especie.

En e campo de la actuacién comercial, se ha lanzado & “Proyecto Delta’ con e fin de
mejorar el modelo comercia actual y conseguir que todos los empleados de una oficina
participen en la venta con diferentes roles. En definitiva, se trata de lograr que la venta de un
producto se realice en el momento adecuado y por la persona adecuada. Para ello, se ha
desarrollado un nuevo sistema de informacion y agenda comercial.

IV.21.1 Candesdedistribuciony medios de pago

2004
Sucursales 922
Cajeros automaticos 1.700
Terminales punto de venta (TPV's) 38.919
Tarjetas de débito 706.824
Tarjetas de crédito 644.090
Tarjetas prepagadas 68.347
NC operaciones con tarjetas 64.144.144

IV.21.2 Red Comercia

DISTRIBUCION PROVINCIAL DE LA RED DE NEGOCIO (31-12-04)

N°de % de COMUNIDADES N°de % de

PROVINCIAS . S . . .

Oficinas Distrib AUTONOMAS Oficinas Distrib
ALICANTE 340 36,88
VALENCIA 133 14,43 COMUNIDAD VALENCIANA 501 54,34
CASTELLON 28 3,04
MURCIA 190 20,61 COMUNIDAD DE MURCIA 190 20,61
BARCELONA 54 5,86
GIRONA 17 1,84 -
LLEIDA 7 0.76 CATALUNA 91 9,87
TARRAGONA 13 141
MALLORCA 30 3,25
MENORCA 3 0,33
EIVISSA 18 1,95 ISLASBALEARES 52 5,64
FORMENTERA 1 0,11
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N°de % de COMUNIDADES N°de % de

PROVINCIAS Oficinas Distrib AUTONOMAS Oficinas Distrib
MADRID 55 597{COMUNIDAD DE MADRID 55 5,97
ALBACETE 2 0,22

GUADALAJARA 1 0,11|CASTILLA LA MANCHA 4 0,43
TOLEDO 1 0,11

ALMERIA 7 0,76

CADIZ 1 0,11

SEVILLA 1 0,11]ANDALUCIA 20 2,17
MALAGA 8 0,87

GRANADA 3 0,33

TENERIFE 4 0,43

GRAN CANARIA 1 011 ISLAS CANARIAS 5 0,54
LYON 1 0,11

GINEBRA 1 0,11

LA HABANA 1 011 EXTRANJERO 4 0,43
SANTO DOMINGO 1 0,11

TOTAL CAM 922 100,00]TOTAL CAM 922 100,00

A 31 de diciembre de 2004, Caja del Mediterraneo ponia a disposicién de sus clientes unared de
922 sucursales, 52 més que d finalizar e gercicio anterior. Este incremento se debe a Plan de
Expansion 2003-2004 con el que la Entidad contindia su proceso selectivo de apertura de oficinas
en e ambito nacional, orientado fundamentalmente a zonas de actuacion y segmentos de clientes
de importante valor estratégico y mayor potencia de crecimiento.

Cajadel Mediterraneo, de acuerdo con la estrategia de especializacion y diferenciacion de lared,
disefiada en funcion de las necesidades especificas de los clientes, dispone de 32 sucursales
orientadas a la atencion de empresas, 78 a extranjeros y € resto a oficinas convencionales. Del
total de oficinas, 4 son de representacion, localizadas en Lyon, Ginebra, La Habana y Santo
Domingo.

La principal area donde Caa de Ahorros del Mediterraneo desarrolla su actividad es la
Comunidad Autonoma de Valencia y la Comunidad Auténoma de la Region de Murcia, que
conjuntamente representan casi e 80% del volumen de negocio total de la Entidad, entendido
éste como la suma de recursos totales de clientes y créditos a clientes.

IV.2.1.3 Posicionamiento relativo de la Entidad dentro del Sector Bancario

En los cuadros siguientes se compara ala Caja de Ahorros del Mediterraneo con las dos Cajas de
Ahorros que ocupan puestos anteriores y posteriores en el ranking por recursos gjenos del total
de Cajas de Ahorros. Caixa d Estalvis de Catalunya, Bancaja, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja (lbercga) y Caixa Galicia; y con e tota de la
Confederacion Espaniola de Cajas de Ahorros.

En la parte inferior del primer cuadro, ademas de las magnitudes financieras se comparan la red
de oficinas y e nimero de empleados de cada una de las entidades.
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Cifras Absolutas al 31 de Diciembre de 2004. Datos individuales en miles de eur os

| cAwm [CATALUNYA| BANCAJA | IBERCAJA | GALICIA [TOTAL CAJAS
TOTAL ACTIVO-NETO EE.FF. 28.157.353 32.857.838 32.211.031 21.102.883 21.797.857 632.203.510
TOTAL ACTIVO 30.695.108 34.962.487 34.396.677 21.111.748 27.263.463 636.668.104
INVERSIONES CREDITICAS 24.790.648 23.301.673 23.791.423 16.512.962 14.238.120 444,592,276
RECURSOS DE CLIENTES (1) 24.314.187 25.130.266 24.937.412 17.868.061 17.029.057 514.335.730
RECURSOS PROPIOS (2) 1.227.476 1.056.006 1.212.374 1.245.170 1.102.106 31.887.819
BENEF.ANTES IMPUESTO 254.942 202.852 237.382 172.565 184.047 4.818.078
RED DE OFICINAS 922 1.004 938 966 728 21,560
PLANTILLA 5723 5238 5.003 4141 3594 113.408

Fuente: Balances y Estadisticas Basicas. CECA

Cifras Relativas (%) al 31 de Diciembre de 2004. Datos individuales (3)

CAM CATALUNYA| BANCAJA | IBERCAJA GALICIA |TOTAL CAJAS
TOTAL ACTIVO-NETO EE.FF. 28.157.353 32.857.838 32.211.031 21.102.883 21.797.857 632.203.510
TOTAL ACTIVO 109,01 106,41 106,79 100,04 125,07 100,71
INVERSIONES CREDITICAS 88,04 70,92 73,86 78,25 65,32 70,32
RECURSOS DE CLIENTES (1) 86,35 76,48 77,42 84,67 78,12 81,36
RECURSOS PROPIOS (2) 4,36 3,21 3,76 5,90 5,06 5,04
BENEF.ANTES IMPUESTO 0,91 0,62 0,74 0,82 0,84 0,76

Fuente: Balances de la Cgjas de Ahorros CECA

NOTAS:

(1) Se han considerado como recursos genos los Débitos a Clientes, los Déhitos representados por vaores negociables y los Pasivos
Subordinados.

2 Se han considerado como fondos propios el Capital Suscrito (Fondo de Dotacidn en las Cajas), Prima de Emision, las Reservas ylas
Reservas de Revalorizacion. En la Cgjade Ahorros del Mediterraneo el detalle de los fondos propios, en miles de euros, asi calculados
es e siguiente a 31 de diciembre de 2004:

Fondo de Dotacién 3.011
Reservas 1.224.465
Total 1.227.476

(3) Este cuadro contiene los porcentajes que representan cada una de las magnitudes (total activo, inversiones crediticias, recursos de clientes,
recursos propiosy beneficios antes de impuestos) respecto al total activo menos € neto de entidades financieras.

IV.21.4 Informacién financiera de las principaes Entidades del Grupo

El balance consolidado del Grupo Caja de Ahorros del Mediterrdneo no es relevante, ya que el
balance de la matriz representa el 98 7% ddl total. Por ello, como informacion financiera de las
principales empresas del Grupo CAM se incluyen los epigrafes principales de sus cuentas de
resultados.

Sociedades pertenecientes al Grupo mas rel evantes:

- Gedtiéon Financiera del Mediterraneo, S.A.Unipersonal (GESFINMED), participada por Caja
de Ahorros del Mediterraneo a 100%, es una sociedad holding que controla directamente la
titularidad del capital de las sociedades de seguros, pensiones, gestion de instituciones de
inversion colectivay asesoria. En el holding se integran Mediterraneo Correduria de Seguros,
S.A., del grupo Cajade Ahorros del Mediterraneo y de Mediterraneo Vida, S.A. de Segurosy
Reaseguros, la sociedad Gestora de Fondos del Mediterraneo, S.A., S.G.I.1.C., CAM-
AEGON Holding Financiero, S.L. que a su vez ostenta la cualidad de accionista Unico de
Mediterraneo Vida S.A. de Seguros y Reasegurosy Meserco, S.L. Unipersonal.
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- Gestion de Activos del Mediterraneo, S.V., SA. (GESAMED), tiene por objeto social €
desarrollo de las actividades propias de las Sociedades de Vaores como empresas de

servicios de inversion.

MEDIT. CAM
GESFINMED | CORREDURIA | GESTIMED AEGON
RESULTADO DE EXPLOTACION 3903 5.420 5.715 -539
RESULTADOS FINANCIEROS 12.665 251 309 6.415]
RESULTADO EN ACT.ORDINARIAS 13.05¢ 5.671 6.024 5.876
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 207 0 0
RESULTADOSANTESDE
IMPUESTOS 13.265 5.671 6.024 5.876
Miles de euros
TABIMED GESAMED MSGI FONOMED
RESULTADO DE EXPLOTACION 6.089 493 463 65
RESULTADOS FINANCIEROS 60 5.946 37 2
RESULTADO EN ACT.ORDINARIAS 6.149 6.43¢ 50C 67
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 7 0 10 0
RESULTADOSANTESDE
IMPUESTOS 6.156 6.439 51C 67

Miles de euros

IV.215 Sociedades relevantes del grupo. Otros datos seleccionados a 31 de diciembre de

2004.

MEDITERRANEO VIDA

Las provisiones de seguros de vida se situaron en 2.070,75 millones de euros con una variacion
del 15,55% respecto a afo anterior. Ademas, el patrimonio de fondos de pensiones gestionado
se situ6 en 959,74 millones de euros, por 1o que € total de negocio gestionado por la Sociedad
acanzo los 3.030,50 millones, 1o que representa un incremento sobre el gercicio precedente del
15,17 %.

MEDITERRANEO CORREDURIA

Mediterraneo Correduria de Seguros, SAA. ha intermediado en 323.276 operaciones que se
corresponden con un volumen de primas de 52,35 millones de euros.

GESTIMED
Destaca la favorable evolucion del patrimonio gestionado en Instituciones de Inversion
Colectiva. A 31 de diciembre de 2004 ascendia a 1.918 millones de euros, 10 que ha representado

un incremento interanual del 12,82%.

GESAMED
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El volumen de contratacion de las operaciones intermediadas por la sociedad de valores se ha
situado en un total de 1.072 millones de euros, o que supone un incremento interanual del
20,58%.

TABIMED

Destaca e importante aumento de su actividad con un total de 68.057 tasaciones realizadas
durante &l gercicio y que ha dado lugar a un crecimiento interanual del 27,87%.

MSGI

En 2004 se ha conseguido una cifra de 553.697 euros de ingresos por actividades no
tradicionales, incrementando en un 118,46% los datos del afio anterior. Se ha obtenido una cifra
de negocio de 3,83 millones de euros, 1o que supone un incremento del 9,12% con respecto a
2003.

FONOMED

A través del canal telefonico, Teleservicios ha atendido méas de 1,1 millones de llamadas y CAM

Directo cerca de 621 mil. Destaca el crecimiento de la actividad de Servicam con 783 miles de
entradas vendidas, un 78,6% mas que € gjercicio anterior.

1V.2.2 Gestién de resultados

IV.22.1 Cuentade Resultados del Grupo Consolidado

En el cuadro que sigue acontinuacion se reflgjan los saldos de la cuenta escalar de resultados de
los tres Ultimos gjercicios y los porcentajes que éstos suponen respecto a los Activos Totales
Medios.
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(datns en miles de a1irng)
— —

2004 2003 2002
IMPORTE % SIATM'S IMPORTE % SI ATM'S IMPORTE % SIATM'S

Intereses y rendimientos asimilados y

rendimientos de cartera de renta variable 1.107.658, 3,97 1.060.343 4,36 1.083.421 511
Intereses y cargas asimiladas -370.456 -1,33 -383.135] -1,58 -422.026 -1,99
MARGEN DE INTERMEDIACION 737.202 2,64 677.208 2,78 661.395 3,12
Comisiones percibidas y pagadas 114.590) 0,41 101.606 0,42 96.719 0,46
Resultado de operaciones financieras 33.183 0,12 28.921 0,12 -17.863 -0,08
MARGEN ORDINARIO 884.975 3,18 807.735 3,32 740.251 3,49
Gastos de personal -301.846 -1,08 -280.248 -1,15 -261.476 -1,23
Otros Gastos de Explotacién -169.493 -0,61 -162.689 -0,67 -146.447 -0,69
Otros productos de explotacion (1) -4.524 -0,02 -4.566 -0,02 -3.750 -0,02
MARGEN DE EXPLOTACION 409.112 1,47 360.232 1,48 328.578 1,55
Resultados por operaciones de grupo 54.112 0,19 44.178 0,18 19.193 0,09
Amortizaciones del fondo de comercio de consolidacion -15.665 -0,06 -14.065 -0,06 -9.219 -0,04
Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto) -147.835 -0,53 -104.755 -0,43 -90.368, -0,43
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 88.458 0,32] 975 0,00 26.053 0,12
Resultados extraordinarios -47.482 -0,17 16.721 0,07 7.646 0,04
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 340.700 1,22 303.286 1,25 281.883 1,33
Impuesto sobre sociedades -67.405 -0,24 -80.358 -0,33 -69.468| -0,33
RESULTADO DEL EJERCICIO 273.295 0,98 222.928 0,92 212.415 1,00
Resultado atribuido a la minoria 21.084 0,08 12.520 0,05 12.858 0,06
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 252.211 0.90 210,408 0387 199,557 0.904|
[ACTIVOS TOTALES MEDIOS | 27871578 100l 24316613 100l 21200375 100

(1) Incluye el neto de las partidas Otras cargas de explotacion y Otros productos de explotacion

El resultado consolidado atribuido a grupo Caja de Ahorros del Mediterrareo al finaizar € afio
2004 se sittia en 252' 21 millones de euros, un 19’ 87% mas con respecto alos 210'40 millones de
euros registrados en el gjercicio anterior.

En la cuenta escalar, la evolucion de todos los mérgenes ha sido positiva, en linea con los
resultados individuales. Asi, e margen financiero presenta un crecimiento del 8 86%,
principalmente por e mayor volumen de negocio gestionado procedente del Plan de Expansion;
el margen ordinario aumenta el 9'56%, como consecuencia del buen comportamiento tanto de la
partida de resultados de operaciones financieras como de las comisiones netas; por Ultimo, los
procesos de gjustes y racionalizacion de gastos realizados durante el gercicio han permitido un
crecimiento del 13'57% en el margen de explotacion

Como consecuencia, € resultado consolidado neto de impuestos, 273 29 millones de euros,
aumenta 50’ 37 millones en relacion con € afio anterior, € 22'59%.

El andlisis detallado de la evolucion de los resultados se redliza en |os apartados siguientes.

IV.22.2 Rendimiento Medio de los Empleos

En el cuadro se analizan los saldos medios de los activos del balance del Grupo Consolidado, asi
como los intereses y rendimientos de los mismos. Del cociente de ambos, se obtienen los
rendimientos medios.
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(datos en miles de euros)

2004 2003 2002

Saldos % Tipos Inter. y Saldos % Tipos Inter. y Saldos |%Tipos| Inter.y

medios medios Rendim, medios medios Rendim medios medios | Rendim
Caja y Bancos Centrales 484.799 122 5.919 429.746 1,48 6.349 425,011 199 8473
Deudas Estado y Cartera de Renta Fija 1.873.95]] 430 80.653 1.527.679 4,82 73709| 1784111 59 106.315
Entidades de Crédito 1.243.699 225 27.926 1445326 2,19 31663 705.801 2,74 19.357
Créditos sobre clientes 21.848.988 440 961.015 18800511 4,93 926.174| 16.524.829 568 937.840
Cartera Valores Renta Variable 1.089.057] 218 23.758 792.958 2,09 16560 634.647 155 9.846
Participaciones empresas grupo 82974 1011 8.387] 125.311 4,70 5.888 136476 117 1590
ACTIVOS MEDIOS REMUNERADQOS 26,623,461 416 1,107,658 23121530 459 1.060.343| 20210875 536] 1083421
Activo Material e Inmaterial 592131 - 505.180 - 450416 - -
Otros Activos 655,980 - 689903 — 530084 -
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 27.871.578 397 1.107.658 24.316.613 4,3€ 1.060.343] 21.209.375 511] 1083421

Del total ce rendimientos del afio 2004 que ascienden a 1.107'65 millones de euros, 1527
millones se corresponden con rendimientos en moneda extranjera. (952 y 11'99 millones de
euros en los gercicios 2003 y 2002, respectivamente)

Para los intereses y rendimientos del cuadro anterior, se han tenido en cuenta los siguientes

criterios:

Caja 'y Bancos Centrales. Contiene la remuneracion de los saldos derivados de las reservas

minimas.

Deudas del Estado y Cartera de Renta Fija: Incluye la suma de rendimientos de la cartera de

renta fija.

Entidades de Crédito: Incluye intereses y rendimientos asimilados de Entidades de Crédito.

Crédito Sobre Clientess Suma de los rendimientos de créditos sobre clientes y
administraciones publicas.

Cartera Valores Renta Variable: Suma de las rubricas por este concepto de la cuenta de
resultados publica.

Participaciones en empresas del Grupo: rendimientos generados por sociedades puestas en

equivaencia.

Variacion anual del rendimiento medio de los empleos

La variacion causa interanua de las cifras de rendimiento del cuadro anterior aparecen a

continuacion:;

(datos en miles de eliros)
Variacion 2004/2003 Variacién 2003/2002
Por Por Por Por
volumen fipos Rendimiento volumen tipos Rendimiento

Rendimiento de:
Caja y Bancos Centrales 813 -1.243 -430 94 -2.218 -2.124
Deudas Estado y Cartera de Renta Fija 16.707 -9.763 6.944 -15.281 -17.325 -32.606
Entidades de Crédito -4.417 680 -3.737 20.282 -7.976 12.306
Créditos sobre clientes 150.178 -115.337| 34.841 129.153 -140.819 -11.666
Cartera Valores Renta Variable 6.184 1.014 7.198 2.456 4.258 6.714
Participaciones empresas grupo -1.989 4.488 2.499 -130 4.428 4,298
ACTIVOS MEDIOS REMUNERADOS 167.476 -120.161 47.315 136.574 -159.652 -23.078
Activo Material e Inmaterial
Otros Activos
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 167.476 -120.161] 47.315 136.574 -159.652 -23.078

IV.22.3 Coste Medio de los Recursos
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De igua forma que lo realizado para € rendimiento medio de los empleos, se ha elaborado el
siguiente cuadro que recoge & coste medio de los pasivos:

(datos en miles de euros)
2004 2003 2002
Saldos % Tipos Costesy Saldos % Tipos Costesy Saldos | % Tipos | Costesy
__medios medios cargas medios medios gargas medios | medios] Cargas |
Entidades de Crédito 2.387.77H 2,15 51.257| 1.612.524 2,11 33.947| 1.556.631 2,95 45.850
Débitos a clientes 17.774.295 1,28 228.194| 15.691.874 1,62 254.076| 13.880.087] 2,04| 282.487
Débitos representados por

Valores negociables 2.249.301] 2,48 55.892 2.574.678 2,50 64.486( 2.137.35Q) 3,19| 68.087
Pasivos Subordinados 1,054,895 3.33 35.113 616.476 497 30.626 522.94 490] 25602
IRECURSOS MEDIOS CON COSTE 23.466 26 1.58! 370.456] 20,495 552 1.87 3831351 18,097,007 2331 422026

Otros Pasivos 2.768.624 2.477.852 1.930.92]]

IRecursos Propios 1.636.68 1343210 1.181.447]
RECURSOS TOTALES MEDIOS 27.871.578 1,33 370.456] 24.316.613 1,58 383.135] 21.209.375 1,99] 422.026

Del total de costes del afio 2004 que ascienden a 370'46 millones de euros, 10' 79 millones se
corresponden con costes en moneda extranjera. (7797 y 16’ 23 millones de euros en |os gercicios
2003 y 2002, respectivamente)

Criterios tenidos en cuentaen e cuadro anterior:

Entidades de Crédito: Intereses y cargas asimiladas de Banco de Espafiay Entidades de Crédito.
Débitos a Clientes: Incluye costes de acreedores.
Débitos Representados por Valores Negociables: Incluye coste de empréstitos y otros valores

negociables.

Débitos Representados por Pasivos Subordinados: Coste de |a financiacion subordinada

Variacion anual del coste medio de los recur sos

(datos en miles de elirnos)

\/ariacion 2004/2003 \/ariacion 2003/2002
Por Por Por Por
volumen tipos Coste volumen tipos Coste

Entidades de Crédito 16.321 989 17.310 1.646 -13.549 -11.903
Débitos a clientes 33.718 -59.600 -25.882 36.873 -65.284 -28.411
Débitos representados por

Valores negociables -8.149 -445 -8.594 13.931 -17.532) -3.601

Pasivos Subordinados 21.780 -17.293 4,487 4579 445 5.024
RECURSOS MEDIOS CON COSTE 63.669 -76.348 -12.679 57.030 -95.92 -38.891
Otros Pasivos
RECURSOS TOTALES MEDIOS 63.669 -76.348 -12.679 57.030 -95.921] -38.891
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IV.22.4 Margen de Intermediacion

(datos en miles de euros)

2004 2003 2002 %2004/2003| %2003/2002
Ingresos por intereses y rendimientos asimilados 1.075.513 1.037.895 1.071.985 3,62 -3,18
Rendimientos cartera de renta variable 32.145 22.448 11.436 43,20 96,29
Intereses y cargas asimiladas -370.456 -383.135 -422.026 -3.3 -9.22
MARGEN DE INTERMEDIACION 737.202 677.208 661.395 8.86} 2,39
% Margen de intermediacién / AMR 2,77 2,93 3,27
% Margen de intermediacion / ATM'S 2.64 2.78 312
AMR = Activo Medio Remunerado 26.623.467 23.121.530| 20.210.875
ATM'S = Activos Totales Medios 278715781 24,316,613 21,209,375

El margen de intermediacion acanza los 737’ 20 millones de euros, 59’99 millones més que en
2003, suponiendo una variacion del 8 86% respecto a afio precedente. La satisfactoria evolucion
del volumen de negocio junto con los cambios registrados en la composicién de la estructura del
balance, que generan conjuntamente una desviacion positiva en el margen de 144’ 25 millones de
euros, han permitido compensar la desviacion negativa sobre e mismo derivada de la evolucion
de los tipos de interés, cuantificado en —84' 25 millones de euros.

IV.225 Comisionesy Otros Ingresos

En & cuadro se incluyen las comisiones percibidas por e Grupo deducidas las comisiones
pagadas, asi como los resultados por operaciones financieras y otros productos y cargas de
explotacién, incluyendo, ademas, € porcentgje que representan en relacion con los Activos
Totales Medios. La partida de comisiones y otros ingresos registran un incremento del 13 72%
con respecto a ano anterior, manteniéndose estable el peso relativo en términos de balance
medio en torno a 0'51%.

(datos en miles de euros)
2004 2003 2002 %2004/2003] %2003/2002
Comisiones percibidas y pagadas 114.590 101.606 96.719 12,78 5,05
Resultados operaciones financieras 33.183 28.921 -17.863 14,74 -261,90
Otros productos de explotacion (1) -4.524 -4.566 -3.750 -0,92 21,76
COMISIONES Y OTROS INGRESOS 143.249) 125.961 75.106 13,72 67.71
% Comisiones y otros ingresos / ATM'S 0.51| 0,52 0.35

(1) Incluye el neto de las partidas Otras cargas de explotacién y Otros productos de explotacion

IV.22.6 Gastosde Explotacion
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(datos en miles de euros)

2004 2003 2002 %2004/2003 | %2003/2002
Gastos de personal 301.846) 280.248 261.476 7,71 7,18
Amortizaciones del inmovilizado 39.679 36.398 35.850 9,01 1,53
Otros gastos de explotacién (1) 129.814 126.291 110,597 2.79 14,19
GASTOS DE EXPLOTACION (2) 471.339 442 937 407,923 6.41 8.58
% Gastos de explotacion / ATM'S 1,69 1,82 1,92
Ratio de eficiencia (%) (3) 53.26 54.84 55.11
N° de empleados 6.224 6.157 6.074
Coste medio por persona 48 46 43
% Gastos de personal / Gastos explotacion 64,04 63.27 64,10
Ne de oficinas 922 870 812
| Empleados por oficinas 7 i 7

(1) Se corresponde con el capitulo "Otros gastos administrativos” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
Publica.

(2) El eniarafe "otros oastos de exnlotacion” aue fiaura en la cuenta escalar del punto IV.2.2.1 se compone de la suma
de "amortizaciones del inmovilizado" y "otros gastos de explotacion” del presente desglose.

(3) % Gastos de explotacién / Margen ordinario

Los Gastos de Explotacion en relacion con los Activos Totales Medios se sitlian en € 1'69%,
frente a 1'82% de 2003. Esta reduccion es consecuencia principalmente del mayor incremento
registrado en e balance medio, 14'65%, en relacion con e aumento del 6'41% en los gastos de
explotacion. Por otra parte, € indice de eficienciamejora en 1' 58 puntos porcentuales en el afio.

IV.2.2.7 Saneamientos, Provisionesy Otros Resultados

En este cuadro se detallan los saneamientos y provisiones llevados a cabo en los tres dltimos
gercicios. Las partidas de ingreso se expresan en positivo para determinar el efecto neto en
resultados de estos capitul os.

(datos en miles de euros)

2004 2003 2002 9%2004/2003 %2003/2002
Resultados por operaciones de grupo 54.112 44.178 19.193 22,49 130,18
Amortizaciones del fondo de comercio de consolidacién -15.665| -14.065 -9.219 11,38 52,57
Beneficios extraordinarios 119.702 231.583 58.397 -48,31 296,57
Quebrantos extraordinarios -167.184| -214.862| -50.751 -22,19 323,37
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 88.458 975 26.053 8.972,62 -96,26
Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto) -147.835] -104.755] -90.368 41,12 15,92
SANEAMIENTOS PROVISIONES Y OTROS RTDOS -68.412 -56.946] -46.695 20,13 21,95
% Saneamientos, brovisiones v otros rtdos, / ATM'S -0.25 -0.23 -0.22

Los resultados por operaciones de grupo ascienden a 54’11 millones de euros en 2004, 9'93
millones mas que hace un afio, como consecuencia principa mente de la aportacion a resultados
de las empresas asociadas Union Fenosa, Hansa Urbana, Compafia Trasmediterranea,
Metrovacesa, Enagés y Sol Mdlia por un lado y de las empresas del grupo, Mediterrdneo Viday
Mediterraneo Correduria de Seguros, por otro.

La partida de amortizaciones del fondo de comercio de consolidacion se corresponde con €l
siguiente desglose:
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Amortizacién Fondo
Empresa de comercio
La Siempreviva, S.A. 774
Puerto Azahar Centro de Ocio, S.A. 56
Unién Fenosa, S.A. 4,184
Metrovacesa, S.A. 2.081
Compafiia Transmediterranea, S.A.
Enagas, S.A. 4.476
The Cluster Competitiv. Group
Pielau 217
Sol Melia, S.A. 1.220
Auna Operadores de Telecomunic.
Unimediterraneo de Inversiones 2.392
Sitreba, S.L.
Funeraria Sellés, S.L. 188
Gradiente Entropico, S.L. 13
TUIAG 64
TOTAL 15.665

datos en miles de euros

La composicion del epigrafe de “Amortizacion y provisiones para insolvencias’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias de 2004 es la siguiente:

Importe (Miles
deeuros)
Dotaciones netas de fondos de insolvencias con cargo a
Resultados del gercicio
De créditos sobre clientes 125.714
De obligaciones y otros valores de renta fija (339)
De pasivos contingentes 9.195
Dotaciones netas del fondo de riesgo pais con cargo a
Resultados del gercicio 176
Amortizacion de insolvencias 24.176
Activos en suspenso recuperados (11.087)
Total 147.835
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La partida de Saneamiento de inmovilizaciones financieras tiene € siguiente desglose (signo
segun impacto en resultados):

Empresa Importe
Alicante Golf -274
Auna 147
Euroinformarket -107
Funeraria Sellés -72
Gradiente Entropico -27
Moasa -151
Sitreba -387
Tenedora de Inversiones v particio. -188
Terra Mitica 10.000
Unimediterraneo -97.399
TOTAL -88.458

datos en miles de euros

Con la dotacion redlizada en Terra Mitica la totalidad de la participacion se encuentra dotada al
100%. La liberacion registada en Unimediterraneo se corresponde con la liberacion del fondo
constituido, de conformidad con el Banco de Espafia, considerando la plusvalia tacita existente
por ser su valor de mercado superior a coste.

A continuacién se presenta un desglose de los beneficios y quebrantos extraordinarios:

Desglose de beneficios extraordinarios:
(datos en miles de euros)

2004 2003 2002

Beneficios netos por vta.particip. Perman. e inversion a vto. 4504 184.215

Beneficios por enajenacion de inmovilizado 7.317 8.312 9.491
Beneficios de ejercicios anteriores 13.411 5.198 14.068
Recuperacion de fondo de pensiones interno 27.972 721 728
Recuperacion de otros fondos especificos 36.153 0 12.287
Recuperacién de fondo de inmovilizado 0 8.653 0
Otros beneficios extraordinarios 30.345 24.484 21.823
TOTAL 119.702| 231.583 58.397

Recuperacioén de otros fondos especificos comprende, principalmente, la imputacion a resultados
del gercicio 2004 del fondo de bloqueo de beneficios por un importe de 28 93 millones de euros.
Recuperacion de fondos de pensiones interno se corresponde con la liberacion de fondos
derivados del acceso a la situacion de jubilacion parcial de persona en activo de la Cga de
Ahorros del Mediterrdneo en situacién de jornada especia. Beneficios de gercicio anteriores
recoge, entre otros, intereses recuperados de operaciones de crédito en suspenso de gercicios
anteriores regularizadas en 2004 por importe de 3'6 millones de euros. Durante €l gercicio 2003
la Entidad engjené toda su cartera de inversion a vencimiento. De acuerdo con la normativa del
Banco de Espana en vigor, la Entidad recorocié el beneficio extraordinario generado en la
operacion y simultaneamente constituy6 un fondo especifico por e mismo importe. Este fondo
ha sido llevado a resultados de forma linea en funcion de la vida residua de los vaores
vendidos durante el periodo transcurrido entre su constitucion y e 31 de diciembre de 2004. En
dicha fecha, y de conformidad con € Banco de Espafia, la Entidad ha traspasado este fondo de
blogueo de beneficios, por un importe de 12007 millones de euros, a epigrafe de Fondo de
Pensionistas.
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Desglose de quebrantos extraordinarios

(datos en miles de euros)

2004 2003 2002
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado 594 700 1.135
Dotacion de otros fondos especificos 35.497[ 189.205 21.200
Dotaciones extraordinarias a fondos internos 103.273 2.784 6.297
Pago a pensionistas 38 36 36
Quebrantos de ejercicios anteriores 3.282 4.531 7.022
Oftros guebrantos extraordinarios 24.500 17.606 15.061
TOTAL 167.184| 214.862 50.751

El epigrafe de dotaciones extraordinarias a fondos internos corresponde en su totalidad, a la
dotacion a fondo de prejubilaciones; y la partida de dotacion a otros fondos especificos a
dotaciones netas a otros fondos de inmovilizado.

A continuacion se presenta un resumen de los movimientos registrados en el Fondo de Comercio

de Consolidacion durante el gjercicio 2004:

Miles de euros

Amortizacion

Coste acumulada Valor neto
Saldos al 1 de enero de 2004 99.040 -19.874 79.166
Adquisiciones netas 70.369 -15.665 54.704
Saldos al 31 de diciembre de 2004 169.409 -35.539 133.870

Los beneficios que se estima generaran los fondos de comercio en el periodo que les resta de

amortizacién son superiores a valor neto contable de los mismos.

El detalle por sociedades de los saldos netos existentes en este epigrafe a 31 de diciembre de

2004 se muestra a continuacion:

Miles de euros

TUI AG 7.616
Unién Fenosa, S.A. 51.566
Funeraria La Siempreviva, S.A. 1.934
Funeraria Selles, S.L. 468
Gradiente Entrépico, S.L. 36
Puerto Azahar Centro de Ocio, S.A. 164
Pielau, SA 1.412
Enagas, S.A. 32.719
Unimediterraneo de Inversiones, S.L. 7.026
Metrovacesa, S.A. 28.839
Sol Melia, S.A. 2.090
133.870
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IV.2.2.8 Resultadosy Recursos Generados

(datos en miles de eurgs)

2004 2003 2002 902004/2003 1 %2003/2002
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 340.700 303.286 281.883 12,34 7,59
Impuesto sobre sociedades -67.405 -80.358 -69.468 -16.12 15.68
RESUILTADO DEI FIFRCICIO 273.295 222,928 212,415 22,59 4,95
Resultado atribuido a la minoria 21.084 12.520 12.858| ---
RESUITADO ATRIBUIDO Al GRUPO 252211 210.408 199,557 1987 h.44
[RECURSOS GENFRADOS DE OPFRACIONES () | 464091] 595576 426 806 2208 30 54
% Resultado del ejercicio / ATM'S (R.O.A.) 0,98| 0,92 1,00
% Resultado del ejercicio / RPM (R.O.E.) 16,70 16,60 17,98
% Recursos generados /ATM'S 1 67| 2.45 2.01
RPM = Recursos Propios Medios 1.636.688| 1.343.210| 1.181.447
JATM'S = Activos Totales Medios 27.871.5781 24 316.613]121.209.375

(*) 'Recursos generados de operaciones = Resultado antes de impuestos + Amortizaciones + Dotaciones netas a insolvencias
+ Saneamiento Cartera de Valores + Saneamiento de inmovilizaciones financieras + Saneamientos netos de otros activos

+ Otros fondos, tal como lo define el Banco de Espafia.

Los conceptos “Resultados del grupo por accion” y “Vaor neto contable por accién” no

proceden por ser la Entidad una Cagja de Ahorros.

1V.2.3 Gestion del balance

IV.2.3.1 Baancedel Grupo Consolidado

El siguiente cuadro contiene el balance comparado de |os tres Ultimos gercicios:
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(datos en miles de euros)

2004 2003 2002 %2004/2003] %2003/2002
Caja y dep6sitos en bancos centrales 410.024 543.969 449.111 -24,62 21,12
Deudas del Estado 1.389.107 1.293.2401 1.323.671 7,41 -2,30
Entidades de crédito 1.257.558 740.165( 1.010.130 69,90 -26,73
Créditos sobre clientes 24.801.739] 19.679.408| 17.726.356 26,03 11,02
Cartera de Valores 2.131.268 1.426.789| 1.002.449 49,38 42,33
Activos materiales e inmateriales 371.878 392.169 357.817| -5,17 9,60

Acciones de la Entidad dominante 0 0 0
| Otros Activas (%) 740 057 494 036 441 973 49 80 11 78
TOTAL ACTIVO 31.101.631 24.569.776] 22.311.507 26,58 10,12
Entidades de crédito 3.792.808 1.575.610| 2.285.896 140,72 -31,07
Débitos a clientes 19.777.727| 16.959.173| 14.770.507 16,62 14,82
Débitos representados por valores negociables 3.090.298 2.413.797| 2.209.438 28,03 9,25
Otros pasivos (**) 802.867| 793.513 473.213 1,18 67,69
Provisiones para riesgos y cargas 358.999 162.010 145.997 121,59 10,97
Beneficios consolidados del ejercicio 273.295 222.928 212.415] 22,59 4,95
Pasivos subordinados 736.061 684.818 616.364 7,48 11,11

Intereses minoritarios 686.014 459.600 459.600
Capital suscrito 3.011 3.011 3.011 0,00 0,00
Reservas 1.262.114 1.182.416| 1.035.380 6,74 14,20

Reservas de revalorizacion 0 0 0
| Reservas en sociedades consolidadas 318,437 112,900 99.686 182.05 13.26
TOTAL PASIVO 31.101.631 24.569.776] 22.311.507 26,58 10,12

(*) Incluye las cuentas de periodificacion, otros activos, pérdidas en sociedades consolidadas y fondo de comercio
(**) Incluye las cuentas de periodificacion, otros pasivos, dif.negativas de consolidacion y los fondos para riesgos genera

DETALLE DE PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

2004 2003 2002
6.1. Fondo de pensionistas 270.382 84.602 91.777
6.2. Provision para impuestos 22.036 15.992 16.199
8.3 QOtrag prn\/iv:innpv: A6 8581 681 416 23021
358.999 162.010 145,997

El detalle del fondo de pensionistas figura en e apartado 1V.4.3 Ventgjas concedidas a personal
del presente folleto.

El andlisis detallado de la evolucién de las cuentas de balance se rediza en los apartados
siguientes

IV.23.2 Activo

Tesoreriay Entidades de Crédito

A continuacion se descompone e capitulo de Caja y Depdsitos en Bancos Centrales, para
diferenciar el saldo que se mantiene en € Banco de Esparia, en Otros bancos centralesy en Caja.

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

(datos en miles de euros)

2004 2003 2002 %2004/2003 | %2003/2002

Caja 213.052 219.202 165.076 -2,81 32,79

Banco de Espafia 196.972 324.767 284.035 -39,35 14,34

Otros bancos centrales 0] (0] (0]
CAJA Y DEPOSITOS EN BCOS. CENTRALES 410.024 543.969 449.111 -24,62 21,12
% sobre Activo total 1.32 2.21 2.01
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En & siguiente cuadro, se analiza la evolucion de los saldos activos y pasivos de Entidades de
crédito del balance consolidado, con €l detalle de los denominados en euros y en moneda
extranjera, y la posicion neta en entidades de crédito.

POSICION NETA DE ENTIDADES DE CREDITO

(datos en miles de euras)

2004 2003 2002 2%2004/2003 | %2003/2002
Posicién neta en euros: -2.189.161 -859.427] -1.048.738 154,72 -18.05
Entidades de crédito posicion activa 795.040 502.872 851.457 58,10 -40,94
Entidades de crédito posicidn pasiva 2.984 201 1.362.299 1.900.195 119.06 -28.31
Posicion neta en moneda extranjera: -346.089 23,982 -227.028 -1.543.12 -110.,56
Entidades de crédito posicion activa 462.518 237.293 158.673 94,91 49,55
Entidades de crédito posicion pasiva 808.607 213.311 385.701 279.07 -44.70
POSICION NETA ENTIDADES CDTO -2.535.250 -835.445| -1.275.766 203.46 -34.51

La evolucién de la posicion neta de Entidades de Crédito en e balance consolidado sigue la
misma tendencia que en individual.

Tal y como se recoge en € epigrafe V.1.1 de este Folleto Continuado, |a partida de Entidades de
Crédito de activo presenta un incremento como consecuencia de la mejora de liquidez derivada
de larealizacion de dos operaciones de titulizacion en enero y noviembre, por importes de 1.200
y 750 millones de euros, respectivamente, asi como por la materializacion de las operaciones de
endeudamiento amedio y largo plazo realizadas durante €l gjercicio 2004, segln se especificaen
el apartado 1V.2.4.7 de este folleto informativo.

Laevolucién en la posicion pasiva es simétrica por las mismas razones.
Inversion Crediticia

A continuacién se incluyen diversos cuadros con informacion sobre la inversion crediticia, que
se corresponde con €l capitulo Créditos sobre Clientes del balance consolidado.

INVERSION CREDITICIA POR GARANTIAS

(datos en miles de euros)

2004 2003 2002 %2004/2003 | %2003/2002
Crédito garantizado por el sector publico 849.583 820.943 644.996 3,49 27,28
Crédito con garantia real 16.641.576( 12.691.387| 11.538.926 31,12 9,99
Crédito con otras garantias 7.214.721 6.013.765| 5.394.915 19,97 11,47
Crédito sin garantia especifica 556.798 531.027 469,635 485 13.07
INVERSION CREDITICIA BRUTA 25.262.678| 20.057.122| 18.048.472 25,95 11,13
Fondo provisién insolvencias 460,939 377,714 322,116 22,03 17,26
INVERSION CREDITICIA NETA 24.801.739] 19.679.408| 17.726.356 26.03 11.02
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INVERSION CREDITICIA POR CLIENTES Y MONEDA DE CONTRATACION

(datos en miles de euros)

2004 2003 2002 %2004/2003] %2003/2002
Crédito a las administraciones publicas 818.350 787.483 610.114 3,92 29,07
Crédito a otros sectores residentes 23.379.494| 18.515.898| 16.705.903 26,27 10,83
Crédito al sector no residente 872.884 560.281 526.650 55,79 6,39
Activos dudosos 191.784 193.197 205.555 -0,73 -6,01
Otros 166 263 250 -36,88 5.20
INVERSION CREDITICIA BRUTA 25.262.678| 20.057.122| 18.048.472 25,95 11,13

Fondo de riesgo pais 1.161 1.048 824
Fondo de insolvencias 459.778 376.666 321.292 22.07 17,23
INVERSION CREDITICIA NETA 24.801.739| 19.679.408| 17.726.356 26,03 11,02
En euros 25.678.394| 19.615.627| 17.591.989 30,91 11,50
LEn moneda extraniera 123.345 63.781 134,367 93,39 -52.53

INVERSION CREDITICIA POR SECTORES
(datos en miles de eurgs)
2004 2003 2002 %2003/2002 | %2003/2002
Agricultura, ganaderia y pesca 190.928 178.851 179.855 6,75 -0,56
Energia y Agua 148.287 106.646 89.896 39,05 18,63
Otros sectores industriales 1.400.382| 1.451.155| 1.253.714 -3,50 15,75
Construccion y Promocién inmobiliaria 5.038.723| 3.403.997( 2.472.277 48,02 37,69
Comercio, transporte y otros servicios 2.966.333| 2.834.260| 2.445.448 4,66 15,90
Seguros y otras instituciones financieras 151.066 103.643 55.987 45,76 85,12
Administraciones publicas 818.636 787.483 610.114 3,96 29,07
Créditos a personas fisicas 13.294.999| 10.456.164| 10.078.433 27,15 3,75
Arrendamiento financiero 33.182 22.318 23.979 48,68 -6,93
Otros 335.199 143.867 308.743 132,99 -53,40
INVERSION CREDITICIA RESIDENTES 24.377.735] 19.488.384| 17,518.446 25.09 11.24
DESGLOSE DEL SECTOR NO RESIDENTE
(datos en miles de euros)

2004 2003 2002 %2004/2003 | %2003/2002
Paises UME 207.260] 181.783( 186.179 14,02 -2,36
Resto del mundo 677.683] 386.955| 343.847 75.13 12.54
INVERSION CREDITICIA NO RESIDENTES| 884.943] 568.738] 530.026 55.60 7.30

La inversion crediticia bruta a diciembre de 2004 alcanza los 25.262' 67 millones de euros en
consolidado, correspondiendo précticamente la totalidad, 25.250'50 millones, ala matriz Caja de
Ahorros del Mediterraneo.

En & andlisis por garantias, incluyendo los dudosos en cada epigrafe, destaca la partida de
deudores con garantia real, 16.641'57 millones de euros, que registra un incremento de mas de
3.950 millones de euros en relacion con 2003, el 31’ 12%.

Atendiendo a latitularidad, y excluyendo los dudosos en €l andlisis, la partida con mayor peso, la
correspondiente a otros sectores residentes, cierra € gercicio con un saldo de 23.379'49
millones de euros, acumulando un crecimiento anua de 4.863'59 millones de euros, un 26’ 27%.
En términos porcentuales, el mayor crecimiento se experimenta en €l crédito a sector no
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residente, que registra un aumento del 55’ 79%, lo que representa 312’6 millones de euros mas
gue en diciembre de 2003, alcanzando al finalizar € gercicio un saldo de 872’88 millones de
euros. Por su parte, e crédito a Sector Publico crece en el gercicio 2004 en 30’86 millones de
euros, esto es, un 3'92%, situandose con un saldo de 818’ 35 millones de euros.

Estas tasas de crecimiento registradas en el crédito se han conseguido manteniendo |os criterios
de prudencia y anticipacion en la gestion de riesgos propios de la Entidad, tal y como se reflga
en la evolucién de los pincipales indicadores de calidad. Asi e indice de mora se sitta por
debgjo del 0’ 76%, habiéndose reducido 0’20 puntos porcentuales en e afio. Por su parte, €

indice de cobertura alcanza €l 239’ 86%, con un avance anual de 44’ 42 puntos porcentual es.

CUENTAS DE ORDEN

En este cuadro se efectlia un detalle de los pasivos contingentes y de los compromisos,
correspondientes a los tres gercicios analizados, que se recogen en las cuentas de orden del
Grupo Cajadel Mediterraneo.

(datos en miles de euras)

2004 2003 2002 %2004/2003 ] %42003/2002

Pasivos contingentes: 1.765.390| 1.226.247( 1.325.966 43,97 -7,52
Activos afectos diversas obligaciones 3.110 3.110 8.920 0,00 -65,13
Fianzas, avales y cauciones 1.674.852| 1.170.046( 1.275.427 43,14 -8,26
Otros pasivos contingentes 87.428 53.091 41.619 64,68 27,56
Compromisos: 5.271.843| 3.928.744| 3.317.273 34,19 18,43
Disponibles por terceros 4.933.907| 3.588.951| 3.032.874 37,47 18,33
Otros compromisos 337,936 339.793 284,399 -0,65 19,48
TOTAL 7.037.2331 51549911 4,643,239 36.51 11.02

Cartera de VValores

En e siguiente cuadro se analiza la composicion de la cartera de valores, incluyendo e capitulo
del balance consolidado Deudas del Estado, por sector que la origina, admisién o no a
cotizacion, naturaleza y valoracion del saldo:

(datos en miles de euros)

% 2004/ | % 2003/
CARTERA DE VALORES 2004 2003 2002 2003 2002
Certificados del Banco de Espafia 0 0 0 - -
Carteraderentafija 1.389.107| 1.293.240 1.323.671] 7,41 -2,30
De inversién a vencimiento 0 0 659.097 0,00 -100,00
Deinversion ordinaria 1.309.990 1.060.080 593.486| 2357 78,62
De negociacion 79.117 233.160 71.088| -66,07] 227,99
Fondo de fluctuacién de valores 0 0 0 - -
DEUDAS DEL ESTADO 1.389.107| 1.293.240 1.323.671] 7,41 -2,30
Fondos Plblicos 3.072 3.491 3.725| -12,00 -6,28
Bonos, obligaciones y pagarés de empresa 51.553 89.133 57.758( -42,16 54,32
Otrosvaoresderentafija 653.828 470.663 340.596|] 38,92 38,19
Fondo de fluctuacién de valores -6.540 -6.020 -3.770 8,64 59,68
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES RENTA FIJA 701.913 557.267 398.309] 25,% 39,91
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0, 0,
CARTERA DE VALORES 2004 2003 2002 |%0,2009)% 20080
Cotizados 697.426 549.139 367.914 27,00 49,26
No cotizados 11.027 14.148 34.165| -22,06 -58,59
Participaciones en empresas del grupo 105.519 90.301 135.948 16,85| -33,58
Participaciones empresas asociadas 735.379 480.061 284.742] 53,18 68,60
menos: Fondo fluctuacion de valores (1) -542 -542 -198 0,00 173,74
TOTAL PARTICIPACIONES 840.356 569.820 420.492, 47,48 35,51
Accionesyy otros titulos de renta varigble 620.862 334.954 245254 8536 36,57
menos: Fondo fluctuacion de valores (2) -31.863 -35.252 -61.606 -961| -42,78
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 588.999 299.702 183.648 96,53 63,19
Cotizados 526.924 256.805 185.625| 105,18 38,35
No cotizados 93.938 78.149 59.629| 20,20 31,06
TOTAL CARTERA DE VALORES 3.520.375 2.720.029 2.326.120[ 29,42 16,93

(1) El movimiento del saldo del fondo fluctuacion de participaciones en empresas asociadas es el siguiente:

2004 2003 2002
Saldo de apertura 542 198 66)
Provisiones efectuadas 0 35.334 22429
Fondos disponibles 0 -60.138 -51.309
Traspasos 0 25.148 29.012
Sddo d cierre 542 542 198

(2) El movimiento del saldo del fondo fluctuacion de valores de las acciones y otros titulos de renta variable es el siguiente:

2004 2003 2002
Saddo de apertura 35.252 61.606 37.083
Provisiones efectuadas 8.186 9.024 44,574
Fondos disponibles -14.075 -35.204 -3.868
Traspasos 2.500 -174 -4.958
Cancelacion por ventay saneamiento -11.225
Sddo a cierre 31.863 35.252 61.606

El valor de mercado de la cartera de inversion ordinaria a 31 de diciembre de 2004 asciende a
1.317' 20 millones de euros.

En acciones y otros titulos de renta variable se recogen las acciones y titulos que representan
participaciones en €l capital de otras sociedades por un valor inferior a 20% s éstas no cotizan
en bolsa, y al 3% si cotizan, con las que no existe una vinculacion duradera ni estan destinadas a
contribuir a la actividad del Grupo, asi como las participaciones en fondos de inversiéon
mobiliaria.

Otras I nversiones

En los apartados Inversion Crediticiay Cartera de Valores de este capitulo se han analizado las
principales inversiones del Grupo Caja del Mediterrdneo. Para completar la descripcion de las
inversiones significativas, en e cuadro que figura a continuacién se detalla la evolucién de las
partidas que integran los activos materiales:
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(datos en miles de euros)

2004 2003 2002 %2004/2003] %62003/2002

Afectos actividad financiera 328.561 351.094 317.776 -6,42 10,48
Terrenos y edificios uso propio 192.587 176.292| 158.671 9,24 11,11
Otros inmuebles 16.197 9.137 7.519 77,27 21,52
Mobiliario e instalaciones 119.777 165.665 151.586 -27,70 9,29
Afectos ala O.B.S. 40.052 39.687 39.540 0,92 0,37
Inmuebles 23.597 24.384 25.092 -3,23 -2,82
Mobiliario e instalaciones 16.455 15.303 14,448 7.53 5.92
TOTAL ACTIVOS MATERIALES 368.613 390.781| 357.316 -5,67 9,37

IV.2.3.3 Recursos Ajenos

En e siguiente cuadro se describe la evolucion de este capitulo del balance consolidado, en
funcidn de su composicion por sectores y monedas de contratacion:

RECURSOS AJENOS POR CLIENTES Y MONEDAS

(datos en miles de euros)

2004 2003 2002 %2004/2003] %2003/2002

Recursos de las Administraciones Publicas 438.438 307.952 364.738 42,37 -15,57
Recursos de otros sectores residentes 16.703.335| 13.694.315| 13.366.226 21,97 2,45
Cuentas corrientes 3.457.595( 3.013.161| 2.549.294 14,75 18,20
Cuentas de ahorro 4.486.793| 4.039.741| 3.522.422 11,07 14,69
Depositos a plazo 7.680.788| 5.705.223| 6.543.924 34,63 -12,82
Cesion temporal de activos 1.078.159 936.190 750.117 15,16 24,81
Otras cuentas 0 0 469 0,00 -100,00
Recursos del sector no residente 2.635.954| 2.956.906] 1.039.543 -10,85 184,44
DEBITOS A CLIENTES 19.777.727] 16.959.173| 14.770.507 16,62 14,82
Débitos representados por valores negociables 3.090.298| 2.413.797| 2.209.438 28,03 9,25
Pasivos subordinados 736.061 684.818 616.364 7.48 11.11
RECURSOS AJENOS 23.604.086( 20.057.788| 17.596.309 17,68 13,99
En euros 23.244.901( 19.718.715| 16.960.997 17,88 16,26
En moneda extranjera 359,185 339.073 635,312 5,93 -46.63
Otros recursos gestinados por el grupo 2.512.183 23943111 2,104.016 492 13.80
RECURSOS DE CLIENTES GESTIONADOS 26.116.269| 22.452.099| 19.700.325 16.32 13,97

Dentro de los débitos representados por valores negociables se encuentran las emisiones en vigor
del programa de Euro Medium Term Notes, Pagarés CAM y Obligaciones Simples, de acuerdo
con €l siguiente desglose:

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

Afo emisiénl Vencimientol Importe emisic’)nl Moneda | Valora 31.12.04 FUR

Programa EMTN

32 emisién 2000 14/03/05 250 uUsD 183,540

43 emision 2000 22/12/30 25 EURO 25,000

52 emisién 2001 29/03/06 500 EURO 500,000

62 emisién 2002 15/03/07 500 EURO 500,000

82 emisidn 2003 30/01/08 500 EURO 500.000
Programa Pagarés hasta 1.200 781,758
Obligaciones simples hasta 1.500 600,000
TOTAL | 3,090,298

datos en millones
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Nota: Con fecha 16 de diciembre de 2004 se produjo €l registro ante la CNMV de un nuevo programa de pagarés
por saldo vivo masximo de 2.000 millones de euros del cual no se habia hecho uso al 31 de de diciembre de 2004.

A continuacion se efectlia un desglose por vencimientos de |os depositos a plazo:

DEPOSITOS DE AHORRO A PLAZOY OTROS DEBITOSA PLAZO

(datos en miles de euros)

2004 2003 2002 %2004/2003 | %2003/2002
Hasta 3 meses 4.420.453| 4.203.445| 3.961.998 5,16 6,09
Entre 3 meses y 1 afio 2.829.855| 2.634.784| 2.922.670 7,40 -9,85
Entre 1 afio y 5 afios 1.095.544| 1.029.497 575.039 6,42 79,03
Mas de 5 afios 2.724.400] 1.302.113 599.161 109,23 117,32
TOTAL 11.070.252] 9.169.839| 8.058.868 20,72 13,79

Los datos anteriores se corresponden con los expresados en la nota 16 de las cuentas anuales
consolidadas.

PASIVOS SUBORDINADOS

(datos en miles de euros)

2004 2003 2002 2%2004/2003 | %2003/2002
Emitidos por la Entidad dominante 336.061] 284.818 216.364 17,99 31,64
Emitidos por Entidades del Grupo 400,000 400.000 400,000
TOTAL PASIVOS SUBORDINADOS 736.061 684.818 616.364 7,48 11,11
En euros 736.061 684.818 616.364 7,48 11,11
En moneda extraniera 0 0 Q

Las emisiones efectuadas en 1988 (21.035 miles de euros) con caréacter perpetuo tienen la
posibilidad de amortizacién voluntaria por parte de la Entidad una vez transcurridos veinte afios
desde su emisién, previa autorizacion del Banco de Espafia.

El 24 de noviembre de 2003 seinici6 el periodo de suscripcion de deuda subordinada especia de
Caa de Ahorros del Mediterraneo por un limite maximo de 300 millones de euros, y cuyo
periodo de suscripcion termind el 13 de febrero de 2004. Las suscripciones correspondientes al
gjercicio 2004 han ascendido a 51.243 miles de euros, alcanzando el méximo anterior.

La deuda subordinada especial se emite por tiempo indefinido. Sin embargo, transcurridos diez
afos desde la fecha de emisidn, la Entidad podrd, previa autorizacion del Banco de Espaiia,
amortizar total o parcialmente, ala par, los titulos de la emision.

CAM International emiti6 deuda subordinada en € gercicio 2002, dentro del Programa de
Emision de Euronotas, por importe nominal de 400 millones de euros reembolsable a la par con
opcion a amortizaciéon anticipada a cinco afios desde la emisiéon a voluntad del emisor, previa
autorizacion de laCagjay €l Banco de Espafia.

En caso de quiebra, disolucion o cualquier otro procedimiento que requiera la aplicacion de
prioridades sefidladas en e Codigo de Comercio, Cadigo Civil y cualquier Ley aplicable en
Espaia para reclamaciones de los derechos de cobro, los tenedores de deuda subordinada
ocuparan su lugar después de los acreedores comunes de la Entidad.
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INTERESES MINORITARIOS

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2004 es €l siguiente:

Miles de euros
Participaciones preferentes 459.600
CAM-AEGON Holding Financiero, S.L 226.414
TOTAL 686.014

L as emisiones de participaciones preferentes de CAM Capital presentan el siguiente detalle al 31
de diciembre de 2004:

Ejercicio de Ejercicio de Miles de
Emision Vencimiento euros
Serie A 2001 Perpetuo 300.000
Serie B 2002 Perpetuo 159.600
TOTAL 459.600

Estas participaciones preferentes conceden a sus titulares el derecho a percibir un dividendo
trimestral bajo determinadas condiciones, de caracter variable, preferente y no acumulativo.
Tienen caracter perpetuo s bien puede amortizarse una vez transcurridos cinco afios a voluntad
del emisor, previa autorizacion de la Cajay e Banco de Espafia.

Durante 2004 se incorporan a perimetro de consolidacion los socios externos de CAMAEGON
Holding Financiero, S.L., congtituida durante el presente gjercicio. La participacion de estos

minoritarios en € capital y prima de emision de dicha sociedad ascienden a5y 221’ 414 millones
de euros, respectivamente

OTROS RECURSOS GESTIONADOS POR EL GRUPO

(datos en miles de euros)

2004 2003 2002 92004/2003 | %2003/2002
Fondos de inversién 1.549.207| 1.553.357 1.331.015 -0,27 16,70
Planes de pensiones 962,976 840,954 773.001 14.51 8.79
TOTAL 2.512.183| 2.394.311| 2.104.016 492 13.80

IV.23.4 Recursos Propios

El calculo de los Recursos Propios tomando como base las cifras del balance consolidado (antes

de la distribucién del excedente del gjercicio) es el siguiente:
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PATRIMONIO NETO CONTABLE

(datos en miles de euros)

2004 2003 2002 % 2004/ | % 2003/
2003 2002

Fondo de dotacion 3.011 3.011 3.011 0,00 0,00
Reservas 1.262.114] 1.182.416 1.035.380 6,74 14,20
Reservas de sociedades consolidadas (1) 318.437 112.900 99.686| 182,05 13,26
Mas:

Beneficio consolidado del gercicio 273.295|  222.928 212.415 22,59 4,95
Menos:

Pérdidas en sociedades consolidadas (2) -108.236 -75.621 -42.635 43,13 77,37
PATRIMONIO NETO DESPUES APLICACION RTDOS.| 1.751.843| 1.445.634| 1.307.857 21,18 10,53

Los conceptos “Prima de emision”, “Reservas (legal, acciones propias...)”, “Dividendo activo a

cuenta’, “Acciones propias’ y “Dividendo complementario” no se incluyen por tener saldo cero.
(1) Reservas en Sociedades Consolidadas: Milesde
euros
Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. (Consolidado) 286.255
Gestion de Activos del Mediterraneo, S.A. 5.262
CAM Global Finance 267
CAM International 42
CAM Capital 279
Cartera de Participaciones Empresariales, C.V., S.L. (Consolidado) 1.087
Fonomed Gestion Telefénicadel Mediterrdneo, S.A. 57
G.l. Cartera, S.A. (Consolidado) 224
Tasaciones de Bienes Mediterraneo, S.A. 521
Hansa Urbana, S.A. 8.239
Gestion Mediterraneo Medio Ambiente, SA 333
Sociedad Espariola de Banca de Negocios Probanca, S.A. 4.70Q
Mediterraneo Servicios de Gestién Inmobiliaria, S.A. 205
Servicio de Recuperacién de Créditos, S.A. 2
Abertis Infraestructuras, S.A. 4.945
Inversion Ahorro 2000, S.A. 247
Metrovacesa, S.A. 2.139
Funerarias Sellés, S.L. 114
CompafiiaTransmediterranea, S.A. 3.519
TOTAL 318.437
(2) Pérdidas en Sociedades Consolidadas: Milesde
euros

Tenedorade Inversionesy Participaciones, S.L. (Consolidado) 306
Tinser Cartera, S.L. (Consolidado) 29.530
Tratamientosy Aplicaciones, SA. 258
Unimediterraneo de Inversiones, S.L. (Consolidado) 50.292
Mediterraneo Obra Agricola, S.A. 572
Euroinfomarket, S.A. 1.037
BiofermaMurcia, S.A. 1.662
Sol Melig, S.A. 14.302
Parque Tecnol égico Fuente Alamo, S.A. 53
Enagés, S.L. 4.294
Sitreba, S.L. 142
La Siempreviva, SA. 921
Unidn Fenosa, S.A. 4.867
TOTAL 108.236
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COEFICIENTE DE SOLVENCIA NORMATIVA BANCO DE ESPANA

Haciendo referencia al capitulo 111, Apartado 3, Informacién sobre el capital, a continuacion se
incluye la evolucion de los Recursos Propios en los tres Ultimos gercicios, asi como el exceso
sobre el minimo exigido, atenor del R.D. 1.343/92, de 6 de noviembre.

RECURSOS PROPIOS DESPUES DE LA DISTRIBUCION DE RESULTADOS

2004 2003 2002
RECURSOS BASICOS 2.210.348] 1.754.845] 1.649.950
Fondo de dotacion 3.011 3.011 3.011
Reservas efectivas 2131.312| 1.792.799| 1.632.184
Reservas (Epigrafe 11 Pasivo Balance Consolidado) 1.262.114 1.182.416 1.035.380,
Intereses minoritarios 686.014 459.600 459.600
Resultados matriz 149.604 129.667 121.432
Resultados filiales 33.580 21.116 15.772
Fondos afectos al conjunto de riesgos 6.181 6.181 6.181
Reservas Sociedades consolidadas 315.215 109.029 95.166
A deducir: -245.371  -156.175 -86.592
Activos Inmateriales -137.135 -80.554; -43.957|
Pérdidas Sociedades consolidadas -108.236 -75.621] -42.635
RECURSOS 22 CATEGORIA 760.700 710.893 643.797
Reservas reval orizacion activos 3.222 3.871] 4.520
Fondos O.B.S. 23.597 24.384 25.092
Financiaciones subordinadas y asimiladas 733.881 682.638 614.185
OTRAS DEDUCCIONES -19.202 -18.737 -17.851
Participaciones y otros valores computables como
recursos propios de entidades financieras no
consolidadas en cuyo capital la "Entidad" participa en
més del 10% -19.202 -18.737 -17.851
TOTAL RECURSOS 2.951.846| 2.447.001] 2.275.896
RIESGOS TOTALES PONDERADOS POR
RIESGO DE CREDITO Y CONTRAPARTE 24.452.980 19.028.057| 16.928.520
% Aplicable 8% 8% 8%
IMPORTE 1.956.238] 1.522.245 1.354.282

CUMPLIMIENTO DE LOS REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS

2004 2003 2002

1- REQUERIM. GRUPO CONSOLIDADO 1.964.099] 1.538.676( 1.357.370
Por riesgo crédito y contraparte 1.956.238] 1.522.245| 1.354.282
Por riesgo tipo de cambio 1.113 2112 1.907
Por riesgo de la cartera de negociacion 6.748 14.319 1.181

2.- SUMA REQUERIM.EXIGIBLE GRUPO 1.932.866| 1.517.367| 1.338.828
3- REQUERIM. MINIMOS (Mayor 1y 2) 1.964.099] 1.538.676( 1.357.370
4.- RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 2.951.846| 2.447.001] 2.275.896
5- SUPERAVIT ODEFICIT (4-3) 987.747 908.325 918.526
6.- RECURSOS PROPIOS DEL GRUPO MIXTO 3.080.226| 2.497.557| 2.370.149
2004 2003 2002

COEFICIENTE DE SOLVENCIA 12,02 12,78 13,42,
EXCESO DE RECURSOS PROPIOS 987.747 908.325 918.526

Notas:
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La cifra de fondos afectos a conjunto de riesgos coinciden con lo recogido en e balance
(Epigrafe pasivo 6.bis "Fondo para riesgos bancarios generales’.

De acuerdo con la circular 5/93 del Banco de Esparia, |as financiaciones subordinadas dejan
de computar como recursos propios en un 20% cada afio cuando su vencimiento es inferior a
cinco anos.

Las reservas efectivas incluyen: las reservas recogidas en la nota 25 de las cuentas anuales
consolidadas y la parte de resultados, tanto de la matriz como de las filiales destinadas a
reservas, ya que existe decision formal de aplicacion de resultados.

Tiene la consideracién de Recursos Propios la parte del Fondo de OBS hasta € importe
correspondiente a valor neto de los inmuebles afectos a la citada obra social.

Lainformacién del cuadro se ha extraido del Estado R1(Cumplimiento de los requerimientos
de recursos propios minimos de las Entidades de Crédito), y del Estado R2 (Recursos propios
computables), que se remiten al Banco de Espafia.

COEFICIENTE DE SOLVENCIA
APLICANDO CRITERIOS DEL BANCO DE PAGOS INTERNACIONALES (BIS)

Datos en miles de euros

2004 2003 2002
1.- TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 24,452,980/ 19.028.057] 16.928.520
Capital TIER | 2.204.167| 1.748.664| 1.643.769
Capital TIER |l 743284 692.690 624,886
2.- TOTAL RECURSOS PROPIOS = (TIER | + TIER 1I) 2.947.451| 2.441.354| 2.268.655
Coeficiente Recursos Propios (2/1 en %) 12,05 12,83 13,40
3. SUPERAVIT O (DEFICIT) DE RECURSQOS PROPIOS 991.213 919.109 914,373

Capital TIER | = Comprende el capital social, reservas (menos las de revalorizacion), la parte de
beneficios aplicada a reservas y los intereses minoritarios, deducidas las acciones propias y los
activos intangibles.

Capital TIER Il = Reservas de revalorizacion, provisiones aenéricas v pasivos subordinados
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IV.2.4 Gestion del riesgo
IV.24.1 Edrategia

A lo largo del gercicio 2004, Cgja de Ahorros del Mediterraneo prosigue con los desarrollos
tendentes a la adaptacion de las directrices, filosofia, criterios y metodologias emanadas en €l
Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea, desde una perspectiva integrada y global de todos los
riesgos. Los principales impactos derivados de esta normativa, en relacion con la actual, se
centran en los relativos a Riesgo de Crédito, asi como la incorporacion de requerimientos por
Riesgo Operacional.

En e ambito del Riesgo de Crédito, e mas importante para CAM dada la importancia relativa de
la actividad crediticia, y en particular en e sector minorista, en e balance, las principales
actuaciones |levadas a cabo son:

Elaboracién de un Plan Director que sirva de marco de actuacion de la Caja en la adaptacidn
aBasleall.

Desarrollo del disefio funcional aprobado para la primera fase ded DATAMART de Riesgos
para la explotacion eficiente de la informacion integrada de todos los riesgos de la Entidad,
priorizéandose las actuaciones en riesgo de crédito.

En materia de herramientas y metodologia relativas a riesgo de crédito, se han iniciado la
generacion de nuevos model os para segmentos o lineas de negocio donde no existian:
Modelo Experto de Promaociones Inmobiliarias

Modelo Reactivo de Tarjetas

Modelos de Exposicion y Severidad, dentro del ambito sectorial de las Cagjas de Ahorros
para los diferentes productos y/o segmentos de riesgo.

El Nuevo Acuerdo de Capital hace més sensibles los requerimientos por riesgo de crédito al
perfil de riesgo de la contraparte, aproximando el concepto de Capital Economico y Capital
Regulatorio. En terminos conceptuales, e Nuevo Acuerdo se establece dos métodos diferentes
para el calculo de requerimientos por riesgo de crédito:

Método Esténdar: Mas favorable que e tratamiento actual para los préstamos hipotecarios
(de un 50% a un 35%), introduciendo porcentgjes diferentes en funcion del rating de la
contraparte para interbancario y créditos frente a Empresas.

Método basado en modelos internos, con, a su vez, dos niveles, basico y avanzado, en
funcién de los factores de riesgo que la Entidad sea capaz de estimar por métodos estadisticos
validados por e supervisor. Para poder aplicar €l método avanzado, CAM debera poder
disponer de modelos para determinar internamente todos los factores de riesgo (PD, LGD y
EAD).

En estos momentos, todavia no se ha producido la transposicién definitiva del Nuevo Acuerdo de
Capital de Basilea ala normativa del Banco de Espaiia.

IV.24.2 Organizacion

La méxima responsabilidad en & control y gestion de los riesgos en CAM recae en el Comité de
Activos y Pasivos (COAP), estando integrado por la Alta Direccion y responsables de la Entidad
en materia de riesgos, que con reuniones con periodicidad mensual lleva a cabo las siguientes
funciones:
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Determinar los niveles maximos de exposicion en cada tipologia de riesgo, asi como la
necesidad de coberturas sobre |os riesgos actuales.

Fijacion de tarifas de los distintos productos y servicios

Diseflar nuevos productos, asi como modificar los ya existentes, considerando el impacto
sobre los diferentes riesgos asumidos.

Definicion y seguimiento de las politicas, procedimientos y técnicas de gestion del riesgo.

Proponer anuamente al Consejo de Administracién los limites méximos vigentes para cada
tipo de riesgo, asegurandose en sus reuniones mensuales que 10s riesgos asumidos cumplen
con los objetivos fijados.

Control y seguimiento del riesgo asumido, asi como su rentabilidad gjustada al riesgo.

En CAM existe una unidad de Gestién del Riesgo independiente de las areas de negocio que, en
coordinacion con el &rea de Control de Gestion, como miembros del COAP, tienen como
principales funciones:

Definir el mapa de control interno para las distintas tipologias de riesgo, sus modelos, sus
l[imites y normativa general para su gestion y seguimiento
Controlar e cumplimiento de los limites, politicas y directrices definidas de riesgos.

IV.24.3 Riesgo deInterés

El Comité de Activos y Pasivos controla y adecUa la estructura del balance de la Entidad,
desarrollando las estrategias recesarias con €l objetivo de optimizar la estructura patrimonia de
la Entidad en €l largo plazo en relacion con € nivel de exposicién a riesgo y maximizando €l
impacto en los resultados del gercicio de las distintas politicas de actuacion para la colocacién
de lasinversiones y la captacion de recursos.

Dentro de las funciones del Comité de Activo y Pasivos (COAP) se encuentra la gestion del
riesgo de tipo de interés, supervisando los limites maximos aprobados por e Consgo de
Administracion.

El andliss de la exposicion a riesgo de interés se rediza en CAM desde un enfoque
bidimensional: una vision del riesgo a corto plazo como impacto en € Margen de
Intermediacion, y otra alargo plazo através del andlisis del valor econdmico de la Entidad.

En el enfoque a corto plazo se llevan a cabo estudios sobre el impacto de variaciones en |os tipos
de interés empleando para ello técnicas de GAP estético y andlisis de sensibilidad en la Cuenta
de Resultados, con € fin de anticiparse a Situaciones adversas nediante coberturas financieras o
reconducir la politica de contratacion.

Las diferentes partidas de activo y pasivo que componen € baance, presentan plazos de
vencimiento o revisién diferentes. Consecuentemente los movimientos en los tipos de interés de
referencia son trasladados en tiempo y cuantia diferente a las distintas masas de balance. En €l
siguiente cuadro se muestra un balance estructurado distribuido entre los diferentes plazos en que
se amortizan o revisan los tipos de interés en las operaciones vivas, tanto de activo como de
pasivo.
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| ESTRUCTURA DE VENCIMIENTOS Y REPRECIACIONES AL 31/12/04*

HASTA 1 DE1A3 DE3 A6 DE 6 A 12 MAS DE 1 TOTAL
MES MESES MESES MESES ANO

Datos en miles de euros

ACTIVO

Mercado Monetario 885.305 278.748 96.831 140.379 0 1.401.263
Crédito sobre Clientes 3.203.418 3.758.334 4.724.665 8.726.386 4.535.647| 24.948.450
Cartera de Valores 33.507 497.150 185.487 88.435 4.853.526 5.658.104
1. TOTAL ACTIVOS SENSIBLES 4.122.230 4.534.232 5.006.982 8.955.200 9.389.173] 32.007.817|
% sobre Total Activos Sensibles 12,88 14,17 15,64 27,98 29,33 100,00
% sobre Activos Totales 11,72 12,89 14,23 25,45 26,69 90,97
PASIVO

Mercado Monetario 1.505.368 1.605.334 501.204 163.547 0 3.775.453
Débitos a Clientes 3.185.407 3.984.536 1.939.313 2.820.173] 10.515.282] 22.444.710|
Titulos 204.588 1.211.809 3.393.712 27.804 792.023 5.629.936
2. TOTAL PASIVOS SENSIBLES 4.895.362 6.801.679 5.834.229 3.011.524] 11.307.305] 31.850.100
% Sobre Total Pasivos Sensibles 15,37 21,36 18,32 9,46 35,50 100,00
% Sobre Pasivos Totales 13,91 19,33 16,58 8,56 32,14 90,53
DESFASES O GAPS SIMPLES -773.133 -2.267.447 -827.247 5.943.676 -1.918.131 157.718
% s/Total Activo -2,20 -6,44 -2,35 16,89 -5,45

DESFASES O GAPS ACUMULADOS -773.133 -3.040.580 -3.867.827 2.075.849 157.718

% s/Total Activo -2,20 -8,64 -10,99 5,90 0,45
liNDICE DE COBERTURA l 84.21] 66,66] 85.82] 297.36] 83,041 100,50]

* El volumen Total de Activosy Pasivos Sensibles incluye, ademés de | as partidas de Balance sensibles a variaciones en € tipo de interés, los
derivados de cobertura de balance (contabilizados en Cuentas de Orden) que mitigan este tipo de riesgo.

Al finalizar € gercicio 2004, e montante de activos cuya aportacion a margen financiero no se
veria afectado por cambios en los tipos de interés (activos no sensibles) sumaba 3.175' 72
millones de euros (9'03% sobre activos totales), mientras que los pasivos no sensibles
ascendieron a 3.333' 44 millones (9" 47%).

El volumen de Activos que vencen o reprecian hasta 1 mes es de 4.122' 23 millones, frente a un
montante de pasivos de 4.895' 36 millones. De hecho, en los seis primeros meses el volumen de
activo y pasivos sensibles a variaciones en los tipos de interés presentan GAP's de sensibilidad
negativos, pero si se considera e afio completo el resultado se invierte, acumulando en € afio un
GAP de balance positivo de 2.075' 85 millones de euros.

Como consecuencia de este GAP acumulado en el afio de signo positivo, si se confirmara la
prevision del mercado de repunte de tipos, € margen financiero de CAM se veria afectado de
forma positiva.

El GAP total definido como la sima aritmética de los GAP's simples de todas las bandas
temporales asciende a 157’ 72 millones, tan solo un 0'45% del balance, poniendo de manifiesto
el alto nivel de cobertura del balance de CAM, un 100’ 50%.

En un andlisis a largo plazo, la exposicion globa se mide mediante € concepto de Sensibilidad
del Vaor Tedrico de la Entidad, que se define como €l nivel de recursos propios tedricamente
exigibles por riesgo de interés implicito en € balance total ante una hipotética variacion de los
tipos en 2 puntos porcentuales, segin establece BIS |1, situandose en CAM en torno a 8%, muy
por debajo del 20% para ser considerada Entidad Outlier y exigir requerimientos de capital por
este tipo de riesgo.

Caja de Ahorros del Mediterraneo -52- Folleto informativo continuado



IV.24.4 Riesgo Crediticio

Dado el peso relativo que tiene la actividad crediticia en €l balance de CAM, se ha prestado
especia atencién al crédito, priorizando los desarrollos necesarios para implantar metodologias
de rentabilidad agjustada al riesgo asi como para el control de la morosidad.

La evolucién del riesgo crediticio esta relacionada con la evolucion general de la economia, de
los segmentos de actividad de los clientes, de los proyectos financiados y, también muy
directamente, con la eficacia en las fases de estudio, concesion y seguimiento de |os riesgos.

Para la fase de concesion, CAM dispone de herramientas de carécter cuantitativo como son €l
scoring proactivo y reactivo para particulares, y €l modelo de rating interno para empresas, que
sirven de apoyo a nuestros profesionales en la toma de decisiones de una manera objetiva.

Con respecto a la rentabilidad, CAM tiene establecidos unas tarifas objetivo de activo en la red
comercial que incorporan como diferencial la prima de riesgo de la operaciéon en funcién del
coste por saneamientos y € consumo de recursos propios de la operacion y segmento aungue
diferenciando por érea geogréfica.

Igualmente, se hallevado a cabo larevisiéon y/o actualizacion de las politicas de riesgo, 10 que ha
supuesto tanto la revision de las facultades de aprobacién como la modificacion del disefio del
circuito de aprobacion de operaciones. Todo ello, ha redundado en una mejora de la eficiencia en
los procesos de concesion, descentralizando al maximo la resolucion de operaciones con
particulares a nivel de oficina permitiendo, de este modo, liberar a la linea de riesgos para su
mayor dedicacion y especializacion en operaciones de empresas.

La funcion del seguimiento y recuperacion del riesgo se configura como una de las principales
piezas de la politica de crédito, y por €elo, se ha llevado a cabo mejoras en los actuales
procedimientos de seguimiento y control de los riesgos concedidos permitiendo anticiparse a
Situaciones no deseadas.

En este sentido, se ha procedido actualizar 1os sistemas y circuitos de recuperacion de impagados
estructurdndose en torno a dos circuitos complementarios. Personas Fisicas (DNI's) y Juridicas
(CIF's), totalmente diferenciados, tanto en €l tipo de gestion como en los responsables y gestores
de recuperacion que intervendran. Ambos circuitos permitiran mayor eficacia y agilidad a los
procesos eliminando tiempos muertos y automatizando los cambios de fases en la gestion global

con lostitulares.

La elevada calidad crediticia de la cartera de préstamos de Caja del Mediterrdneo se pone de
manifiesto en la mejora continua que ha venido registrando su indice de morosidad, que al cierre
del gercicio 2004 se sitta en €l 0'77%, -020y —0'35 p.p. inferior a del afio 2003 y 2004,
respectivamente.
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( Datos en miles de euros)

RIESGO DE CREDITO (*)

2004 2003 2002 %2004/2003 | %62003/2002
1. Total riesgo computable 26.477.097] 20.872.113| 18.981.613 26,85 9,96
2. Deudores morosos 203.166 202.810 212.910 0,18 -4,74
3. Cobertura necesaria total 468.611 385.094 321.466 21,69 19,79
4. Cobertura constituida final del periodo 500.376 409.409 345.824 22,22 18.39
% Indice de morosidad (2/1) 0,77 0,97 1,12
% Cobertura deudores morosos (4/2) 246,29 201,87 162,43
%Cobertura constituida/cobertura necesaria 106.78 106,31 107.58

(*) No incluye la coberturadel riesgo pais ni los saldos correspondientes.
Lascifrasincluidas en € cuadro anterior se corresponde con lainformacién comunicada al Banco de Espafia a 31 de diciembre de cada uno de los

gercicios (Estado T.10)

La partida de saneamientos de insolvencias ha supuesto un adeudo a la cuenta de resultados de
2004 de 14761 millones, un 40'92% més que €l afio anterior por las mayores dotaciones
efectuadas a los diferentes fondos. El importante crecimiento experimentado en las inversiones
crediticias ha supuesto que la cobertura genérica experimente un crecimiento del 108’ 28%,
mientras que las dotaciones efectuadas a los Fondos Estadisticos (FONCEI) asciende a 46’42
millones, un 16’ 96% superior ala del afo anterior, situdndose e FCEI constituido en el 54'9%
del total a congtituir. Este importante esfuerzo llevado a cabo en materia de dotaciones, ha
permitido incrementar e indice de cobertura en méas de 83 puntos en los dos Ultimos afios hasta
quedar situado en el 246’ 29%, tal y como se muestra en el cuadro adjunto.

En cuanto a la distribucién del Crédito a Otros Sectores Residentes, el mayor peso o registra la
financiacion a Sector Inmobiliario con un 65% del total, entendiendo como tal tanto el crédito a
la construccion y € componente de servicios de actividades inmobiliarias como la financiacion a
personas fisicas destinado a la adquisicion y rehabilitacion de viviendas. En cuanto a resto de
riesgos, €l peso del Consumo y Servicios se sitlaen el 15% y 13%, respectivamente, mientras el
riesgo con €l Resto de Actividades Productivas registra el menor peso con un 7% sobre €l total.

15%

7%

Distribucion Riesgo* por Finalidad a Dic 04

65%

* Distribucion por finalidad del Crédito a OSR extraido del Estado T.13

En relacion con la concentracion de riesgos, la circular 5/1993 del Banco de Espaiia establece
gue los riesgos asumidos con un Unico grupo econdmico deben ser inferiores a 25% de los
recursos propios, pero en e caso de grandes riesgos con grupos no podrd superar en ocho veces
la cifra de recursos propios, encontrandose ambos limites dentro de lo exigido por la normativa.
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RIESGO PAIS, DINERARIO Y DE FIRMA

En el cuadro adjunto se recogen |as operaciones con clientes de otros paises, y que sirven de
base para el célculo del Riesgo Pais.

(Datos en miles de euros)

2004 2003 2002] %2004/2003 |%2003/2002
Méjico 13.707 8.800 6.138 55,76 43,37
Chile 8.730 9.839 12.211 -11,27 -19,43
Bahamas 4,737 6.041 8.397 -21,59 -28,06
Andorra 3.780 4673 4.933 -19,11 -5,27
Cuba 2.900 7 8 41.328,57 -12,50
Brasil 1.695 4,940 9.455 -65,69 -47,75
Rep. Dominicana 479 4 4 11.875,00 0,00
Rusia 354 301 272 17,61 10,66
Argentina 232 224 230 3,57 -2,61
Ucrania 197 40 10 392,50 300,00
Bulgaria 188 17 15 1.005,88 13,33
Colombia 179 168 44 6,55 281,82
Islas Caiman 3 11.088 13.338 -99.97 -16.87
1,-Total Riesgo Pais 37.672 47.660 55.563 -20,96 -14,22
2.-Cobertura constituida 1.161 1.048 824 10,78 27,18
3.-% Cobertura/Riesao Pais (2/1) 3.08 2.20 1.48 40,15 48 27

RIESGO DE CONTRAPARTE

La actividad crediticia de CAM en los mercados interbancarios esta regulada a nivel interno a
través del establecimiento de unos limites operativos en funcion del nivel de recursos propios de
la Entidad o de la contraparte.

Adicionamente, se establecen dos subniveles de autorizacion tanto a Director de Mercado de
Capitales como a la Sala de Contratacion definiendo para €ello, lineas de riesgo para cada
contrapartida en funcién del rating de las diferentes entidades. Diariamente se actuaiza el
consumo de cada linea, calculado en base a valor de mercado de las operaciones contratadas
mas su valor potencial (add-on) basado en estudios historicos de la evolucién de los precios y 1os
tipos de mercado. De este modo, |os gestores disponen de informacion periddicamente con € fin
de conocer las posibilidades de poder realizar nuevas operaciones con dicha contraparte

La estructura de los riesgos vivos con intermediarios financieros a 31 de diciembre de 2004, se
muestra a continuacion considerando la clasificacion del rating de la contraparte:

VOLUMEN DE RIESGOS VIVOS A DIC 2004
(Seaun calificacién de Fitch)
AAA 24,65%
AA+ 4,94%
AA 5,21%
AA- 37,56%
A+ 6,74%
A 14,45%
A- 2,24%
BBB+ 1,03%
nd 3,18%
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IV.245 Riesgo de Mercado

Los mercados financieros determinaran los posbles riesgos de mercado derivados de las
fluctuaciones en las cotizaciones de los diferentes factores de riesgo: tipo de interés, tipo de
cambio, y los precios de los propios activos en rentafijay variable.

La unidad de Riesgos Financieros como responsable de identificar, medir y evaluar los riesgos
de modo permanente, sobre la base de los limites establecidos por Gestion de Riesgos, define e
implanta los criterios de valoracion a utilizar para su medicion, de manera que proporcione la
informacion necesaria para latoma de decisiones.

Para poder realizar un adecuado control y seguimiento de este tipo de riesgo, la unidad de
Riesgos Financieros realiza diariamente informes resumiendo las posiciones asumidas asi como
su vaoracion a precio de mercado (Méodo MtM), incluyendo también la contratacion realizada
en e dia, con € fin de obtener los resultados potenciades por la evolucién del mercado.
Posteriormente, se calculan los riesgos potenciales para las diferentes carteras de acuerdo a la
metodologia establecida (Sensibilidad, Volatilidades, Correlaciones, ...), verificando e
cumplimiento de sus limites operativos.

A lo largo de 2004, se ha continuado con la mejora de los sistemas de vaoracion y medicion de
riesgos, permitiendo utilizar la metodologia de VaR Paramétrico bajo los siguientes criterios
fijados por € Banco de Espafia:

- Cdélculo diario del valor en riesgo

- Intervalo de confianza del 99% sobre una sola cola de distribucion

- Horizonte temporal de 10 dias

- Periodo previo de observacion de, al menos, un afio, savo fuerte inestabilidad de los

precios que justifique un periodo de observacion mas breve.
- Actudizacion trimestral de datos.

La presencia en los mercados de derivados se justifica basicamente en la cobertura de los riesgos
de inversiones directas asi como de las necesidades comerciales a nuestros clientes, con unas
politicas de riesgos claramente restrictivas en operaciones de caracter especulativo a través del
establecimiento de limites operativos aprobados por Consgjo de Administracion, tanto en
volumen de las posiciones como a las minusvalias netas. Igualmente, las operaciones con
instrumentos derivados OTC se redlizan a través de contratos marco de organizaciones como
ISDA y CMOF, principalmente, reduciéndose €l riesgo legal en este tipo de instrumentos.

De todos modos, la cobertura de los riesgos por inversiones directas de la Entidad, asi como de
las necesidades comerciales de los clientes explicarian las exposiciones en derivados financieros,
tal y como se muestra en el siguiente cuadro.
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FUTUROS OPCIONES Y OTRAS OPERACIONES

(Datos en miles de euros)

2094A - 2003 %2004/2003
Total Negociaciéon Cobertura

Compraventa de divisas no vencidas 926.127 742.587 183.540 328.914 181,57
Compraventas no vencidas de activos financieros 1.320.989 1.320.989 0 1.331.077 -0,76
Futuros financieros sobre valores y tipo de interés 259.888 23.537 236.350 250.780 3,63
Opciones 902.080 3.005 899.075 503.194 79,27
Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA) 0 0 0 0
Permutas financieras 7.736.272 217.688 7.518.584 5.951.279 29,99
Otras operaciones de futuros 0 0 0 0
TOTAL OPERACIONES DE FUTUROS 11.145.356 2.307.806 8.837.549 8.365.244 33,23

Las cifras del cuadro anterior estan incluidas en la informacion del cierre de cada gercicio enviada a Banco de Espafia en €
apartado de Cuentas de Orden (Estado C.1). Segln normativa del Banco de Espafia, en e Balance Plblico de situacion adjunto
no se incluye este riesgo, integrandose sdlo las rubricas Pasivos Contingentes y Compormisos.

El importe nociona de los productos derivados en CAM era a 31 de diciembre de 2004 de
11.145' 36 millones de euros, un 33 23% mas que € gercicio anterior fundamentalmente por las
coberturas de las Titulizaciones de Activos (1.787°60 millones) y de las diferentes Emisiones de
Titulos Pasivos (1.225 millones en Cédulas y 400 millones por la cobertura de una Obligacién Subordinada, asi
como el vencimiento de la cobertura de parte de |a cartera de EMTN'’s por un importe de 1.494 millones) |levadas
a cabo en 2004. Concretamente, de la totalidad de productos derivados e 79% corresponde a
operaciones de cobertura y € 21% restante a negociacion, aunque figuren contabilizadas las
siguientes operaciones no especulativas:

a) Permutas Financiares. IRS's relacionados con la Venta de Préstamos del Sector Publico
por un valor de 137,75 millones de euros.

b) Las compraventas de divisas no se tratan de inversiones directas de la Entidad, sino que
son operaciones para dar cobertura al conjunto de las operaciones en divisas de nuestros
clientes.

¢) Compraventa no vencida de activos financieros se incluye operaciones de contrapartida
en las que CAM actlia como agente intermediario, pero se trata de operaciones cerradas
de recompraentre Intermediarios Financieros.

Por lo tanto, € vaor nociona de la cartera de negociacion acanzaria los 112'48 millones, un
1'01% del total de la cartera.

A continuacion se presenta cuadro con detalle de las operaciones de derivados por trameado de
plazo de vencimiento, incluyendo su valor neto de reposicion:
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Hasta 1 afio Dela5s De 5a 10 Mas de 10 F. Inversion TOTAL Valor Neto
afios afios afios Garaptizados Reposicién
Compraventa de divisas no vencidas 791.124 135.003 0 0 0 926.127 -96.503
Compraventa de Activos Financieros 1.320.989 0 0 0 0  1.320.989 0
Opciones 224.680 201.926 103.202 0 372.272 902.080 5.591
Sobre Valores 181.102 3.000 372.272 556.374 100
Sobre tipos de interés 40.010 198.926 103.202 342.138 5.491
Sobre divisas 3.568 3.568 0
Futuros Financieros sobre valores y tipos de interés 259.888 0 0 0 0 259.888 259.887
Permutas Financieras sobre tipos de interés 204.596 760.117  2.419.930 4.351.629 0 7.736.272 155.676
TOTAL OPERACIONES DE FUTUROS 2.801.277  1.097.046  2.523.132  4.351.629 372.272 11.145.356 324.650

El valor neto de reposicion que corresponde a la valoracion a 31 de diciembre de 2004 ascendio
a 324’65 millones de euros, |0 que demuestra €l bajo nivel de exposicion de riesgo en derivados
financieros.

Por ultimo comentar que de la distribucion de las Permutas Financieras en la banda temporal de
5 a 10 afios, 2.087'03 millones corresponden a las coberturas de las Cédulas emitidas por CAM,
mientras que del importe correspondiente a plazo superior a 10 afos 3.433'59 millones son
consecuencia de los IRS's asociados con las operaciones de Titulizacion de Activo llevadas a
cabo por CAM y 637 37 millones por |a cobertura de las Cédulas Hipotecarias.

IV.24.6 Riesgode Tipo de Cambio

En e siguiente cuadro se observa como e porcentgje de los empleos y recursos en moneda

extranjera es reducido con relacion alos Activos Totales.

RECURSOSY EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA

(Datos en miles de euros) 2004 2003 2002 % 2004/2003} %2003/2002
Entidades de crédito 462.518 237.293 158.673 94,91 49,55
Crédito sobre clientes 123.345 93.781 134.367 31,52 -30,21
Cartera de Valores 73.437 127.200 165.737 -42,27 -23,25
Otros empleos en moneda extranjera 10309 6 752 9354 52 68 -27 82
Empleos en moneda extranjera 669.609 465.026 468.131 43,99 -0,66
9% sobre Total Activo 215 1.891 210 == ===

Entidades de crédito 808.607 213.485 385.701 278,77 -44,65
Débitos a clientes 171.145 123.132 106.085 38,99 16,07
Débitos representados en valores negociables 18.354 197.941 529.227 -90,73 -62,60
Pasivos subordinados 0 0 0

| Otros recursos en moneda extranjera 13.126 2.445 5.629 436,85 -56.56
Recursos en moneda extranjera 1.011.232 537.003 1.026.642 88,31 -47,69
% sobre Total Activo 3.25 2.19 4,60 ——- ——-

|Tota| Activo

| 311016311 245697761 22311507

En cuanto alas actuaciones en divisas, CAM se gjusta estrictamente a los limites previstos en las
disposiciones oficiales con respecto a las posiciones netas maximas en moneda extranjera.
Concretamente, la circular 5/1998 del Banco de Espafia establece que las posiciones netas
mantenidas en divisas por una Entidad de Crédito Espafiola no podra superar €l 5% de los
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millones de euros)

recursos propios computables, habiéndose mantenido ese limite a lo largo del gercicio 2004
dentro de lo exigido por la normativa.

IV.24.7 Riesgo deLiquidez

La gestion de liquidez corresponde a Area de Tesoreria, que tiene como funcién principal
asegurar la disponibilidad permanente de recursos liquidos en balance. Para llevar a cabo esta
gestion, se regulan unos limites operativos que garantizan una gestion activa de la estructura de
bal ance, adoptadndose aquellas estrategias de financiacion a corto y medio plazo mas adecuadas.

Durante € gjercicio 2004 se ha continuado, tanto en CAM como en el Sector, con crecimientos
asimétricos en Balance como consecuencia del desfase en las tasas de incremento de lainversion
crediticiay los recursos captados del Sector Privado.

Por ello, CAM disefié un plan de financiacién en linea con sus objetivos estratégicos de
generacion de activos liquidos que permitan cubrir el crecimiento del negocio mejorando la
diversificacion de las fuentes de fnanciacion y aumentando la vida media del pasivo de la
Entidad. Son varias las herramientas utilizadas en € afio, ademas del mayor recurso a
interbancario:

Financiacion a corto plazo:

Programa de Pagarés CAM: A principios del gercicio 2002, Caa del Ahorros del
Mediterraneo inicié su emision de Pagarés cuyo limite actual se sitia en 2.000 millones,
caracterizdndose por ser titulos emitidos a descuento y negociarse en AIAF Mercados de
Renta Fija, con una elevada liquidez y con plazos de vencimiento normalmente inferiores al
ano, detallandose a continuacion el valor nominal de los saldos vivos registrados a final de
mes:

ene-04 feh.04 mat-04 abr.04 ma%,l Q4 Jillh Q4 Ji||| Q4 ngn 04 enp 04 oct-04. nov.04 dic.04

Importe Pagarés CAM 451,80 | 154,27 | 231,61 | 313,34 | 378,83 | 342,64 | 553,25 | 595,37 | 675,79 | 581,90 | 897,21 | 781,76

Financiacion a largo plazo:

Programa Euro Medium Term Notes: En el mes de marzo se produjo la amortizacion de la
segunda emision de EMTN por un importe de 250 millones de euros.

Programa de Renta Fija Simple: Con fecha 10 de febrero de 2004 se registré en la CNMV
dicho Programa que permite la emision de valores de renta fija, como Obligaciones y Bonos
Simples, Cédulas Hipotecarias y Territoriales, Obligaciones Subordinadas y cualquier otro
instrumento de naturaleza similar, hasta un importe maximo de 1.500 millones de euros. Bagjo
este programa se realizo en junio la Primera Emision de Obligaciones Simples de CAM por
importe de 600 millones de euros y con vencimiento en junio de 2009

Obligaciones Subordinadas. El 30 de diciembre de 2003 CAM procedié a la amortizacion
anticipada de la 32y 42 emision de Obligaciones Subordinadas al tiempo que realizaba la 12
Emision de Deuda Subordinada Especia por un importe de 180 millones de euros ampliable
hasta 120 millones mas y con vencimiento indefinido, con € derecho de gercer la
amortizacion a partir del décimo afio. En febrero de 2004 CAM culmind la colocacion de la
Primera Emisién de Deuwda Subordinada Especial.
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Cédulas Hipotecarias. A lo largo de 2004, CAM ha participado en la emision de las
siguientes Cédulas Hipotecarias

Operacion Fecha Desembolso | Importe (mileseuros)| Plazo
Ay T Cédulas Cgas VII, FTA 23/06/04 425.000 7 afnos
Ay T Cédulas Cgas VIII, FTA
Tramo A 18/11/04 365.854 10 afios
Tramo B 18/11/04 134.146 15 afnos
Cédulas TDA 5 FTA 29/11/04 300.000 15 afios

Ademés, en junio CAM emitié una Cédula Hipotecaria a favor del Banco Europeo de
Inversiones, por importe de 150 millones de euros y plazo de 10 afios, dentro de las
operaciones de financiacion del Banco Europeo de Inversiones en proyectos que favorezcan
la integracion econdmicay la cohesién social de los Estados Miembros.

Titulizacién de Activos: Durante e gercicio 2004 se han realizado dos operaciones de
titulizacion de activos:

= En enero de 2004 se realizd unatitulizacion de préstamos hipotecarios por un importe
total de 1.200 millones.

= Titulizacion de préstamos a PYME's por un montante total de 750 millones realizada
en e mes de noviembre de 2004.

Durante e gjercicio 2004, las actuaciones de Cga de Ahorros del Mediterraneo en los mercados

monetarios viene determinada por |os siguientes limites operativos:

= Financiacion en Mercados: El importe de la financiacion en mercados mayoristas (excluida
la cesién tempora de activos) no podra superar €l 30% de la cifra de ATM’s (excluida la

cesion temporal de activos).

= Coeficiente de Liquidez: El cociente entre los Activos Liquidos Disponibles y la cifra de
Depdsitos de Clientes mas Disponibles en Cuentas de Activo, no podré ser inferior al 6%.

Ambos limites se han cubierto durante todo € gjercicio 2004.

1V.3 Circunstancias condicionantes
IV.3.1 Grado de Estacionalidad del Negocio del Emisor

El negocio bancario no esta sometido a variaciones estacional es relevantes.

1V.3.2 Dependencia del emisor respecto de patentesy marcas.

La actividad de la Cga de Ahorros del Mediterraneo no se encuentra significativamente
influenciada por patentes, marcas ni otra clase de circunstancias condicionantes.
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Debe exceptuarse de lo anterior la existencia de coeficientes, con influencia en la evolucion
financiera, regulados y supervisados por € Banco de Espafia:

Reservas minimas. Mantenimiento en forma de depdsitos de un porcentaje de los recursos
computables para la cobertura de la reserva minima, atendiendo a Reglamento BCE/2003/9,
del Banco Central Europeo, de 12 de septiembre de 2003.

Coeficiente de Recursos Propios. Se establece un coeficiente minimo atendiendo a la
Circular 5/93 del Banco de Espania y posteriores modificaciones.

Fondo de la O.B.S.: Distribucion del 50%, como minimo del excedente neto del gercicio a
reservas, y € importe restante, a Fondo de la Obra Benéfico Social.

Aportacion al Fondo de Garantia de Depésitos. El articulo 3 del Real Decreto-ley 18/1982 de
24 de septiembre, sobre fondos de garantia de depdsitos en cagjas de ahorros 'y cooperativas
de crédito, segun la redaccién dada por la disposicion adicional séptima del Real Decreto-ley
12/1995, de 28 de diciembre, sobre medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria 'y
financiera, establece el importe de las aportaciones anuales de las cgjas de ahorros a Fondo
de Garantia de Depositos en Cajas de Ahorros en € 2 por 1.000 de los depésitos a los que se
extiende su garantia. Asimismo, se faculta a Ministro de Economia para reducir esas
aportaciones cuando el fondo alcance una cuantia suficiente para e cumplimiento de sus
fines. Seguin la Orden ECO/136/2002, de 24 de enero, e importe de las aportaciones de las
cgjas de ahorros a Fondo de Garantia de Depdésitos en Cajas de Ahorros, cuyo desembolso
corresponde a gercicio 2001, se fijaen e 0'4 por 1.000 de los depdsitos que componian la
base de célculo existente a 31 de diciembre de 2000. Este tanto por mil se martiene hasta €l
momento.

IV.3.3 Investigaciéon y Desarrollo

La Cga de Ahorros del Mediterraneo se esfuerza en mantener un catdogo de productos
perfectamente actualizado, que responda a la demanda de sus clientes, no existiendo
circunstancias significativas en este apartado que puedan incidir financieramente en la Entidad
emisora.

IV.3.4 Litigios

No existen litigios significativos que puedan poner en peligro € patrimonio de la Entidad ni del
Grupo.

IV.3.5 Interrupcion de Actividades

No ha ocurrido, ni es previsible que ocurra, ninguna interrupcion de actividad, cuanto menos que
pueda tener efecto alguno sobre la situacion financiera de la Caja de Ahorros del Mediterraneo.
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IV.4 Informacioneslaborales

IV.4.1 Ndmero medio de Empleados

El nimero medio de empleados de la matriz y su distribucién por grandes grupos de categorias

profesionales, es €l siguiente:

EMPLEADOS MEDIOS ENTIDAD MATRIZ

% 2004/ | % 2003/

2004 | 2003 | 2002 | 2003 2002
Directivos y técnicos 3.433] 2941 2.924 16,74 0,57
Otro personal administrativo y comercial 2075 2379 2339 -12,79 1,74
Personal auxiliar 80 87 93 -8,12 -6,71
TOTAL CAJA 5588 5.407] 5.356 3,35 0,95

El total de empleados medios del grupo, incluyendo la matriz, y su distribucion por grupos de
categorias, es el siguiente:

TOTAL EMPLEADOS MEDIOS DEL GRUPO

% 2004/]% 2003/
2004 | 2003 | 2002 2003 2002
Directivos y técnicos 3.709| 3.217| 3.177 15,30 1,25
Otro personal administrativo y comercial 2205 2.636] 2.682] -16,35 -1,70
Personal auxiliar 185 200 215 -7,30 -7,32
TOTAL 6.099] 6.052| 6.074 0,77 -0,36
Con €l siguiente desglose de gastos de personal (consolidado):
(datos en miles de euros)
2004 2003 2002 202004/2003 §2%62003/2002
Sueldos y salarios 214.343] 199.811 184.999 7,27 8,01
Seguros Sociales 52.011 49,570 46.154 4,92 7,40
Formacion 4.689] 3.944 2.242 18,89 75,91
Indemnizaciones 236 1.081 454 -78,17 138,11
Dotacién Fondo Pensiones 20.999 17.781 19.523 18,10 -8,92
Otros gastos de personal 9.568 8.061 8.104 18.69 -0.53
TOTAL 301.846) 280,248 261.476 771 7.18

IV.4.2 Negociacion Colectiva

Las relaciones laborales se rigen por & Convenio Colectivo de empleados de Cgjas de Ahorros,
publicado en € B.O.E. € 15 de Marzo de 2004 y cuyo periodo de vigencia se extiende desde €
afno 2003 hasta e afio 2006, ambos inclusive.
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En la evolucion econdmica y financiera de la Entidad no se han producido incidencias derivadas
de conflictos o interrupciones de la actividad laboral.

IV.4.3 Ventajas concedidas a Personal
Formacion

En € gercicio 2004 se ha impartido formacion por un total de 245.609 horas de asistencia, con
19.314 alumnos y con un promedio de 44 horas por empleado. Un 19.2% de la formacion
impartidalo ha sido en modalidad on-line.

El 92 % de los empleados ha realizado alguna accién formativa durante €l afio 2004.

1.865 empleados culminaron la realizacion del curso de Prevencion de Riesgos Laborales
contratado con la Escuela Superior de Cagjas de Ahorros (ESCA) y redizado a través de su
plataforma de formacion ontline.

Se han destinado 23.500 horas de formacion a programas de acogida para empleados de reciente
incorporacion. Algunos de estos programas se han impartido a través de FUNDESEM, escuela
de negocios de Alicante. Adicionalmente la formacién especifica para las nuevas contrataciones
ha supuesto 16.500 horas.

El programa para nuevos Directores y Gestores se ha desarrollado cas integramente con
formadores internos y con una dedicacion de 18.500 horas de formacién.

Se continua la 22 parte del Master en Finanzas Empresariales en modalidad on-line iniciado en €l
2003 y con dos afios de duracion por e Instituto Universitario de Postgrado (Universidades:
Alicante, Carlos Ill Madrid y Auténoma Barcelona), y destinado a Analistas y Directores de
Riesgos.

Los proyectos estratégicos han supuesto globalmente la realizacion de 46.358 horas, habiendo
participado 3.863 empleados.

Para la apertura de nuevas oficinas se disefio en € 2003 un programa de formacion de dos meses
gue incluye acciones de outdoor training, comunicacion y marketing, ademas de la formacion
especifica de negocio. En este proyecto se han invertido 16.692 horas de formacion.

Para dar cumplimiento a las indicaciones del Banco de Espafia se puso en marcha la formacion
en Prevenciéon de Blanqueo de Capitales para los niveles directivos de la red de oficinas y
unidades prioritarias en SS.CC ( D.Auditoria, D Canales Alternativos, Tesoreria, D. Riesgo
Crediticio y D. Comercio Exterior, que ha supuesto 5.916 horas habiendo participado 1.942
persores.

Seinicio lafase piloto del Proyecto de CRM en tres Zonas de la Territorial de Alicante que ha
supuesto 6.921 horas de formacion, y habiendo participado 710 empleados. A partir de enero de
2005 se extenderd este proyecto a resto de la Entidad.

La formacion de demanda, cuyo catdlogo de materias fue renovado €l gjercicio anterior supuso la
realizacion de 55.090 horas y la participacion de 9.164 personas.
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La asistencia a Masters, Jornadas y, en general, acciones de formacion organizadas por empresas
externas ha supuesto un total de 10.512 horas de formacion

Seguro de Vida

La Entidad tiene concertado un Seguro de Vida para todos sus empleados adheridos a la pdliza
colectiva, para cubrir los riesgos de fallecimiento e invalidez, con un capital asegurado de
9.015' 18 euros. Estas coberturas se mantienen hasta la fecha de jubilacién del asegurado.

El importe de las primas es abonado a 50 por ciento entre la Entidad y |os empleados adheridos.
También se tiene concertado un Seguro de Accidentes derivados de Atracos, para empleados de
oficinas, con idéntica cobertura a anterior, y por un capital asegurado de 120.202’' 42 euros. Las
primas anual es de este seguro son a cargo de la Entidad integramente.

Vigilancia de la Salud

Se redliza anualmente, paratodo e personal que lo solicita, el reconocimiento médico utilizando
las pruebas que el Servicio Médico de Empresay la normativalegal requiere.

Asimismo, estd constituido, segin normativa vigente, €l Servicio de Prevencion de Riesgos
Laborales, por laviade SPMCA.

Anticipos
El Convenio tiene establecido un anticipo social sin interés, para atender necesidades
perentorias, por una cuantia maxima de hasta seis mensualidades de haber ordinario y plazo

maximo de 5 anos.

Iguamente existe un anticipo mensual sobre ndmina, sin interés y por cuantia maxima de la
parte proporcional del haber liquido en relacion alos dias trabgjados en el mes de la peticion.

Préstamos para adquisicion de vivienda

Se aplican las condiciones establecidas por el Convenio Colectivo vigente, excepto en e plazo,
mejorandose las condiciones a ampliar la duracion de 25 a 30 afios.

Préstamos Sociales

Se agplican, iguamente, las condiciones establecidas por & Convenio Colectivo vigente.

Ayuda de Estudios

Se mantienen las ayudas concedidas en el actual Convenio Colectivo, tanto para los empleados
que cursen estudios de Ensefianza Media, Universitaria y Técnica de Grado Superior o Medio,
como en favor de los hijos de empleados, hasta la edad de veinticinco afos.

Por otra parte, a margen de la ayuda fijada en Convenio, existe un sistema alternativo de Ayuda

de Estudios, establecido y regulado por Reglamento Interno, que segun condiciones, mejora
sustancialmente el anterior.

Caja de Ahorros del Mediterraneo -64 - Folleto informativo continuado



Premios

Existe una gratificacion establecida para los empleados que cumplan 25 afios de antigliedad en la
Entidad, consistente en una doceava parte de una anualidad a percibir en e momento de
cumplirse e periodo indicado.

También existe un premio por matrimonio de empleado consistente en una mensualidad y un
premio por nacimiento de hijo de empleados cuantificado en 36’06 euros por hijo como pago

Unico.

Complemento de Pensiones

Los fondos de pensionistas y prejubilaciones presentan la siguiente composicion:

(datos en miles de euros)

2004 2003 2002
Fondos de pensiones internos
Prestaciones pasivas 2.505 2.855 2.755
Fondo de pensionistas personal procedente BSP 21.204 21.916 22.860
Fondos de prejubilaciones y otros 240.300 52.624 58.050
Otros compromisos 6.373 7.207 8.112
Total 270.382 84.602 91.777

El fondo de prestaciones pasivas esta constituido para cubrir determinadas prestaciones de
empleados jubilados que no pudieron acogerse a plan de pensiones externo de la Entidad. El

valor actual, de acuerdo con calculos actuariales realizados por actuarios independientes, de los
costes por dichos empleados a 31 de diciembre de 2004 ascienden a 2.505 miles de euros. Parala
realizacion de dichos calculos se han utilizado las tablas de supervivencia PERMF 2000P a una
tasa nominal de actualizacién del 4% y tasa de crecimiento de costes salariades y bases de
cotizacion del 1%.

A 31 de diciembre de 2004, la Entidad tiene cubiertos mediante un fondo interno, la totalidad de
los compromisos asumidos por pensiones causadas por persoral pasivo procedente del Banco
Sanpaolo, SA. El valor actual de los compromisos asumidos por pensiones causadas del
personal pasivo, de acuerdo con célculos actuariales realizados por actuarios independientes,
asciende a 21.204 miles de euros. Para la redlizacion de dicho estudio se han utilizado las tablas
de supervivencia PERMF 2000P a una tasa nominal de actualizacion del 4%, asumiendo
pensiones no revisables, excepto para una serie de pasivos cuyas pensiones de jubilacion se
revisan bajo determinados acuerdos.

El fondo de preubilacién se cred para cubrir los compromisos contraidos derivados de
programas de prejubilaciones voluntarios realizados durante los afios 1993 a 1995, dirigidos a

colectivo de empleados de la Entidad con 55 0 més afios de edad, asi como para el programa de
jubilaciones parciales que al amparo de la normativa de la seguridad social se han empezado a
formalizar a partir de 2003. El valor actual, de acuerdo con célculos actuariales realizados por
actuarios independientes, de los costes por dichos empleados asciende a 24.233 miles de euros a
31 de diciembre de 2004. Para la realizacion de dichos céalculos se han utilizado las tablas de
supervivencia PERMF 2000P a una tasa nhominal de actualizacion del 4% vy tasa de crecimiento
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de costes sdariales del 2% y 1% para las prejubilaciones y las jubilaciones parciaes,
respectivamente y bases de cotizacion del 1%.

Asimismo, la Cgja ha acanzado un acuerdo con los representantes legales y sindicales para €
establecimiento de un programa de prej ubilaciones para sus empleados, considerando hipotesis
similares a las de los planes de prejubilaciones anteriormente citados, de acuerdo con las
estimaciones de los compromisos salariales, de Seguridad Socia y de aportaciones a fondos de
pensiones del personal a que va dirigida la citada oferta. La Caja tiene constituidos fondos de
prejubilacion por un importe de 240.300 miles de euros para atender 10s compromisos existentes.

Los otros compromisos corresponden a la provision constituida para cubrir el valor actual
devengado del coste de personal en relacion con premios de antigledad, asi como otros
compromisos asumidos con el personal.

Ademas, existen otros compromisos cubiertos por fondo de pensiones y pélizas de seguros
externos.

En cuanto a fondo de pensiones externo, los compromisos por pensiones causadas estan
cubiertos desde el gercicio 2002 através de una pdliza de seguro colectiva suscrita por Fondo de
Pensiones CAM, F.P. con la Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros. De acuerdo con los estudios
actuariales efectuados por actuarios independientes, e valor actual de los compromisos por
pensiones no causadas a 31 de diciembre de 2004, por compromisos de aportacion definiday de
prestacion definida, calculados a una tasa nominal de actualizacién del 4%, crecimiento salarial
del 2% y tablas de supervivencia PERMF 2002P, ascienden a 258.087 y 9.285 miles de euros,
respectivamente. En esta misma fecha, estos compromisos estédn cubiertos por e plan de
pensiones externo denominado Plan de Pensiones CAM-Pensiones.

En cuanto a las polizas de seguro colectivo, atendiendo a la posibilidad establecida para
entidades financieras en e Rea Decreto 1588/1999 sobre la Instrumentacion de los
Compromisos por Pensiones que desarrolla la Ley 30/1995 de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados que configura el régimen de instrumentacion de los compromisos por
pensiones de las empresas con |os trabgjadores y beneficiarios, la Caja ha optado por exteriorizar
determinados compromisos adquiridos por premios de jubilacién con empleados de |a Entidad,
asi como cubrir determinados compromisos con e colectivo de empleados procedentes del

Banco Sanpaolo, S.A., que pueden acceder a jubilacién anticipada sin acuerdo con la Caja,
mediante la contratacion de dos pdlizas de seguro colectivo de vida de renta/capital diferido
contratadas en 2002 con Mediterraneo Vida, SAA. Las primas pagadas durante 2004 han
ascendido a 547 mil euros y 193 mil euros, respectivamente. El tipo de interés técnico utilizado
en cada poliza es del 2' 75% anual.

IV.5 Politicadeinversiones

Caja de Ahorros del Mediterraneo continuara con la politica de inversiones llevada a cabo en los
ultimos afios, de tal forma que las acciones del Plan de Expansion seguiran regidas por los
criterios actualmente envigor:

Orientacidn prioritaria en las nuevas actuaciones hacia los segmentos de crecimiento
estratégico parala Caga.

Consolidar la presencia de la Entidad en sus ambitos de actuacion tradicionales, las
comunidades valenciana 'y murciana.
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Reforzar las actuaciones en las zonas de expansion actuales. Catalufia, Baleares y
Madrid.

Ampliar la presencia de CAM en el ambito nacional a otros territorios, con un
marcado enfoque selectivo y especializado.

Iniciar la apertura de oficinas de representacion en €l extranjero con la orientacion
basica de facilitar las transacciones internacionaes de los clientes de la Cga del
Mediterraneo.

Lainversion estimada en activos fijos para 2005 se sitlia alrededor de los 123 millones de euros.

IV.5.1 Principales inversiones realizadas durante los tres Ultimos gjercicios y en el gercicio en
CUrso

Toda la informacion recogida en este apartado se encuentra detallado en e apartado 7 del
capitulo I11.
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CAPITULOV

EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS
RESULTADOSDEL EMISOR
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CapituloV EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS
RESULTADOSDEL EMISOR

V.1 Informaciones contablesindividuales

V.1.1Baance comparado de los tres ultimos g ercicios cerrados

(miles euros)
Dcbre.2004  Dcbre.2003  Dcbre.2002

Cajay depdsitos en bancos centrales 410.021 543.968 449111
Deudas del Estado 1.388.976 1.293.109 1.323.532
Entidades de crédito 1.255.054 730.621 1.007.460
Créditos sobre clientes 24.790.648 19.676.323 17.725.816
Obligacionesy otrosv. de rentafija 415.344 506.186 374.313
Accionesy otrost. de rentavariable 548.820 259.112 168.976
Participaciones 833.996 505.724 253.134
Participaciones en empresas del grupo 192.615 118.246 166.266
Activos inmateriales 0 0 0
Activos materiales 367.096 389.416 355.900
Otros Activos 322.431 223.154 206.950
Cuentas de periodificacion 170.107 118.403 151.205
TOTAL ACTIVO 30.695.108 24.364.262 22.182.663

Entidades de crédito 3.792.809 1.575.599 2.285.889
A lavista 17.356 17.740 19.782
A plazo o con preaviso 3.775.453 1.557.859 2.266.107
Débitos a clientes 21.739.408 18.975.283 16.655.993
Depositos de ahorro 20.551.368 18.002.765 15.809.923
A lavista 8.899.323 7.804.865 6.733.467
A plazo 11.652.045 10.197.900 9.076.456
Otros débitos 1.188.040 972.518 846.070
A lavista 0 0 0
A plazo 1.188.040 972.518 846.070
Débitos representados por valores negociables 1.381.758 440.856 396.270
Otros pasivos 578.788 634.979 354.118
Cuentas de periodificacion 222.735 161.747 131.194
Provisiones parariesgosy cargas 358.497 161.507 145.496
Fondo de pensionistas 270.382 84.602 91.777
Provision paraimpuestos 22.036 15.992 16.199
Otras provisiones 66.079 60.913 37.520
Fondo para riesgos bancarios generales 6.181 6.181 6.181
Beneficios del gercicio 194.435 168.523 157.821
Pasivos subordinados 1.193.021 1.141.778 1.073.325
Capital suscrito 3.011 3.011 3.011
Reservas 1.224.465 1.094.798 973.365
Reservas de revalorizacion 0 0 0
Resultados de gjercicios anteriores 0 0 0

TOTAL PASIVO 30.695.108 24.364.262 22.182.663
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(miles euros)

CUENTASDE ORDEN Dcbre.2004  Dcbre.2003  Dchbre.2002
Pasivos contingentes 1.765.390 1.226.248 1.325.966
Activos afectos adiversas oblig. 3.110 3.110 8.920
Avalesy cauciones 1.674.852 1.170.047 1.275.427
Otros pasivos contingentes 87.428 53.091 41.619
Compromisos 5.271.842 3.928.744 3.317.272
Disponibles por terceros 4.933.906 3.588.951 3.032.873
Otros compromisos 337.936 339.793 284.399

TOTAL CUENTASDE ORDEN 7.037.232 5.154.992 4.643.238

El balance de Caja de Ahorros del Mediterraneo a 31 de diciembre de 2004 se sitlia en 30.695' 10
millones de euros, con un crecimiento en € ano de 6.330' 84 millones, € 25 98%.

En el activo, e mayor crecimiento en términos absolutos corresponde al epigrafe de créditos
sobre clientes, 5.114' 21 millones de euros, mientras que €l resto presentan una evolucion dispar.

La partida de cgja y depbsitos en bancos centrales cierra el gercicio con un saldo de 410'02
millones de euros, 133'94 millones menos que hace un afio, una disminucion del 24’ 62%. De
este incremento, cas € 52% corresponde a requerimientos por encaje en oficinas, mientras que
el resto responde a depdsitos en € Banco de Esparia, en cumplimento de la normativa vigente.

La partida de Deudas del Estado se incrementa en 95’86 millones de euros, e 7'41%, hasta
situarse a finalizar e aflo en 1.388'97 millones de euros, de los que 9583 millones
corresponden a Letras del Tesoro, y €l resto, 1.293' 14 millones a otras deudas anotadas.

El epigrafe de Entidades de Crédito se sittia en 1.255' 05 millones de euros, 524’ 43 millones mas
que hace un afo, e 71’ 78%, incremento producido principa mente por una mayor utilizacion del
recurso interbancario a plazo asi de como de la adquisicion temporal de activos. La realizacion
de dos operaciones de titulizacién en € afio, una de 1.200 millones de euros en € mes de enero,
y otra de 750 en noviembre, ha permitido contar con una mayor liquidez y a su vez poder realizar
colocaciones puntuales de tesoreria.

Al finalizar el afio, € crédito neto sobre clientes alcanza los 24.790’ 64 millones de euros, con un
crecimiento en relacion con 2003 de 5.114'32 millones, aproximadamente e 25'99%. Si
aisamos el efecto derivado de las operaciones de titulizaciones y ventas realizadas por la
Entidad, €l crecimiento se sitlaen e 28 17%.

Atendiendo al detalle, el crédito a las administraciones publicas se sitla en 818 34 millones de
euros, registrando un aumento en & afio de 3086 millones de euros, € 3'92%.

La partida con mayor peso dentro del crédito neto, la correspondiente a otros sectores residentes,
cierra €l gercicio con un sado de 23.367'40 millones de euros, acumulando un crecimiento
anual de 4.854'78 millones de euros, un 26'22% (un 29'09% s aislamos € efecto de las
titulizaciones) frente a 10'82% en 2003. En € detalle de productos, los préstamos con garantia
real se cifran en 15.877'61 millones de euros, presentando un significativo incremento que
supera los 3.600 millones de euros, € 30'19%, un 34'83% sin las titulizaciones anteriormente
mencionadas. Por otro lado, los préstamos con garantia personal, 3.219'02 millones de euros,
registran también una evolucion positiva, con una aumento del 16’ 12%, mientras que las cuentas
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de créditos y e crédito comercial presentan variaciones positivas del 23'99% y 17’ 16%,
respectivamente, hesta alcanzar saldos de 1.683' 26 y 1.438 74 millones.

En términos porcentuales el mayor aumento en el afo se registra en € crédito a no residentes, e
55'79%, lo que representa 312' 60 millones de euros més que en diciembre de 2003, alcanzando
al finalizar e gercicio un saldo de 872 88 millones.

Estas tasas de crecimiento registradas en el crédito se han conseguido manteniendo |os criterios
de prudencia y anticipacion en la gestion de riesgos propios de la Entidad, tal y como se reflga
en la evolucion de los principales indicadores de cdidad. Asi € indice de mora se sitta por
debajo del 0’ 76%, habiéndose reducido 0’20 puntos porcentuales en € afio. Por su parte, €l

indice de cobertura alcanza el 239" 86%, con un avance anua de 44’ 42 puntos porcentuales.

El epigrafe de obligaciones y valores de renta fija alcanza un saldo fina de 415’24 millones,
90’ 84 millones menos que en e gercicio anterior, un 17°95% inferior.

Las acciones y valores de renta variable crecen en e afio 289’ 70 millones de euros, € 111’ 81%,
registrando un saldo final de 548’82 millones.

Las participaciones en empresas asociadas alcanzan a cierre un saldo final neto de 83399
millones de euros, 328’ 27 millones mas que hace un afio.

La partida de participaciones en empresas del gryoo presenta un saldo neto de 192’61 millones
de euros, 74’ 37 millones més que en 2003, & 62’ 89%.

El epigrafe de activos inmateriales no presenta movimiento en el afio, mientras que los activos
materiales, 367’ 09 millones de euros, disminuyen en 22’ 32 millones, el 5’ 73%.

En € pasivo, |la partida de entidades de crédito se incrementa en 2.217’' 21 millones de euros, €l
140’ 72%, acanzando a cierre de aio un saldo de 3.792' 80 millones. El mayor uso del recurso
interbancario a plazo y de la cesién temporal de activos ha producido este incremento.

Los recursos de clientes, integrados por las partidas de débitos a clientes y débitos en valores y
pasivos subordinados, alcanzan un saldo final de 24.314’ 18 millones de euros, 3.756' 27 millones
més que hace un afio, el 18’ 27%.

Dentro de los débitos a clientes, € Sector Publico registra un aumento del 42’ 37%, cerrando €l
giercicio con un saldo 43844 millones de euro. EI mayor crecimiento en € epigrafe, tanto en
términos absol utos como relativos se alcanza en otros sectores residentes, con un mayor volumen
respecto al mismo periodo de 2003 de 2.954' 59 millones de euros, un 18'81% (que se situariaen
el 12'34% sin las emisiones de cédulas hipotecarias). Las cuentas a la vista crecen en 1.067'80
millones (620’ 75 millores, en cuentas corrientes y 44705 millones, en cuentas de ahorro), un
15'11%, mientras que € ahorro a plazo experimenta un avance respecto al mismo periodo de
2003 de 1.886'79 millones de euros, un 21'83% (aunque sin considerar las emisiones en
mercados mayoristas alcanzaria e 9'53%). Por € contrario, los acreedores del sector no
residente presentan un comportamiento negativo en el afio de 320'95 millones de euros, un -
10’ 85%.

Por dltimo, los débitos en valores negociables y pasivos subordinados ascierden a 2.574' 78
millones de euros, aumentando en 992’15 millones de euros, un 62'69%, explicado por €
aumento neto de las emisiones de Pagarés CAM de 34090 millones, €l segundo desembolso de
la 12 emision de Deuda Subordinada Especia realizada a finales de 2003 (Recursos Propios) de
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51’24 millones, asi como por la 12 emisién de Obligaciones Simples realizada en junio por 600
millones de euros

Las cuentas de periodificacion se incrementan en €l afio en 60’ 98 millones de euros, con un saldo
final de 222’73 millones. Por su parte las provisiones para riesgos y cargas alcanzan los 35849
millones, y e fondo para riesgos generales 6’18 millones, con un crecimiento de 196'99
millones en &l primer caso, y sin registrar movimiento en e afio en e segundo.

En cuanto a las reservas, se sitan en 1.224' 46 millones, con un incremento de 129'66 millones
gue corresponde ala distribucién de beneficios del gercicio 2003.
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V.1.2 Cuenta de Resultados comparada de | os tres Ultimos gercicios cerrados

(miles de elros
CUENTA DE RESULTADOS Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2004 2003 2002
1. Intereses y rendimientos asimilados 1.066.285 1.036.725| 1.072.335
Delos que: carterade rentafija 56.732 63.099 106.578
2. Interesesy cargas asimiladas 385.099 400.433 441.877
3. Rendimiento de la cartera de renta variable 24.854 16.049 13.097
3.1. De accionesy otrostitulos de rentavariable 4.209 3.792 3.898
3.2. De participaciones 17.035 8.297 5.860
3.3. De participaciones en €l grupo 3.610 3.960 3.339
A). MARGEN DE INTERMEDIACION 706.040 652.341 643.555
4, Comisiones percibidas 176.524 150.911] 138.867
5. Comisiones pagadas 50.986 38.636 35.053
6. Resultados de operaciones financieras 30211 29.220 -18.211
B). MARGEN ORDINARIO 861.789 793.836 729.158
7. Otros productos de explotacién 1.013 556 968
8. Gastos generales de administracion 422,912 397.240 364.765
8.1. De persond 293.985 271.911 253.671
delos que: Sueldosy salarios 208.159 193.352 178.884
Cargas sociales 71.482 65.762 64.169
delas que: Pensiones 20.967 17.781 19.524
8.2. Otros gastos administrativos 128.927 125.329 111.094
9. Amortizacién y saneamiento de activos mat. e inm. 38.956 35.893 35.331
10. Otras cargas de explotacion 5.511 5.098 4.715
C). MARGEN DE EXPLOTACION 395423 356.161 325.315
15. Amortizacion y provisiones parainsolvencias (neto) 147.614 104.749 90.367
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) -62.373 30.380 13.056
17. Dotacion a Fondo para riesgos bancarios generales 0 0 0
18. Beneficios extraordinarios 103.451 229.248 46.266
19, Quebrantos extraordinarios 158.601 202,937 44,101
D). RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 254.942 247.293 224.057
20. Impuesto sobre beneficios 60.507 78.770 66.192
21. Otrosimpuestos 0 0 44
E). RESULTADO DEL EJERCICIO 194.435 168.523 157.821

Al finalizar el gercicio 2004, e resultado antes de impuestos alcanza los 254'94 millones de

€uros, con un incremento en relacion con el gjercicio anterior de 7' 64 millones, el 3' 09%.

Desde € punto de vista financiero, la situacion de los tipos de interés es €l factor que mas ha
condicionado la evolucion del gercicio. El Banco Central Europeo ha mantenido su tipo de
intervencionen & 2% alo largo del gercicio, debido a débil crecimiento registrado en la zona
euro, a lafatade claridad en las expectativas y ala fuerte apreciacion del euro. Por el contrario,
la Reserva Federal ha realizado durante el gercicio cinco subidas progresivas en su tipo de
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interés de referencia, la Ulitima el 14 de diciembre, que lo sitlia €l 2’ 25%, por encima, por primera
vez desde abril de 2001, del tipo equivalente de la Zona Euro.

Bgjo este contexto, se mantiene la presion existente en los Ultimos afios sobre |os margenes de la
actividad basica, por lo que una vez mas la generacion de resultados se fundamenta en €
crecimiento de volumen de negocio rentable, complementada con iniciativas que mejoran la
eficiencia productiva de la Entidad, ademas de optimizar las inversiones en aquellas empresas
gue supongan una aportacion global positiva en la cuenta de resultados.

Por otra parte, e comportamiento de los mercados bursétiles fue positivo y particularmente, €
del 1bex-35 que concluyd el afio con una subida del 17’ 4%, superando la cota de 9.000 puntos, |o
gue supone un maximo de mas de tres anos.

El margen financiero, que a cierre de gercicio se sitla en 706’03 millones de euros, presenta un
crecimiento en el afio de 53'69 millones, e 823%. La satisfactoria evolucion del volumen de
negocio, cuyo crecimiento en saldo medio se cifraen e 14’ 08%, genera una desviacion positiva
del margen de 91' 82 millones de euros que, junto con los 37’ 28 millones positivos derivados de
los cambios en la estructura del balance, permiten compensar la desviacién negativa motivada
por la evolucion de los tipos, 75 40 millones.

El mantenimiento de la tendencia de reduccion del margen financiero, motivada tanto por los
baj os tipos de interés como por € incremento sostenido de la competencia en el sector, se reflgja
claramente en la evolucién de la rentabilidad alcanzada en relacion con el balance medio, que se
reduce en 0’ 14 puntos porcentuales en el afio hasta alcanzar el 2'57%.

Por epigrafes, los productos financieros se cifran al finalizar € afio en 1.091' 14 millones de
euros, 38'37 millones mas que hace un afio, esto es, un 3'64%, mientras que los costes
financieros se reducen en un 3' 83%, hasta los 385’ 10 millones.

El epigrafe de otros productos ordinarios, que integra las comisiones netas, 125.54 millones de
euros, y los resultados de operaciones financieras, 30'21 millones, aporta a resultados 155’ 75
millones de euros, 14’26 millones méas que el afio anterior, como consecuencia de la evolucién
positiva de ambas partidas, que presentan un crecimiento del 11'81% en el primer caso, y del
3'40% en e segundo.

En consecuencia, € margen ordinario alcanza los 861’ 79 millones de euros, 67'95 millones méas
gue en 2003, € 8'56%. En términos relativos sobre balance medio representa € 3'13%, todavia
0’ 16 puntos porcentuales por debajo del obtenido hace un afio.

Los gastos de explotacién se sittian en 466’37 millones de euros, 28’69 millones més que hace
un ano, un 6'55%, como consecuencia de las actuaciones llevadas a cabo dentro del Plan de
Expansion y Plan Estratégico. No obstante, en términos relativos sobre balance medio
experimentan una reduccion de 0’12 puntos porcent uales, pasando del 1'82% de hace un afio a
1'70% actual. Por otro lado, €l indice de €eficiencia, porcentgje que representan los gastos de
explotacion sobre € margen ordinario se sitla a finaizar € gercicio en e 54'12%, lo que
representa una mejora de 1’ 02 puntos porcentual es con respecto al afio anterior.

De esta manera, € margen de explotacion logra los 395'42 millones de euros, superando en
39'26 millones al obtenido en € mismo periodo de 2003, un 11’ 02% més. No obstante, su peso
sobre balance medio, queda por debajo del registrado hace un afio en 0’04 puntos porcentuales,
alcanzando el 1'44%.
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Los epigrafes de dotaciones y saneamientos, demuestran el importante esfuerzo realizado por
Cga de Ahorros del Mediterraneo en esta materia en aplicacion de la normativa contable actual,
reflggando e principio de prudenciay anticipacion que mantiene la Entidad en toda su gestion.

De acuerdo con lo anteriormente comentado, los saneamientos de insolvencias se elevan a
147’61 millones de euros, superando los efectuados hace un afio en 42’87 millones, un 40'92%
mas que en 2003 recogiendo, de esta manera, €l importante crecimiento de la actividad comercial
en el gercicio, sin menoscabo de la calidad crediticia. Por conceptos, destacar que las dotaciones
realizadas a Fondo Genérico se incrementan en 28 07 millones de euros, alcanzando los 5399
millones; mientras que las correspondientes a Fondo Especifico, que representan casi € 37% del
total de dotaciones netas de insolvencias, suponen un adeudo en el gercicio de 58 12 millones de
euros, 5'01 millones mas que en €l anterior gercicio

En cuanto ala partida de saneamiento de inmovilizaciones financieras, éste supone un ingreso de
62’ 37 millones de euros, frente al adeudo de 30’ 38 millones de euros de hace un afio.

L os resultados extraordinarios, diferencia entre beneficios y quebrantos, suponen un adeudo a la

cuenta escalar de 55’24 millones de euros, frente a la aportacion positiva de 26’26 millones de
2003.

V.2 Informaciones contables consolidadas

V.2.1 Balance del Grupo consolidado comparado de los tres Ultimos gjercicios cerrados
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ACTIVO

1. Cgjay depodsitos en bancos centrales

2. Deudas del Estado

3. Entidades de crédito

4, Créditos sobre clientes

5. Obligacionesy otros valores de rentafija
6. Accionesy otrostitulos de renta variable
7. Participaciones

8. Participaciones en empresas del grupo

9. Activosinmateriales

9.bis Fondo de comercio de consolidacion
10. Activos materiales

11. Capital suscrito no desembolsado

12. Acciones propias

13. Otros Activos

14. Cuentas de periodificacion

15. Pérdidas en sociedades consolidadas
16. Pérdidas consolidadas del gjercicio
TOTAL ACTIVO

PASIVO

1. Entidades de crédito

2. Débitos aclientes

2.1. Depasitos de ahorro
2.2. Otros débitos

3. Déhitosrep. por valores negociables

4. Otros pasivos

5. Cuentas de periodificacion

6. Provisiones parariesgosy cargas

6bis. Fondo para riesgos bancarios generales

6. ter Diferencia negativa de consolidacion

7. Beneficios consolidados del gjercicio

8. Pasivos subordinados

8.bis Intereses minoritarios

9. Capital suscrito

10. Primas de emision

11. Reservas

12. Reservas de revalorizacion

12.bis Reservas en sociedades consolidadas

13. Resultados de gjercicios anteriores
TOTAL PASIVO

CUENTASDE ORDEN
1. Pasivos contingentes

1.1. Redescuentos, endosos y aceptaciones
1.2. Activos afectos a diversas obligaciones
1.3. Fianzas, avalesy cauciones
1.4. Otros pasivos contingentes

2. Compromisos
2.1. Cesiones temporales con opcidn de recompra
2.2. Disponibles por terceros
2.3. Otros compromisos

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(miles euros)

Dcbre.2004 Dcbre.2003 Dcbre.2002
410.024 543.969 449,111
1.389.107 1.293.240 1.323.671
1.257.558 740.165 1.010.130
24.801.739 19.679.408 17.726.356
701.913 557.267 398.309
588.999 299.702 183.648
734.844 479,519 284.544
105.512 90.301 135.948
3.265 1.388 501
133.870 79.166 43.456
368.613 390.781 357.316
0 0 0
0 0 0
332.691 236.051 218.859
165.260 103.198 137.023
108.236 75.621 42.635
0 0 0
31.101.631 24.569.776  22.311.507
(miles euros)
Dcbre.2004 Dcbre2003 Dcbre.2002
3.792.808 1.575.610 2.285.896
19.777.727  16.959.173 14.770.507
18.652.638 16.016.446  13.977.022
1.125.089 942.727 793.485
3.090.298 2.413.797 2.209.438
589.084 640.893 357.878
200.674 139.511 109.154
358.999 162.010 145.997
6.181 6.181 6.181
6.928 6.928 0
273.295 222.928 212.415
736.061 684.818 616.364
686.014 459.600 459.600
3.011 3.011 3.011
0 0 0
1.262.114 1.182.416 1.035.380
0 0 0
318.437 112.900 99.686
0 0 0
31.101.631 24.569.776  22.311.507
(miles euros)
Dcbre.2004 Dcbre.2003 Dcbre.2002
1.765.390 1.226.247 1.325.966
0 0 0
3.110 3.110 8.920
1.674.852 1.170.046 1.275.427
87.428 53.091 41.619
5.271.843 3.928.744 3.317.273
0 0 0
4,933.907 3.588.951 3.032.874
337.936 339.793 284.399
7.037.233 5.154.991 4.643.239
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V.2.2 Cuenta de resultados del Grupo consolidado comparada de los tres Ultimos gercicios

(miles eyrgs

CUENTA DE RESULTADOS Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2004 2003 2002

1 Intereces v rendimientns asimiladns 1075513 1 037 KAk 1071 98K
Delos e carteraderentafiia G5 422 A4 133 107 K8
2. Intereses v caraas asimiladas 370.456 383.135 422.026
2 Rendimientn de |a cartera de renta variahle 30 145 22 448 11 436
21 Deacciones v otrostitilos de renta variahle 4 780 2061 3 08H|
22 Denarticinaciones 18 978 12 599 5 860

33 Departicinacionesen el aruna 8387 5888 159
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 737 202 677 208 661 395
4 Comisiones nercihidas 165.652) 140197 131734
5. Comisiones pagadas 51.062 38.591 35.019
6 Reqlltados de aneraciones financieras 33183 28 921 -17 8G3
BY MARGEN ORDINARIO 8834 975 807 735 740 251
7 Otros nrodiictos de exnlotaciAn 1013 556 OR7|
8 Gastns nenerales de administracian 431 660 406 539 372 073
81 Denersnnal 201 !46 280 248 261 A7H
delosaiie Siieldns v salarins 214 343 199 811 184 999
Caraas sociales 73.010, 67.351 65.677
delas aile Pensiones 20.999 17781 19 523
8.2 0Otros nastos administrativos 129 814 126.291 110.597
9 Amartizacidn v saneamientn de activos mat einm 20 A79 26 9] 25 ]/
10 Otrascaraasde exnlotacion 5837 5122 4 717
C) MARGEN DE EXPI OTACION 400 112 360 232 328 578
11 Rexlltadns netns neneradns nor snciedades nilestas en enniivalencia 54112 44178 191903
11.1. Particinacion en beneficios de sociedades puestas en eauivalencia 92.867 78.884 52.412
11 2 Particinacion en nérdidas de snciedades niiestas en eatiivalencia 11 390 16 219 25 769
11 3 Correcciones de valor nor cobro de dividendons 27 365 18 487 7 450
12. Amortizacion dal fondo de comercio de consnlidacion 15.665 14 065 9219
13. Reneficins nor oneraciones ariino 0 0 0
14 Oniehrantns nor nneraci ones ar inn 0 0 o
15 Amaortizacion v nrovisiones nara insnlvencias (netn) 147 ]35 104 755 an RA
16 Saneamientn de inmovilizaci ones financieras (netn) 88 458 Q975 26 053
17 Dotacién al Fondn nara riesnins hancarins nenerales 0 0 0
18 Reneficins extraordinarios 119 702 231 583 58 297
19 _Quehrantos extraordinarias 167 184 214 862 50 751
D RESUI TADO ANTESDE IMPUESTOS 340700 303286 281 883
20 Imnilesto snhre heneficins R7.405 80 358 (9 424
21 _Otros imouestas (0] 44
E RESI TADO CONSOI IDADQO DFI FIFRCICIO 273 295 222 928 212 415
F 1 Rexlltadns atrihiiidn ala minoria 21 084 12 K20 12 ]R8]
E 2 Resiltados atribiido al ariino 252 211 210408 199 557,
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A 31 de diciembre de 2004, € total del balance de la matriz, Caja de Ahorros del Mediterraneo,
representa € 98'69% del balance consolidado y € resultado neto de la matriz, 194’435 millones
de euros, € 77' 09% del resultado consolidado atribuido a grupo, 252’ 21 millones de euros.

COMPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

Las cuentas anuales consolidadas de la Caga de Ahorros del Mediterraneo y Sociedades
dependientes que componen el Grupo Caja del Mediterraneo se presentan siguiendo |os modelos
establecidos por la circular 4/1991, de 14 de junio del Banco de Espafia y sus modificaciones
posteriores, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de
los resultados consolidados del Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado a
partir de los registros de contabilidad individuales de Caja de Ahorros del Mediterraneo y de
cada una de las sociedades dependientes que componen & Grupo, e incluyen las reclasificaciones
y los gjustes necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion
seguidos por las sociedades dependientes con los utilizados por Cga de Ahorros del
Mediterraneo.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

Los Principios de contabilidad aplicados se recogen y quedan suficientemente explicados en la
Memoria de las Cuentas Anuales, que se incluyen como anexo en el presente folleto.
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCIONY EL CONTROL DEL
EMISOR
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LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL
DEL EMISOR

Capitulo VI

V1.1 ldentificacién y funcién en la Entidad de las per sonas que se mencionan
V1.1.1 Miembros del Organo de Administracion

Los miembros que componen los 6rganos de administracién, direccion y control y 1os cargos que
éstos desempefian en la actualidad, son los siguientes:

VI.1.11 Consgo de Administracion:

El Consgjo de Administracién, seguin se recoge en los estatutos de la Entidad, es el érgano que
tiene encomendado el gobierno, la administracion y la gestion financiera, asi como la de la Obra
Benéfico Socia de la Entidad, parael cumplimiento de sus fines. No tendra mas limitaciones que
las facultades reservadas expresamente a la Asamblea General y ala Comision de Control en los
Estatutos Sociales. Su composicién en la actualidad es la siguiente:

ler nombramiento  Representacién

Don Vicente Sala Bell6. Presidente 19.02.1998 Impositores
Don Francisco Javier Guillamén Alvarez. Vicepresidente Primero 19.02.1998 G. Vdenciana
Don Antonio Gil-Terrén Puchades. Vicepresidente Segundo 19.02.1998 Corporaciones
Don Armando Sala Lloret. Vicepresidente Tercero. 19.02.1998 G.Vdenciana
Don Francisco Grau Jornet. Secretario 19.02.1998 G.Vdenciana
D2 M2 Desamparados Bafiuls Parrefio. Vocal 29.01.2002 Impositores
Don Aniceto Benito Nufiez. Vocal 19.02.1998 Corporaciones
Don Luis Esteban Marcos. Voca 04.02.2000 G. Vaenciana
Dofia Natalia Ferrando Amorés.V ocal 02.02.2004 Impositores
Don Juan Galipienso Llopis. Vocd 28.02.2002 Personal*

Don José Garcia Gomez. Voca 02.02.2004 Corporaciones
Don Gaspar Hernandez Hernandez. V ocal 29.01.2002 Corporaciones
Don Antonio Enrique Magraner Duart. Vocal 19.02.1998 E. Fundadoras
Don Jests Jose M2 Navarro Alberola. Voca 02.02.2004 G.Vdenciana
Dofia Raquel Paez Mufioz. Vocal 02.02.2004 Impositores
Don Vaentin Pérez Ortiz. Vocal 28.02.2002 Personal*
Dofia Elia Maria Rodriguez Pérez. \VVoca 02.02.2004 Impositores
Don José Antonio Sanz Paya. Vocal 02.02.2004 Impositores
Don Martin Sevilla Jiménez. Voca 19.02.1998 Impositores
Don Angel Oscar Strada Bello. Vocal 02.02.2004 Impositores

(Composicion afecha 30/04/05)

Los representantes del personal, marcados con un asterisco en la relacién, son los Unicos que
perciben retribuciones en concepto de sueldos y salarios, percibiendo e resto de consgeros sus
retribuciones exclusivamente en concepto de dietas por asistencia a reunionesy desplazamientos.

El Consgo de Administracion se ha reunido en 14 ocasiones durante el gercicio 2004, que
tuvieron lugar en las siguientes fechas: 29 de enero; 2 y 19 de febrero; 17 de marzo; 15 de abril;
20 demayo, 7y 16 dejunio; 15 dejulio; 16 y 27 de septiembre; 21 de octubre; 18 de noviembre
y finalmente el 17 de diciembre de 2004.

En € gercicio 2005 y hasta la fecha de inscripcién de este folleto, se ha reunido € 27 de enero,
el 17 defebrero, el 17 de marzo y e 28 de abril.
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Durante el gercicio 2004 y los meses de enero, febrero, marzo y abril de 2005 e Consgo de
Administracion continua asumiendo las funciones habituales atribuidas por € articulo 34 de
nuestros Estatutos, administrar la instituciéon en orden a mejor cumplimiento de sus fines
sociales regulados por los citados Estatutos. Como hecho relevante destacar que el Consgjo de
Administracion ha sido renovado por mitades tras el proceso electoral que culminé e dia 2/2/04.
Ademés en € gercicio 2004 se constituyeron como Organos de apoyo a Consgo de
Administraciénlas Comisiones de Inversiones y de Retribuciones.

Comision de Inversiones

Se congtituy6 € dia diecinueve de noviembre de 2004. Tiene la funcion de informar a Consgjo
sobre las inversiones y desinversiones de caracter estratégico y estable que efectle la Entidad, ya
sea directamente o a través de Entidades de su mismo grupo, asi como la viabilidad financiera de

las citadas inversiones y su adecuacion a los presupuestos y planes estratégicos de la Entidad.

Esta formada por tres miembros elegidos por el Consejo de entre sus componentes, atendiendo a
su capacidad técnica'y experiencia profesional, y que son los que siguen:

Don Armando Sala Lloret (Presidente)
Don Gaspar Herndndez Hernandez (Vocal)
Don Jose Garcia Gémez (Secretario)

La Comisién se ha reunido en siete ocasiones durante €l gjercicio 2004, y 8 veces en 2005.

Comision de Retribuciones

Se constituy6 el dia dieciocho de noviembre de 2004. Tiene la funcion de informar al Consegjo
sobre la politica general de retribuciones e incentivos para los miembros de los érganos de
gobierno y € persona directivo, asi como sobre las dietas por asistencia a reuniones y
desplazamientos para los miembros de los 6rganos de gobierno, conforme a lo establecido al
respecto en las disposiciones legales vigentes.

Esta formada por tres miembros elegidos por el Consegjo de entre sus componentes, atendiendo a
su capacidad técnicay experiencia profesional, y que son los que siguen:

Don Antonio Gil- Terron Puchades (Presidente)
Don Luis Esteban Marcos (Vocal)
Don Martin Sevilla Jiménez (Secretario)

La Comision se ha reunido en cuatro ocasiones durante €l gercicio 2004, y 3 veces en 2005.

VI1.1.1.2 Comision Ejecutivadel Consegjo de Administracion:

La composicion de la Comisién Ejecutiva del Consegjo de Administracion a 30 de abril de 2005
es la siguiente:

Don Vicente Sala Bell6. Presidente

Don Francisco Javier Guillamén Alvarez. Vicepresidente Primero
Don Antonio Gil- Terron Puchades. Vicepresidente Segundo

Don Armando Sala Lloret. Vicepresidente Tercero

Don Francisco Grau Jornet. Secretario
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D2 M2 Desamparados Bafiuls Parrefio. VVocal
D2 Natalia Ferrando Amoros.V ocal

Don Juan Galipienso Llopis.Vocal

Don Gaspar Hernandez Hernandez. Vocal
Don Antonio Enrique Magraner Duart. Vocal
D2Elia Maria Rodriguez Pérez.Vocal

Don José Antonio Sanz Paya.V ocal

Don Martin Sevilla Jiménez. Vocal

De conformidad con sus estatutos, las atribuciones de la Comision Ejecutiva son cumplir y hacer
cumplir las disposiciones de los Estatutos de la Entidad y los acuerdos del Consgjo, estudiar e
informar las propuestas que no sean de su competencia resolutiva y que €l Director Genera
someta a su consideracion, para elevarlas en su caso aresolucion del Consgjo de Administracion
y conceder 0 denegar, y, en definitiva resolver, dentro de los limites y condiciones establecidas
por € Consgjo de Administracion, los préstamos, créditos, avales o garantias de todo orden
solicitados ala Entidad.

La Comision Ejecutiva del Consgjo de Administracion celebré 9 reuniones en el gercicio 2004
en las siguientes fechas: 29 de enero; 15 de abril; 20 de mayo, 16 de junio; 15 de julio; 16 de
septiembre; 21 de octubre; 18 de noviembrey 17 de diciembre.

En el gercicio 2005 ha celebrado reuniones, hasta la fecha de inscripcion de este folleto, los dias
27 de enero, 17 de febrero, 17 de marzo y 28 de abril.

Durante el gercicio 2004 y los meses de enero, febrero, marzo y abril de 2005 la Comision
Ejecutiva ha asumido las funciones atribuidas en € articulo 36 de nuestros Estatutos, como
6rgano delegado del Consgjo de Administracion.

VI1.1.1.3 Comision de Control: (1)

Don Antonio Alcala de Vargas-Machuca. Presidente
Don Juan Ramoén Avilés Olmos. Secretario

Don Juan Espinar Alberca. Vicepresidente.

Dofia Josefa Vicenta Agulles Roseall6.Vocal.

Don Juan Hernandez Olivares.Vocal *

Don Pedro Hernandez Rodriguez.Vocal.

Don Olaya Pérez Gonzalez. Vocal

Dofia Remedios Ramén Dangla. Vocal.

Don José Ruzafa Serna.Vocal.

Dofia Noelia Sala Pastor.Vocal

* Personal
(1) (composicion referidaa30/04/05)

La Comision de Control es el 6rgano que tiene encomendada la supervision y vigilancia de la
gestion del Consgjo de Administracion y de sus comisiones delegadas; cuidara que dicha gestion
se desarrolle con la méxima eficacia y precision, dentro de las lineas generales de actuacion
sefidladas por la Asamblea General y de las directrices emanadas de |la normativa financiera.

La Comision de Control se ha reunido en 14 ocasiones durante el afio 2004. Estas reuniones
tuvieron lugar: e 30 de enero; 2y 20 de febrero; 18 de marzo; 20 de abril; 21 de mayo, 8y 17 de
junio; 16 dejulio; 17y 27 de septiembre; 22 de octubre; 19 de noviembrey finalmente el 17 de
diciembre de 2004.
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En 2005, hasta la fecha de inscripcion de este folleto, se ha reunido los dias 31 de enero, 17 de
febrero, 18 de marzo y 29 de abril.

Durante el gercicio 2004 y los meses de enero, febrero, marzo y abril de 2005 la Comisién de
Control continua asumiendo las funciones habituales atribuidas por € articulo 45 de nuestros
Estatutos destacando su labor de andlisis de la gestion econdmica y financiera de la Entidad.
Asimismo ha asumido funciones de Comité de Auditoria, se encarga de informar anualmente a
la Asamblea General sobre las actividades realizadas en el gercicio, la propuesta de
nombramiento a Consgjo de Administracion de los Auditores Externos, la supervision de los
servicios de Auditoria Interna, tener conocimiento del proceso de informacion financieray de los
sistemas de control interno y de la relacién con los Auditores Externos. Como hecho relevante
destacar que la Comisiéon de Control tras € proceso electoral finalizado en 2/2/04 ha pasado a
tener 10 miembros incrementandose en 5 miembros con respecto a proceso anterior.

COMITE DE AUDITORIA

Las funciones del Comité de Auditoria son asumidas por la Comision de Control de la Entidad.
L os Estatutos Sociales recogen en su articulo 45 este particular con el siguiente tenor literal:

Capitulo IV Estatutos

Articulo 45°.

Para el cumplimiento de sus fines, la Comisién de Control tendra atribuidas las siguientes
funciones:

1. Andizar la gestion econdémica y financiera de la Entidad, elevando a las autoridades
adminigtrativas competentes, a Banco de Espafiay a la Asamblea General informacion
semestral sobre la misma. El contenido de dicho informe se gjustard alo que, en su caso,
establezcan las disposiciones que puedan regularlo.

2. Estudiar la censura de cuentas que resuma la gestion del gercicio y la consiguiente
elevacion ala Asamblea Genera del informe que reflgje € examen realizado.

3. Informar a la Asamblea General y a los 6rganos administrativos competentes sobre la
gestion del presupuesto corriente de la Obra Benéfico-Social, y sobre € proyecto de
presupuesto aprobado por el Consgo de Administracion.

4. Informar a los 6rganos administrativos competentes en los casos de nombramiento y
cese del Director General.

5. Proponer la suspension de la eficacia de los acuerdos del Consejo de Administracion de
la Entidad, cuando entienda que vulneran las disposiciones vigentes o afectan injusta y
gravemente a la situacion patrimonial, a los resultados, o a crédito de la Cgja o de sus
clientes. Estas propuestas se elevardn a los érganos administrativos competentes, que
resolveran dentro de sus respectivas competencias, sin perjuicio de las acciones que
procedan.

6. Informar sobre cuestiones o situaciones concretas a peticion de la Asamblea General o
de los 6rganos administrativos competentes.
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7. Vigilar y comprobar s los nombramientos o ceses de los miembros de los 6rganos de
gobierno, previstos en € articulo 6 de estos Estatutos, han sido realizados de acuerdo
con € conjunto de la normativa aplicable a efecto, asi como adoptar, en su caso, los
acuerdos y resoluciones pertinentes, debiendo informar a Organo administrativo
competente sobre todos |os acuerdos y resoluciones adoptados en uso de sus facultades
sobre estas materias. A estos efectos y entre procesos electorales, la Comision de
Control serd € oOrgano competente para resolver, en primera ingtancia, las
impugnaciones relativas a nombramiento y cese de los miembros de los citados 6rganos
de gobierno.

8. Requerir a Presidente de la Entidad la convocatoria de la Asamblea Genera con
carécter extraordinario, en € supuesto previsto en € punto 5 de este articulo, si bien no
existira obligacion de la mencionada convocatoria si e propio Consgo de
Administracién decide anular los acuerdos que la motivaron, en un plazo no superior a
siete dias desde la fecha en que se produjo la propuesta de suspension.

9. Ejercer las funciones atribuidas a Comité de Auditoria, en cuanto sean de aplicacion a
las Cagjas de Ahorros, y en particular, informar anualmente a la Asamblea General
sobre las actividades realizadas en € gercicio, proponer e nombramiento a Consgo
de Administracion de los Auditores Externos, supervisar los servicios de Auditoria
Interna, tener conocimiento del proceso de informacion financiera 'y de los sistemas
de control interno, y establecer las relaciones con los auditores externos.

10. Cualesquiera otras facultades que le atribuyan estos Estatutos, € Reglamento de
Procedimiento y las disposiciones oficia es vigentes.

Parael cumplimiento de estas funciones, la Comision de Control podra recabar del Consgjo
de Administracion y del Director General cuantos antecedentes e informacion considere
necesarios. Sin perjuicio de lo anterior, la Comisién de Control debera ser informada
trimestramente por & Consgo de Administracion en relacién con € cumplimiento de las lineas
generales de actuacion aprobadas por la Asamblea.”

V1.1.2 Directores y demés personas que asumen la gestién de la sociedad & nivel més elevado

La composicion actual de los directores y demas personas gque asumen la gestion de la sociedad
a més alto nivel es:

COMITE DE DIRECCION

Don Roberto Lopez Abad. Director General

Dofla Maria Dolores Amorés Marco. Directora General Adjunta y Directora General de
Recursos

Don José Pina Galiana. Director General de Gestion Financiera

Don Vicente Soriano Terol. Director Genera - Secretario General

Don Joaquin Meseguer Torres. Director General de Particulares

Don Daniel Gil Mallebrera. Director General de Empresas

Don Francisco Martinez Garcia. Director General de Riesgo y Administracion
Don Agustin Llorca Ramirez. Director Territoria en Alicante

Don Salvador Pardo Andreu. Director Territorial en Valencia

Don lldefonso Riguelme Manzanera. Director Territorial en Murcia
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Don Gabriel Sagristd Ramis. Director de Expansion

Ademas de dos Subdirecciones Generales, cuyos titulares no son miembros del Comité de
Direccion:

Don Bernardo Chulia Marti. Subdirector General de Recursos Humanos.
Don Teofilo Sogorb Pomares. Subdirector General de Planificacion y Control.

V1.2 Conjunto de intereses en la entidad emisora de las personas que asumen su
administracion y direccion

V1.2.1 Acciones con derecho avoto
No procede dada la naturaleza de la Entidad emisora.
V1.2.2 Participacion en transacciones relevantes

Ningun miembro del Consegjo de Administracién, ninguna persona representada en el Consegjo, ni
ningun directivo de la compafia, ni ninguna entidad donde sean consgjeros o altos directivos o
accionistas significativos dichas personas, ni personas con las que tengan accion concertada o
que actlien como personas interpuestas con las mismas, han realizado transacciones inhabituales
y relevantes con la sociedad.

V1.2.3 Importe de los sueldos, dietas y remuneracion

VI1.23.1 Miembros de Organos de Gobierno.

Forman los mismos. la Asamblea General, e Consgjo de Administracion y la Comision de
Control, articulo 6° de los Estatutos Sociales. Ademés existen comisiones delegadas del Consgjo
de Administracion que son la Comision Ejecutiva y los Consgos Territoriales, articulo 7° de los
Estatutos Sociales y 6rganos de apoyo a Consgjo de Administracién, la Comision de Inversiones
y la Comision de Retribuciones, articulo 40° de los Estatutos Sociales.

De acuerdo con € articulo 17 del Texto Refundido de la Ley de la Generalitat Vaenciana sobre
Cajas de Ahorros, aprobado por el Decreto Legislativo 1/1997, de 23 de julio, con las
modificaciones introducidas por la Ley 10/2003, de 3 de abril de la Generditat, el cargo de
miembro ce cualquiera de los 6rganos de gobierno tendra caracter honorifico y gratuito, no
pudiendo originar percepciones distintas de las dietas por asistencia a reuniones y
desplazamientos, las cuales no excederan de los limites maximos autorizados, con carécter
general, por e Ingtituto Valenciano de Finanzas. En e mismo sentido € articulo 9° de los
Estatutos de la Ingtitucion concreta que tal medida se extiende a todos los miembros de sus
organos de gobierno, comisiones delegadas y 6rganos de apoyo a Consgjo de Administracion y
que la cuantia se fijara por la Asamblea Genera a propuesta del Consegjo de Administracion y
dentro de los limites fijados en cada momento por la Autoridad Competente.

En consecuencia se facilita la informacion relativa a importe devengado por los miembros de los
Organos de Gobierno de la Entidad en concepto de dietas por e ejercicio de la actividad que
tienen encomendada durante el gercicio de 2004 asciende a 289 miles de euros, no existiendo
remuneraciones prefijadas ni otro tipo de gastos ni durante € egercicio terminado a 31 de
diciembre de 2004, ni en lo que ha transcurrido del gercicio 2005 en calidad de miembro de los
Organos de Gobierno, excepto por los que a su vez sean empleados de la Entidad, los cuales
perciben los sueldos establecidos, asi como el seguro de vida y pensiones recogido en el
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convenio colectivo vigente. Asimismo se ha contratado un seguro de responsabilidad civil y de

accidentes para los Organos de Gobierno de la Entidad.

Organos de Gobierno CAM 2004 2003 2002
Sueldos 178 162 155
Dietas 289 235 243

Total

467

397

398

El importe devengado por los miembros de los Organos de Gobierno CAM en las empresas
dependientes en concepto de dietas por €l gercicio de la actividad que tienen encomendada
como miembros de los Organos de Gobierno de dichas sociedades, se resume en la siguiente
tabla:

Organos de Gobierno Soc. 2004 2003 2002
dependientes

Sueldos 205 678 612
Dietas 452 443 10
Total 657 1.121 622

V1.2.3.2 Personas que integran la Direccion de la Entidad

El Comité de Direccidn, segun reflgja €l articulo 53 de los Estatutos de la Caja de Ahorros del

Mediterraneo, es un 6rgano de apoyo al Director General. A fecha 30/04/05 lo componen €l

propio Director General, que sera su Presidente, la Directora General Adjunta y los Directivos
asimilados a estos Ultimos, asi como los Directores Territoriales y € Director de Expansion.
Tendra en cada caso las atribuciones que el Director General le delegue, sin perjuicio de que, con
carécter bésico, sean sus facultades las siguientes. Elaborar las directrices gecutivas de la
Institucion y coordinar la planificacion de la Entidad, asi como la de las Zonas, Departamentos y
Servicios, gecutando las politicas establecidas por los érganos de gobierno de la Caja; informar
al oOrgano competente de la Entidad sobre funciones administrativas, de planificacion,
organizativas, de desarrollo, de personal, de inversiones, de operaciones, de control y
cualesguiera otras, realizando estudios y emitiendo informes y dictamenes; informar sobre las
propuestas que e Director General haga a Consgjo de Administracion sobre los nombramientos
de Directivos que correspondan a dicho érgano; reglamentar la relacion laboral de la Institucion
con sus empleados, colaboradores y técnicos, autorizando su ingreso, ascensos, hombramientos,
premios, sanciones, suspensiones 0 separaciones de cargos o0 del servicio y su cese, designando a
los directivos cuyo nombramiento no corresponda a Consegjo de Administracién, todo ello en
congruencia con la legislacion laboral aplicable e informando a dicho 6rgano.
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Alta Direccién CAM 2004 2003 2002

Sueldos 2.815 2.399 2.157
Dietas 0 0 0
Gastos de desplazamiento 1 5 5
[Otros 27 25 21
TOTAL 2.843 2.429 2.183

(Miles de euros)

Los importes percibidos por la Alta Direccion CAM en los conceptos arriba indicados,
corresponden Unicamente a gercicio de sus atribuciones y en relacién con la Caja de Ahorros
del Mediterraneo, no habiendo percibido importe alguno por sus atribuciones en Sociedades
Dependientes.

V1.2.4 Importe de |as obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida por los
directivos actuales y sus antecesores.

Los actuales directivos de la Entidad, y sus antecedentes de rango similar a los contemplados en
este capitulo, disfrutan de los beneficios que el capitulo I1X del titulo segundo de los Estatutos de
los Empleados de las Cajas de Ahorros, concede a éstos en los términos y cuantia que se
determinan en los articulos 65 a 75 de la citada normativa.

El importe global de las obligaciones contraidas por la Entidad en materia de pensiones respecto
a los miembros antiguos y actuales del Consgjo de Administracion y e equipo directivo de la
Entidad se deriva exclusivamente de su condicién de empleados, sin que exista ninguna
consideracion especifica o singular. Existia un seguro de vida riesgo para colectivos a favor de
los miembros de la alta direccion de la Entidad (no incluidos consgjeros), con una prima anual en
2004 de 4.543.49 euros, que cubria contingencias de fallecimiento e invalidez.

V1.2.5 Importe de los anticipos, créditos, y garantias constituidas por la Entidad a favor de las
mencionadas personas en vigor.

El articulo 16.2 de la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de Regulacion de las Normas Basicas sobre
Organos Rectores de las Cajas de Ahorros y @ articulo 29 de nuestros Estatutos Sociales
establecen que los Vocaes de los Consgos de Administracion, asi como sus conyuges,
ascendientes y descendientes y las sociedades en que dichas personas participen
mayoritariamente en & capital, bien de forma aislada o conjunta, o en las que desempefien los
cargos de Presidente, Consgjero, Administrador, Gerente, Director Genera o asimilado, no
podran obtener créditos, avales ni garantias de la Cagja respectiva 0 engjenar a la misma bienes o
valores de su propiedad o emitidos por tales entidades sin que exista un acuerdo del Consgjo de
Administracion de la Cga y autorizacion expresa del Banco de Espafia o de la Comunidad
Autdénoma respectiva, segin proceda. Esta prohibicidn no sera aplicable a los créditos, avales o
garantias para la adquisicion de viviendas concedidos por la Cgja con aportacion del titular de
garantia real suficiente y se extenderd en todo caso no solo a las operaciones redlizadas
directamente por las personas o entidades referidas, sino a aquellas otras en que pudieran
aparecer una o varias personas fisicas o juridicas interpuestas. Tampoco sera de aplicacion
respecto a los representantes del personal, para los cuales la concesién de créditos se regira por
los Convenios Laborales, previo informe ala Comision de Control.

Cuantia total del crédito (comercial, financiero, avales y crédito documentario) de conformidad
con las normas anteriores y dispuesto a 31 de diciembre de 2004 a excepcion de los créditos
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concedidos a empleados que forman parte de los Organos de Gobierno, que estan sujetos a las
condiciones que establece e convenio laboral.

2004
CAM GRUPO
Organos de Gobierno 68.860 0
Alta Direccion 1.473 657

Total 70.333 657

Datos en miles de euros

El importe de los créditos concedidos por la Cgja a los miembros de los Organos de Gobierno y
personas vinculadas a 31 de diciembre de 2004 asciende a 68’ 86 millones de euros, devengando
unos intereses anuales comprendidos entre e 1'85% y & 25% a excepcion de los créditos
concedidos a empleados que forman parte de los Organos de Gobierno, que estan sujetos a las
condiciones que establece el convenio laboral.

V1.2.6 Principales actividades que las personas citadas gerzan fuera de la Entidad Emisora y
que sean significativas para la misma.

L as actividades desarrolladas fuera de la Entidad por los miembros de sus Organos de Gobierno
no son significativas en relacion con dicha Entidad.

La representacion en Sociedades del Grupo y Participadas por la Entidad, de miembros del
Consgjo de Administracién y Directivos de la Entidad que figuran en los apartados VI.1., afecha
30/04/05 es la siguiente:

D. Vicente Sala Bello
Enagas, S.A. Consgjero
Sociedad Espariola de Banca de Negocios, S.A. Probanca. Presidente

D. Francisco J. Guillamon Alvarez:
Gestion Financieradel Mediterraneo, S.A. Vicepresidente
Aeropuertos de la Region de Murcia, S.A. Consgjero
Autopistas AUMAR SA.C.E. Consgero

D. Antonio Gil Terrén Puchades:
Gestiéon Financieradel Mediterraneo, S.A. Vicepresidente
Cartera de Participaciones empresariales C.V.,S.L. Consgero

D. Armando Sala Lloret:
Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Presidente

D. Francisco Grau Jor net:
Hansa Urbana, S.A. Consgjero
Gestién Financiera del Mediterraneo, S.A. Consgjero
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A. Consgero
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Autopistas, Concesionaria Espafiola S A. ( ACESA). Consgero

D. Aniceto Benito Nufiez:

Gestion Finarcieradel Mediterréneo, S.A. Consgjero

D. Luis Esteban M ar cos:

D. Antoni

Unidén Fenosa, S.A. Consgjero

o E. Magraner Duart:
Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consgjero

D. Martin Sevilla Jiménez:

Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consgjero
Cartera de Participaciones Empresariales, C.V., S.L. Consgero

D. Gaspar Hernandez Her nandez:

D. Robert

DaMaria

D. José Pi

Gestion Financiera del Mediterréneo, S.A. Consgjero

0 L épez Abad:

Banco Inversis Net, S A. Consgero

Cartera de Participaciones Empresariales, C.V. S.L. Consgero
Gestion Tributaria Territorial, S.A. Presidente

Inversis Networks, S.A. Consgero

Lico Corporacion, S.A. Vicepresidente

Lico Leasing, SA. Presidente

Sociedad Espariola de Banca de Negocios, S.A. Probanca. Consgjero
Mediterrdneo Vida S.A. de Seguros y Reaseguros, Sociedad Unipersonal. Consgjero
TOURISTIK UNION INTERNATIONAL AG Vocd

CAMGE Financiera E.F.C., SA. Voca

CAM-Aegon Holding Financiero. S.L.. Vocal

Dolores Amor 6s M ar co:

Caa de Seguros Reunidos Compaiia de Seguros y Reaseguros, SA. (CASER).
Consgera

Euroinfomarket, S.A. Consgjera

na Galiana:

Ahorro Corporacion, S.A. Consgero

Analistas Financieros Internacionales, S.A. Consgjero
AUNA Operadores de Telecomunicaciones, S.A. Consgero
Céqjas Espariolas de Ahorro, CEA-SICAV. Consgero

Terra Mitica Parque Temético de Benidorm, S.A. Consgjero
Unimediterrraneo de Inversiones, S.L. Co - Administrador

D.Vicente Soriano Terol:

Euro 6.000 S.A. Consgjero
Funeraria Sellés, S.L. Consgjero
La Siempreviva, S.A. Consgero
I bermutua. Consgjero
Mastercajas, S.A. Presidente
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D. Joaquln Meseguer Torres.
GESAMED Sociedad de Valores, SA. Consgero
Gestién Financiera del Mediterraneo, S.A. Consgjero
Mediterraneo Vida S.A.de Seguros 'y Reaseguros, Sociedad Unipersonal.Consgjero
Metrovacesa. Consgjero
SerenaHolding Financiero S.L. Consgjero
MP Levante, SA. Voca
CAMGE FINANCIERA, E.F.C., SA. Voca

D. Danid Gil Mallebrera:
Hansa Urbana, S.A. Consgjero
Servicio de Recuperacion de Créditos, SA. (SERCRESA). Consgjero
Confederacion Empresarial de la Provincia de Alicante. Consgjero
Sociedad Espaiiola de Banca de Negocios, S.A. Probanca. Consgero
Técnicas Vaencianas del Agua, SA. (TECVASA) Consgero

D. Francisco José Martinez Gar cia:
Mediterraneo Vida S.A. de Seguros y Reaseguros, Sociedad Unipersonal. Consgjero
Serena Holding Financiero, S.L. Vocal.
CAMGE FINANCIERA, E.F.C., SA. Vocd

D. Bernardo Chulia Marti:
Mediterrdneo Obra Agricola, S A.(MOASA). Consgero

D. Tedfilo Sogorb Pomares:
Gestion Mediterrdnea del Medio Ambiente SA. (MEDYMED). Administrador Unico.
Mediterrdneo Obra Agricola, SA.(MOASA). Secretario.
Ribera Salud, S.A. Consgjero Secretario

D. Agustin Llorca Ramirez:
Camara Oficial de Comercio, Industriay Navegacion de Alicante. Consgjero
Confederacion Empresaria de la Provincia de Alicante. Consgjero
Gestién Financiera del Mediterraneo, S.A. (GESFINMED). Consgjero
Terra Mitica Parque Temético de Benidorm, S.A. Consgjero
Sol i Vivendes del Mediterrani, S.A. Consgjero

D. Salvador Pardo Andreu:
Gestion Financieradel Mediterraneo, S A. (GESFINMED). Consgjero
Sol i Vivendes del Mediterrani, S.A. Consgjero

D. Ildefonso Riqguelme M anzaner a:
- Aeropuertos de la Region de Murcia, S.A. Consgjero

Camara Oficia de Comercio, Industriay Navegacion de Murcia. Vocal Cooperador
Autopistas de la Costa Cdlida, S.A. Concesionaria de Autopistas, S.A. Consgjero
Gestién Financiera del Mediterraneo, S.A. (GESFINMED). Consgjero
Murcia Emprende, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. Consgjero
Sociedad de Garantia Reciproca de la Regién de Murcia(UNDEMUR). Consgero
J.G. CARRION, SA. Vocd
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D. Gabriel Sagristd Ramis:
Trasmediterranea, S.A. Consgero

Doifla M2 Desampar ados Barfiuls Parr efio:
GESTION FINANCIERA DEL MEDITERRANEO, S.A. Voca

Don José Gar cia Gémez:
GESTION FINANCIERA DEL MEDITERRANEO, SA. Voca
V1.3 Control sobre el emisor por parte de personasfisicaso juridicas

No procede dada la naturaleza juridica de la Entidad emisora.

V1.4 Limitacién ala adquisicion de participaciones
No procede dada la naturaleza juridica de la Entidad emisora.

V1.5 Relacion de participaciones significativas en el capital del emisor, si estan admitidas a
negociacion en una bolsa de valores

No procede dada la naturaleza de la Entidad emisora.

V1.6 Numero de accionistas de la sociedad

No procede dada |a naturaleza de la Entidad emisora

V1.7 Personas o entidades que sean prestamistas de la entidad

No existe ningun cliente que represente mas del 20% de los pasivos a largo plazo.
V1.8 Clientes o suministradoressignificativos

No existen clientes o suministradores que supongan un 25% de la cifra de negocio.
V1.9 Normasde Conducta

En base a Real Decreto 629/93, donde se establece las normas de conducta de los intervinientes
en € Mercado de Vaores, y, en concreto, las operaciones de los miembros del Consgjo de
Administracion y de los empleados cuya labor esté directa y principalmente relacionada con las
actividades y servicios de la Entidad en € campo del Mercado de Vaores, la Entidad tiene
aprobado un Reglamento Interno de Conducta en el Mercado de Valores y se atiene a mismo,
muy similar al de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros.

De conformidad con todo lo antedicho, la Caja de Ahorros del Mediterraneo en sesion de su
Consgjo de Administracion de fecha 22 de Octubre de 1993 acordd la adhesion al citado
Reglamento Tipo de Conducta del Mercado de Valores, remitido a la Comisién del Mercado de
Valores con fecha de entrada en la misma de 5 de noviembre de 1993. Con posterioridad y en
Consgo de 16 de Julio de 1998 se acordd también nuestra adhesion al Anexo sobre Barreras de
Informacién del citado Reglamento. De su cumplimiento se da cuenta periodicamente al Consegjo
de Administracion. EI Consgo de Administracion de 24/7/03 acordd la adhesion a un nuevo
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Reglamento Tipo Interno de Conducta elaborado por la Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros y aprobado en su sesion de 16/7/03 para atender a lo dispuesto en la Ley de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero 44/2002, de 22 de noviembre, y con posterioridad se modificd
el citado Reglamento en el Primer Parrafo apartado (ii) de su disposicion séptima, excluyendo la
declaracion de los fondos de inversion @ no negociarse en mercados organizados.

Los Comités y Comisiones més significativos de la Entidad, en e ambito de la gestién, aparte
del Comité de Direccion que se describe en el punto V1.2.3. son los siguientes:

COMISION DE TESORERIA E INVERSIONES INSTITUCIONALES

Sus funciones se centran basicamente en elaborar la politica de inversiones institucionales,
gjustar la estructura de financiacion y aprobar operaciones dentro de sus limites.

COMISION CENTRAL DE RIESGOS

Tiene facultades en materia de préstamos, créditos, clasificacionesy avales, hasta 18 millones de
euros por acreditado, facultdndola adicionalmente para que en caso de urgencia pueda aprobar
operaciones crediticias que supongan un rebasamiento del limite de crédito en un acreditado
hasta un maximo del 25% del riesgo preexistente, y con un limite méximo por acreditado de 9
millones de euros. Asumira asimismo las facultades sobre préstamos sindicados.

COMISION DE ACTIVOSY PASIVOS

Desempefia como funcion basica el Control y la Gestion Global del riesgo. Es la figura central
del proceso de gestion del riesgo desde una perspectiva global que integra los riesgo de crédito,
de mercado, de interés, de liquidez, operaciona y legal, para lo que definira e implantara
indicadores de gestion que permitan profundizar en la homogeneizacion de la medicion y control
de los diferentes riesgos. Establecera la politica de riesgo de crédito, control y gestion del riesgo
de interés, politica de tesoreriay valores, instrumentos derivados, financiacion, riesgo de cambio
y riesgo operacional.

COMISION DE ACTIVOSFIJOSY CONTRATACIONES

Posee facultades en materia de inversiones de activos fijos, de desinversion y de contrataciones.

COMISION CENTRAL DE RECUPERACIONES

Se encarga del sistema de recuperacion de operaciones crediticias, consistente en una actuacion
descentralizada, a través de planes individuales de recuperacion, con control centralizado desde
los Servicios Centrales.

COMISION PARA LA RESOLUCION DE INCIDENCIAS CON REPERCUSION
ECONOMICA Y AUTORIZACION DE GASTOS POR ACUERDOS COMERCIALES

Asumira la resolucion de aquellas incidencias con repercusion econdmica con clientes, las
incidencias internas y autorizacion de saneamientos extraordinarios y los gastos derivados de
acuerdos comerciales y de negocio y devolucion de intereses y comisiones.
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COMISION DE PREVENCION DEL BLANQUEO DE CAPITALES
Supervisala aplicacion de laLey del Blanqueo de Capitales.

COMITE LEY ORGANICA DE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER
PERSONAL

Facilita la adaptacion permanente del Grupo a la legislaciéon vigente en materia de proteccion de
datos.

COMITE DE SUPERVISION

Serén sus funciones aprobar € programa anual de auditoria interna, servir de foro para comentar
las revisiones llevadas a cabo con las areas auditadas, considerando los controles internos
establecidos, asegurar €l cumplimiento de las recomendaciones de auditoria, evaluar las
conductas irregulares y fraudulentas, revisar la memoria anual de actividades de auditoria,
evaluar € nivel de cumplimiento de la normativa interna y externa, informar sobre €
nombramiento del auditor externo, analizar los informes de los auditores y consultores externos e
informar a Consegjo de Administracion o su Comision de Control, a través del Director Genera
en su calidad de Presidente ddd Comité de Supervision, de los hechos que se consideren
relevantes cuando las circunstancias asi 10 aconsejen.

COMISION DEL AREA CORPORATIVA

Se encargara de realizar € control y seguimiento del cumplimiento por la Entidad de las
obligaciones impuestas y las recomendaciones realizadas en materia de gobierno corporativo y
transparencia informativa, asumiendo la actualizacion y correcta comunicacion de los datos e
informaciones que se deban transmitir y publicar.

INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO

La Entidad se encuentra en estos momentos elaborando el Informe Anual de Gobierno
Corporativo correspondiente a 2004, en cumplimiento de la legislacion vigente, y que publicara
en el primer semestre del presente gercicio.

Retribuciones auditores

KPMG, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales consolidadas de la Entidad y del Grupo y
aquellas otras sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que
hace relacién la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, han facturado a Grupo durante e gercicio terminado e 31 de diciembre de
2004 honorarios y gastos por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros
Por servicios de auditoria 205.996
de los que: Auditoria CAM (individual y consolidado) 103.156
Auditoria GRUPO CAM 102.840
Por otros servicios 142.195
348.191
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El importe indicado en € cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los
honorarios y gastos relativos a la auditoria del gercicio 2004 de las cuentas anuales individuales
de la Entidad y de las sociedades auditadas que componen su grupo, asi como las cuentas anuales
consolidadas de |a Entidad, con independencia del momento de su facturacion.

Ademas, KPMG Cayman Idand, firma miembro de KPMG Internacional, ha facturado durante
el gercicio 2004, 10.860 euros por servicios de auditoria.
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDEL EMISOR
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Capitulo VIl EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDEL EMISOR

VI1l.1Indicaciones generales sobre la evolucion de los negocios del emisor con posterioridad
al cierredd ultimo gercicio

VI11.1.1Cifras de negocio y tendencias mas recientes
A continuacién se exponen las cifras del balance individual més significativas a 31 de marzo de

2005, comparadas con €l mismo mes del gercicio anterior, bajo la normativa de la circular 4/91
del Banco de Espaiia.

Diciembre % Variacion % Variacion

ACTIVO (Milesde euros) Marzo 2005 Marzo 2004 2004 anual interanual
Cajay depdsitos en bancos centrales 336.806 307.077 410.021 -17,86 9,68
Deudas del Estado 1.347.900 926.862 1.388.976 -2,96 45,43
Entidades de crédito 2.321.431 930.287 1.255.054 84,97 149,54
Creéditos sobre clientes 25.272.064  19.438.224  24.790.648 1,94 30,01
Obligacionesy otrosv. derentafija 386.810 518.182 415.344 -6,87 -25,35
Accionesy otrost. de renta variable 579.802 378.130 548.820 5,65 53,33
Participaciones 831.711 527.415 833.996 -0,27 57,70
Participaciones en empresas del grupo 216.601 114.245 192.615 12,45 89,59
Activosinmateriales 0 0 0
Activos materiales 367.174 386.056 367.096 0,02 -4,89
Otros Activos 427.918 249.877 322431 32,72 71,25
Cuentas de periodificacion 215.403 142.269 170.107 26,63 51,41

TOTAL ACTIVO 32.303.620 23.918.624  30.695.108 5,24 35,06

Diciembre % Variacion % Variacion

PASIVO (Milesde euros) Marzo 2005 Marzo 2004 2004 anual interanual
Entidades de crédito 3.662.251 1.264.870 3.792.809 -3,44 189,54
Débitos aclientes 22.665.229  18.889.854  21.739.408 4,26 19,99
Débitos representados por val ores negociables 2.151.747 231.612 1.381.758 55,73 829,03
Otros pasivos 503.846 653.726 578.788 -12,95 -22,93
Cuentas de periodificacion 298.302 209.817 222.735 33,93 42,17
Provisiones parariesgosy cargas 360.733 165.967 358.497 0,62 117,35
Fondo para riesgos bancarios generales 6.181 6.181 6.181 0,00 0,00
Beneficios del gercicio 40.399 37.244 194.435 -79,22 8,47
Pasivos subordinados 1.193.021 1.193.021 1.193.021 0,00 0,00
Capital suscrito 3.011 3.011 3.011 0,00 0,00
Reservas 1.224.465 1.094.798 1.224.465 0,00 11,84
Reservas de revalorizacion 0 0 0
Resultados de gjercicios anteriores 194.435 168.523 0 15,38

TOTAL PASIVO 32.303.620 23.918.624  30.695.108 524 35,06
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Crédito sobre clientes

Al cierre del primer trimestre de 2005, el crédito neto sobre clientes se sitla en 25.272'06
millones de euros, 5.833'84 millones més que hace un afio, & 30%. En € mes de marzo se
realiz6 una nueva operacion de titulizacion por importe de 2.000 millores de euros. Aislando
ésta y otras titulizaciones y ventas readlizadas € crecimiento se hubiera situado alrededor del
33 7%.

En términos relativos el mayor crecimiento se recoge en el crédito a no residentes que alcanza
unatasa del 62’ 08%, 324’ 04 millones mas que en marzo de 2004.

El crédito a sector residente, la partida con mayor peso en valor absoluto, crece un 29' 66% hasta
Situarse en 23.779' 41 millones de euros, 5.439' 31 millones mas que hace un afio.

Recursos de clientes

La captacioén total de recursos, que integra los recursos de fuera 'y dentro de balance, alcanza en
el primer trimestre de 2005 los 30.773' 49 millones de euros, 6.331' 07 millones méas que hace un
ano.

Los recursos de clientes en balance se sitUan en 26.009' 99 millones de euros, 5.695'51 millones
mas gue en marzo de 2004, el 28’ 04%.

Por su parte, las captaciones fuera de balance, 4.763'5 millones de euros, presentan un
crecimiento interanual del 15'4%, con un buen comportamiento tanto en fondos de inversion
como en planes de pensiones 'y seguros de ahorro.

Oficina de representacion en Shanghai

Desde € mes de marzo se encuentra operativa una oficina de representacion en Shanghai
(China).

Emision de participaciones preferentes CAMGE

En la actualidad, se encuentra en proceso de admision a cotizacion una emision efectuada por
CAMGE Financiera, E.F.C., SA. por importe de 88’5 millones de euros.
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RESULTADOS

Variacion
(Cifras en miles de euros) mar-05 mar-04 dic-04 interanual
Miles Miles Miles %
1. Intereses y rendimientos asimilados 300.360 244,621 1.066.285 22,79
Delos que: carteraderentafija 13.592 13.455 56.732 1,02
2. Intereses y cargas asimiladas 121.782 87.955 385.099 38,46
3. Rendimiento de |a cartera de renta variable 7.258 5.182 24.854 40,06
3.1. De accionesy otros titulos de renta variable 800 691 4.209 15,77
3.2. De participaciones 6.458 4.491 17.035 43,80
3.3. De participaciones en el grupo 0 0 3.610
A). MARGEN DE INTERMEDIACI ON 185.836 161.848 706.040 14,82
4. Comisiones percibidas 46.137 37.849 176.524 21,90
5. Comisiones pagadas 11.082 9.099 50.986 21,79
6. Resultados de operaciones financieras 20.072 10.862 30.211 84,79
B). MARGEN ORDINARIO 240.963 201.460 861.789 19,61
7. Otros productos de explotacién 147 447 1.013 -67,11
8. Gastos generales de administracion 117.264 105.259 422912 11,41
8.1. De persond 80.024 72.880 293.985 9,80
delos que: Sueldosy salarios 58.113 51.480 208.159 12,88
Cargas sociales 18.040 17.855 71.482 1,04
delas que: Pensiones 4.565 4.860 20.967 -6,07
8.2. Otros gastos administrativos 37.240 32.379 128.927 15,01
9. Amortizacién y saneamiento de activos mat. e inm. 9.739 9.736 38.956 0,03
10. Otras cargas de explotacion 1504 1.378 5.511 9,14
C). MARGEN DE EXPLOTACI ON 112.603 85.534 395.423 31,65
15. Amortizacion y provisiones parainsolvencias (neto) 45.894 26.468 147.614 73,39
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 6.397 7.655 -62.373 -16,43
17. Dotacién a Fondo para riesgos bancarios generales 0 0 0
18. Beneficios extraordinarios 4.830 11.740 103.451 -58,86
19. Quebrantos extraordinarios 7.839 10.278 158.691 -23,73
D). RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 57.303 52.873 254.942 8,38
20. Impuesto sobre beneficios 16.904 15.629 60.507 8,16
21. Otros impuestos 0 0 0
E). RESULTADO DEL EJERCICIO 40.399 37.244 194.435 847

Al finalizar e primer trimestre de 2005, Caja de Ahorros del Mediterrdneo ha obtenido un
resultado antes de impuestos de 57’3 millones de euros, 4’43 millones mas que en 2004, lo que
representa un crecimiento del 8 38%.

Por epigrafes, e margen de intermediacion se sittia en 18583 millones de euros, registrando un
crecimiento interanual de 23'98 millones, €l 14'82%. Esta variacion positiva es consecuencia
basicamente del impacto positivo derivado del aumento en e volumen de negocio, que ha
permitido compensar el efecto negativo que sobre e margen ha originado la evolucion de los
tipos de interés.

El margen ordinario se sittia en 240’96 millones de euros, con un crecimiento del 19'61%, 39'5
millones més que hace un afo. Este buen comportamiento se explica principalmente por la
favorable evolucion del epigrafe de otros productos ordinarios, que mejoran en 15’51 millones
respecto a anterior gercicio, un 39’ 17%.

Lafavorable evolucion del margen ordinario junto con lareduccién en Q' 26 puntos porcentuales,
en términos de balance medio, de los gastos de explotacion, sitian a margen de explotacion en
112’6 millones de euros, n 31'65% superior a de 2004. Por su parte, €l indice de eficiencia
mejora en un 4’ 27% hasta situarse en €l 53’ 27%.
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En cuanto a los saneamientos, mientras que el correspondiente a inmovilizaciones financieras
disminuye respecto a hace un afio en 1’26 millones de euros, € de insolvencias rebasa en 19'43
millones el importe registrado hace un afio.

Por dltimo, los resultados extraordinarios netos suponen un adeudo a resultado de 3'01 millones
de euros frente a aporte positivo de 1’46

V1.2 Per spectivas del emisor

En e ambito financiero, se prevé un nuevo retraso en e aumento de los tipos de interés y se
apunta hacia el segundo semestre del afio, aunque ciertamente no de manera notable, y que la
competencia, en especial por la captacion de recursos, se incremente. En definitiva, el proceso de
estrechamiento del margen de intermediacidn que venimos registrando en los Ultimos afios no ha
finalizado.

Por otro lado, se espera una ligera desacel eracion en las tasas de crecimiento de los créditos y del
ahorro vista, experimentando mejoras en Plazo Hjo y sobre todo en Fondos de Inversiéon. Se
prevé crecimientos absolutos en créditos superiores a los del pasivo con clientes, o que
implicara unas necesidades crecientes de liquidez que seran financiadas en mercados mayoristas.

Desde € punto de vista regulatorio, € gercicio 2004, en especial en los Ultimos meses, ha estado
marcado por la adaptacion, al ambito nacional, de las Normas Internacionales de Contabilidad,
gue van a suponer un cambio sustancial, tanto en e fondo como en la forma en que se van a
presentar los estados financieros. Es importante destacar 1os medios humanos y técnicos que
durante € egjercicio contribuiran a la adaptacion de la normativa contable a los nuevos
requerimientos derivados de las Normes Internacionales de Contabilidad. A partir de 2005, con
referencia a los datos de 2004 y en cumplimiento de la normativa comunitaria, ser4 necesario
introducir nuevos criterios en la confeccion de los estados financieros de las empresas que
presenten cuentas consolidadas en los mercados de valores de la Unién Europea. Por €lo, los
esfuerzos se centrarén en analizar la informacién disponible y articular los procesos necesarios
gue nos permitan obtener 1os datos precisos para cumplir con este nuevo model o contable.

L as principales novedades introducidas en la circular son:

Comisiones Financieras. Pasan a periodificarse a lo largo de la vida de la operacién, frente
a criterio anterior en que se registraban como ingreso en el momento de su cobro.

Cobertura del riesgo de crédito: Desaparecen las anteriores coberturas genéricay estadistica,
sustituyéndose por una nueva genérica cuyo nivel de cobertura se establece en funcion del
riesgo de la operacion y que tiene en cuenta la pérdida inherente historica gustada a las
circunstancias econdmicas actuales. En cuanto a las dotaciones por razén de morosidad los
porcentgjes de cobertura se establecen en funcion de la antigliedad de la morosidad y la
titularidad. Ademés, se endurecen |os criterios en relacion con € importe a considerar como
dudoso, clasificando como ta la totalidad de la deuda y no las cuotas impagadas como
exigia la anterior normativa.

Cartera de vaores: La principa novedad es e impacto de las variaciones de valor en la
cartera denominada "Disponible para la venta’ que basicamente constituia anteriormente la
“Cartera de Inversion Ordinaria’, cuyos deterioros en renta variable se registraran
disminuyendo € patrimonio frente a registro directo en resultados de la anterior normativa.
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Inmuebles procedentes de Regularizacion de Activos. Desaparece la obligatoriedad de
efectuar saneamientos por calendario, manteniéndose la obligatoriedad de efectuarlos ante
deterioros del valor de los activos.

Inmovilizado Inmaterial, desarrollo informéticos. Se contempla la posibilidad de activar 1os
desarrollos informéticos internos. Como consecuencia su impacto en resultados, de
activarse, se periodificariaalo largo de la vida Gtil estimada del proyecto.

Revalorizacién de Inmuebles. Se contempla la posibilidad de actualizar los valores de los
inmuebles a precio de mercado.

Fondo de Comercio. Desaparece la obligatoriedad de amortizar los fondos de comercio
generados por la toma de participaciones de acuerdo a un calendario previamente
establecido, aunque en caso de deterioro de valor de la inversion tendrd impacto en
resultados de manera irreversible hasta su venta.

Derivados. Se reflgjaran en balance a valor de mercado, cuando en la anterior normativa se
reflgjaban en cuentas de orden.

V11.2.1 Perspectivas comerciales

El presupuesto aprobado por € Consgjo de Administracion para 2005, en linea con |os objetivos
estratégicos definidos y con las lineas generales, apuesta claramente por € crecimiento, con la
restriccion de mantener resultados, en valor absoluto al menos, y asumiendo retos de mejora de
eficiencia tanto en aspectos operativos, es decir en costes, como cualitativos concentrando la
atencion en dos areas basicas, la revision de controles interna y la mejora de la caidad de
servicio.

Los objetivos de referencia establecidos para la inversion crediticia 'y para los recursos fijan un
crecimiento aproximado del 18% y 8'5%, respectivamente, con una distribucion estimada del
48% del aumento en el segmento de empresasy del 52% en particul ares.

En cuanto ainversiones en la red comercial, y tal y como se ha comentado en el apartado 1V.5
del presente folleto, durante el gjercicio 2005 se realizardn las acciones previstas dentro del Plan
de Expansion, de acuerdo con los criterios establecidos.

El gercicio 2004 ha sido e cuarto afio de vigencia del Plan Estratégico que Cga del
Mediterrdneo ha puesto en marcha para el periodo 2001-2005, en el que fija como referente de su
actuacion € incremento del valor de la Entidad, entendiendo éste como la capacidad de la Caja
del Mediterraneo para generar, recurrentemente, un nivel de resultados suficiente que permita su
adecuada capitalizacién, como unica via de cumplir su mision fundacional, manteniéndola como
una actora socialmente relevante en la resolucién de los problemas de su entorno.

Tomando como referencia los objetivos establecidos en e Plan Estratégico 2001-2005, y en
funcidn de las previsiones de las principales variables econémicas y financieras, la Asamblea
General de Caja de Ahorros del Mediterraneo aprobo el 19 de noviembre de 2004 las Lineas
Generales del Plan de Actuacién para e gjercicio 2005 que orientara las actividades de la Cgja
en tres grandes apartados Actividad Financiera, Grupo CAM y Obras Sociales.

ACTIVIDAD FINANCIERA.
En e Negocio, |a estrategia seguira centrada en la banca minorista de particulares y de empresas,

aprovechando las oportunidades de crecimiento, tanto en el mercado tradicional como en la zona
de expansion, optimizando los costes relativos y € ratio de eficiencia. La Cagja combinard el

Caja de Ahorros del Mediterraneo -100 - Folleto informativo continuado



desarrollo interno, alli donde disponga de ventajas competitivas, y alianzas con socios, a objeto
de incrementar la aportacion de valor para los clientes. Utilizara los instrumentos de los
mercados financieros para disponer de los recursos suficientes que garanticen la atencion de la
demanda de inversion.

En materia de rentabilidad y riesgos, se continuara con el proceso de implantacion de lafilosofia
de rentabilidad ajustada al riesgo. El incremento de actividad, la diversificacion de las fuentes de
ingresos y la implantacion de medidas que mejoren la eficiencia productiva se plantean como las
principales vias de actuacion para minimizar los efectos negativos de la reduccion de los
margenes financieros. En relacion con la gestion de los riesgos inherentes a la actividad, se
continuara con su integracion desde una perspectiva global, segin e Acuerdo de Basilea Il, con
especial atencion al riesgo de crédito.

En relacion con los Recursos Humanos, se procurara € desarrollo profesional de los empleados,
un sistema retributivo basado en la equidad. La seleccion, contratacion, formacion y desarrollo
profesional, se adaptaran a los requerimientos del negocio; se avanzara en laimplantacién de los
modelos definidos de carreras profesionales, y se impulsardn medidas para mejorar la
conciliacion de lavida laboral y persond.

Dentro del proceso de mejora tecnoldgico, se renovaran los sistemas centrales y se continuara
con la actualizacion de los sistemas informacionales y la red de comunicaciones.

GRUPO CAM

Las empresas del grupo orientaran su actividad a cumplimiento de sus objetivos, coherentes con
los planteamientos de la Caja del Mediterréneo, teniendo en cuenta la adecuada aportacion a los
resultados consolidados del grupo asi como la mejora de su propia eficiencia productiva.

OBRAS SOCIALES

Durante e préximo afio, se procedera a la Revisiéon del Plan Estratégico de las Obras Sociales.
Para 2005 se mantendra los tres g es prioritarios de actuacion definidos en el actual Plan - Medio
Ambiente, Solidaridad y Culturas - continuando con la intensificacion del plan de comunicacion
y divulgacion de las Obras Sociales.

En Medio Ambiente, las actividades relacionadas con € agua seguiran teniendo una especial
relevancia, orientadas a concienciar de su escasez y de la necesidad de racionalizar su consumo.
Asimismo se desarrollard un amplio programa en materia de energias renovables, con
actividades destinadas a formar en e ahorro y gestion adecuada de la energia, asi como la
divulgacion de otras fuentes aternativas, ademés se crearan productos de financiacion para
facilitar las inversiones necesarias.

En e ambito Cultura se centrardn las actuaciones en e reconocimiento y defensa de la
diversidad cultural del @mbito de actuacion de la Entidad, combinando la produccion propiay la
colaboracién con entidades culturales y otros organismos.

En Solidaridad y Desarrollo Social, seguira primando la atencion a los colectivos mas
desfavorecidos, bgjo una oferta propia y en colaboracion con otras entidades, ademas, se
desarrollaran programas tendentes a facilitar la integracion de los inmigrantes y a propiciar la
accion del voluntariado social entre la sociedad.
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V11.2.2 Politica de distribucion de resultados

La politica de distribucion de resultados tiene presente la necesaria aportacion a los recursos
propios de la Entidad, via incremento de las reservas como medio natural de incrementar la
solvencia en las Cajas de Ahorros, junto con la necesidad de mantener una consistente dotacion
de fondos para financiar las actividades de las Obras Sociaes. En este sentido la evolucion de los
crecimientos de las dotaciones a fondo de la Obra Benéfico Socia serda similar a del
crecimiento de los resultados derivados de la actividad ordinaria.

V11.2.3Palitica de financiacion

Como en afios anteriores, la prevision de crecimiento de las inversiones crediticias, se sitGa por
encima de la estimada para los recursos en balance. Con €l fin de cubrir estas necesidades de
liquidez se ha disefiado un adecuado Plan de financiacion que representard una fuente alternativa
de recursos y que aumentara la vida media del pasivo, permitiendo disponer de activos liquidos
gue den cobertura a crecimiento del volumen de negocio, aportando, al mismo tiempo, una
rentabilidad global a la Entidad.

La Entidad cuenta mn diversas facilidades de crédito entre las que destacan los programas de
emisiones de Pagarés, EMTN y Obligaciones Simples que se han formalizado desde 1.998 y que
se han venido renovando y ampliando anualmente. Este amplio abanico de posibilidades de
financiacion permitir4 optimizar las fuentes de financiacion en e futuro utilizando en cada
momento el instrumento mas adecuado.

Dado e elevado nivel de solvencia de Caja del Mediterraneo, mas que suficiente para sustentar
los planes de crecimiento de la actividad en el corto y medio plazo, no se contempla la emision
de cuotas participativas en €l corto plazo. No obstante, CAM valora positivamente la existencia
de instrumentos de refuerzo de la solvencia de las Cajas, por |o que en un futuro y previo andlisis
exhaustivo de todas sus repercusiones, CAM podria plantearse la posibilidad de hacer uso de este
instrumento en particular.

V11.2.4Politica de amortizacion de activos

La politica de amortizacion de activos materiales e inmateriales sigue los criterios de prudencia
anticipativa que siempre han caracterizado a Cgja del Mediterraneo en el marco de la normativa
emanada por e Banco de Espaiia.

V11.2.5Poalitica de inversiones

De acuerdo con el Plan Estratégico 2001-2005 en vigor, la actuacién de Caja del Mediterraneo se
orienta prioritariamente al negocio de banca minorista. Como consecuencia, tanto la presencia en
los mercados de capitales, como la toma de participaciones en e capital de sociedades, tienen un
marcado componente de complementariedad.

En este sentido, la inversién en empresas con caracter de permanencia se realiza de acuerdo con
unas variables de referencia en las que prima la participacion en sectores que favorezcan del
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desarrollo econdmico de nuestra zona de actuacién, y que permita a su vez obtener una
rentabilidad gjustada a riesgo asumido

En Alicante, a17 de Mayo de 2005

D. José Pina Galiana

D.N.l. 22.112.781

Cajade Ahorros del Mediterraneo
Director General de Gestion Financiera.
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