Madrid, 12 de julic de 1999

Adjunto les remitimos anuncio de canje de las acciones de FECSA,
ENHER, SEVILLANA, ERZ, GESA, UNELCO, VIESGO y NANSA, con motivo
de la fusion por absorcién de las mismas por ENDESA, que ha sido remitido
con ésta misma fecha al BORME, diarios y Bolsas de Valores.



ENDESA, SOCIEDAD ANONIMA (ENDESA)
FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, SOCIEDAD ANONIMA (FECSA)

EMPRESA HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, SOCIEDAD ANONIMA
(ENHER)

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, SOCIEDAD ANONIMA (CSE)
ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, SOCIEDAD ANONIMA (ERZ)
GAS Y ELECTRICIDAD, SOCIEDAD ANONIMA (GESA4)

UNION ELECTRICA DE CANARIAS, SOCIEDAD ANONIMA (UNELCO)
ELECTRA DE VIESGO, SOCIEDAD ANONIMA (VIESGO)

SALTOS DEL NANSA, SOCIEDAD ANONIMA (NANSA)

Anuncio de canje de acciones de FECSA, ENHER, SEVILLANA, ERZ, GESA,
UNELCO, VIESGO Y NANSA con motivo de 1a fusion por absorcién de las mismas
por ENDESA

De conformidad con lo previsio en el Folleto Informativo de emision de acciones de
ENDESA, verificado e inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (“"CNMV™) el dia 6 de julio de 1999, v como consccuencia de la fusion
por absorcion de FECSA, ENHER, SEVILLANA, ERZ, GESA, UNELCO, VIESGO vy
NANSA, se hace publico el régimen de canje de las acciones de FECSA, ENHER,
SEVILLANA, ERZ, GESA, UNELCO, VIESGQ y NANSA (Sociedades absorbidas) por
nucvas acciones de ENDESA.

1. Avmento de capital de ENDESA

ENDESA acordé aumentar su capital social en un importe nominal de
20.788.898.800 pesetas, mediante la emisién y puesia en circulacion de 103.944.494
nuevas acciones de 200 pesetas de valor nominal cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta. La emision de las nuevas acciones tiene como finalidad
atcnder al canje de las acciones de FECSA, ENHER, SEVILLANA, ERZ, GESA,
UNELCO, VIESGO y NANSA, segin las relaciones de canje fijadas en el Proyecto
de Fusidn y recogidas en la correspondiente Escrilura de Fusidn que a continuacidn se
detallan.



NUMERO DE ACCIONES COMPENSACION
SOCIEDAD | PARYICIPADA | ENDESA COMPLEMENTARIA EN

EFECTIVO (Pta.)
SEVILLANA 24 13 26
FECSA 7 3 3
ENHER 24 25 200
ERZ 1 2 38
GESA 10 37 555
UNELCO 2 9 18
VIESGO 14 23 345
NANSA 5 19 171

Como consecuencia de la fusién, las acciones de FECSA, ENHER, SEVILLANA,
ERZ. GESA, UNELCOQO, VIESGO y NANSA quedaran amortizadas.

Las nuevas acciones enmtidas para atender al canje de las acciones de FECSA,
ENHER, SEVILLANA, ERZ, GESA, UNELCO, VIESGO y NANSA tendrin los
mismos derechos que las acciones de ENDESA actualmente en circulacion,
perteneceran a la (ntca clase y scric cxistentes y participardn en los rcsultados
sociales obtenidos por ENDESA a partir del 1 de enero de 1999.

Procedimiento de canje

2.1. Entidad Agente

Las sociedades participantes en la fusion han designado a Banco Santander Central
Hispano, S.A. (BSCH), con domicilio en Madrid, Plaza de Canalejas, 1, como
Entidad Agente encargada de las funciones relacionadas con el canje que realizara las
scstiones que, en su caso, resulten procedentes para la mejor ejecucion del mismo.

2.2 Adjudicacién de las nuevas acciones

El canje de las acciones de FECSA, ENHER, SEVILLANA, ERZ, GESA, UNELCO,
VIESGO v NANSA se realizara a partir de la inscripcion del aumnento de capital de
ENDESA en el Registro Mercantil de Madrid, que estd previsia para el vierncs dia 16 de
julio, de acuerdo con los procedimientos que tenga establecidos el Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores ("SCLV"), a través de las Entidades Adheridas
al mismo, de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, v con aplicacién de lo establecido en el articalo 59 de la Ley de Sociedades
Anodnimas en lo que proceda.



Tendran derecho a la adjudicacién de las nuevas acciones de ENDESA, de acuerdo
con las relaciones de canje anieriormente detalladas, aquellos titulares de acciones de
FECSA, ENHER, SEVILLANA, ERZ, GESA, UNELCO, VIESGO y NANSA que
se encuentren legitimados de conformidad con los asientos contables del SCLV vy sus
Entidades Adhendas en la fecha de inscripeion de la escritura de fusion en el Registro
Mercantil de Madrid u otra documentacion que acredite la litularidad de las acciones
dc las sociedades absorbidas. De acuerdo con el calendario previsto, el viemes 16 de
julio sera el dltimo dia de cotizacién de las acciones de FECSA, ENHER,
SEVILLANA, ERZ, GESA, VIESGO y NANSA.

La suscripcién de las nuevas acciones de ENDESA por los accionistas dc FECSA,
ENHER, SEVILLANA, ERZ, GESA, VIESGO y NANSA tendrd lugar dc modo
automatico, una vez inscrita la fusién en el Registro Mercantil de Madrid,
realizdndose el canje conforme a lo previsto en detalle en el Folleto Informativo
registrado en la CNMV v que se resume a continuacion.

En el caso de UNELCO, los accionistas deberdn depositar las acclones de que sean
titulares en vna Entidad Financiera adherida al SCLV para que éslas procedan al
canje de acuerdo con los procedimicntos de la citada sociedad. El depdsito podra
cfectuarse en cualquier momento de la fecha de publicacion de este anuncio hasta el
31 de agosto de 1999,

2.3. Procedimiento de adguisicion de Picos

Los accionistas de FECSA, ENHER, SEVILLANA, ERZ, GESA, UNELCO,
VIESGO y NANSA podran agruparsc, 0 transmitir sus acciones con el fin dc formar
grupos enteros de acciones para realizar el canje.

Para facilitar el canje a los acciomistas de las Sociedadcs absorbidas que sean
poseedores de un nimero de acciones que no alcance o no sea multiplo de la relacion
dc canjc establecida para cada una de las Sociedades absorbidas, se ha habilitado un
sistcma de adquisicion de “Picos” o fracciones de acciones de acuerdo con los
siguicntes términos y condiciones:

a) Las respectivas relaciones de canjc fijadas para la fusion equivalen en términos
umitarios a las ecuaciones cquivalentes que se detallan a continuacion:



RELACION FCUACION
DE CANJE EQUIVALENTE

SOCIEDADES ABSORBIDAS |(Acciones Endesa por| (Acciones Endesa por

acciones acciones

Sociedades absorbidas) | Sociedades absorbidas)

SEVILLANA 13 por 24 1 por 1,8461538
FECSA 3por7 1 por 2,3333333
ENHER 25 por 24 1 por 0,96

ERZ 2porl 2porl

GESA 37 por 10 1 por 0,2702702
UNELCO 9 por?2 I por 0,22222232
VIESRGO 23 por 14 1 por 0,6086956
NANSA 19 por 5 1 por 0,2631578

b}

Para el calculo del Pico se dividita el numero total dc acciones de la Sociedad
absorhida de que es titular cada accionista por el valor expresado para dicha
soctedad en la ecuacion equivalente.

La parte entera del cocicnte resultante corresponde al ntumero de acciones de
ENDESA que se adjudicaran al acctomsta en ¢ canje.

A la parte decimal de dicho cociente, cn su caso, se le aplicard de nuevo la
proporcion fijada en la ecuacion equivalentc para obtener la fraccién o pico de
accion o acciones de la Sociedad absorbida.

De acuerdo con los terminos previstos en el Folleto Informative v con el fin de
prestar un servicio en interés de los accionistas de las Sociedades absorbidas, al
termino de la dltima sesién bursatil de las citadas Sociedades y, previa a la
mscripeion registral de la fusidn, Consortium, $.A., actuando en nombre y por
cuenta propia, adquirird dichos Picos a los accionistas de las Sociedades
absorbidas que los transmitan.

5S¢ cntendera que, salvo que curse instrucciones expresas en contrario, cada
accionista dc las Sociedades absorbidas sc acoge al sistema de Picos descrito,
sin que sea nccesario que remita instrucciones a la Entidad Adherida
correspondiente, la cual informerd del resultado de la operacidn una vez
concluida.




[n todo caso, el negocio juridico de adquisicion de Picos se realizara con
caracter previo a la inscripcion de la escritura de fusion en el Registro Mercantil
de Madrid.

El precio de adguisicién de cada accién de cada una de las Socicdades
absorbidas que formen parte de los Picos, serd la media aritmética del precio de
cierre de la accidén, en cada caso, en el sistema de intermediacion bursatil
(mercado continue) cn las tres tltimas scsiones en que 5€ negocien las acciones.

En el caso de UNELCO, dado que no cotiza en Bolsa, el Pico se valorari por
referencia a la acc1én de ENDESA, considerando la media aritmética del precio
de cierre en el sistema de Imtermediaciém bursatil (Mcrcado Continuo) en las
tres nltimas sesiones en que s¢ ncgocien las acciones de ENDESA antes del
canje, mas la parte correspondientc de la compensacion complementaria en
efectivo. ‘

d)

24

En el caso del resto de las filiales, no se tiene en cuenta para ¢l pago de Picos la
compensacion complementaria en efectivo, ya que s¢ encuentran implicitas en
el precio de Ja accidn de la Sociedad absorbida.

Los precios aplicables a los Picos, calculados del modo indicado anteriormente,
seran comunicados como Hecho Relevante,

Consortium, S.A. acudird al canje correspondiente a la fusién con las acciones
de las Sociedades absorbidas adquinidas en ejecucidn del compromiso aqui
referido y agrupadas a estos efeclos.

Admision a negociacién de las nucvas acciones

De acucrdo con lo establecido en el Folleto Infonmativo, esta previsto que las nuevas
acciones de ENDESA comiencen a cotizar en las Bolsas de Valores cspafiolas €l lunes
19 de juho de 1999, previa verificacidon por la CNMV dc la admision a negociacion de
dichas nuevas acciones ¢n las cuatro Bolsas de Valores espafiolas, a traves del Sistema
de Interconexion Bursatil, y previos los correspondientes acuerdos de adnusion que
adopten las Sociedades Reetoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Dado que las fechas que se citan son cstimativas, cualguier alteracién de la mismas,
serd pportunamente comunicada.

Madrid, 12 de julio de 1999.- Por Endesa, S5.A., I'uerzas Eléclricas de Catalufia,
S.A., Empresa Hidroeléctrica del Ribagorzena, 5.A., Compaiiiz Sevillana de
Elcctreidad, S.A., Eléciricas Reunidas de Zaragoza, 5.A., Gas v Electricidad, 5.A.,
Union Eléctrica de Canarias, S.A., Electra de Viesgo, 5.A. v Saltos del Nansa, 5.A.



