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Madrid 13 de Enero de 1999

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Pode la Castellana, n°® 19
28046 MADRID

De conformidad con lo establecido en la carta circular 14/1998, de esa Comision,
adjunto les acompario nota resumen de la declaracion efectuada por nuestro Presidente, D.
Victoriano Munoz, al corresponsal de la publicacién METAL BULLETIN.



preguntando a nuestro
Presidente su opinion sobre el aumento de precios de 150 DM anunciado por el fabricante
alemdn KIN (Metal Bulletin 21 Diciembre), este ha respondido que le parecia muy

oportuno, ya que crefa que los precios de los aceros inoxidables han tocado Jondo por las
siguientes razones:

1.- Es absurdo que se haya llegado al nivel de precios mds bajos de las dltimas
décadas en Europa, con un incremento de su demanda del orden del 7% en el afio
1998.

2.- En estos momentos, los stocks estdn normalizados en Europa.

3.- Los precios han mejorado en USA donde se ha producido un alza de precios del
5% en octubre y ALLEGHENY ha anunciado una segunda del 5% a partir del
mes de marzo.

4.- Lo que es mds importante, los precios del sudeste asidgtico (causa principal de la
caida de precios internacional) se estdn recuperando fuertemente como
consecuencia de:

@) Revaluacion del Yen japonés y recuperacicn del Won coreano.
b) Reduccidn de produccion de los fabricantes japoneses.
c) Ligera mejora de la demanda.

Como consecuencia de todo ello, se ha invertido la situacién el verano pasado y Ia
cartera de pedidos de ACERINOX es muy buena, cubriendo su capacidad de produccidn del
primer trimesire.



