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T1. VARIACION DE LAS SOCIEDADES GUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADD
S0CIEDAD FECHA
GRUFO FINANCIERD %< ALTAS =

BEV MIDAS, 5.A.

Banco Frances Internhacional (Brasily,s/A
Investalte, S.P.G.5,

Kantara, $.A.

Midas Investim., Sdade.Fin.de Corr., SA
Midas investim., Sdade.Gest.de Patr., SA
R.G. Participagoes, Ltda.

Soc.Gestora Fundes Inv.Mob.Credit Lyonn
Administradora Fdos.Pensiones Provida,SA
BBY Geatao de Recursas LTDA

Brookline Investment Ltd.

Corp Banca, S.A.

Corp Group Fensions Chile, $.A.

Corp Group Pensions Ltd.

Rec Pensiones, S.A.

tredilogros Compafiia Financiera, %.A.
BBY Trust Company{Cayman) Ltd.

Inrec, S_A,

Provida Internacional,SA

Aragon Holdings Limited

BBY Brasil Cia. de Securit.de Cdtos.Fina
Buci Bursatil

Provincial Corredor Balsa Prod.Agricolas
The Capital Markets Corp.of Puerto Rico

GRUPD FINANCIERO

Compugrat Tecnologia e Sistemas, S.A.
BNC Valores, %.A. Comisionistas Bolaza
The Capita Corporation de Argentina, %A
BBV Privanza (Gibraltar}), Ltd

Interpro Bank amd Trust Co.lLtd.

Bance Nazsau Limited

Banco Popular y de log Andes, C.A.
Telecomunicaciones Ganadera, S5.A.

BHIF Leasing, S.A.

Banco Gahadero Papama, %.A.

Banco de Qccidente, C.A.

Banpromer, Provincial Mercade Capiteles
sud America Inversiones, S.A,

Bareo Provincial Inmternacional N.V.
Corp.Invers.Agroganaderas, 5.A. Cinagan
Financiera $an Pedro

Iberia Overseas Limited

KISA, S.A.

GRUPO FINANCIERO

Banco BHIF, 5.A.

antes Banco BHIF

BBV America, %.L.

antes SERMALI, S.L.

BBY Valores Ganadern, S.A. Com.de Bolsa

antes CORREDDRES GANADERDS COMISIONISTA DE BOL
BBV Valores Ganadera, S.A. Com.de Bolsa

antes CORREDORES GANADEROS COMISIO.DE BOLSA,SA
Bilbas Vizcays America B.V.

antes JONA PROMOTIONS Bv

Prevision BBV-Admin.Fondes de Peps. 5.A.

antes AFP FREVISION BBV, 5.A4.

Proyectos Industriales Conjuntes, S.A.de
antes S.A. DE PROYECTOS INDUSTRIALES CONJUNTDS
BBY Banco Finanziacidn, %.A.

antes BANCD INDUSTRIAL BE EATALUﬂA, S.A.

BBV Ireland PLC

entes BBV FINANCIAL PRODUCTS LTD.

Continental Saf, S.A.

antes CONTINENTAL SAFMI ADM. DE FONBOS MUTUOS
Horizonte Pensiones y Cesantias, 5.A.

antes HORIZONTE, CIA. ADMINIST.DE F.P.Y CESANT
Privanza-Sdade.Gestora de Patrimanios,SA
antez PRIVANZA PORTUGAL, S5.A.

Febrero de 1999
Febrero de 1999
Febrero de 1999
Febrero de 1999
Febrero de 1999
Febrero de 1599
Febrerc de 1999

Junio de 1999
Julia de 1999
Julio de 1999
Julio de 1999
Julie da 1999
Julio de 1999
Julio de 1999
Julio de 1999

Agosto de 1999

Setiembre de
Setiembre de
Setiembre de

1999
1999
1999

Dectubre de 1999

Noviembre de
Diciembre de
Diciembre de
Diciembre de

< BAJAS =~

Erero de 1999

1992
1999
1959
1999

Febrero de 1999

Marzo de 1990
Abril de 1999
Mayo de 1999
Junio de 1999
Junia de 1999
Junie de 1999
Julio de 1999
Setiembre de
Setiembre de
Setiembre de
Setiembre de
Dicicmbre de
Diciembre de
Diciembre de
bietembre de
Diciembre de

1999
1992
199%
1999
1999
1999
1999
1999
199

<MOBIFICACIONES>

Enero de 1999
Abril de 1999
Abril de 1999
Abril de 1999
Abril de 1999
Abril de 1999
Abril de 1999
Mays de 1999
Mayo de 1999
Mayo de 1999
Mays de 1999

Mayo de 1992
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BBV Securities Holdings (UK) Limited

antes BBV Latitwvest Holdings (UKY Limited
Everge Financiacion EFC, $.A.

antes Financiera Bancobao, 5.A. Establec.f.Cre
Privanza Portugal, 5.A.Sdade.Gest.de Pat

antes Privanza, 5.A. Sociedade Gestora de Patr
Promocion Empresarial XX, S.A.

antes Promecion Empresarial 5.C.R., S.A.

Bance Provincial Overseas N.V.

antes Bahco Provimcial Overseas

BBV Previdencia e Seguradora Brasil, SA

antes Excel Capitalizagao, 5.A.

GRUPO ASOCTIADAS PUESTA EQUIVALENCIA COTIZADAS

Bodegas v Bebidas, 5.A.

Inmobil. y Promot.Rural Mexiguense,S.A.
AUTOPISTA CONCESIONARIA ESPANOLA S.A.
Wafabank, $.A.

Amresco Mexice, 5.A. de C.v.

Credit Lyonnais, S.A.

Sogecable, S.A.

Europear Mubtiindex Sicav Eurppe Small €

GRUPD ASQCIADAS PUESTA EQUIVALENCIA NO COTIZADAS

Cia. Europea de Radiobusqueda, $.A.
Part. Servired, Sdad.Civil

Sport Club Magnum, S.A.

Filara Fdo. Mut.Inv.Cap_AB.

Inmobil. y Promot.Rural Mexiquense,S.A.
ADESLAS ARGENTINA, S5.A.

AFP Genesis Administradora Fondos, 5.A.
AFP Provenir, S.A.

Inversiones DLV

8.Ad.Pensiones y Garantias Porvenit,S.A.
Tenedera de Vehiculos, 5.A.

Rablin

Profuturae GNF, S5.A. de C.V., Afore
Iberia, %.A.

GRUPO ASOCIADAS PUESTA EQUIVALENCIA COTIZADAS

Amre=zco Mexico, S.A. de C.V.

Aurrera, 5.A.

Promades, S.A.

Profuturc GNP, $.A. de C.V., Afere
Servicio Mercantil de Occidente, S.A.

GRUPO ASOCTADASE PUESTA EQUIVALENCIA NO COTIZADAS

Catfetal, S.A.

Servicios de Radiotelefonia Movil, S.A.
Centro de Distribucion y Almacenaje &_A.
Inmobil. y Promot.Rural Mexiguense,s.A.
Baring Venture Partners, S.A. 5.6.1.C.R.
Sport Club Magnum, %.A.

Empresa Das Aguas Do Arecciro (Portugal)
Media Planning, S.A.

Promotora Residencial Gran Europa, S.L.
EUROPEAN MULTINDEX S1CAV EUROPE SMALL CA
Euba, 5.A.

Inmebitiaria Peninsular Punto Fijo
Transportes g Inversiones, 5.A.

GRUPO ASOCIADAS PUESTA EQUIVALENCIA COTI[ZADAS
Repsol-YPF, S.A.

antes Repsal, S.A.

Tubos Reunidos, S.A.

antes TUBDS FORJADOS, S.A.

GRUPD ASOCIADAS FUESTA EQUIVALENCIA NO COTIZADAS

Cometa Moviles, S.A.

II. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE EORMAN EL GRUPQ CONSOLIDADO

Junio de 1999
Julie de 1999
Julio de 1999
Julic de 1999
Agosto de 1999

Diciembre de 1999

< ALTAS =

Marzo de 1999
Marzo de 1999
Mayo de 1992
Maya de 1999
Junio de 1999
Julio de 1999
Julio de 1999
Noviembre de 1999

< ALTAS =

Marzo de 1999
Marzo de 199%
Marzo de 1999
Abril de 1999
Abril de 1992
Mayo de 1999
dulio de 1999
dulio de 1999
Julio de 1999
Julio de 1999
Agosto de 1999
Octubre de 1999
Noviembre de 1999
Diciembre de 1999

< BAJAS >

Junio de 1909
Setiembre de 1999
Octubre de 1999
Hoviembre de 1999
Diciembre de 1999

< BAJAS =

Febrera de 1999
Marzo de 199%
Abril de 1999
Abril de 1992
Junio de 1999
Junio de 1999
Agosto de 1999
Octubre de 1999
Novicmbre de 1999
Diclembre de 199%
Diciembre de 1999
Diciembre de 1999
Dicienbre de 1999

<MODIFICACIONES>
Julio de 1999

Dotubre de 1999

<MODIFICACIONES™

Febrero de 1999
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IT. VARIACTON DE LA% 3OCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADD

antes MD MASTERDIS TELEFONIA MOVIL, S.A.
Pravivienda, Ent.Rec.y Adm.dc Apartes,SA

antes PRO VIVIENDA S.A. ENT.RECAUDADORA DE APD
Metrovacesa Residencial, S.A.

antes METROPOLITANA DE PROMUCIONES RESINDECIAL
BBY Adesles Salud, %.A.

antes ADESLAS ARGENTINA, 5.A.

GRUPD ECONOMICO PUESTA EQUIVALENCIA

MIDAS TNVESTIMENTOS, 3I6PS5, S.A.
Pelicass Sociedad de Alimesntacion, §.L.
LARRABEZUA INMOEBILTARIA, 5.L.

Proyectos Provincial, C.A.

Servicios de Radiotelefonia Movil, §.A.
Latinvest Securities Ltd., 5.A.
Soc.Gestora Fundes Inv.Mob.Credit Lyonn
Credilogros Compafila Financiera, 5.A.
Assurex, S.A.

Atuel Fideicomisos, 5.A.

Instacoh, $.A.

BBV Trust Company

Bucl Bursatil

Bisley, S.A.

Fromotora Residencial Gran Eurepa, S.L.
PFrovincial Corredor Bolsa Prod.Agricolas

GRUPQ ECONUMICO PUESTA EQUIVALENCIA

BBV MIDAS, S5.A.

Impresos Pravingial, 5.A.

Bodega Alanis, %.A.

Bodegas AGE Frarce, S.A.R.L.

Boedegas AGE, 5.A.

Bodegas Campo Viejo, 5.A.

Bodegas Sam Asersio, S.A.

Bodegas Sefiorio del Condestable, 5.A.
Bodegas Vinival, $.A.

Bodegas Vifa Montebrao, 5.A.

Bodegas vy Bebidas Wine (Suiza)
Bodegas y Bebidas, S.A.

Bodinver, S.A.

Caza de la Vifha, 5.A.

Concentradoz de Uva, %.A.

Delicass Sdad. de Alimentacion, §.A.
Denominaciones de Origen, $.A.
Espafiola de Vines, 5.A., Cia.

General de Destilaciones, S.A.
Irmobil. y Pramot.Rural Mexiguense,S.A.
Inmobiliaria Estrella Pelar, S.A.
Logistica Alimentaria, S.A.

Navarta de Alguileres Inm.

Pazo de Villarey, 3%.A.

Regalia de Ansuero, 5.A.

Rodriguez y Berget, S.A.

Sport Club Maghum, S.A.

Vinicola Navarra, §.A.

Vinicola del Amparo, %.A.

Vinival Weinhandels GMEH

Vifias ¥ Vinoz, 5.A.

Conzejerias Juridicas, 5.A.

Delicass Socicdad de Alimentacion, %.L.
Latinvest Principal Trading Ltd.
Bisley, &_A.

Condeminios Metro Eapital

Inversiones Vascal, C.A.

Soc.Gestora Fundes Inv.Mob.Credit Lvomn
Credilogros Compafiia Finaneiera, %.A.
BBV Trust Company(Caymanh) Ltd,
Luztrum Enterprise

Depozites Generales, 5.A.

Envazadora Agricola Leonesa, $.A.
Promotera Inmebiliaria Elorrieta, 5.A.
Instacob, S5.A.

Buei Bursatil

Abril de 1999
Mayo de 1999

Setiembre de 1999

< ALTAS =

Enero de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 199%
Marzo de 1999
Marzo de 1999
Abril de 1999
Mayo de 1999
Junio de 1999
dJulio de 199%
dJulio de 1999
Julio de 1999
Agosto de 1999
Agosto de 1999
Octubre de 1999
Noviembre de 1999
Noviembre de 1999

< BAJAS -

Febrero de 1999
Febrers de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 1992
Marzo de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 1999
Marze de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 1999
Marza de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 199%
Marzo de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 199%
Marzo de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 1999
Marzo de 1992
Marzeo de 1999
Marzo de 1999
Marz2o de 1999
Maizo de 1999
Abril de 1999
Abril de 1999
Abril de 1999
dunio de 1999
Junio de 1999
dunio de 1999
Junio de 1999
Agosto de 1999
Setiembre de 1999
Setiembre de 1999
Octubre de 1999
Qctubre de 1999
Dotubre de 1999
Noviembre de 1999
Diciembre de 1999
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Provitcial Corredor Bolsa Prod.Agricolas
Telefonia Universal Mavil, S.A. (TELUM)

GRUPD ECONOMICO PUESTA EQUIVALENCIA

Conzolidar Aseg.Riesgos del Trabajo, S.A
antes CONSOLIDAR A.R.T.

EBV Seguroz, 5.A.

antes S1GLO XXI. CIA. ARGENTINA DE SEGURDS

IT. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO

Diciembre de 1999
Diciembre de 1999

<MODIFICACIONES>
Octubre de 1999

Diciembre de 1999
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ITI. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION
CRITERIQS CONTABLES

Los criterios contables aplicados en los estades financierss al 31 de
diciembre de 1999, son los previstos en la normativa en vigor y
figuran explicitados en las notas anexas al Informe Amuat ¥y Memoria de
1999 del Grupe Banco Bilbhao Vizeaya.

RESULTADQS EXTRAUORDINARIOS Y POR OPERACIONES DEL GRUPD

El epigrafe "Resultados extraordinarios® de las cuentas de resyltados
conselidadas al 31 de diciembre de 199% y 1998 incluye pérdidas vy
beneficios correspondientes a ejercicios amteriores por importe de
82.543 v 41.975 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, eb epigrafe "Resultade por operaciones del Grupe" incluye
283.660 miles de eurog de bencficic por venta y szneamientos de
operaciones relacionadas con accionez BBV en el ejercicio 1999 (50.07&
miles de euros de pérdida en el ejercicio 1998).




C.N.M.V. BANCO BILBAO VIZCAYA '
semestre: &  Afio: 1999

5.A.

uUds: Miles de Euros

Impreso: 04704700
Pag. 7

ACTIVO

I. Cajay depésitos en bancos centrales 3.136.862 1.861.070
I1. Deudas del Estado 3.929.530 2.445.518
[11. Entidades de crédito 28.389.401 20.A45.589
1v¥. Créditos sobre clientes ZR.107.995 35_257.065
V. Obligaciones y otros valores de renta fija 16_432.604 9.523.349
VI. Acciones, partic. y otros valares de renta varishle 2.326.912 5.348.371
VII. Activos materiales e inmateriales 1.506.676 1.544 589
VIII.Capital suscrite no desembolsado i o
IX. Acciones propias a 0
X. DOtros Activos 2.862.866 1.080.157
®i. Cuentas do periodificacicn 1.904.397 1.446.252
D g

105.597. 243 89.151.9260

PASTVO

1. Entidades de crédite 43.983.553 31.632.625%
17. Débitos a clientes 49.095.900 42.697.691
111. Débitos representades por valeres negociables 1.937.174 337.763
[Vv. Otros pasivos 2.948.299 931.509
V. Cuentas de periedificacién 2,246,395 1.777.740
V1. Provis. para riesgos, catgas y fondo riesg. gener. Q01.692 T&0.376
vIi. Beneficios del ejercicio 633.978 557.505
Vill.Pasivos subordinades 390.004 412,523
IX. Capital suserito o fondo de dotacidn 1.098 882 1.105.251
%X. Primas de Emisién, Reservas y Reservas revalariz. 2.359.366 1.938.997
Xi. Resultades de ejercicios anterioros ' v} i}
1 53 ' ‘ 105.597.243 89.151.960
Pasivos Contingentes 17.530.577 10.594.912
Compromisos 22.943. 864 17.484 139
S 40.474 441 28.079.051
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Uds: Miles de Euros 3 Importe % Imparte 4
+ Int. ¥ rend. ssimilades y rend. remta variable 4,592,583 4.9 5.136.634 6,0
— Interescs y cargas asimilades -2, 948173 3.1 | -3.273.540 3,8
1.664.410 1.7 1.863.2%94 2,2
+/- Comisiones percibidas y pagadas 502.51%9 1,5 519.413 0,6
+/~ Resultade operaciones financieras 95147 1,1 166985 0,2
lllllllllllll 2.242.074 1,4 2.549. 692 3,0
— Gastos de personal -1.057.024 1,1 -1.060.035 1,2
— Otros gastos administratives -347.758 YA - -329.601 0,4
— Amort. y sancamiente activos mater. o inmaterial -118.118 1 =119 271 2,1
— Otras carges de explotacion =44 084 11,0 -30.769 0,0
Otros productes de explotacidn 2,738 1,0 2.110 0,0
lllllllllllllllllll 677.830 n,7 1.003.126 1,2
Saneamiento irmovilizaciones financieras =473.708 5 ~553.352 0,6
- Amortizacién y provisiones para Tnsolvencias =HD.673 1,1 -170.153 0,2
— Dotacidn forde riesgos bancarios generales i 0 1,0 0 0,0
+/- Resultadoz extraordinarios f 4 4 596.712 0,6 197.186 Q,2
700,161 u,7 476.807 0,6
-&4., 183 ,1 BO.598 0,1
635.978 o7 557.505 0,7
é P4.241.826 100,0 | 85.232.123 100,0
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I. Caja y depositos en bancos centrales

Il. Deudas del Estads

I1I. Entidades de crédito

IV, Créditos sobre clientes

V. Obligacionez y otros valores de renta fija
VI. Accioncs, particip. v otros valores rents variable
VII. Activos materiales e inmateriales
VIII.Fondo de comereio de consol idacién

IX. Capital suserite no desembolsado

X. Acciones propias

XIl. Dtros Activos

XII. Cuentas de periedificacién

XI11.Pérdidas en sociedades consolidadas

XIV. Perdidas consolidadas del ejercicio

6.574.948 3.926.766
4.752.707 3.418.929
28.224.503 33.333.285
BB _49% 527 60.731.642
27.017.480 17.070.066
736211 4.910.19%
3.913.593 3.688.637
1.9468_525 1.152_159
1] 0

7.16% 144,435
4.068 293 2.472.222
2.684.786 2.077.449
2.018.07% 1.069.862
0 0

157.104.196

133.989.649

PASIVO

1. Entidades de crédito

I1. Débitos a clientes

IT11. Debitos representados por valores negociablos
IV. Otros pasivos

V. Cuentas de periodificacion

VII. Diferencia negativa de consolidacion
VIII.Beneficios conselidados del ejercicio

IX. Pasives subordinados

X. Intereses minaritarios

X1. capital suscrito o fondo de dotacism

XIT. Primas de Emisidn, Reservas y Reservas revaloriz.
XIiIl.Reservas en sociedades consolidadas

X1V, Resultados de eje

V1. Provis. para riesggos, cargas y fonde riesgos gener.

40.962 040 31.848.845
72.155.013 76.433.198
14.182.082 7.949.583
- 3.83%5.893 2.616.230
2.806.859 2.309.239
1.330. 322 1.04%.0%0
32.382 89.194
1.571. 875 1.287.3%4
1.888.981 1.673.182
4.379.461 3.090.627
1.098.885 1.105.231
2.448.697 2.047.969
3.413.706 2.46%4 063
0 0

157,104,196

133.989_649

Pasivos Contingentes

Compromi ges

9.264 283 8.822.591
27.920.763 21.782.613
37.185 . 046 30.605.204
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Uds: Miles de Euros Importe H Importe %
+ Int. y rend. asimilades y rend. rents variable : 10.6%1.918 VeS| 10491220 8,2
— Intereses y cargas asimiladas A5 -6.321.429 L4 | -6,299 206 &9
: . 4_370.489 gl 4.192.014 3,3
+/- Comisiones percibidas y pagadas a 2.076.9481 T4 1,830,573 T,4%
+/= Resultads eperaciones fipancierag | L96.T4% [,3 364.073 6,3
iG | 6.944.,199 4,9 6.386,660 5,0
— Gastos de personal =2.467.700 T,7 | -2.235.555 1,8
— Otres gastos administrativos "13 -1.366.179 .0 -1.290.334 1,0
— Amort. y =zaneamiento activos mater. a inmaterial -3B8.122 [,3 =383.629 0,3
— Diras cargas de explotacidn -200.223 1 -15%.142 0,1
+ Otros productos de explotecidn 57.536 t,0 33.140 0,0
2.579.5M 1,8 | 2.411.138 1,9
+/- Resultados Netos Sociedades Puestas Equivalencia 199, 823 C,1 180.707 u,1
De los que: Correc. de Valor por Cobro de Dividendos -270.751 €,2 =241.180 0,2
+/- Resultado por opereciones grupo 1.037.863 £,7 733.403 0,6
— Amortizacidn fondo comercio de censolidacion -&87, 792 C,5 -546.717 0,4
— Sancamiente trmavilizaciones financieras -17.904 t,0 -4.063 0,0
— Amortizacion y provisiones para insolvencias -693.813 c,5 ~893.315 a,7
— Dotacién fonde riesgos bancarios generales 0 ] Q 0,0
+/- Resultedos extraordinarics -3R7.4TA C,3 -200.97% 0,2
IIIII 2.060.210 1.4 1.680.174 1,3
+/- Impuestos sobre Beneficios -4B8.335 .3 -390_778 0,3
” 1.571.875 1,1 1.289.396 1,0
+/- Resultado Atribuide a la mineria -341.808 £,2 -305_981 0,2
1.230.087 c,9 983.415 0,8

4£3.106.397 10C,0 |127.742.292 100,0
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VI. DISTRIBUCION DE LOS INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS Y RENDIMIENTOS DE LA CJRTERA DE VALORES DE

RENTA VARIABLE

Rdto. inv. bancoz centr. y entid. crédito 1.037.0517 1.519.599 | 1.&9.217 | 1.957.465

Rdto. inversiones crediticias 2.044 873 | 2,185,048 | 5.7.9.932 | 5.930.050

Rdto. cartera de renta fija 1.095.934 TE3.502 | 2.795 331 | 2.201.394

Rdto. cartera renta variable 536.013 684 493 303.200 267.172

rendimientos -121.288 3.882 104, 238 13%.139

4.592.58% | 57136.654 |10.601.918 |10.491.220

Negecio en Espafia 3,565,638 | 3.704.110 | 3.4°5.408 | 3.825.460

Negocio en el Extranjero: U.E. 564074 | 1.092.279 &ET 18T B568.7264

0.C.D.E 196.410 142,849 | 2.194.477 | 1.925.523

Resto

266.461 197.396 | 4.104.666 | B.B71.973

VII. NUMERQ MEDIQ DE PERSOMAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO Y DE DFICINAS

VIET. EVOLUCION DE LO% NEGQCIOS

BBV ha cerrade el ejercteio de 1997 con un beneficio atribuido de
204.666 millones de pesetas (1.230 millones de euros), lo que supone
un aumento del 25,1% respecto al afe anterior. Elle ha side pesible
gracias al aumento de todos leos mirgeres, en especial del margen de
explotacidn en Espafa, que crece un 26,8%, A sansamientos se ha
dedicado un total de 240 millardos de pesetas, frente a unas
plusvalias gencradaz en el ejercicio de 179 millardos.

La excelente cuenta de resultados se ha sustentado, por un Lado, en un
aumento del negocic doméstico, en donde se ha ganado cuota de mercado
en la practica totalidad de las magnitudes més relevantes del negocio
con la clientela y, por otro lado, en la implantacicén del nuevo modelo
de banco en Latinocamérica, que ha pogibilitado recoger Los primeros
frutos trag el repunte del negocia en eate area.

El volumen total de negocio, es decir el agregade de la inversion
crediticia y el total de recursos gestionades de clientes, asciende a
50,8 hillones de pesetas, un 20,4% més que a fimal del ejercicio
anterior. Dentro de esta magnitud destecan los incremertos en los
recursos de clientes en balamce (+11%), fondos de inwversidn. (+%%) vy
fondos de pensiones (+183%).

5Tp contar con América, el BBV ha conseolidade em 199% su
pasicionamiento en el hegocio doméstico, con fuertes crecimientos en
todos los segmentos del negocio vy en las cuotas de mercado. La
Tnversion de BBY sin América ha crecide de forma equilibrada, com un
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VIIT. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

aumente total del 12,5% en el ano, que sitta la cartera total en 8,4
billanes de pesetas. Los créditos al consume, hipotecarios v a
empresas soh las modalidades que mejor evelucién han presentado
durante el ejercicio. La tasa de mora cae hasta el 0,9% y la tasa de
cobertura sumenta hasta el 163%.

A lo large de 1999, el activo de BBY América ha crecide un 22%, hasta
los 7,2 billones de pesetas, lo que supome un 27,6% del activo total
del Grupo. La pelitica de concesién de créditos se ha ajustads a la
dificil coyuntura del #rea, com un aumento del 12%, hasta Loz 3,3
billanes de pesetas (28,5% del total del Grupe), mientras gue los
recursos gestionades experimentaban un fuerte crecimiento, superior sl
64%, hasta los 2,3 billones de pesetas (31,9% de los recursos totales
de BBV). Ademds, esto se ha alcanzade con uma significativa mejora de
le calidad del riesgo. La tasa de morosidad en Américs ha bajade
hasta el 4,5% ¥ ¢l nivel de cobertura ha aumentado hasta &l 151%.

Con todo ello, el margen de Tntermediacion crece un 4,3% (+13% sin
contar América), hasta los 727,2 millardos de pesetas, mientras gue
tas comisiones netas aumentan un 13,5% vy se sitdan en 345,6 millardos.
Elle sitta el margen basice en 1,1 billones de pesetas, con un
crecimiento del 7,1% respecto a 1998 (+12% =in América).

El margen erdinario experimenta un aumento del 8,7%, hasta los 1,2
bBillones de pesetas. Descontando los gastos gehorales de
administracion, que crecen un 8,7% y se sitdan en 637,9 millardos (=in
contar América, los gastoz solo crecen un 0,5%), las amertizaciones y
otras cargas, el margen de explotacidn se cifra en 429,2 millardes de
pesetas, con un aumento del 74. Sin contar el negocio en América, el
margen de explotacidn crece un 26,5% en el afio.

La gestion activa de las participacieres industriales ha seguido
producichde resultades significativos en el ejercicio. Leos resultados
pot puesta en equivalencia, incluides dividendes, contindan mostrando
unes heneficios recurrentes superiores a log 78 millardos do pesctas.
Adicionaimente, se han materializedo importantes plusvalfas en la
cartera jndustrial por valor de 179 millardes de pesetas. Hay que
sefialar que la totalidad de dichas plusvalias ha sido destinada a
reforzar los saneamicntos del Grupo gue, come ya se ha citade
anteriormente, alcanzaron los 240 millardos de pesetas en 1999, de los
que més del 50% tienen un caracter extraordinario.

El beneficio antez de jmpuestos se sitda cn 342,8 millardos (2.050
miliones de surog), que supone un aumchto del 22,&% en el afe. EL
beneficic congolidade asciendec a 281,5 millardes (+21,9%), que
descontado el resultade atribuido a minoritaries, sitda el beneficio
atribuide al Grupo en los 204,7 millardos ya citadoes.

Estos resultades han permitide aumentar de forma considerable los
ratios de rentabilidad. Asi, la rentabilided sobre recursos propics
(ROE) pasa del 21,0% en 1998 al 25,0% en el pasade efercicio, v la
rentabilided sobre activos (ROA} aumenta del 1,01% al 1,10%.

La base de capital del Grupo BBV sgsciends a 1,5 billones de pesatas
(7.04% millones de eurps), de acuerdo com la normativa BIS. El ratio
de capital se sitda en el 11,3% y, por tanto, =l excedente de recursos
propios del Grupo alcanza los 298 millardos de pezetas (1.791 millones
de euros). El principal componente de la base de capital sigue siendo
los recursos proples bisicos, que ascienden @ 1,2 billones de pesetas
(7.375 millones de euros) y suponen un ratio TIER 1 del 8,4%.

La cotizacion de La accién BBY a 31 de diciembre se situaba en 14,14
euroz, lo que representa una revalerizacion del 5,8% respecto a la
misma fecha del afo anterior. EL valor en Bolsa de BBY al cierre del
Gltimo trimestre ascendia 8 29.881 millones de euros (4,97 billones de
pesetas) v los ratios bursdtiles més relevantez seguisn alcanzande
valores superiores a leg de Lla media de las entidades financieras
eurapeas comparables, lo cual muestra que el mercado mantienc unas
expectativas de rentabilidad y erecimiento de los beneficios para el
Grupo muy Tavorahles. Asf, ¢l ratio Precio/Valor contable de la

accion BBY se situaba en 5,3 veces a 31 de diciembre de 1999, y el PER
(ratio Precio/Beneficios) caleulado en base a la mediana de las
estimaciones de resultados realizadas por los analistas, era de 24,0
veces, .
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUITOS DURANTE EL PERICDQ

1. Aceioncs Ordinarias R82,0 3] &30._010
2. Acciones Preferenites 0,0 7 o
3. Acciones sin Voto 0,0 o ]

Informacion adicional sobre el reparto de dividendos da cuenta, complementario, etc)

11-01-99 (accs. en circulacién, 1 al 2.043.275.034),3er. divid. a
cuenta ejerc. 1998, de D,04627793 euros brutos por aceidm.

10-04-99 (aces. en circulacion, 1 al 2.043.276.034),‘divid. :
camplementario ejerc. 1998, de 0,08955080 euros brutes por adcién,

12-07-9%9 (accs. en circulacién, 1 al 2.113.008. 608), ler. d1v1d. a
cuenta ejerc. 1999, de 0,0556 curos brutos per accidn. .

11-10-99 {accz. en circulacion, 1 al 2.113.235. 006), 22, divﬂd. a
cuenta ejerc. 1992, de 0,0556 euros brutos por aceion. 1

10-12-9% (accs. en circulacién, 1 al 2.115.235. 006), 3er. d1v1d. a
cuents ejerc. 1999, de 0,0056 euros brutos por 36616h
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X. HECHOS EIGNIFICATIVDS

1. Adgquisiciones o transmisiones de participacidﬁes en el capital de socie-
dades cotizadas en Bolse determinantes de la obligacidn de comunicar
contemplada en el art. 53 de la LMV ( 5 por 100 y miltiples )

2. Adguisiciones de autocartera determinantes defla obligacidén de comunicar
segun la disposicion adicional 1.8 de la LSA ( 1 por 100 )

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizaedo {partici-
pacignes superiores al 10% en seciedades no cotizadas, inversiones o
desinversiones materisles relevantes, etc.}

&, Aumentos y reducciones del capital social o del valor de les tftuloes

5. Emisiones, reembolses o cancelaciones de empréstitos

6, Cambios de Administradores o del Consejo de Administracidn

7. Modificaciones de los Estatutos Sogiales

8. Transformaciones, fusiones o cacisiones

9. Cambios en La regulacion institucional del sector con incidencia signi-
ficativa en la situacion econdmica o financiera de la Sociedad o del
Grupo :

10.Fleitos, Litigios o contenciosos que puedan éfectar de forma significa-
cativa a la situacidn patrimonial de La Sociedad o del Grupe

11.81tuaciones concursales, suspensiones de pagos, ete.

12.Acuerdos especiales de Limitacidn, cesidn o renuncia, total o parcial,
de Loz derechos politicoz v econdmicos de lag acciones de la Sociedad

13.Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o intermacionales (intercam-:?
bio de paguetes accionariales, ete) ’ :

14.0tros hechos significativos

Marcar con una X" la casilla correspondiente, adjuntande en caso afirmativo :nexe explicativo
en el gque se detalle [a fecha de comunicacTon a ta CNMY y a la SRBY.
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XI. ANEXQ EXPLICATIVD DE HECHOS SIGNIFICATIVOS

1. Adguisiciones y transmisiones de participaciones de sociedades
cotizadas en bolse afectadas por el art. 53 de la L.M.V.

Sociedad Fecha comunicacidn
BODEGAE Y BEBIDAS, S.A. 15.04.9¢
AUTCPISTA CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. 27.05.99

2. Adguisiciones de sutocartera susceptibles de ceminicar semin LSA
t1 por 100) Comunicado a la C.N.M.V. el 2.02.9%, 30.08.9%, Z2.09.99,
1.10.99 y 27.10.99

3. Notificaciones sobre participaciones no cutTZadas superior al 104

{art. 8% del T.R.L.S_A_}

Sociedad Participada " Fecha comunicacion .
GLIP GESTION UNIFICADA DE PROYECTOS, S.A. 13.05.99

RABLIN ‘ 15.11.99
PROMOTORA RESIDENCIAL GRAN EURDPA, 5.L. : 17.12.99

4. Aumentos v reduciones del capital secial

El 30.03.99 ampliacion del capital secial en 1?;750.502,54 curos
(32_871.301 accianes de 0,54 eurns nominales), para eumplir
compromizos con los empleados.

EL 30.04.9%9 ampliacinn dal capital social en 1.817.109,72 curos )
(3.365.018 acciones de 0,34 euros nominales), pnr conversion de Bonos
Ngarie AV,

El 31.05.92 ampliacién del capital social en 38;139,12 euros (70.628
acciones de 0,54 euros nominmales), por conversidn de Bonos "Serie AV,

EL 1.07.%9 ampliagidn del capital social en 10.681.258,32 euros
(19.730.108 acciones de 0,54 euros nemimales), por adquisicicn de
aceiones PROVIDA.

El 1.07.99 ampliacién del capital soctal en 7.368.580,26 euros
(13.645.519 aceiones de 0,54 euros nominales), por adguisicidn de
acciones CONSOLIDAR.

El 14.07.99 reduceion del mnominal de las acciones , pasando de 0,54
eures a 0,52 euros, quedando el capital social en 1.098.764.476,16
euras . .

EL 30.09.992 99 ampliacidn del capital secial en 117.724,95 euroz
(225.598 acciones de 0,52 euros nominales), por .conversidn de Bones
dzerie AY.

6. Cambios de Lus Administradore= o del Consejo de Administracidn

En el primer semestre del afic se han producide des bajas, por razdn
de edad v un alta en el Consejo de Administracion del Banco. Como
consecuencia de ella el Consejo de Adm1n15trac1on queda ntegrado por -
12 personas.

Conforme & La propuesta efectuada par BEV y ARGENTARIA & la Junta
General de Accionistas de la Sociedad absorhente, el 18 de diciembre
de 1999, hecha de acuerds con los términes del Proyecte de Fusidn, gue
resulto aprobada, y tras la atribucidn de carges aprobada en la .
reunion del Conzejo de Administracién de BANTO BILBAD VIZCAYA
ARGENTARIA, 5.A. celebrada el dfa 28 de enero de 2000, La composicidn
del Conse]o de Administracién ez la gue se recoge a continuacion:

Presidontes:
D. Emilie de Ybarra y Churruca
D, Francisce Gonzdlez Redriguez

Vicepresidente y Consejero Delegado:
D. Pedro Luisz Uriarte Santamarina

Vicepresidentes:

D. Gervasio Collar Zabaleta

D. Jos& Damings Ampuerc Osma

D. Jesus Maria Cainzos Fernandez

Consejeros:
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D. Eduarde Aguirre Alonzo-Allende

0. Juan Carlos Alvarez Mezquiriz

D. Placido Arange Ariaz i

D. Francisco Javier Aresti y Victoria de Lecea

[. Ramén Bustamante y de la Mora

D. José Caparros Perez

b. Alfonso Cortina de Alcocger

D. Juan Entrecanales Azcarate

D. Oszcar Fanjul Martin

D. Igmacio Ferrera Jordi

D. Javier Galvez Montes

0. Ramén de Icaza y Zabalburu

D. Luis Lerxama~Leguizamdn Dolagaray

D, José Lladdé v Fernandez Urrutia :

D. Gregorio Marafon y Beriran de Lis : } I

b. Enrigue Medina Fernandez : :

D. Ricardo Muguruza Garteiz : ]

D. Antonio Patrén Pedrera : |
|

D. Alejandro Royo-Villanova Paya

D. José Maria San Martin Espinds

D. Jozé Angel Sanchez Asfain

b. Jaume Tomas Zabaté

D. Juan Urrutia Elejalde

D. Andrés vilarife Maura

0. Fermando de Ybarra y Lépez-Dériga
D. Luis Marfa de Ybarra y Zubiria

Consejero-Secretaric: D. José Maldonado Ramos

7. Modificaciones de Llos Estatutos Sociales

Hasta et tercer trimestre del afio se han medificade los Estatutos.
Sociales, en la Junta General celebrada el dia 27 de Febrero,
articulos 6, 13 y 30 ©), v se han introducide dos mueves articulos, 13
{bis) sobre aceioncs rescatables, y 13 (ter) sobre acciones
privilegiadas que han guedado redactados en los :siguientes términos
came se ndica en la documentacion adjunta.

También s¢ ha madificade chn el tercer trimeastra del afio, en lo
referente al capital social y ndmero de acciones quedandu redactado el
articulo 52 de log Estatutos Sociales en los siguientes términes:

martieule 52, Importe del capital social.

El Capital Social del Banco es de MIL NCOVENTA Y ‘UCHD MILLONES
OCHOCIENTOS DCHENTA Y DOS MIL DUSCIENTOS TRES CON DOCE
¢1.098.882.203,12) EUROS, represchtads por DOS MIL CIENTO TRECE
MILLONES DOSCIENTAS TREINTA Y CINCO MIL SEIS (2.113.235.006) accwnes‘
de CINCUENTA Y DOS (52) CENTIMOS DE EURD de vaLor nominal cada una,
todas ellas de la misma clase v serie, tatalmente suscritas y .
desembolsadas. " i

Articuleo &=, Ampliacidn o reduccién de capital.

EL capital del Banco podra ser aumentade o disminuide por acuerdo- de
la Junta General de Accionistas, sin perjuicio de lo establecide én EL
articulo 30%, apartado c), de estos Estatutos.

EL aumento del capital social podra realizarse por emisidn de nuevas
eceijones o par elevacion de! valor nominal de los yva existentes. En
ambos casos el contravalor del aumento del capital podra consistir
tanto en nuevas aportaciones, dinerarias o no dinerarias, al
patrimenio social, ineluida la compensacidn de créditos contra la
sociedad, como en la transformacidn de reservas o beneficios que ya
f1guraban en dicho patrimonia,

En los aumentos de capital social con emisién de nuevas acciones,
ordinarias o privilegiadas, los antiguos sccionistas y los titulares
de cbligaciones convertibles podran ejercitar, dentra del plazo gue a
este efecto les conceda la Administracién de la Seciedad, que no sera
inferior a quince diags degde La publicacién del ‘amuncio de la oferta
de suscripeion de la nueva emisidn en el EnLetfh Oficial del Regisztro
Mercantil, el derecho a suseribir un mimero de acciones proporc1onal
al valor nominal de las acciones gue posean o de las que
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corresponderfan a los titulares de obligaciones convertibles de
ejercitar en ese memento la facultad de conversidn,

EL dercchoe de suscripcion preferente sera transmisible en Llas mismas
condiciones gue las acciones de las gue derive. En aumentos de
capital con cargo a reservas, la misma regla sera de aplicacidn a lns
derechos de astgracion gratuita de las nucvas acc:nncs.

No habrd lugar al derecho de suseripeion preferente cuando el aumentn%
del capital =e deba a la conversidn de obligaciones en aceiones o a la
absorcion de otra Sociedad o de parte del patrimonio escindido de otré
Sociedad, asi como cuando se trate de aportaciones ro dinerarias
incluida la compensacion de créditos.

En los casos on gue el interés de la Sociedad asf lo exija, la Junta
General, al decidir el aumento del capital, podrd acordar, con los
requisitos legalmente establecidos en el articulp 13% de la Ley de
Sociedades Andnimas, la supresion total o parcial del derecho de
suseripeidn preferente.

Articulo 132.- Accionhes sin voto

La $ociedad podra emitir acciones sin derecho de voto dentro de los
limites lLegalmente establecidoz, Sus tituleres tendrén dereche a
percibir un dividendo anual minime, fijo o variable, que se acuerde |
por La Junta Generat y/o el Ennsejo de Administracion en el momento de
decidir Lo emisidn de las mceiones. Una vez acordade el dividende
minima, los titulares de las acciones sin voto tendran derecho al
mismo dividendo que corresponda a las acciohes ordinarias. Existiends
beneficios distribuibles, la sociedad est3 obligeda. s acordar el
reparte del dividendo minime antes citade. De no existir beneficins
distribuibles o de no haberlos en cantidad suficiente, la parte del
dividendn minimp no pagada =& scumulard o no en los términas que se
acuerden por la Junta General en el momento de dec1d1r la emisién de
las aceiohes.

Los titulares de aceiones sin voto podrdin ejercitar el dereche de
suscripeion preferente en el supuesto en gue asi lo.acordare la Junta
General de Accionistas y/o el Consejo de Administracidn en el momento
de emitir scciones u obligaciones convertibles en acciopes, debiendo
decidirse en el misme memento sobre Lla recuperac10n del derecho de
voto.

Articulo 132 his.- Acciones rescatables

La Seciedad podrd emitir acciones que sean rescatables a zolicitud de
la sociedad emisora, de los titulares de dichas acciones o de ambos,
por un importe nominzl no superior a la cuarta parte del capital
social. En el acuerde de emisidn se fijarédn las condicicnes para el
ejercicio del derecho de rescate. 31 el citado dereche se atribuyera
exclusivamente a la sociedad emisora, no podra ejercitarse antes de
gue transcUrrah Tres afios a contar desde la emisdon.

tag scciopes que sean rescatables deberdn ser integramente
desembalsadas en el momento de La suscripcidn.

La amortizacién de las acciones rescatables deberd realizarse con
cargo a beneficios o a reservas Libres o con el producto de una nueva
emision de acciones mcordada por la Junta General o, en sU caso, por
el Consejo de Administracion, con la finalidad de fimanciar la
operacidn de amortizacidn. 51 se amortizaran estas acciones con carge
a beneficiocs o a reservas librez, la =zociedad debers constituir una
regserva por el importe del valor nominal de las acciones amortizadas.
%1 la amertizacién ne se realizare con cargo a beneficios o a reservas
libres o con emision de nuevas accieones, solo podra llevarse a cabo
con Llos requisites establecides para la reduccidn del capital =zocial
mediante devolucién de aportaciones.

Articulo 13% ter.- Accicones privilegiadas

La Sociedad podrd emitir accionss gue confieran algdn privilegio
frente a las ordinarias, que no revistan ninguna de las modalidades
previstas en el articule 50.2 de la Ley de Sociedades Andnimas,
cumplicndo las formalidades presoritas para La mod1f1cac1an de
Estatutos. .
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i
un dividendo

répartn del
dunta General

Cuando el privilegie consista en el derecho a ohtener
preferente, la sociedad estara obligada a acordar el
dividends si existiesen beneficios distribuibles. La
y/o el Consejo de Administracidn, en el momento de decidir la emisidn
de las agciones, decidiran si los titulares de las actiones
privilegiadas tendrdn derecho, una vez acordade el divﬂdendu
preferente, al mizmo dividendo gue corresponda a las acciones
ordinarias.

De no existir beneficio= distribuibles o no hakerlos &n
suficiente, la parte del dividendo preferente no pagads
no en los téermines que se acuerden por La Junta Genera
de decidir la emisién de las acciones.

cantidad
se acumulard o
ch ¢l momento

Las acciones orditarias no podran en ningln casuirec?air dividendos
con cargo a los beneficios de un ejercicio, mientras no haya side
satisfecho el dividendo privilegiado correspand]ente aﬂ mizma
cjercicio.

Articuie 302, Facultades de la Junta.

Son facultades de la Junta General de Accionistas:
Do

a) Modificar Loz Estatutos de la Spciedad, asi como coﬁfirmar o

rectificar la interpretacidn que de lLos mismos haga c[ Consejo de

Administracidn. .

b) Determinar el nimere de Consejerocs gue deberd integrar el Consejo
de Administracidn, nombrar vy separar a los miembros déﬂ mismo, asf
como ratificar ¢ revocar los nombramientos provisionaleés de tales
miembros realizados por el Consejo de Administracion.

c) Aumentar o reducir el capital social, delegando, ensu casa, en el
Cunsejo de Administracidn, ba facultad dE s=efialar, dentro de un plazo
maxima, conforme & la Ley de Sociedades Andnimas, la fecha o fochas de
sU ejecucion, quien podra hacer uso en todo o on partelde dicha
facultad o incluso abstenerse de la misma en cnnsideraéién a las
condiciones del mercads, de la propia empresa o de algun heche o
acontecimiento con transcendencia =sociel o econdmica gue aconsejen tal
decizidn, informendo de elio en ls primera Junta General de
Accionistas que se celebre una vez transcurrido eL p[azn fijado para
su ejecucidn.

d) Autorizar al Consejo de Administracidm para aumentar el capital
social conforme a lo cstablecide en el articulo 1533.1 B) de la Ley de

Sociedades Andnimas. Cuando la Junta General delegue dicha facultad,
podra atribuir también la facultad de excluir el dercche de
suscripcidn preferente en relacidn a las emisiones de EGCIDnEE gue
sean objeto de delegacion, en los términos y con Los requ]s]tos

establecidos por la Ley.

e) Delegar en el Consejo de Administracidm la mnﬂificé

neminal de las accioncs represemtativas del capital social,

ion del valor
dando

rueva redaceidn al artfeulo 52 de los Estatutos Sociales.

) Emitir obligaciones, bonos u otros valeres andlogos) simples,
hipotecerioz, canjeables o convertibles, com interés. f1JD o variable,
suseribibles en metdlico o en especie, o bajo :ualquteq otra cnnd1c1nn
de rentabilidad o vinculacidn, modalidad o caracteristica, pudiendo
autorizar, asimismo, al CanEEjD de Administracién para}realizar dichas
emisiones. En el case de emizion de obligaciones convertibles, Lla
Junta de Accionistas aprobard las bases vy modalidades de la conversion
y la ampliacidn del capital social en la cuantis necesaria a los
efectos de dicha conversidn, conforme establece el artfeule 292 de la
Ley de Sociedades Andnimas. L :i

g) Examinar y sprobar las Cuentas Anuales, Lla prupuesta sobre La

aplicacion del resultade vy censurar la gest1un social cnrrespﬂnd1ent&°

las Cuentas CDTEDL]dEdaq.

a cada ejercicio, asi como, €n sU caso,

h) Nombrar los Auditores de Cucntas.

1) Trensformar, fusionar, escindir o disolver la Socieded.
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I} Decidir sobre cualquier asunto gue ses sametldo a su decisidn pnr
el Consejo de Administracion, el cual, cuando a su juicie, se
produzcan circunstancias o hechos relevantes que afecten a la
sociedad, accionariado u drganos sociales, vendrd nbL1gado a convocar,
a Lla mayer brevedad posible, Junta General de accipnistas para
delfberar y decidir sobre los acuerdos concretes. dellos Tneluides. en
este articule que sean propuestos a su decisidn. Em;todo caso, la
convocatoria sera obligatoria cuands se den ctrcunEtanc1as o} hechos de
caracter excepeional o extraordinario. .

k) Pronunciarse schre cualquier otroe asunto reservadn a [a Junta pDr
disposicion tegal o por los presentes Estatutos.

Seglin lo previsto en el Proyecte de Fusidn v Lo abardado por las |
duntas Gererales de Accicnistas de BBV y ARGENTARIA en Las que ze
aprobd la fugion, los Estatutos $ociales por les gue se rige Lla
entidad resultente de la fusidn son los mismes del amtiguo Banco
Bilbao Vizcaya, 5.A., en log que sc han intreoducido) las =iguientes
medificaciones relativas a los articulos 12, 52, 342, 35, 392 y 45¢,
y una nueva Disposicidn Transitoria, en los térm1nus que ae 1nd|can a
continuacidn: :

Artfeule 12. Denominacidn.
La sociedad giraré bale la denominacién de BANCO BILBAD VIZCAYA
ARGENTARIA S.A., que se regird por la Ley de Sociedades Andnimas, los
presentes Estatutos y demds disposiciones legales aplicables.

Articule 5%, Capital Fecial.

ElL capital zocial del Barnco es de MIL QUINIENTOS VE]NTITRES MILLONES
OCHOCIENTOS SESENTA Y SIETE MIL GQUINIENTOS QCHENTA Y UND, CERQ OCHO
(1.523_847_581,08) EUROE, representadn por DOS MIL NUVECIENTAS TREINTA
MILLONES QUINIENTAS CATDRCE MIL QUINIENTAS SETENTA Y NUEVE
(2.7930.514.579) accioncs de CINCUENTA Y DOS (52} CENTIMDS DE EURD de
valor nominal cada uma, todas ellas de La misma cla e y serie
totalmente suserites v desembolsadas. :

Artfeula 342. NOmero y Eleccidn.

EL Consejo de Administracicn se compondré de dece micmbros, cemo
minima, y trefnta y tres, como maximo elegides por la Junta General de
Accionistas, salve lo dispuests en el articulo 372 de estos Estatutos.

La determinacidn del nimero concreto de Cﬂnsejeros,;déntro de los.
limites sefialades, corresponde a la Junta General de Accionistas..

Articulo 352, Requisitos para tenetr la condicion d Cbnsejero.

Se adicionard un parrafo con el contenido siguiente;

ElL Consejo de Administracidn, con el veto a faver de,’ al menos, dos
tercins de sus integrantes podrd dejar sin efecto el requisito del
plazo de dos afios a que se reftere la letra 3) del presente art1culo,
cuande, a su Juieio, concurran circlnstancias que Lo aconse]cn.

Articuleo 392, Atribuciones del Preaidente.

EL Presidente |levard, en todo caso, la suprema representacidn de:la
Secfedad v, en el efercicio de su carge ademis de las gque le
correspenda por Ley o estos Estatutos temdra las atr1huc1unes
siguientes: :

a) Cohvocar, provio acuerde del Consejo de Adm1n1strac1an, las Juntas
Generales de Accionistas, asi como presidirlas.

b) Birigir las discusiones v deliberaciones de la Junta General, -
ordenando las intervenciones de Los accionistas, Fijapdo incluso la
duracién de cada intervencién con La finalidad de pos1b1l1tar Y
agilizar le fntervencion de éstos. ,

¢) Convocar y presidir las reuniones del Consejo d Adm1n1strac1dn, de
la @omisidn Delegada Permanente v asimismo de las demds Camiziones v
Comités dal Consejo de Administracién de las que forme parte.
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d) Elaborar les ordenes del dia de las reuniones del Consejo de
Administracian, de la Comisidn Delegads Permanente y de las Comisiones
y Comités del CDHSEJD y formular las propuestas de acuerdoﬁ qua a
éstos se sometan, . .

e) Dirigir las discusiones y deliberaciones de Las‘reuhfuner del
Consejo de Adminiatracidn, Comisidn Delegada Permanente v Com1s1ones o
Comités. :

1) Ejecutar les ecuerdos del Ceonsejo de Administracion, de la Comisidn
Delegada Permenente y de las demés Comisiones o Comitég, & cuyo efecto
digpondréd de les més amplies poderes de representacién, sin perjuicio
de las delegaciones que al efecto pueda otorgar el urganu
correspondiente a favor de otreos Consejeros.

Artfeulo 452. Creacidn y composicidn.
Se madificard el pirrafo segundo en el modo siguiente:

Para ser miembro de la Comisidn Delegada Permapente serd necesario
haber formade parte del Consejo de Administracion durante, al memos,
los tres Ultimos afios anteriores s diche designacidn, salva gue Lla
mizma se Lleve a caboe con el voto favorable de, al menos, las dos:
terceras partes de los integrantes del Consejo de Administracion.

Disposicidn Transitoria

Primere.- En relacidn con el régimen de administracion de la sociedad
resultante de la fusién, =e establece un Perfedo Transitorio gue ss
extendera desde la fecha de inseripeidn de la fusion en el Registro
Mercantil hasta el dfa de la celebracion de la Junta General Drdinaria
de Accienistas de la seciedad resultante de la fusidn que apruebe las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de
Diciembre del afo 2001, momento en gue el periodo trans]tnr1o se
extinguirad de modo autumat]co.

Segunde.~ Durante el Periodo Transitorio, serdn Fresidentes de La
Sociedad p. Emilic de Ybarra y Churruca y D. Francisco Gonzdlez
Rodriguez, guienes ostentaran las atribuciones gue en los Estatutos
Soeiales se establezcan para el Presidente, teniendo por tante ambos
las mas amplias facultades ejecutivas v do representacion de la
sociedad, sin perjuicio de [a siguicnte atribucion de cargos.

- Corresponderd la Presidencia de las Juntas Generales de Accionistas
a D. Emilio de Ybarra y Churruca, asumiendo en caso de ausencia ©
impoaibilidad de &ste, La presidencia de lasg Juntas D. Francisco
Gonzalez Rodriguez.

- La Presidencia del Consejo de Administraciém serd ejercida por D.
Emilio de Ybarra y Churruca y, en caso de auzencia o imposibilidad de
éate, per D. Francisco Gonzalez Rodriguer.

= La Presidencia de la Comisidn Delegada Permanente serd ejercida pnf
B. Francisco Gomzalez Rodriguez sustituyéndole en caso de ausencia o
imposibilidad D. Emilio de Ykarra y Churruca.

- En defecto de ambos Presidentes, las Juntas Generales, las scsiones
del Consejo de Administracion y las de la Comisién Delegada
Permanente, gerdn presididas por quicn a tal efectu corresponds
conforme a los Estatutos Sociales.

Burante el periedo transitorie lss propuestas de acuerdo que se
formulen al Consejo de Administracidn y/o a la Comisidn Delegads
Permanente ge efectuaran conjuntametite par ambos Présidentes.

Tercero.- Loz requisitos establecidos en la letra a) del articule 35
de los Estatutos Socisles para ser desighado EnnseJern de lLa entidad
resultante, asi como Loz requisitos de antigiedad como Consejern
previstos en el artfeulo 38 para ser pembrado Presidente o
Vicepresidente del Consejo y log establecidos en el articule 45 para
ser designado miembro de la Comisidn Delegada Permanente, ne serdn
exigibles, por excepcién, a las Comsejeros designades para ser
nombrades en la Junta General de fusion o durante e[ Perfada
Transitorio.
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Cuarta.- En relacidn con la renovacidn parcial de log miembros del
Consejo de Administracién prevista em el articulo 35 de los Estatutos
Sociales de BBV, los dos Presidentes se someterdm a reeleccion por la
Junta General en sus carges de Conseleros cuande corresponda la
renovacién de la Oltima de las quintas partes contempladas en dicho |
precepto, sin perjuicio de lo gque al respeutn e establecc mas
adalante.

Buinte.- Para la vilida adopcidn durante el Perfeds Transitoric de
acuerdes por los Srganos de administracién de la sociedad sobre las
materias ¢uec a continuacion se indican, serd mecesario el voto
favorable de, al menos, las dos terceras partes de los miembros del
Conaeja de Adm1n15trac1nn y/o de la Com1s1un Delegada Permanente.

- Propuesta de acuerde de fusidn y/o escisién, tbtalwo parcial.

= Propussta de aumenta del capital seeial con exclus1un del derecho de
sUscripeién preferente y/o propuesta de emision de obil i gaciones
convertibles en accioncs con exclusidn del citade derecho. Asi como |
el uso de las delegaciones epn el Consejo gue respecto de estos
supuestos pudiera hacer la Junta General de AccTnnlstas de la
Socjedsd.

- Determinacidn de laz lineas estratégicas de la Compaiiia, 1ncLuyendu
alianzas u operaciones de adquisicién o intercambio de participaciones
gue impliguen la toma de una participacidn sign1f1cat1va en el cap1tal
de la Entidad,

sexte.- Para el supuesto de dimision, 1ncapac1dad o falleclmiento de
cualyuiera de los Presidentes durante el Per1ndn TransTtor1o, se
establecen las normas siguicntes:

- 81 cualguiera de estoz supuestos se d1era en D Em1l1n de Ybarra y
Churruca terminard anticipadamente y de mode automtice el Periodo ‘
Transitorio, asumiendo D. Francisco Gonzélez Rodrfguez las funciones:
de Presidente Onico de la entidad v en cunsccuenc1a dEL Congejo de |
Administracion y demas drganos sociales.

- i, per el contrario, estes supuestos =& dieran en D. Framcisco
Gonzélez Redriguez, 0. Emilio de Ybarrs y Churruca asumira la
Presidencia unica de la Entidad hasta el términe del Periodo
Transitorio, momento &n gue cesard en su carge de Presidente y el
Consejo de Administracidn procederd s La eleccidn de um Presidente por
mayorfa, al menos, de las tres cuartas partes de Los votos de los ‘
mienbros del CanEEJu de Administracién.

= 5in embargo, coencurriendo loz supuestos indicades en D, Francisco
Gonzalez Rodriguez, lLa finalizacidn del Periodo Trapsiterio podra
extenderse por un plazo no superior a seis meses més, cuando cl
Conzejo de Administracién con el voto favorable de,. al menos, los dus
tercios de sus integrantes, aprectara que concurren: c;rcunstan:1as
excepecionales gue asi Lo aconsejaran para ¢l bien de la Socieded.

Séptimo.- Extinguide el Perfode Transitorio se e&tahlécc le siguiente:

- Existird en la Sociedad resultante de la fusidn un un1cn Pres1dente
de la entidad y sus organos de administracidn, gue serd D. Frangcisco:

Gonzédlez Redriguez, con todos los poderes y funciones previstos en la
Ley y los Estatutes y, en consecuencia, serd Presidente de la Junta |
General de Accionistas, del Conscjo de Administracién, de la Comisidn
Delegada Permanente y las restantes comisiones y, comités del Cansejo.

- D. Emilio de Yharra y Churruca, siguiendo los principies que

nspiran el vigente Estatuto del Consejero de BBY cesard, en el
desemPEnu de los carges que se le atribuyen en el apartadu Segundo
anterior, sin perjuicio de mantener su condicidn. de miembro dal
Consejo de Administracidn y de la Comisidn DeLegada Permanente. i
- Tramscurrido el primer periodo de cinco afios de nombramiento de D.
Emilio de Ybarra y Churruca y D. Francisco Gonzélez Rodriguez como |
Consejeros de La Sociedad resultante, la reeleccién en sus respectivds
cargos de Consejergs se propondrd necesariamente! por el Consejo a La
primera Junta General que después se celebre.

- Una vez concluide el Periodo Transitorie, se requer1ra una mayurfa
de tres cuartas patrtes de loz miembros del CDHEEJD para pader acurdar
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la remocidn del Presidente y la privacion o [imitacion de sus -
facultades ejecutivas, asi comp para desiognar un nuevo Presidente de
la Sociedad, Lo que estard en vigor hasta gue transcurra el plazo de .
cinco afes a contar desde sl términe de dicha Perfedo Trans{tario.

- Las excepciones establecidas para el cumplimiento de los requisiteos
de antigiiedsd como Consejers previstos em al artfeule 38 para ser
nombrado Presidente @ Vicepresidente del Consejo y los establecidos en
el artfculo 45 para ser designado miembro de la Comisidn Delegada
Permanente se mantendran, transcurride el Periode Transitorio,
respecto de los Consejeros que hubieren sidoe designados durante dicho
perfodo.

Detavo.- Para la valida adopcion de acuerdos de modificacion de esta
Dispusicidn Transitoria de los Estatutos, serd necesarie la
concurrencia, cntre presentes y representados, de accionistas que sean
titulares, al menos, del 70X del capital social con derecho a voto, y
que el acuerdo se adopte con la mayoria de, al mehos, el 70% de los
votos.

Noveno.- Todo ello se establece sin perjuicio de las facultades gue
legal y estatutariesmente corresponden a [a Junta General de
Accionistas de la Sociedad .

8. Transformacicnes, fusiones o escisiones

Las Juntas Generales Extraordinaerias de Accioniztas de BRV vy
ARGENTARIA colebradas el dia 18 de diciembre de 199% aprobaron el
Proyecto de Fusidn suscrite por los Administradores de las dos
Sociedades el 19 de octubre anterior y, cn comnsccuehcia, la fusidn por
shzoreion de "Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecarise, S.A.Y por.
WEanco Bilbao Vizeaya, 5-A.Y, con disolucidn sin ligquidacidn de la
primera y el traspasc en blogque o la sociedad sbaorbente "Benco Bilbao
Vizcaya, 5.A.", a titulo de sucesidn universal, del patrimonio social
de la sociedad absorbida, y adoptando la entidad resultante de la
fusidén la denominacién social de "BANCO EBILBAD VIZCAYA ARGENTARIA,
S_A.Il

La fusidn se formalizd en escritura piblica otorgada el dfa 25 de
enero de 2000, ante el Motario de Bilbao D, José Maria Arriola Arana
y con el nimero 149 de su protocolo, e inseritae con fecha 28 de enero
de 2000 en el Regiztro Mercantil de vizeaya, al tome 3.858, folio 1,
Seccidn 82, hoja BI-17-A, inscripcion 1.035:.

2. Legizlacion en 1999

Los criterios contables aplicados en Loz estados financieros al 31 de
diciembre de 1999, son los previstes en [a normativa en vigor, siendo
idéntices a los aplicados al 31 de diciembre de 1998, que figuran
explicitados en las notas anexas al inferme anual y memoria de 1998
del Grupp Banco Bilbao Vizeaya, excepto ciertos aspectos contables
introducidos por la entrada en vigor de la Circular 7/98, que no son
significativos.

13. Aguerdpz estratégicos con grupos nacionales o internecionales

BBY ha venide manmtenicndo duramte los dltimos meses contactos v
negociaciones con Unicredite Italiano que se enmarcan dentro de las
diverses alternativaes y poaibilidedes que plantee el mercade bancario
EUropen, ‘ :

De estas conversaciones, ademas de nuestros reguladores, hemos ida
informando a la Presidencia de Argentaria que, desde el primer
monento, manifestd su acuerdo v apoye al proyecto.

Se treta de avanzar en la consolidacion de upna alianza fuerte con este
Grupo bapcario ttaliano basada en un intercambieo significativa de
participaciones que inicien un proceso de integracién pregresiva s
través del desarrollo de un centenar de proyectes conjuntos que pueda
culminar, tras un periodo razeonable de mutus copocimiento &
integracion cultural, en una fusidn transmacional.

Entendemos que un plazo de aproximadamente tres afios ez el gue

recomiends ka prudeneia y fas eircunstancias actuales de los mercados.
B : .
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La complejidad lLegislativa y reglamentarIE de este tipo de operaciones
ha hecho que se estén trabajando diversas fnrmuLas gque si bien estan
en avanzado estedo de coincidencia, todavia requieren medificaciones y
adaptaciones que entendemos pndr1an terminarse a lo largo del praximo
mes de enerc. : .

La dindmica propia de toda fusidn ha hecho que la intensidad de estas
conversaciones haya tenide una cierta pausa, par: lo que, culminando el
proceso de fusidn entre BBV y Argentarip, se inicisra la fage final de
la mizma, con ¢l calendario previsible que se ha mencionado
anter1urmentea - ;

Em este entorno se enmarce, como primers: fase de estm operacidn, la
adyuisicidn el 10 de Diciembre de 1999, por parte de las Fundaciones,
principales accionistas de Unicredito Italiane, con mis del 30% dol
capital, de un 1,86% del capital del nuevo bancu pasande a ser los
mayores acc1an1stas de BBV. »




