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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

Sociedades que entran en perimetro de consolidacion :
Laurastes 98, S.L. Global
Sabinely 2000, S.L. Global
Socledades que salen de perimetro de consolidacion ;
Iransportadora Colombiana de Gas Global

DI' GAS Gilobal

Cambios de perimetro de consolidacion -

(1as Matural ESP Proporcional a (Hobal

Gias Natoral Cundiboyacense Proporcional a Global

Gras Natural del Qriente Proporcional a Global

Gascs de Barrancabermeja Proporcional a Global

Fragas Global & Puesta en Equivalencia
Gasoducto de Extremadura Proporcional a Puesta cn Equivalencia
Gasoducto Al-Andalus Proporcional a Puesta cn Equivalencia
EMPL Proporcional a (ilobal

MFETRAGAZ Proporcional a Global

Natural Energy No ha indeiado actividad
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lll. BASES DE PRESENTACGION Y NORMAS DE VALORACION

(En 1a elaboracién de log datos e informaclones de caracter financlero-contable incluidos en la presente Informacicon priblica paricdica,
deberan aplicarse los principlos, normas de vaioracian y triterios contables previstos en la normativa en vigor para la elaboracion de
informaclgn de caracter financiero.contable a incorporar a 1a¢ cuentas anuales y estados financleros intermedios correspondlente al
sector al que pertenece la entidad. | excepcionalmente no se hubieran aplicade & los datos e Informaciones que gu adjuntan log
principios y criterios de contabilidad generaimente aceptadog exlgldas por la correspondisnite normativa en vigor, este hecho debera ser
sefizlado y motlvada suficientemente, deblendo explicarse la Influencia que su no splicacion pudiera tener sobre el patrimonio, la
situacion financiera y 10% resultados de la empresa o su grupo consolldado. Adicionalmente, y con un aicance slilar al anterlor, deberan
mencionarse y comentarse Ias modificaciones que, en su caso y en relacion con las Glfimag cueitas anuales auditadas, puedan haberse
producido en los critetlos contables utilizados en |a claboracion de las Infarmaciones que se adluntan. Si se han aplicado loz mismos
principios, criterios y politicas contables que en lag (Mimas cuentas anugles, y si aguellos responden a lo previzto en la normativa
contable ¢n vigor que le sea de aplicacitn a la entidad, indiguaese asi expresamente),

En 1a elaboracion de los datos ¢ informaciones de cardcter financiero-contable incluidos en 1z presente
informacién piblics periodica, se han aplicado los principios, normas de valoracién v criterios
contables previstos en la normativa en vigor para la claboracién de informacion de cardcter financiero-
contable 4 incorporar en las cuentas anuales y estados financicros intermedios y son los mismos que los :
utilizades para la elaboracidn de las dltimas cuentay anyales,




ACTIVD

PASIV(}

I.  Gastos de Establecimiento 153
II.  Inmavilizaciones Inmateriales 3,537 6hd
11.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamionto financigrg
1.2, Otro Inmovilizado Inmaterlal 3557 634
Il Inmovilizaciones Materiales 2.340.877 2.133.206
IV. Inmovilizaciones Financieras 2.014.251 3.215.4588
V. Acciones Propias a Largo Plazo 122 122
VI. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plaza
Bl INMOVILIZATON 4.358.787 5.349.628
11164 7.930
I.  Accionistas por Desembolsos Exigidos
Il.  Existenciag 216,740 216,096
. Deudores 450,957 471,663
V. Inversiones Financieras Temporales 1.753.060 145871
V. Acciones Propias a Corto Plazo
VI. Tesoreria 19150 13.632
VII. Ajustes por Periodificacidn 2619 3.251
I 2,442,526 857.453
6.812.477| 6.215.011

. Capital Suscrito 447,776
. Reservas 2.251.976 1.769.124
lll. Resultados de Ejarcicios Anteriores
IV. Resultado del Periodo 7¥7.367 245332
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejarcicio
] s 3.507.119 2.462.232
149.795) 147.681]
245396 242,607
.. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables
I. Deudas con Entidades de Crédite 657 481 1.454 205
lil. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 543915 934.225
IV. Acreedores por Operaciones de Trifico a Largo Plazo
V. Otrag Deudas a Largo 38117 40142
DY ACREEDORE F 1.236.513 2,428,532
I.  Emision de Obligationes y Otros Valores Negociables
Il. Deudas con Entidades de Credito 275,880 251.932
lll. Deudas con Empresas del Grupo y Asocladas $76.930 345109
IV, Acreedores Comerciales T87.231 132.628
V. Otras Deudas a Corto 333.046 203 863
Vi. Ajustes por Periodificacién 444 427
o CORTCE 1.675.653 933,959
! |
6.812.477] 6.215.011]
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Uds.: Miles de Euros

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5)

+ Otros Ingresos (6)

Variacion Existencias Productos Terminados y
en Curso

+f

- Compras Netas

Variacion Existencias Mercaderias, Materias
Primas y Otras Materias Consumibles

- Gastos Externos y de Explotacitn (7)

+/- Otros Gastos e Ingresos (8)

- (Gastos de Personal

- Dotacidén Amortizaciones Inmovilizado

Dotaciones al Fondo de Reversion

Variacién Provisiones de Circulante (9)

AL it 7 T i i

+ Ingresos Financieros

Gastos Fihancieros

+

Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados

Detacion Amortizacion y Provisiones Financieras

itk e AL
es del Inmovilizado
Inmaterial, Material y Cartera de Control (11)

Variagidn Provisiones Inmovilizado Inmaterial,
Material y Cartera de Control (12)

_ Resultados par Operaciones con Acciones y
Obligaciones Propias {13}

+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14)

+/- Otros Resultados Extraordinarios {15)

Y

Importe

Y

1141399 100,00% 1.445534]  100,00%
64.632 5,66:% 63.588 4,40%
0,00% 0,00%

1.206.031]  105,66% 1.509.122  104,40%
-682.408) 59,799 078967 -67,72%
0,00% 0,00%

116,995 -10,25% A17.727]  8,14%
406.628]  35,63% 412.428)  28,53%
0,00% 0,00%

-60.287|  -5,28% 60,906 .4,21%
346,341 30,34% 351.522| 24,329
2990 7.27% 73385 5,08%
0,00% 0,00%

4485 -0,39% 1188 -0,08%
258.862|  22,68% 276.948  19,16%
116,094  10,17% 171.287|  11,85%
-67.101]  -5,88% 110453 -7.64%
6,022 0,53% 3,021 0,21%
0,00% 0,00%

313.877|  27,50% 340.803| 23,584
842,229 73,79% 8.741 0,60%
151489 -13,27% 16403 <1,13%
0,00% 0,00%

3749 0,33% 345 0,02%
108776]  -9,53% 16227 -1,12%
892,002 78,16% 317,259  21,95%
114725 -10,05% 71927 -4,98%
777.367|  6811% 245.3320  1697%
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Uds.: Miles de Euros

ACTIVO
‘. ke

l. Gastos de Establecimiento 10.689 14.748
IIl. Inmeovilizaciones Inmateriales 923,528 951,140
IL1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 135 73.842
11.2. Otro Inrmovilizado Inmaterial 923,395 947298
. Inmeovilizaciones Materiales 4.204.703 £.298.043
IV. Inmovilizaciones Finangjeras fa7/.441 652,447
Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo
. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plaze
IOVIIZADD 5.796.361 8.216.383
76.594] 60.231 |
29.017] 16.901]
Accionistas por Desembolsos Exigidos 0
Il. Existencias 208,862 427 583
ll. Deudares 1.082.434 1131273
IV. Inversiones Financieras Temporales 1.971.307 207 891
V. Acciones de 1a Sociedad Dominante a Gorto Plazo
V1. Tesororia 72 565 122 675
. Ajustes por Periodificacion 11.368 13179
N CIRGULANIE 3.436.536 1.902.601
9,339,108 10.196.116
PASIVO | EJERCIGIOACTUAL |  EJERCICIO ANTERIOR |
. Capital Suscrito 447776 447.776
Il. Reservas Sociedad Dominante 2281976 1.769.124
lll. Reservas Sociedades Consolidadag (16) 931.306 995 194
IV. Diferenciaz de Conversién {17) -333%.992 74.242
V. Reasultados Atribuiblag a a Sociedad Dominante 5a0.733 286.318
os a Cuenta Entregados en el Ejorciclo
: A it 3.887.799 3.572.654
241,678)] 261463
204.320] 828.563|
272.959] 259.883]
Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 564.832 727794
It. Deudas con Entidades de Crédito 1.644.750 2305188
. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo
. Otras Deudas a Largo 51.568 107.355
EHORESTA 2.261.150 3.140.337
Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 693.712 301.731
i, Deudas con Entidades de Crédito 581374 661,344
i, Acreedores Comerciales 708.347 782,544
IV. Oiras Deudas a Corto 465.121 373.630
22.648 12.662
2.471.202 2132911
9.339.108 1H.196.116
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Importe

Uds.: Miles de Euros Yo Importe Yo
+ Importe Neto de la Gifra de Negocio (5) 2.700.8271 100,00% 2.846.410| 100,00%
+ Otros Ingresos {6) 44 415 1,p4% 41763 1,47%
*+/- Variacion Existencias Productos Terminados y en Gurso 0,00% 0,00%
‘ ‘ 2745.242) 101,64%|  2.888.173] 101,47%
- Compras Netas ~1.531.8401 -h6.72% -1.761.581| -61,89%
i maaﬁj:;nciﬂiﬁemnicﬁ;mgorcadenaﬁ. Materias Primas y Otras 0,00% 0,00%
- Gastos Externos y de Explotacidn (7) S2I5 194 -8,71% -23116) -8,12%
" s I 978,208 36,22% 895.476( 31,46%
+{- Otros Gastos & Ingresos (8) 0,00% 0,00%
- Gastos de Personal -134.225] -4.97% -133.650|  -4,70%
REshn 0T ” 843.983] 31,25% 761.826] 26,76%
- Dotacion Amortizacions inmovilizade -251.122( -9,30% -19.219] -7,70%
- Dotaciones al Fonda de Reversion 0.00% 0,00%
Variacion Provisiones de Circulante {9) -14.494]  -0,54% -6.729| -0,24%
. 578.367| 21414% 358781 18,83%
+ Ingresos Financieros 84170 3,12% 334e6|  1,88%
- {Gastos Financieros S281.007] -10,40% -153,182] -B,38%
+ Intereses y Difarencias Cambio Capitalizados 8.000( 0,30% 4919 0,17%
- Dotacién Amortizacion y Provisiones Financieras (10) 0,00% 0,00%
+/- Resultados de Conversion (18) 0,00% 0,00%
: ::::3::::::: Resultados Sociedades Puestas en 10.769]  0,40% 5426 0,19%
- Amortizacién Fondo Comercio Consolidacion -32.069 -3,04% -1.971 0%
+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion 0,00% 0,00%
= RESjLTARG nchy = A 318.230] 11.78% 245.236| 15,64%
s Prcadois e o ido frtr
) ggzzt:;dgalﬁéz\;ﬁﬁl}ﬁ)lnmowhzado Inmaterial, Material y 13| 0m% 82| 0.00%
5 g:es:ilatzd(t:;)pur QOperaciones con Acciones y Obligaciones 0,00% 0,00%
+/- Resultados de Ejarcicios Anteriores (14) 0,00% 0,00%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) -136.198| -Bo4% -16,314)  -0,57%
689,772 25,54% 437479 15,37%
-1BBETR|  -5,76% 126740 -4,80%
534.196| 19,78% 300.739| 10,57%
265371 098Y% -14.421 -0,51%
560.733| 20,76% 286,318 10,06%
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VI. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

(*} A completar dnicamente por Empresas Constructoras

w&iﬂ. bl DG e ]
Actividad gas 1.128.058 1.445 534 2.586.8588 2807.277
Otras actividades 13.241 113,930 39133
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar (*)
] bl 1141399 | 1445538 | 2700827 | 2.846.410
adolnterior 1.141.399 1.445.534 2377717 2.242. 449
Exportacién; Unign Europea
Paises 0.C.D.E.
Resto Paises 423110 603,961

VIl. NUMERQ MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO
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Vill. EVOLUCION DE LOS NEGOCIDS

(La informacién a incluir dentro de este apartado, ademds de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la
cumplimentacion de esta informacion semestral, debera hacar mencidn expresa sobre los siguientas aspectos:
evolucién de a cifra de ingresos y de los costes anejes a dichos ingresos: composicion y analisls de las princlpales
operaciones que han dado lugar a la obtencion de resultados extracrdinarios; evelucitn de la cartera de valores;
comentario de las operaclones de inversion y deslnversidn mas relevantes, explicando su efects sobre el fonde de
maniobra de la compania y en especial sobre la tesoreria do la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y
efectos de las partidas que hayan podida causar una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los
resultados de la compania en el samestre actual respecto de los comunicades en el trimestre anterior).

VER ANEXO
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IX. DIVIDENDCS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hara mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdmico).

Informacién adicional sebre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Ancxo en la hoja siguiente (G-8b)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1 Adguisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de

sociodades cotizadas en bolsa determinantes de Ia obligacion de
carmunicat conteplada en el art, 53 de la LMV (5 por 100 multiplos)

2. Adguisiciones de autocarera determinanies de la obligacién de
comunlcar segun la disposicion adicional 42 da la LSA {1 por 100)

3. Otros  aumentos y disminuciones significativos del inmovilizado

{participaciones superiores al 10% en sociedades no totizadas,
inversicnes o desinversiones materiales relevantes, ete.)

4. Aumantos y reducclones del capital social o del valor de los titulos

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

6. Camblos de los Administradores o del Conseo de Administragion

7. Modificaciones de [os Estatutos Socialos

B

Transformaciones, fusiones o escislones

8. Cambios en la regularizaclén institucional del sector con incidentia

significativa en la sltuacion econémica o financiera de la sociedad o
del Grupo

10. Pleitos, litigios o contenciosos fque puedan afectar de forma

significativa a la situacion patrimonial de Iz Sociedad o del Grupo

11. Situaciones concursaies, suspensiones de pagos, ote.

12. Acuerdos especlales de limitaclén, cesion o renuncia, total o parcial,
de los derechos politicos y egonomicos de las acclones de Ja Socledad

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacicnales o internacionales

{intercambio de paquetes acclonariales, etc.)

14. Otros hechos significativos

Marcar con una “X" |a casilla correspondients, adjuntando en caso
(") afirmative anexo explicativa en el que se detalle g fecha de
comunicacion a la CNMV y a la SRVE,
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Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, ctc)

Bl 10 de enero se efectud el pago de uh dividendo a cuenta, con cargo a los resultados del ejercicio 2001, de 0,14
euros brutos por accién.

B 1 de julio se efectud el paga de un dividendo complermentario dal gjerGicio 2001 de 0,19 euros brutes por accion.
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13.-

14.-

El Grupo Guas Natural vendio el 13,25% de Gas Natural México, §.A. de C.V
mantentendo el 86,75% restante.

El Grypo Gas Natural adquirid el 14,6% de Gas Natural, S.A. ESP, dcl 9,.9% de
CEG, 8.A. y del 13,2% de CEG RIQ, S.A. con lo que aumenta sus participaciones
hasta el 39%, 29% y 38%, respectivamente,

Se ha Nevado a ©érmine, v de acuerdo con ¢l ealendario inicial, ia Oferta Pablica
de Venta de acciones de Enagas, S.A., que se inicid ¢l 26 de abril de 2002 con 1a
aprobacion por el Consejo de Admintstracion de Gas Natural DG, §.A. del diseiio
de la operacién y con el registro de 1a Comunicacién Previa en la Comisién
Nacional del Mercado de Vilores el pasado 6 de mayo de 2002, y finalizéd con ¢l
primer dia de negociacion de las acciones de Enagas, 5.A. ¢n el mercado contimo
el 26 de junio de 2002,

Ll ndmero de acciones de la Oferta ha sido de 141.091.948 acciones, fjue
representan el 59,1% del capital social de Enagas, S.A., al precio de 6,50 curos por
aceiin,

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado dia 30 de abril de
2002, acepté la dimision presentada por los consejeros D. Amtonio Gonzilez-Adalid
Garcia-Zozaya y D. José Ma. Abril Pérez y se nombré en sustitucion 3 D, Carmclo
de las Morenas Lipez y . Gregorio Villalabeitia Galarragy.

La Junta General acordd 1a modificacion del articulo transitorio de los Eslaiutos
Sociales, refercnte  la autorizacion para aumentar ¢l capital social en ¢l plazo de
einco afios, wdo elio de conlormidad con lo establecido en al arl. 153.1 b) de 1a Ley
de Sociedades Andnimas

El pasado 18 de febrero se publicaron en ¢l BOE las tres Ordenes Ministeriales del
Ministerio de Fconomia sobre tarifas, peajes, cinomes v retribucion de las
actividades reguladas dol sector gasista que establecen la retribucidn a percibir a
lo largo del afo 2002 por todas las empresas que ejercen la actividad de
regasificacion, almacenamicnto, transporte o distribucidn, asi come las formulas y
criterios de actualizacién de la retribucidn para los proximos aios.

Gag Natural SDG y Repsol YPF han aprobado la constitucién de una pueva
sociedad, participada paritariamente entre ambas compafifas, para desarrollar wda
la cadena de valor del gas natural licuado de forma integrada,

- La Junta General de Accionistas celebrada el pasado dia 30 de abril de 2002 aprohd,

4 los cfectos previstos cn la Legislacion vigente y conforme a los Fstatutos soclales,
la aplicacion de un nueve sisterna de retribucién a medio plazo relcrenciado al
incremento del valor de las acciones de Gas Natural $DG, S.A. an el peripdo
2001/2005.

Ademds, la Junta General aprobé ua dividendo de 0,33 euras brytos por aceidn con
cargo el ejercicio 2001, de los yue 0,14 euros fucron pagados ya en enero de este
afio. El dividendo complementario es, por tanto, de 0,19 curos or accion, y
venelmiento 1 de julio,
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GRUPO GAS NATURAL
RESULTADOS SEGUNDO TRIMESTRE DE 2002

(cifras no auditadas)

102 | Yo millones de euros). e
1.227.0| 13140 686 importe neto de la cifra de negocios 270081 2.8485| -5,1
380,1 3M2,7| 152 Ebitda 844,0 7618 10,8
229,0 203,81 12,3 resultade operativo 5784 5356 79
368,0 111,6]229,8 Resultado neto 5607 286,3! 958
2243 193,2| 16,1 Cash-flow 5468 508,7| 7.5
447.8 447 8 -| numero medio de acciones (en millones) 447 8 447.8 -
0,80 070§ 152 ebitda por accion (euros) 1,88 1,70 10,8
0,82 0.25 (2298 rasultado neto por accion (eures) 1,25 0,64| 958
0,50 0431 16,1 cash-flow por accion (euros) 1,22 1,14 7.5

Resuliados timestrales

Ei Grupo Gas Natural ha obtenido un beneficio neto consolidado de 368,0 millones de eurcs
en el sequndo trimestre del ejercicio 2002, lo que significa un incremento del 229,8%
respecto al del mismo periodo del afio anterior.

Estos resuitados se han visto impulsados por la plusvalia neta obtenida en la venta del
59,1% del capital social de Enagas, S.A. que ha ascendido a 267.0 millones de euros, una
vez considerados los cormespondientes gastos, provisiones e impuestos.

Este beneficio neto también incluye el efecto de la devaluacién de la moneda argentina en la
deuda que Ia filial del Grupo tiene contratada en dolares, al considerar como tipo de cambio
1 dolar/3,75 pesos argentinos frente a 1 dolar/2,95 pesos argentinos que sirvio de referancia
al cierre del trimestre anterior. El efecto en el resultado neto del Grupo en el segundo
trimestre de 2002 ha ascendido a 4,2 millones de euros.

El cash-flow del segundo trimesire de 2002 ha alcanzado los 224,3 millones de euros, un
16,1% superior al det mismo periodo del ejercicio anterior.

Ei beneficio operativo bruto (ebitda) ha ascendido a 360,1 millones de euros, un 15,2%
superior al del mismo periodo del afio 2001, La mayor cifra de amortizaciones respscto al
afio anterior ha limitado el crecimiento del resultado operativo (ebit) al 12,3%, alcanzando

los 229,0 millones de euros.

Por otra parte, debe considerarse que l0s resultados del segundo trimestre de 2002 recogen
la aplicacién del nuevo sistema retributivo en Espafia que se caracteriza, fundamentalmente,
por ia fineafidad en la aplicacién de los ingresos regulados, mientras que en el ejercicio
precedente los ingresos estaban afectados por la demanda y, por tanto, influidos por la
astacionalidad de la misma.
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El importe neto de la cifra de negocios ha alcanzado los 1.227,0 millones de euros, un 6,6%
inferior al del mismo periodo del afio anterior, basicamente por ja distinta estructura de los
ingresos y margenes del mercado regulado como consecuencia de 1a aplicacién del nuevo
sistemna de retribucion y por una menor contribucién de las ventas en Argentina debido a la
devaluacion (1 délar/1 peso argentino en el ejercicio anterior, frente a una media de 1
délar/3,27 pesos argentinos en el presente ejercicio, aproximadamente).

Resultados acumulados

El resultado neto durante el primer semestre del ejercicio 2002 se ha slevado a 560,7
millones de euros, con un crecimienfo del 95,8% respecto al del ejercicio anterior. El
incremento del resultado neto se situaria en el 13,0% si no se consideraran las plusvalias
netas obtenidas por la venta de la participacién en Enagas, $.A. y en Gas Natural México,
S.A. de CV, ni el efecto de las diferencias de cambio en la deuda que fa filial del Grupo en
Argentina, Gas Natural BAN, S.A., tiene contratada en ddlares.

El resultado operativo bruto (ebifda) ha sido de 8440 millones de euros, un 10,8% superior
al del ejercicio anterior. L.a mayor dotacion a las amortizaciones de inmovilizado respecto a
tas efectuadas el afio anterior, consecuencia de las inversiones realizadas y del cambio de
método de consolidacion en las filiales del exterior, ha llevado el crecimiento del resultado
operativo (ebif) al 7,9%, alcanzando los 578.4 millones de euros a 30 de junio de 2002.

Estos resultados incluyen los comespondientes al subgrupo Enagas (Enagas, SA,
Gasoducio A-Andalus, S.A. y Gasoducto de Extremadura, §.A.) por integracion global hasta
el 25 de junio de 2002 y, a pariir de esta fecha, la participacion del Grupo Gas Natural
(40,9%) se consolida por puesta en equivalencia.

En el cuadro adjunto se detalla el resultado operativo bruto (ebitda) del primer samestre sin
considerar la contribucion dei subgrupo Enagas, ni la de otros aspectos diferenciales entre
ambos periodos gue no permiten una comparacion homogenea, come son el efecto de la
devaluacion en las operaciones en Argentina, las pérdidas en la comercializacion de
electricidad y las variaciones en el perimetro de consolidacion tras la adquisicion, en el
trimestre anterior, de las participaciones en las sociedades brasilefias y colombianas del
Grupo y al cambio de método de consolidacién en Europe Maghreb Pipeline Ltd. (EMPL) y
Metragaz, S.A.:

(cifras no auditadas)

U -~ acumulado

. (millones de euros) e oM | %
ebitda del Grupo 844.0 761,8 10,8
ebitda del subgrupo Enagas -164,9| -123,3 -
abitda dal Grupo excluido Enagas 679,1 638,85 -
efecto devaluacion operaciones Argentina - 43,0 -
comercializacion de electricidad 10,0 - -
cambios en el perimetro de consolidacion -34,0 - -
ebitda ajustado 855,1 £95.,5 10,0




El desglose de las inversiones realizadas por el Grupo Gas Natural durante el presente
ejercicio y la comparacion con las realizadas en el gjercicio anterior son los siguientes:

T R A PR UE ;;pm?'muuv,acunuﬂado el
"(millones de euros) 02 M %
inversion matetial 2087 340,11 -12,1
inversion inmaterial 13,7 134 272
inversion financiera- 180.4 70,11128,7
adquisicion de participaciones 155,8 - -
otras inversionas financieras 4,6 70,1 -
 resto de inversiones 4.4 8,5 -32,4
total 4773 4301 11.0

La menor inversion material se debe fundamentalmente al menor ritmo inversor en Argentina
y a la necesaria adaptacion de la politica de inversiones en Espafia al nuevo marco
regulatorio, que ha influido en el menor ritmo de inversiones en los primeros meses del affo

€n CUrso.

El importe incluido en la partida Adquisicién de participaciones obedece, principalmente a la
adquisicion de participaciones en las sociedades del Grupo en Brasil y Colombia realizadas
en al primer trimestre de 2002,

El 82% de la inversién material corresponde a inversiones realizadas en Espafia, donde los
negocios regulados de-distribucion v transporte representan un 94%, 1as centrales da ciclo
combinado en construccion un 5% y el resto de actividades un 1%.

El 18% de la inversibn material corresponde a la actividad exterior del Grupo,
fundamentaimente en Latinoamérica, donde Mexico representa el 65%.

Pese a las adquisiciones de participaciones realizadas y al continuo ritmo inversor del
Grupo, la autofinanciacion se ha stuado en et 115%, sin considerar la venta de [a

participacion en Enagas, S.A.

El endeudamiento neto del Grupo a 30 de junio de 2002 asciende a 1.464,2 millones de
auros con una disminucion de 2.212,4 millones de euros con respecto al cierre del ejercicio

2001.

El ratio de apalancamiento se ha situado en el 26,2%, claramente inferior al 42% que
figuraba al cierre del ejercicio 2001. Dicha reduccién se debe, fundamentaimente, a los
ingresos generados por la venta del 59.1% de Enagas, S.A. y a la consolidacidn por puesta
en equivalencia de dicha saciedad a partir de la mencionada venta.

La disminucion en los fondos propios consolidados originada por la conversion de los
astados financieros de las sociedades argentinas y brasilefias del Grupo al tipo de cambio
vigente al 30 de junio de 2002 respecto al cierre del ejercicio anterior, alcanza los 91,6 y
78,9 millones de suros, respectivamente.



Principales magnitudes

Las principales magnitudes del Grupo han sido las siguientes.

R 1 A S T R B acumulado
02 o | % | i e 02 [ 01 | %
110.072| 89.739| 227 vantas actividad de gas (GWh) 215.535| 180.000| 19,7
76.722| 66.342| 15,6 ventas de gas 153.999 | 135.573| 13,6
33.350| 23.397| 425 transporte de gas/ATR 61.536| 44.421| 38,5
1.615 1.197| 26,6 red de gas (Km) 76.494| 706711 83
143 127 12,6 incremento clientes de gas, en miles 268 2521 63
clientes de gas, en miles
- - - (a 30 de junio) 7.806 7242 7.8
energia contratada de electricidad
272 486 | -44,0 (GWh/afio) 2.877 947 -
coniratos de electricidad
418 237| 764 (a 30 de junio) 1.812 290 - |

1. Principales acontecimientos

Junta General Ordinana de Accionistas

El 30 de abril de 2002 se celebrd la Junta General de Accionistas de Gas Natural SDG, S.A.
En ella se aprobd un aumento del dividendo correspondiente a los resultados del ejercicio
2001 respecto al del ejercicio anterior del 18%. Ademas, se aprobd, a los efectos previstos
en la legislacion vigente y conforme a los estatutos sociales, la aplicacion de un sistema de
retribucion a directivos referenciado al incremento del valor de las acciones de Gas Natural

SDG, S.A. para el periodo 2001-2003.

Repsol YPF, S.A. vende el 23% dg Gas Natural SDG, 5.A.

El pasado 17 de mayo de 2002, Repsol YPF, S.A. realizé una Oferta Privada de Venta de
acriones de Gas Natural SDG, S.A. El nimero de acciones ofrecidas fue de 102.988.486,
representativas de un 23% del capital social de Gas Natural 3DG, S.A., al precio de 19,50
euros por accion. La demanda registrada supero 2,3 veces la ofariz.

Después de esta operacion, la participacion del Grupo Repsol YPF en Gas Natural SDG,
S.A. se sitGa en el 24%.

Novacién del acuerdo entre Repsol YPF, S.A. y La Caixa

Ei pasado 16 de mayo de 2002, La Caixa y Repsol YPF, S.A., principales accionistas de
Gas Natural SDG, S.A., formalizaron la novacion del acuerdo suscrito entre ambas partes en

anero de 2000.



Meijora del outlook de Gas Natural SDG, S.A.

La agencia de calificacién de rating Standard & Poors ha elevado el outlook de Gas Natural
SDG, S.A. de negativo a estable, manteniendo su calificacion A+ a largo plazo y A1 a corto
plazo.

Nueva ponderacion en ef IBEX35

La venta del 23% de Gas Natural SDG, S.A. por parte de Repsol YPF, S.A. en ¢l mercado
ha incrementado el capital libre en Bolsa (free float) y, consecuentements, la liquidez de las

acciones.

En este sentido, el Comité Asesor Téchico de la Sociedad de Bolsas, en su reunion del mes
de junio, acordd, con efectos 1 de juio de 2002, aumentar la participacion de Gas Natural
SDG, S.A. en el IBEX35 por el 100% de su capitalizacion bursatil. Este cambio supuso, en
la facha mencionada, pasar de una ponderacion del 1,45% al 3,53% en dicho indice.

Oferta Piblica de Venta de acciones de Enagas, 3.A.

Durante el segundo trimestre de 2002, se ha llevado a término, y de acuerdo con el
calendario inicial, la Oferta Publica de Venta de acciones de Enagas, S.A., que se inici6 el
26 da abril de 2002 con la aprobacion por el Consejo de Administracién de Gas Natural
SDG, 8.A. del disefio de la operacion y con el registro de la Comunicacion Previa en la
Comision Nacional del Mercado de Valores el pasado & de mayo de 2002, y finalizé con el
primer dia de nagociacion de las acciones de Enagas, S.A. en el mercado continuo el 26 de
junio de 2002, con el ticker identificativo de ENG.

El namero de acciones de la Oferta ha sido de 141.091.948 acciones, que representan el
59,1% del capital social de Enagas, S.A. y un green shoe de 14.085.321 acciones, que
representan un 5,9%, al precio de 6,50 euros por accion.

El desglose de la Oferta ha sido el siguiente:

Tramo MINOMSA.....oovveevrccinniis s 52.9 millones de acciones
Tramo instifucional espaficl................... 30,4 millones de acciones
Tramo institucional intemacional............ 45,6 millones de acciones
NO cOnVencGionales. ... eesan 26,3 millones de acciones

| a colocacién se ha realizado en una amplia base de inversores de primera calidad, tanto en
el tramo institucional nacional como intermnacional.

Los inversores no convencionales han tomado un 11% del capital social de Enagas, S.A.,
entre los que destaca BP Espafia, S.A. con un 5%.

La demanda final de acciones superd en cerca de 9 veces el volumen de la oferta total
inicial. Por tramos, la sobresuscripcion en el tramo internacional fue de 8,3 veces, en el
tramo institucional espafol de 15,5 veces y en el tramo minorista de 6,9 veces.

Finalizado el plazo de ejercicio del green shoe el 25 de julio de 2002, éste no ha sido
gjercitado debido al contexto econémico aciual y a la tendencia bajista del mercado bursatil.
En este sentido, es intencién de Gas Natural SDG, S.A. vender de forma ordenada, y en



funcién de las condiciones de mercado, el exceso sobre el 35% de su participacidn an
Enagas, S.A. una vez transcurrido el periodo de 180 dias desde la fecha de admisién a
cotizacién de Enagas, S.A. (fock up). Los derechos politicos que correspondan a las
acciones que excedan del 356% no seran ejercitados.

Puesta en operacion de_la planta de ciclo combinado en Sant Adria dal Besos

El 21 de junio de 2002 el Grupo Gas Natural sincronizd la planta de ciclo combinado de Sant
Adria de Bes6s (Barcelona) a la red eléctrica nacional. La instalacién consta de un grupo
generador de 400 MW y ha supuesto una inversion total de 180 millones de euros.

Este nuevo grupo se convierte en el segundo de estas caracteristicas que el Grupo Gas
Natural pone en funcionamiento en Espana, ya que en marzo de este afio también inicio su
actividad la instalacion de San Roque (Cadiz).

Adjudicacién para la construccién de dos nuevas plantas de ciclo combinado

En los primeros dias del mes de julio de 2002, el Grupo Gas Natural adjudicd a las
empresas Siemens y General Electric las obras de ingenieria previa y la construccion de
otros cuatro grupos de generacion eléctrica con ciclos combinados.

Los contratos para la construccién se firmaran con cada una de las dos empresas en la
modalidad de flave en mano y, paralslamente, se cerraran también los correspondientes
contratos para la operacion y mantenimiento de las instalaciones.

Dos de los grupos se ubicardn en Arrubal (La Rioja) y los otros dos en alguna de las
ubicaciones en las que el Grupo Gas Natural dispone de reserva de terrenos para
desarrollar sus proyectos de nuevos ciclos combinados. La inversion prevista en cada uno
de los dos emplazamientos es de 340 millones de euros, aproximadamente.

Publicacion de las tarifas de suministro de qas nalural

£l 10 de julio de 2002 se publicé la resolucién por la que se incrementan las tarifas de
suministro de gas natural en Espafia como consecuencia del alza en el coste de la materia
prima, de acuerdo con lo establecido en el nuevo marco regulatorio vigente.

2. Actividad de gas en Espaiia

(cifras no auditadas)

. 2T ] . : : S o acumulado T
02 0t o | .. -(millones de euros) . | . n2 o1 % |
953,5 9407 14 importe neto de |a cifra de negocios 21838 2.203,3| -18
27,7 214,8| 26,4 chitda 6821 581,9| 17.2
175,0 136,1| 28,6 resultado operativo 4847 4122 176




Resultados trimastrales

El importe neto de la cifra de negocios de la actividad de gas en Espafia ha alcanzado los
953,5 millones de euros, un 1,4% superior al mismo periodo del afio anterior. El menor
ritmo de crecimiento de esta magnitud se debe al contexto de reduccion de los precios de
compra del gas natural en el primer semestre de 2002 que se traslada al precio final.

Por otra parte, debe considerarse el sfecto de la aplicacion dei nuevo marco retributivo para
al transporte y la distribucion en el segundo trimesire de 2002, que se caracteriza por la
linealidad en la imputacion de los ingresos regulados, frente a la estacionalidad que afectaba

an el gjercicio anterior.

El resultado operativo (ebit) ha sido de 175,0 millones de euros, con un crecimiento del
28.6% respecto al del afio 2001. Este crecimiento se ha visto afectado positivamente por la
evolucion de los negocios gasistas no regulados del Grupo

Resultados acumuiados

El ebilda ha sido de 682,1 millones de euros, lo que representa un 17,2% de incremento
respecto al afio anterior. Este resultado procede, en gran medida, de fas actuaciones del
Grupo en el negocio regulado del gas natural (transporte y distribucion), si bien en el
contexto de liberalizacion energética en Espafia los negocios gasistas no regulados
experimantan una creciente contribucidn.

El resultado operativo ha alcanzado los 484,7 millones de euros, con un crecimiento del
17,6% respecto al de! mismo periodo del afio anterior.

Principales magnitudes

Las principales magnitudes del Grupo en la actividad de gas en Espafia han sido las
siguientes:

R 1 7 acumulade
71.870| 56423 274 ventas actividad de gas (GWH) 148.430| 117.254 26,6
5.384 62071 -13.3 residencial 19.120( 17.989¢ 6.3
30.762| 32.604| -56 industrial 63.423| 66.163F -41
5.840 1.598 | 265,56 eléctricas 9.740 2.603 (274,2
4707 4,236 111 distribuidoras 10.4861 96841 80
5.679 - “ trading 9.211 - -
19.498 | 11,778 65,5 transporte de gas/ATR 36.475] 20.B15¢ 752
n 708 589 202 red (Km) 30.008] 27.293] 8,49
69 68 | 1,5| incremento de clientes de gas, en miles 134 141f -50
ntmero de clientes, en miles
- - - (a 30 de junio} 4044 3.7501 7.8




La actividad de gas en Espana ha alcanzado los 148.430 GWh, un 26,6% superior a la del
afio anterior. Las ventas de gas han aumentado un 6,5% y los servicios de Acceso de
Terceros a la Red (ATR) un 75,2%, debido a la creciente actividad en el mercado
liberalizado de las sociedades comercializadoras de gas.

En cuanto al mercado industrial, las ventas de gas han disminuido un 4,1%. En el primer
semestre las sociedades comercializadoras adjudicatarias del concurso subasta del 25% de|
contrato de Argelia han retrado un total de 9.211 GWh, gue ha contribuido
significativamente al incremento de los servicios de ATR del Grupo.

La informacién acumulada a 30 de junio de 2002 ya no incluye la red de transporte del
subgrupo Enagas, por lo gue la red a 30 de junio de 2001 ha sido ajustada para poder
ofrecer una comparacion homogénea.

La red de distribucion se ha incrementado en 708 Km en el segundo trimestre de 2002,
alcanzando los 30.008 Km a 30 de junio de 2002, con un crecimiento interanual del 9,8%.

Por otra parte, ha continuado el elevado ritmo de captacién de nuevos clientes en Espafia,
con un incremento de 69.000 clientes en el trimestre y 294.000 clientes en los Gitimos doce
meses, con un crecimiento interanual del 7,9%. El nimero fotal de clientes del Grupo en
Espafia supera ya los 4 millones.

Mercado liberalizado

El rapido proceso de apertura del mercado gasista espanol se refleja en que practicamente
la mitad de ias ventas de gas para usos industriales se han realizado en el mercado no
requlado y en un entorno de libre competencia, cuando en el afio 2000 apenas
representaban el 10% de los consumos indusiriales.

El mercado no regulado en Espafia ha supueste un valumen total de 58.594 GWh, lo que
representa un 48% del mercado espafiol, frente a los 37.537 GWh en el afio 2001 (36% del

mercado).

Las ventas de gas de Gas Natural Comercializadora, S.A. en el ejercicio 2002 han
ascendido a 40.140 GWh, que suponen una cuota del 69% del total del mercado

liberalizado.

Otras actividades en Espafia

(cifras no auditadas)

27 ‘. S . o e acumulado
02 M | % | - . (millones de euros) o2 ] o1 %
60,2 284 (1122 importe neto de 1a cifra de nagocios 113,9 39,21 190,3
6,4 65 -1.8 ebitda 4,0 12,1 -67,0
3,7 4,21 12,2 resultado operativo -1,6 7.8]|-1189




Resultados trimestralas

El ebitda correspondiente al resto de actividades del Grupo en Espaiia ha sido de 6.4
millones de euros, similar al del ejercicio anterior. La importante recuperacion con respecto
al primer trimestre de 2002, en el que hubo una pérdida de 2,4 millones de euros, se debe
fundamentalmente a la puesta en marcha del primer grupo generador de energia eléctrica
par cicio combinado del Grupo, lo que ha permitido recuperar el margen de la actividad de
electricidad.

Resultados acumulados

El importe neto de la cifra de negocios en el primer semestre del gjercicio 2002 ha
ascendido a 113,98 millones de euros, cifra que triplica la conseguida en el afo 2001 y que
represanta més del 4% de la cifra total del Grupo.

El importante impulso de las actividades de Gas Natural Servicios SDG, S.A., el rendimiento
obtenido por el alquiler de la red de fibra 6ptica y la entrada en operacion del primer grupo
de generacion en San Roque han permitido superar los gastos de lanzamiento de! nuevo
portal en intemet y las pérdidas en la comercializacion de electricidad del primer trimestra.

Comercializacion de electricidad

Las principales magnitudes en la comercializacion de electricidad han sido las siguientes:

2 BT el acumulado L
02 17 02 o %
571 1261 353,2 ventas de electricidad (GWh) 1.114 166 | 571,1
energia contratada de electricidad
272 486 | 44,0 (GWh/afio) 2.877 947 | 203.8
contratos de electricidad
418 237 764 (a 30 de junio) 1.812 290,524.,8

El Grupo, a través de Gas Natural Comercializadora, S.A., cuenta en estos momentos con
una cuota del mercado eléctrico liberalizado en tomo al 4%.

Generacion de electricidad

La central de San Rogue (Cadiz) culminé la finalizacion de su periodo de pruebas con la
realizacion de la prueba de las cien horas de funcionamiento continuado a plena carga en
los primeros dias del mes de junio. La energia generada y vendida en el mercado eléctrico
espafiol desde su sincronizacién a la red a primeros de marzo de 2002 supera los 450 GWh.

El grupo de 400 MW de potencia instalada en Sant Adria del Besés (Barcelona) se
sincronizo a la red eléctrica en el mes de junio de 2002. Actualmente, se encuentra en una
fase avanzada del periodo de pruebas e iniciara su actividad comercial proximamente.




En los primeros dias del mes de julio se han adjudicado los proyectos para Ia construccion
de otros cuatro grupos de generacion eléctrica con ciclos combinados (400 MW cada uno).
Dos de los grupos se ubicarén en Arriibal (La Rioja) vy los otros dos en alguna de las
ubicaciones en las que el Grupo Gas Natural dispone de reserva de terrenos para
desarrollar sus proyectos de nuevos ciclos combinados.

Servicios

Gas Natural Servicios SDG, S.A., proveedora integral de servicios para el hogar, afadid
115.400 contratos de mantenimiento en ef periodo comprendido de enero a junio de 2002,
con |0 que los contratos vigentes a 30 de junio de 2002 superan la cifra de 610.400.

Asimismo, la actividad comercial en los seis primeros meses del afic ha permitido
incrementar en 34.400 el nimero de viviendas con calefaccion a gas.

El crecimiento en la venta de gasodomésticos ha continuado durante el periodo, con un total
de 22.900 aparatos vendidos durante el primer semestre de 2002.

En enero 2002, Gas Natural Servicios SDG, S.A. lanzé al mercado, junto con SegurCaixa y
Marsh, el Seguro Hogar Gas Natural, un producto con amplias coberturas y un setvicio
personalizado, dirigido a clientes y no clientes en Espafia. En la actualidad se han obtenido

1.050 contratos de seguros.

Asimismo, en junio de 2002, y después de las avtorizaciones pertinentes, se ha iniciado al
lanzamiento comercial para los clientes del Grupo en Espafia la nueva tarjeta de crédito Gas

Natural.

En cuanto a la actividad de telecomunicaciones, durante el ejercicio 2002 se ha continuado
completando la red de fibra dptica mediante la construccion de anillos en la red troncal, asi
como para la aproximacion a ciudades.

El Grupo Gas Natural cuenta con una red de fibra dptica en el teritorio espafiol de cerca de
6.000 Km.

3. Actividad en el Exterior

(cifras no auditadas)

R SR E T E R s : 32 peumulado .

02 | M. % |.. . (mlilonesdeeuros) = 2 | o1 | %
2134 34501 -38.1 importe neto da la cifra de negocios 423,1 &604,0 | -29.9
82,0 91,3| 10,2 ebitda 157,9 187,8) -59
50,2 63,5] -20,9 resultado operativo 95,2 115,89 -17,9
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Resultados trimestrales

La actividad exterior del Grupo ha alcanzado un importe neto de la cifra de negocios de
213,4 millones de euros, con un descenso del 38,1% respecto al del mismo periodo del afio
anterior, y un resultado operativo de 50,2 millones de euros, también inferior al del mismo
periodo del afio anterior.

La crisis en Argentina es la principal razén de estos descensos, pero sobre todo por el
efecto de la devaluacion en la consofidacién de las magnitudes procadentes de las

operaciones en el pais.

Resultados acumulados

La actividad exterior del Grupo ha alcanzado un importe neto de la cifra de negocios de
423,1 millones de euros, con un descenso del 29,9% respecto a la del afio anterior, y que
supone un 15,7% de los ingresos del Grupo.

El ebitda de la actividad exterior ha alcanzado los 157,9 millones de euros con un descenso
del 5,9%. El importante esfuerzo inversor realizado, especialmente en México, ha dado
lugar a una cifra de amortizaciones superior a las registradas en el mismo periodo del afio
anterior, con lo que el resultado operativo ha sido de 95,2 millones de euros, un 17,9%

inferior.

Los resultados de la actividad del Grupo en e! exterior e han visto afectados, por una parte,
por el impacto de la crisis de Argentina y, por otra, por el efecto positivo de los cambios en el
perimetro de consolidacién mencionados anteriormente. Sin considerar estos efectos, el
resultado operativo del primer semestre de 2002 se situarfa en linea con el del mismo
periodo del ejercicio anterior.

Cabe destacar que una vez mas todas las operaciones del Grupo en el exterior han
contribuido con signo positive al resultado operativo del primer semestre de 2002,

Amenting

T “: acumulade - - - -]

02 1 01 %

15.914| 17.035! -6.6 ventas actividad de gas (GWh) 28.193| 30.6571 -8.0
5.019 5.161| -2,8 rasidencial 6.814 TM7{ 29
1.197 1.587 | -24,6 industrial 2.060 3.004 | -334
1.258 1.204| 45 automocion 2.360 22761 3,7
8.440 9.083| -7.1 transporte de gas/ATR 16.959| 18.270| -7.2
59 75| -21,3| red {(Km) 20.316| 200917 1.1

-2 6 - incremento clientes de gas, en miles -5 7 -

ndmero de clientes, en miles
- - - {a 30 de junio) ‘ 1,228 1,232 -06
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El descenso de la actividad industrial en Argentina se situaba en torno al 12% al cierre del
primer semestre de 2002, teniendo su reflejo en la reduccién de las ventas en el mercado
industrial y en los servicios de ATR.

El mercado residencial engloba dos sectores con evoluciones diferenciadas. Mientras las
ventas domesticas se han reducido en un 1%, influenciadas por las temperaturas, las ventas
comerciales han descendido un 14%.

El crecimiento en las ventas de automocion obedece a que el precio del combustible es muy
competitivo frente a sus sustitutivos.

Brasil
- . acumulade
LEN 7 I S o B 02 el g T
7.027 5308 324 ventas actividad de gas (GWh) 14.271( 10.143{ 40,7
414 374 10,7 residencial 771 677| 13,9
3.478 37089 -2 industrial 6.874| 7147 -3.8
2032 450 (351,86 eléctricas 4.317 879:413,9
1.103 775| 42,3 automocion 2.108 1.440 46,5 |
45 2711143 red (Km) 2.851 26870 68
L 3 2 - incremento clientes de gas, en miles 4 5 - |
namern de clientes, en miles
- - - (a 30 de junio) 600 504| 1.0

E! mercado residencial en Brasil ha crecido en un 13,9%, impulsado por las mayores ventas
comerciales asociadas a las campanas de incremento de los consumos unitarios en el
seclor terciario (climatizacién de piscinas, homnos, climatizacion, etc.). Asimismo, las ventas
domesticas se incrementan gracias a la climatologia, en la medida que el afio anterior fue
especialments caluroso.

Durante el ditimo trimestre de 2001, entraron en funcionamiento dos plantas de generacion
eléctrica por ciclos combinados, lo que se refleja en el significativo aumento en los
consumos de este mercado.

Por lo que respecta al mercado de automocién, ¢l incremento de las ventas evidencia el
importante impulse que experimenta este sector. A 30 de junio de 2002, se dispone de 35
estaciones de gas para automocién mas que hace un afio, lo que representa un aurmento del
41%.
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Colombia

- s S b acumulado

02 [ M Y% e e e M %
1.803 1.587) 13,6 ventas actividad de gas (GWh) 3463 3012 150
1.026 B97| 14,4 residencial 1.820 1.735| 10,7
674 647 4,2 industrial 1.370 1.213] 129
103 431395 automocian 173 64(170,3
| 480 23711025 red (Km) 12,2851 10.826| 13.5
37 29| 27,6 incremento clienies de gas, en miles 68 53| 226

ngmero de clientes, en mifes

- - - (a 30 de junip) 1.180 1.0411 134

En Colombia, la base de clientes se incrementa a un ritmo superior a la media de afios
antericres, a pesar de los niveles de penetracién superiores al 80% en Bogota y a la
compiejidad para el acceso a las zonas de nueva gasificacion.

Cabe destacar la aportacion creciente del gas para automocion, fruto del incremento en las
nuevas estaciones puestas en servicio (12 estaciones frente a las 5 del afio anterior).

México
2T o - acumylado
02 g O - s e i e e e e o O o Ea RN
8805 4815 829 ventas actividad de gas (GWh) 15.099| 10.425| 44,8
1.286 1160 11,8 residencial 2.945 2803 51
2,107 1.129| 88,6 Industrial 4.052 2786 77,3
5412 2.536 113,14 transporte de gas/ATR 8.102 5.336] 51,8
223 275| -18,9 red (Km) 11.034 9,731 134
36 22| 636 incremento clientes de gas, en miles 70 47| 48,9
nidmero de clientes, en miles
- - - (a 30 de junio) 756 626 20,8

Cabe resaltar el significativo incremento de las ventas de gas, destacando la aportacion de
la planta de generacidn eléctrica por cicios combinados de Monterrey, cuya puesta en gas
tuvo lugar en el mes de mayo de 2002, a la que se le presta el servicio de ATR.

Se han intensificado los ritmos de expansion comercial, en especial en las zonas de nueva
gasificacion como Bajio Norte y Bajio Sur.
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Otras actividades en el Exterior

La actividad desarrollada en Marruecos a través de Europe Maghreb Pipeline Ltd. (EMPL) y
Metragaz, S.A. ha representado un volumen total de 53.219 GWh transportados para
Sagane, S.A. y Transgas, S.A,

El volumen de gas operado en trading en el segundo trimestre de 2002 ha sido de 4.653
GWh. En el acumulado del afio en curso, la cifra se eleva a 6.079 GWh.

4. Resultados financieros

El detalle de los resultados financieros es el siguiente:

(cifras no auditadas)

. acumulade

(millones de euros) £02 05 010

-48,3 -58,6 coste deuda financiera neta 97.2| -1154
4,3 -0,9 diferencias de cambio, netas 7.8 0,6

-12,8 - efecto devaluacién en Argentina -124,0 -

37 25 intereses capitalizados 8,0 49
94 7.4 otros gastos (ingresos) financieros 16,6 15,1
-41,7 -49,7 resultado financlero -188,8 94,8

El resultado financiero neto (gasto) del segundo trimestre ha sido de 41,7 millones de auros,
frente a 49,7 millones de euros en el mismo periodo del afio anterior. En el periodo de sais
meses terminado el 30 de junio de 2002, el resultado financiero nato acumulado (gasto) ha
sido de 188,8 millones de euros.

Cabe destacar la disminucion de la carga financiera por el coste de la deuda neta, que eh gl
conjunto del semestre se sitda cerca del 16% y en el dltimo trimestre por encima del 20%.

La partida Efecto devaluacién en Argentina recoge las diferencias de cambio contabilizadas
en Gas Natural BAN, 8.A. a 30 de junio de 2002, al considerar una relacion de cambio de 1
ddlar/3,75 pesos argentinos en la deuda que esta sociedad tiene contratada en dolares.

El incremento respecto al ejercicio anterior de la partida Intereses capitalizados se debe
basicamente a los intereses correspondientes a la construccion de las plantas de generacion
eléctrica por ciclos combinados.



P/

5. Amortizacion de fondos de comercio

La amortizacién del fondo de comercio de consolidacion del segundo trimestre ha ascendido
a 1,2 millones de euros y alcanza los 82,1 miflones de euros al cierre del primer semestre de

2002.

El fondo de comercio de consolidacion pendiente de amortizar por importe de 77 millones de
euros corresponde a las adquisiciones de sociedades realizadas en México y Brasil.

6. Resultado en sociedades participadas

lLas principales partidas que componen este epigrafe corresponden a sociedades
distribuidoras de gas en Esparia (Sociedad de Gas de Euskadi, S.A. y Gas Aragén, S.A.)ya
la participacion del 33,3% en Repsol YPF T&T, S.A.

El resultado neto correspondiente a la participacién minoritaria en sociedades durante el
segundo trimestre ha sido de 1,9 millones de euros y en el acumulado del semestre de 10,8
millones de euros, frente a 5,4 millones de euros en el primer semesire de 2001.

7. Resultados extraordinarios

El resultado extraordinario neto en el timestra corresponde fundamentalmente a la plusvalia
generada por la venta de la participacién del 59,1% en Enagas, S.A., una vez descontados
los correspondientes gastos y provisiones.

En el acumulado del semestre se incluye también la plusvalia generada por la venta del
13,25% de Gas Natural México, S.A. de C.V. a Iberdrola Energia, S.A.

8. Socios externos

Las principales partidas que componen este epigrafa corresponden a la participacion de los
socios externos en Europe Maghreb Pipeline Ltd. (participada en un 72,6%), Gas Natural
BAN, 8.A. (participada en un 50,4%), en Gas Natural México, S.A, de C.V. (participada en
un 86,75%), en sociedades distribuidoras de gas en Espafia y en el subgrupo de sociedades
participadas en Colombia.

El Resultado atribuido a socios externos arroja un saldo positive de 26,5 millones de euros
en el primer semestre de 2002. El cambio de signo en esta partida respecto al mismo
periodo del afio anterior ha venido originado fundamentalmente por las pérdidas por
diferencias de cambio contabilizadas en Gas Natural BAN, S.A,

9. Tasa impositiva

El gasto por Impuesto sobre Sociedades ha supuesto 1072 millones de euros en el
trimestre y 155,6 millones de euros en el acumulado a 30 de junio de 2002. El tipo efectivo
de gravamen al cierre del periodo de seis meses ha sido del 22,6%, en comparacién con el
31,3% para el mismo periodo del ejercicio anterior.

5



Esta mejora ha sido posible principalmente por la aplicacién del regimen fiscal previsto en Ja
Disposicion Adicional 142 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, dal Impuesto sobre
Sociedades, para las transmisiones de activos realizadas en cumplimiento de disposiciones
con rango de Ley y de la normativa de defensa de la competencia, que permite la aplicacion
de la deduccion del 17% de las rentas positivas obtenidas por la venta de la participacién en
Enagas, S.A., en tanto que el importe total sea reinvertido.



GRUPO GAS NATURAL
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

(en millones de euros)

(cifras no auditadas)

“activo 30!06!01
inmovilizado- 5.796,4 B2164
gastos de establacimiento 10,7 14,7
inmovilizaciones inmaterales 823,5 951.1
inmovilizaciones matetiales 4.204,7 6.598.0
inversiones financieras 657.4 652.4
fondo de comercio de consolidaclén 77,0 60,2
gastos a distribuir en varios eercicios 29,2 16,9
activo clreulante- 3.436,5 1.902.6
existencias 298,9 4276
deudores 1.0824 1.131,3
inversiones financieras temporales 1.971,3 2079
tesoreria 72,6 1227
ajustes por periodificacion 114 13,2
total activo 9.339,1] 10.196,1]




GRUPQ GAS NATURAL

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

(en millones de auros)

(cifras no auditadas)

fondos propios- 3.887,8 35727
capital suscrito 4478 4478
reservas de la sociedad dominante 2.282.0 1.769,1
resetvas sociedades consolidadas 931,2 9952
diferencias de conversion -333,9 742
resultados atribuibles a la sociedad dominante £60,7 2863
dividendo a cuenta - -

s0cios externos 21,7 2615

ingresos a distribuir en varlos ejerciclos 204,3 828,9

provisiones para rlesgos y gastos 2730 259.9

acreedores a largo plazo- 22611 3.140.3
emision de obligaciones y otros valores negociables 564.8 727.8
deudas con entidades de crédito 1.644,7 2.305,2
ofras deudas a largo plazo 51,6 107 4

acreedores a corto plazo- 2.471,2 21329
emision de obligaciones y otros valores negociables 693,7 301,7
deudas con entidades de crédito 65814 661,3
acreedores comerciales 708,3 7825
otras deudas a corto plazo 463,1 373.8
ajustes por periodificacion 22,6 13,7

total pasivo 9.339,1| 10.196,1]
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GRUPO GAS NATURAL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

(en millones de euros)

(cifras no auditadas)

1 qsez i w1s01
importe heto de la cifra de negocios 2.700.8 2.846,4
otros ingresos 44.4 41,8
valor tofal de la produccion 2.7452 2.888,2
compras netas -1.631,8| -1.763.5
gastos externos y de explotacién -235,2 -231.1
valor afiadido ajustado 978,2 895,5
gastos de personal -134.2 -133,7
resultado bruto de explotacién B44.0 761,8
dotacion amortizaciones de inmovilizado -251.1 -219.2
variacidn provisiones de circulante -14,5 6,7
resultado neto de explotacidn 578,4 5359
resuttado financiero -188.8 -94.8
resultados sociedades puestas en equivalencia 10,8 54
amortizacién fondo de comercio de consolidacion -82.1 -1,3
resultado actlvidades otdinarias 318,2 4452
resultados procadentes del inmovilizado 508,3 8,6
otros resultados extraordinarios -136,8 -16,3
resultado consolidado antes de impuestos 6898 437,5
impuesto sobre sociedades -155,8 -136.7
resultado atribuido a socios externos 26,5 -14 4
resultado neto atribuido a la sociedad dominante 560,7 286,3 |
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GRUPO GAS NATURAL
CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADO

(en miliones de euros)

(cifras no auditadas)

cash-flow por operaciones- 5434 518,3
resuftado después de impuestos 5607 286,3
ajustes al resultado -13.9 2224
cash-flow 546.,8 508,7
variacion fondo de maniobra operativo -3,5 9.6

cash-flow por actlvidades de inversion- 586,3 -402,3
inversion material -298.8 -340,0
inversion inmaterial -13,7 13,4
inversion financiera -160,4 70,1
resto de Inversiones 4.4 -6,5
desinversiones 1.090,7 277
traspasos a/de corto plazo =271 -

cash-flow por actividades de financlacion- «1,129,7 -116,0
ampliaciones de capital - 4.8
dividendos distribuidos 654 -73,3
ingresos a distribuir recibidas 36,6 39,0
financiacion recibida/cancelada 472 5 38,5
variacién circulante financiero -628,1 -109,8
otros 0,3 15,2
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