COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19
28046 MADRID

A la atencién del Sr. Director General de Mercados.

Valencia, a 18 de Mayo de 2009

INFORMACION RELEVANTE

Muy Sres. nuestros:

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988, del Mercado de
Valores, por la presente les notificamos, como informacion relevante, que el Consejo de
Administracion de la sociedad AGUAS DE VALENCIA, S.A. (la “Sociedad”), validamente
constituido, en su reunién celebrada en el dia de hoy ha adoptado, por unanimidad y entre otros,
los siguientes acuerdos:

l. Convocar Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, que se celebrard, en
primera convocatoria, el dia 24 de junio de 2009, a las 12:00 horas, en Valencia,
plaza de Tetuan, 23, Valencia, en las dependencias de la Fundacién Bancaja y, en su
caso, en segunda convocatoria, el siguiente dia 25 de junio de 2009, a la misma hora
y en el mismo lugar, con el siguiente:

ORDEN DEL DIiA

1.- Examen y aprobacion, en su caso, de la gestion social, cuentas anuales, informe de
gestion y aplicacion del resultado de AGUAS DE VALENCIA, S.A., todo ello
correspondiente al ejercicio 2008.

2.- Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales consolidadas y del
informe de gestion consolidado del grupo de sociedades de AGUAS DE VALENCIA,
S.A., todo ello correspondiente al ejercicio 2008.

3.- Reeleccion de Consejeros y aprobacion del nombramiento de Consejero por
cooptacion.

4.- Reeleccién o nombramiento de Auditor de Cuentas de la Sociedad.

5.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de
acciones propias, directamente o a travées de sociedades filiales.

6.- Modificacién del articulo 8 de los Estatutos Sociales.

7.- Formalizacion y ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta.



Concluida la exposicion de los asuntos que se comprenden en el Orden del Dia, se
procedera a presentar a la Junta General de Accionistas el informe explicativo sobre
los aspectos de la estructura del capital y el sistema de gobierno y control de la
Sociedad comprendidos en el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores.

Someter a la Junta General Ordinaria de Accionistas de AGUAS DE VALENCIA, S.A.
convocada, en primera convocatoria, para el dia 24 de junio de 2009 y, en su caso, en
segunda convocatoria, para el siguiente dia 25 de junio de 2009, las siguientes
propuestas de acuerdos a adoptar:

Acuerdos relativos al punto primero del orden del dia (Examen y aprobacion, en
su caso, de la gestidn social, cuentas anuales, informe de gestion y aplicacion del
resultado de AGUAS DE VALENCIA, S.A., todo ello correspondiente al ejercicio

2008):

- Aprobar la gestion del Consejo de Administracion, asi como el Balance, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el
Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria, y el Informe de Gestién de AGUAS
DE VALENCIA, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2008, tal y como han sido formulados por el Consejo de Administracion.

- Aprobar la aplicacion del resultado del ejercicio 2008, el cual arroja un beneficio
de 51.882.445,75 Euros, propuesta por el Consejo de Administracion, es decir:

A reserva voluntaria 46.053.571,27 Euros
A dividendos 5.828.874,48 Euros

La distribucion de dividendos se realizard entre las 1.884.895 acciones de
AGUAS DE VALENCIA, S.A. que, tras la liquidacion de la Oferta Publica de
Adquisicion para la exclusién de cotizacion bursatil de las acciones de la
Sociedad aprobada por el Consejo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores el dia 22 de abril de 2009, gozan de derechos econdmicos, lo que
representa la cantidad de TRES EUROS Y NUEVE MILLONES DOSCIENTAS
CUARENTA Y UN MIL TRESCIENTAS TREINTA Y TRES
CIENMILLONESIMAS DE EURO ( 3,09241336.-€) brutos por accion, sobre la
que se practicara la oportuna retencion legal del 18%.

La cantidad resultante sera satisfecha a los Sres. accionistas a partir del 15 de
julio de 2009, a través de las entidades depositarias adheridas a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
actuando como entidad pagadora el Banco de Valencia, S.A.



Acuerdo relativo al punto sequndo del orden del dia (Examen y aprobacién, en
su caso, de las cuentas anuales consolidadas y del informe de gestién consolidado
del grupo de sociedades de AGUAS DE VALENCIA, S.A., todo ello
correspondiente al ejercicio 2008):

- Aprobar el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de
Gestion consolidados del grupo de sociedades de AGUAS DE VALENCIA, S.A,,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008, tal y como han
sido formulados por el Consejo de Administracion.

Acuerdos relativos al punto tercero del orden del dia (Reeleccion de Consejeros y
Aprobacion del nombramiento de Consejero por cooptacion):

- Reelegir como Consejero de AGUAS DE VALENCIA, S.A., por el plazo de 5
afios estatutariamente previsto, a la mercantil Fomento Urbano de Castellon, S.A.

- Reelegir como Consejero de AGUAS DE VALENCIA, .S.A, por el plazo de 5
afios estatutariamente previsto, a D. Cesar Albifiana Cilveti.

- Reelegir como Consejero de AGUAS DE VALENCIA, S.A., por el plazo de 5
afios estatutariamente previsto, a D. Victor Campos Guinot.

- Reelegir como Consejero de AGUAS DE VALENCIA, S.A., por el plazo de 5
afos estatutariamente previsto, a D. Jaume Avella Roig.

- Reelegir como Consejero de AGUAS DE VALENCIA, S.A., por el plazo de 5
afios estatutariamente previsto, a D. Joaquin Rocamora Ferri.

- Aprobar el nombramiento como Consejero por cooptacion, con caracter de
dominical, de la sociedad GALBIS INVERSIONES S.L., acordado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en reunion celebrada el 30 de septiembre de 2008,
para cubrir la vacante producida por la renuncia al cargo presentada por D. José
Manuel Calderero.

Acuerdos relativos al punto cuarto del orden del dia (Reeleccion o
nombramiento de Auditor de Cuentas de la Sociedad):

- Reelegir como Auditor de Cuentas de la Sociedad y de las cuentas consolidadas
para el ejercicio 2009, a la firma DELOITTE, S.L., de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Madrid (C.P. 28020), Plaza Pablo Ruiz Picasso, numero 1, Edificio
Torre Picasso, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, Folio
188, Seccion 8, Hoja M-54.414, inscripcion 12 y 8% y con Codigo de
Identificacion Fiscal nimero B-79104469, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el nimero S0692, con delegacion en el Consejo de
Administracion, para fijar las remuneraciones de dicha sociedad auditora para
todo el periodo en que desempefie esta funcion.



Acuerdo relativo al punto quinto del orden del dia (Autorizacion al Consejo de

Administracion para la adquisicidn derivativa de acciones propias, directamente 0 a

través de sociedades filiales).

Autorizar expresamente al Consejo de Administracion de la Sociedad, con
facultad de delegacidn, para que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 75 y
concordantes del vigente Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
puedan llevar a cabo la adquisicion derivativa de acciones de AGUAS DE
VALENCIA, S.A. en las siguientes condiciones:

a) Las adquisiciones podran realizarse directamente por AGUAS DE
VALENCIA, S.A. o indirectamente a través de sus sociedades dominadas.

b) Las adquisiciones se realizaran mediante operaciones de compraventa,
permuta o cualquier otra permitida por la Ley.

C) El valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose al de las que, en su
caso, posea AGUAS DE VALENCIA, S.A. y sus sociedades filiales o
dependientes, no podra exceder del porcentaje del capital social que
establezca la legislacion vigente y sea aplicable a la Sociedad en cada
momento, y siempre que la adquisicion permita a la Sociedad dotar una
reserva indisponible en los términos previstos en el articulo 79 de la Ley
de Sociedades Anonimas.

d) El precio minimo a ofrecer a los accionistas por sus acciones de Aguas de
Valencia, S.A. sera el equivalente al nominal de las acciones propias
adquiridas y el precio maximo a satisfacer serd la contraprestacion
(incluyendo complemento) ofrecida por la propia Sociedad en la Oferta
Publica de Adquisicion para la exclusién de cotizaciéon bursatil de las
acciones de la Sociedad aprobada por el Consejo de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores el dia 22 de abril de 2009.

e) La duracion de la presente autorizacion sera de dieciocho meses, contados
a partir de la presente Junta General.

Asimismo, y a los efectos previstos en el parrafo segundo del nimero 1° del
articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas, otorgar expresa autorizacion para
la adquisicion de acciones de la Compafila por parte de cualquiera de las
sociedades dominadas en los mismos términos resultantes del presente acuerdo.

Expresamente se hace constar que las acciones que se adquieran como
consecuencia de la presente autorizacion podran destinarse tanto a su enajenacion
0 amortizacion como a la aplicacion de sistemas retributivos contemplados en el
parrafo tercero del apartado 1 del articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas,
asi como al desarrollo de programas que fomenten la participacion en el capital
de la Compaiiia tales como, por ejemplo, planes de reinversion de dividendo,
bonos de fidelidad u otros instrumentos analogos.



A partir de la entrada en vigor de la modificacion de los articulos 75y 79 de la
Ley de Sociedades Andnimas operada por la Ley 3/2009, de 3 de abril, la
autorizacion contenida en los dos parrafos anteriores se modificard en los
siguientes extremos:

- La duracion de la autorizacién para la adquisicion derivativa de acciones de
AGUAS DE VALENCIA, S.A. se extendera a cinco afios, contados a partir
de la presente Junta General.

- El valor nominal de las acciones de AGUAS DE VALENCIA, S.A.
adquiridas directa o indirectamente, sumandose al de las que ya posean
AGUAS DE VALENCIA, S.A. y sus sociedades filiales, no podra ser
superior al veinte por ciento del capital suscrito o, si la Sociedad fuese
cotizada, al diez por ciento de la referida cifra de capital.

Y para todo ello, se autoriza al Consejo de Administracion tan ampliamente
como fuera preciso para solicitar cuantas autorizaciones y adoptar cuantos
acuerdos sean necesarios 0 convenientes en orden al cumplimiento de la
normativa legal vigente, ejecucion y buen fin del presente acuerdo.

Como consecuencia de la autorizacion aprobada, se acuerda dejar sin efecto
desde esta fecha la que fue otorgada al Consejo de Administracion de AGUAS
DE VALENCIA, S.A. y a sus sociedades filiales para la adquisicion derivativa
de las propias acciones de AGUAS DE VALENCIA, S.A,, en la Junta General
celebrada el 24 de junio de 2008.

Acuerdo relativo al punto sexto del orden del dia (Modificacion del articulo 8 de

los Estatutos Sociales):

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 1VV.9 “Previsiones relativas al
mantenimiento o modificacion de los Estatutos de AGUAS DE VALENCIA o de
las entidades de su grupo” del Folleto Explicativo de la OPA de Exclusion
aprobado por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de abril
de 2009, modificar el articulo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, que
pasara a tener la siguiente redaccion:

“ARTICULO 8°.- Representacion de las acciones.- Las acciones, que tendran el
mismo valor nominal y concederan los mismos derechos, se representaran por
medio de titulos nominativos y figuraran en un Libro Registro de Acciones
Nominativas que llevard la Sociedad, en el que se inscribiran las sucesivas
transmisiones de acciones, asi como la constitucion de derechos reales y otros
gravamenes sobre aquéllas. Dicha inscripcion sera declarativa y su practica
llevard aparejada que la Sociedad sélo pueda reputar accionista a la persona
debidamente inscrita. La llevanza del Libro Registro de Acciones Nominativas se
realizara conforme lo dispuesto en la legislacion vigente.

Los titulos representativos de las acciones, que podran ser unitarios o multiples,
contendran todos los requisitos legales e iran firmados por un Consejero y por el
Secretario del Consejo de Administracién, cuyas firmas podran figurar impresas




mediante reproduccion mecanica en las condiciones fijadas por el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. Mientras no se hayan impreso o
entregado los titulos, el accionista tendra derecho a obtener de la Sociedad un
certificado o extracto de la inscripcion de las acciones que figuren a su nombre.”

El presente acuerdo queda condicionado a la efectiva reversion en el modo de
representacion de las acciones de la Sociedad, asi como a la preceptiva
autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Acuerdo relativo al punto séptimo del orden del dia (Formalizacion y ejecucion
de los acuerdos adoptados por la Junta):

- Facultar al Presidente del Consejo, D. Eugenio Calabuig Gimeno y al Secretario
del Consejo, D. César Albifiana Cilveti, para que uno cualquiera de ellos
indistintamente pueda comparecer ante Notario, si fuera necesario o conveniente,
para protocolizar, total o parcialmente, los precedentes acuerdos y, en su caso,
para otorgar las escrituras o actas de aclaracion y las de rectificacion o
subsanacion de posibles errores u omisiones, asi como para tramitar su
inscripcion en los Registros donde proceda, firmando al efecto cuantos
documentos publicos o privados corresponda.

El anuncio de convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
se publicard, en los préximos dias, en el BORME y en los medios de comunicacion de
conformidad con la legislacion vigente, fecha en la cual se pondra a disposicion de los
accionistas toda la documentacion e informacion que de cara a dicha Junta General Ordinaria sea
legalmente requerida.

Y para que conste y a los efectos oportunos se realiza la presente comunicacion en el

lugar y fechas indicados anteriormente.

Fdo. Isabel Caturla Rubio.
Vicesecretario del Consejo de Administracion



