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NOTA D, PRENSA
Madrid, 1 de septiembre de 2006

EL EBITDA CONSOLIDADO DE EUROPAC EN EL PRIMER SEMESTRE
ASCIENDE A 26,6 MILLONES DE EUROS Y AUMENTA POR TERCER
TRIMESTRE CONSECUTIVO

* La favorable evolucién de los mercados de papel y cartén motivada por una buena
evolucion de las principales economiag CUropeas provocd un incremento de Ia
actividad en los negocios del grupo,

¥ la cifra de negocios aumenta hasta los 172,44 millones de ¢uros por un incremento
general de 1a actividad y por las mayores ventas de encigla tras la puesta en marcha
de una nueva turbina,

# El EBITDA del periodo alcanzé los 26,56 millones de euros en ol primer semestre dei
afio, La evolucion trimestral de esta magnitud confirma la endencia al alza de log
resultados de la compaiifa con su tercera subida consecutiva due resulta un +13,1%
respecto al frimestre anterior (+27,1% en términos recurrentes),

¥ E precio medio del kreftliner en el primer semesire 2006 ha sido de 430 € por
tonelada, mientras que el precio del mes de junio fue de 460,5 € por tonelada.

El importe neto consolidado de la cifra de negocio de Europac fue en el primer semestre
de 2006 de 172,44 millones de euros, un 25,3% mds quec en el mismo periodo del
ejercicio anterior. El 52,17% de las ventas han sido &eneradas por la divisién de papel, el
88,31% por la de carton, 9,1% por la de energia y el restante 0,42% por otras actividades.

La actividad del Grupo Europac se ha visto favorecida por un incremento del volumen de
ventas y precio unitario en todos los negocios. Este incremento se ha producido
fundamentalmente en la Division Papel, donde se han pucsto de manifiesto los
incrementos de capacidad realizados en 2005 ¥ 2006 cn 3 de las 4 mdquinas de papel del
Grupo (+66.000 t./afio).

El precio medio del papel kraftliner del primer semestre 2006 ha sido de 430 € par
tonelada, respecto a los 418 € por tonelada del mismo periodo del ejercicio anterior, Sin
embargo, el precio medio del papel kvaftliner del mes de junio fue de 460,5 € por
tonelada en comparacién con los 393 € por tonelada del mismo mes del afip atferior, un
17% mas, reflejando [a tendencia al alza en 2006.

Ademas, la energfa ha contribuido también a Ia cifra de ventas con a pucsta en marcha
de la nueva instalacion de cogeneracion de 30 MW en abril de 2005 en Viana do Castelo
(Portugal).

El EBITDA del periodo alcanzd los 26,56 millones de curos, un 4,5% inferior al del misno
periodo del gjercicio anterior. Este dato inchiye partidas no recurrentes por importe de 2.6
mitloncs de euros, consecuencia principalmente del cierre de la fibrica de Lepe, SA y del
plan de reestructuracion y optimizacién de plantilla levade a cabo en cl negocio de
cartén en Fortugal. El EBITDA corvegido por dichas partidas no recurrentes supone un
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incremento del 3,9% en comparacion con el EBITDA, también en términos recurrentcs,
del mismo periodo del afio anterior.

En ¢l andlisis del EBITDA recurrente nos cncontramos con que, adicionalmente al
incremento de la cifra de negocio, se ha producide un incremento de costes de transportes
¥ £as por 4,43 millones de euros debido a Ia evolucion del precio del petroleo.

Detalle de cHras del grupo consolidado por semastres
195 05 2505 | Var. (% 105 06 | Var. (%)
VENTAS 137,629 147.000 6,88% 172437 25,34%
Papel 70.852 72.495 2,32% 89.965 27.0%
Cartan 80.422 59432  -1,64% 66.068 9,3%
Energla 5.686 14710  158,68% 15674 | 1756%
Servicios 63 453 -31.62% 729 10,0%
EBITDA 27818 99410 -19,44%  26.559 -4, 5%
EBITDA AJUSTADO | 28.020 ~  23.587  -1583%  20.113 3,9%

Ademds, conviene resaltar la buena evolucién del EBITDA si la COMmpAramos por
trimestres, ya que en el 2° tritnestre estanco esta magnitud corvegida también por el efecto
de partidas no recurrentes ha ascendido a 16,3 millones de euros, lo que supone un
27,1% mas que en el primer himestre 2006.

Detalle de cifras del grupo consolidado por trimestres

2T 2005 | 42T 2005 [ Var. % | 17 2006 | var. % | 267 2006 | var. %
VENTAS 79900_| 73.190 1.0%] 65445 | 16.7%| 86.992 | 1,0%
EBITDA 10.831_|_ 11,578 5,9%| 12,460 7.6%| 14,006 | 13,1%
EBITDA AJUSTADO | 11.155 | 12.331 11,4%] 12,821 31%| 16.292 | 27,1%

Por su parte, ¢l Beneficio Neto de la compariia ascendis 4,06 millones de euros (+2,58%
s/ 15-05). £l Beneficio Neto ajustado por partidas no recurrentes asciende a 5,88 milloncs
de euros, un 44% superior al ajustado del mismo periodo del afio anterior.

Perapectivas

El desequilibrio entre oferta y demanda en el mercado de krafiliner se prevé que continie
cjerciendo una fuerte presion sobre los precios de dicho producto por lo que se ha
anunciado ya una subida de 40€ por tonelada a parlir de hay, 1 de septiembre,

La puesta en marcha de una caldera de biomasa en las instalaciones situadas en Viana do
Castelo (Fortugal) tuvo [ugar en el mes de agosto y se encuentra actualmente en periado
de pruebas. Esta caldera aprovechard los residuos del proceso de fabricacion de papel,
permifird cervar una antigua instalacion de fuel-oil Y optimizard ¢l rendimiento de las
instalaciones de produccion de energia, por lo que se prevé que, una vez eoncluida la fase
de pruebas, se incrementen sustancialmente las ventas per la actividad de encrgia.

Asimismo, la mayor demanda que existe en 1a actualidad en el mercado de cartén, unida
al cierre de Lepe y al plan de reestructuracion y optimizacion de planiilla que ¢l grupo
estd llevando a cabo en csta linea de negocio, se traducird en una mayor rentabilidad,
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