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AVISO LEGAL
1. EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Iberdrola, S.A. (“IBERDROLA", la “Sociedad” o la “Compaiiia”) iinicamente para
su uso durante la presentacion de resultados de Iberdrola Renovables, S.A., una sociedad recientemente absorbida por
la Compaiiia, correspondientes al primer semestre del ejercicio 2011. En consecuencia, no podrd ser divulgado ni hecho
publico ni utilizado por ninguna otra persona fisica o juridica con una finalidad distinta a la arriba expresada sin el
consentimiento expreso y por escrito de la Compariia.

IBERDROLA no asume ninguna responsabilidad por el contenido del documento si éste es utilizado con una finalidad
distinta a la expresada anteriormente.

La informacion y cualesquiera de las opiniones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por
terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad,
precision, plenitud o correccion de la informacion o de las opiniones y afirmaciones que en €l se expresan.

Ni IBERDROLA, ni sus filiales u otras compaiiias del Grupo IBERDROLA, o sociedades participadas por IBERDROLA, ni
ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningtin tipo, con independencia de que concurra o
no negligencia o por cualquier otro concepto, respecto de los daiios o pérdidas que puedan derivarse de cualquier uso de
este documento o de sus contenidos.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podrdn ser
utilizados para integrar o interpretar ninguin contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

La informacion contenida en este documento sobre el precio al cual han sido comprados o vendidos los valores
emitidos por IBERDROLA, o sobre el rendimiento de dichos valores, no puede tomarse como base para interpretar el
comportamiento futuro de los valores emitidos por IBERDROLA.

2. INFORMACION IMPORTANTE

Este documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o en el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.

Ademds, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta

de compra, de venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en ninguna otra
Jurisdiccion.
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Las acciones de IBERDROLA no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de Ameérica, salvo si dicha oferta
o venta se efectiia a través de una declaracion de notificacion efectiva de las previstas en el Securities Act o al amparo
de una exencion vdlida del deber de notificacion.

3. AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCIONES DE FUTURO

Este documento contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre IBERDROLA

(incluyendo las relativas a Iberdrola Renovables, S.A., una sociedad recientemente absorbida por IBERDROLA). Tales

declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones

relativas a planes, objetivos y expectativas en relacion a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y

servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos
M o o

historicos y se identifican generalmente por el uso de términos como ‘espera’, ‘anticipa’, ‘cree’, “pretende’, ‘estima” y
expresiones similares.

En este sentido, si bien IBERDROLA considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables,

se advierte a los inversores y titulares de las acciones de IBERDROLA de que la informacion y las afirmaciones con
proyecciones de futuro estdan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y estdn,
de manera general, fuera del control de IBERDROLA, riesgos que podrian provocar que los resultados y desarrollos
reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o proyectados en la informacion y afirmaciones con
proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estdn aquellos identificados en los documentos enviados por
IBERDROLA y por la sociedad absorbida Iberdrola Renovables, S.A. a la Comision Nacional del Mercado de Valores y
que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros

y no han sido revisadas por los auditores de IBERDROLA ni de la sociedad absorbida Iberdrola Renovables, S.A. Se
recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro, que se
refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de

futuro reflejadas a continuacion emitidas por IBERDROLA o cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o
representantes quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con
proyecciones de futuro incluidas en este documento estdn basadas en la informacion disponible a la fecha del presente
documento. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, IBERDROLA no asume obligacion alguna -aun
cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actualizar ptiblicamente sus afirmaciones o revisar
la informacion con proyecciones de futuro.
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RESUMEN EJECUTIVO

La capacidad instalada alcanza a 30 de junio de 2011 los 12.977 MW tras un aumento de 1.571 MW

en los ultimos 12 meses, mostrando un crecimiento del 13,8%, y reafirmando asi el liderazgo

mundial de IBERDROLA RENOVABLES:

¢ El desglose geografico de los 445 MW instalados durante el Primer Semestre de 2011 es el siguiente:
145 MW en Espaiia, 172 MW en Estados Unidos, 46 MW en el Reino Unido y 82 MW en el Resto del
Mundo (“RdM”).

e El55% de la capacidad instalada de IBERDROLA RENOVABLES se encuentra ya fuera de Espafia.

La produccion aumenta un 16,8% hasta 15.017 GWh, tras crecimientos del 67,5% en el Reino
Unido, del 37,8% en Estados Unidos, y del 17,7% en el Resto del Mundo.

El Margen Bruto alcanza los 1.110 MM<£ a final del Primer Semestre, un 11,2% mayor que el mismo

periodo del afio anterior, impulsado por el incremento de la produccion. Es relevante destacar

que:

e Lafirma del acuerdo de compraventa de la produccion en Espaiia con Iberdrola Generacion que fijé
el precio de venta durante dos afios, hasta junio de 2011, ha permitido estabilizar el ingreso de la
Compaiiia en el periodo.

e La contribucién del negocio internacional alcanza el 55% del Margen Bruto aproximadamente.

Por otro lado el EBITDA a nivel consolidado aumenta un 11,1% hasta los 785,1 MM<£, apoyado por
una significativa mejora de eficiencia en Costes por MW operativo del 8%.

El Beneficio Neto se situa en 209,5 MM<£, un 32,5% mayor al del mismo periodo del afo anterior.

Asimismo presenta una sélida generacion caja’, que ascendié a 631 MM£ (+21,2%) durante el
periodo.

1 Beneficio Neto + Amortizaciones - Puesta en Equivalencia - Resultados No Recurrentes.

Resultados primer semestre 2011



¢
IBERDROLA
RENOVABLES

Magnitudes Basicas

1. CAPACIDAD INSTALADA Y PRODUCCION DE
IBERDROLA RENOVABLES DURANTE EL PRIMER
SEMESTRE DE 2011

En la tabla siguiente se presentan los principales
datos operativos de la Sociedad correspondientes
al Primer Semestre de 2011 y 2010:

Datos Operativos 1S11 1510 Dif 11-10 %
Capacidad instalada MW 12.977 11.406 1.571 13,8%
Edlica Espana MW 5.447 5.194 253 4,9%
Edlica USA MW 4.779 3.877 902 23,3%
EdlicaR.U. MW 978 816 162 19,9%
Edlica Resto del Mundo MW 1.350 1123 227 20,2%
Mini-Hidrdulica MW 342 342 0 0,0%
Termosolar y Otras MW 81 54 27 50,0%
Almacenamiento gas bcm 1,74 1,74 0,00 0,0%
Produccion GWh 15.017 12.858 2.159 16,8%
Eolica Espania GWh 5.413 5.699 -286 -5,0%
Edlica USA GWh 6.963 5.051 1.912 37,9%
EdlicaR.U. GWh 987 589 398 67,5%
Edlica RoW GWh 1.209 1.027 182 17,7%
Mini-Hidrdulica Gwh 420 465 -45 -9,8%
Termosolar y Otras GWh 26 27 -1 -3.2%
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Hechos mas destacados del
periodo

1. IBERDROLA E IBERDROLA RENOVABLES
APRUEBAN SU PROYECTO DE FUSION

Los Consejos de Administracién de IBERDROLA
e IBERDROLA RENOVABLES, han aprobado el
proyecto de fusién por absorcién de la segunda
por parte de la primera.

IBERDROLA RENOVABLES ha repartido un
dividendo ordinario de 0,025/Euros brutos

por accién que fue abonado el dia 21 de junio.
Asimismo, los accionistas de IBERDROLA
RENOVABLES podran recibir el dividendo de
IBERDROLA, S.A. que sera abonado durante el
presente mes de julio y, podrdn acceder también,
al sistema de retribucién denominado Iberdrola
Dividendo Flexible.

Adicionalmente, IBERDROLA RENOVABLES con
anterioridad a la fusion repartid, con fecha 5

de Julio, un dividendo extraordinario de 1,2/
Euros por titulo, que fue propuesto por el
Consejo de Administracién de esta sociedad a su
Junta General de Accionistas y que IBERDROLA
respaldo.

La operacién fija finalmente una ecuacién de

canje de 0,30275 acciones de la matriz por cada
titulo de la filial.

Resultados primer semestre 2011

'L

IBERDROLA

2. IBERDROLA RENOVABLES SE AD JUDICA EN
REINO UNIDO UNO DE LOS MAYORES PARQUES
EOLICOS MARINOS DEL MUNDO, CON UNA
POTENCIA DE 7.200 MW

IBERDROLA RENOVABLES y la compafiia sueca
Vattenfall, el primer promotor de energia eélica
offshore, se han adjudicado en Reino Unido los
derechos para la construccién de uno de los
mayores parques eélicos marinos del mundo, con
una potencia de hasta 7.200 MW en el Mar del
Norte.

La instalacion, adjudicada en el marco de la
tercera ronda de licitaciones llevada a cabo por

el Gobierno britdnico a través de Crown Estate
-agencia propietaria de los terrenos-, podria
obtener los primeros permisos en 2012 y empezar
a construirse en el afio 2015.

IBERDROLA RENOVABLES y Vattenfall han
constituido una empresa mixta al 50%,
denominada East Anglia Offshore Wind, para
desarrollar este proyecto, que se ubicara en la
region de East Anglia (centro-este de Inglaterra).

3. IBERDROLA RENOVABLES ALCANZA EL 50%
DEL MERCADO EOLICO EN HUNGRIA TRAS
INSTALAR LOS PARQUES DE SCOTT, CSOMA Il Y
AMUNDSEN

IBERDROLA RENOVABLES ha alcanzado
practicamente el 50% de la cuota de mercado
eblico en Hungria, tras poner en marcha los 70
nuevos megavatios (MW) correspondientes a sus
parques de Amundsen, Scott y Csoma .
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Con estas tres nuevas instalaciones, la Empresa
se consolida como referencia del sector edlico
en este pais, en donde ademas gestiona nuevos
proyectos para otros 100 MW, avanzando asi en
sus ambiciosos objetivos en Europa del Este.

El parque edlico Scott dispone de una potencia
de 36 MW y estd situado en la poblacién de
Nagyigmad. Por su parte, tanto Amundsen,
que tiene 26 MW, como Csoma II, de 8 MW, se
encuentran en la poblacién de Ikervar.

IBERDROLA RENOVABLES ya disponia en Hungria,
antes de la instalacion de estas infraestructuras,
de los parques de Kisigmand, la instalacién edlica
mads grande del pais, con 50 MW, y Csoma |, de 38
MW

4. IBERDROLA RENOVABLES INICIA EN
RUMANIA LA CONSTRUCCION DEL PROYECTO
EOLICO MAS GRANDE DEL MUNDO

IBERDROLA RENOVABLES ha iniciado la
construccion en Rumania del parque edlico

de Mihai Viteazu, de 80 megavatios (MW)

de potencia. Esta instalacién serd la primera
infraestructura de la Empresa en Rumania y
estara situada en el distrito de Constanza, en la
regién de Dobrogea, al sureste del pais.

Esta instalacion va a suponer la primera fase

de ejecucion del Complejo Eélico Dobrogea, el
proyecto mas importante en energias renovables
desarrollado en el mundo hasta la fecha.

Esta ambiciosa iniciativa va a incluir la puesta

en marcha de hasta 50 instalaciones edlicas,
que pueden sumar 1.500 MW de potencia.

La Compafiia pretende construir estas
instalaciones entre 2011 y 2017.

La potencia de este complejo edlico permitird a la
Empresa generar la energia suficiente en Rumania
como para suministrar electricidad a cerca de un
millén de hogares, el equivalente de la poblacién
de la capital del pais, Bucarest, evitando ademas la
emision a la atmésfera de 1,25 millones toneladas
anuales de CO,.

IBERDROLA RENOVABLES ya ha suscrito con

el operador de la red rumana (Transeléctrica)

el acuerdo que establece las condiciones para
conectar a su sistema eléctrico nacional los 1.500
MW de este proyecto, asi como el contrato de
conexién para la primera fase de 600 MW. Esto
supone el acceso de energia edlica a red de mayor
volumen dado hasta la fecha en Europa.

Resultados primer semestre 2011



Evolucion del Negocio

Al cierre del primer semestre de 2011 IBERDROLA
RENOVABLES cuenta con una capacidad instalada
de 12.977 MW.

En términos interanuales, el incremento de

la potencia instalada asciende a 1.571 MWy
representa un crecimiento del 13,8% con respecto
al cierre del primer semestre de 2010.

Durante el primer semestre de 2011 se han
instalado 445 MW, de los cuales mas del 67% han
sido instalados fuera de Espafia, fortaleciendo asi
el proceso de diversificacién geografica que esta
llevando a cabo la Compafiia.

Por su parte, la capacidad operativa alcanza los
12.792 MW tras afiadir 1.577 MW (+14,1%) en
los tltimos doce meses, de los cuales 900 MW
corresponden a Estados Unidos, pais donde se
encuentra un 37% de la capacidad operativa total.

Capacidad Operativa e Instalada (MW)

12.977 269
185 =
12.792
Potencia operativa  Potencia instalada  Potencia instalada Potencia en
30/06/2011 en prusbas 30/06/2041 construccién

Como consecuencia de estas adiciones de
capacidad, se ha ampliado la diversificacion
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geografica de los activos de la Sociedad, como se
muestra en el siguiente grafico. Es destacable que
alrededor del 55% de la potencia total instalada
se encuentra ya fuera de Espafia:

Capacidad Instalada por Zonas 1S 2010

3%

10%
7%

46%

| Viento USA

®m Viento Espafia B Viento R.U.

 Viento Rdhd ® Otras Renovables

Capacidad Instalada por Zonas 1S 2011

3%

10%

8%..

W Viento Espafia @ Viento USA ® Viento R.U

u Viento RdM ® Ofras Renovables

IBERDROLA RENOVABLES cuenta con la mayor

cartera de proyectos del mundo, con un total de
52.946 MW en diferentes estados de desarrollo,
tanto en Espafia como en otros paises.
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NOTAS:

Potenciales: Con identificacién de emplazamiento, solicitud de primera
licencia, estimacién de recurso o primera configuracién de compromiso
de desarrollo de capacidad; probabilidad de éxito y consecucién: 20%.

Probables: Con instalacion de medidores, ingenieria basica, resolucién
de proceso de competicién o subasta, con las principales licencias

e interconexiones necesarias; probabilidad de éxito y consecucion:
40-50%.

Practicamente Seguros: Con permisos clave ya obtenidos,
disponibilidad de la conexién, dosier de inversién aprobado y
disponibilidad de las turbinas; probabilidad de éxito y consecucién:
95%.
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Cartera de Proyectos 1S 2010: ~61.478 MW

3%

~22%.

1. ENERGIA EOLICA

IBERDROLA RENOVABLES, tras haber afiadido
durante este primer semestre 418 MW, contintia
ostentando el liderazgo mundial en el negocio
edlico con una potencia instalada total de 12.554
MW. El desglose geografico es el siguiente: Espaiia
con 5.447 MW, EE.UU. 4.779 MW, Reino Unido
con 978 MWy en Resto del Mundo con 1.350
MW.
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1.1. Espana

La potencia instalada al cierre del primer semestre
de 2011 asciende a 5.447 MW, un 4,9% superior
al cierre del mismo periodo de 2010.

La nueva potencia instalada en Espafia durante
el primer semestre de 2011 se cifra en un total
de 145 MW, con el siguiente detalle: 51 MW en
Catalufia, 48 en Andalucia y 46 en Castillay Le6n.

La cartera de proyectos al cierre del periodo
asciende a 9.547 MW.

1.2. Estados Unidos

La Compaiiia esta presente en 16 estados con

un total de 4.779 MW instalados. Esta capacidad
instalada supone un crecimiento del 23,3% en los
tltimos 12 meses.

Durante el primer semestre del presente afio, se
han instalado 145 MW lo que supone un 32,5%
del total de capacidad instalada por IBERDROLA
RENOVABLES durante este periodo.

La cartera de proyectos asciende a 25.241 MW.
1.3. Reino Unido y Republica de Irlanda

La Sociedad cuenta con 978 MW en operacion,
siendo la Compafiia lider en el Reino Unido en
capacidad instalada “onshore”, con 963 MW en el

Reino Unido y 15 MW en la Republica de Irlanda.

Durante el presente afio se procedera a la
ampliacion de capacidad del parque edlico
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de Whitelee, que duplicard la capacidad del
emplazamiento.

La cartera de proyectos en esta area a cierre del
primer semestre de 2011 asciende a 7.402 MW.

1.4. Francia

La potencia instalada asciende al cierre del
periodo a 293 MW.

Se tiene previsto que a lo largo de este afio 2011
entre en operacién nueva potencia en este pais.

1.5. Grecia

La potencia instalada asciende al cierre del
periodo a 255 MW.

Se tiene previsto que a lo largo de este afio 2011
entre en operacion nueva potencia en este pais.

1.6. Polonia

A cierre del primer semestre la potencia instalada
asciende a 185 MW, dado que durante este
segundo trimestre se han instalado 24 MW.

1.7. Hungria

Durante este primer semestre se han instalado
8 MW correspondientes a un parque edlico, lo
que eleva la potencia total instalada en este pais
ascienda a un total de 158 MW.

1.8. México

IBERDROLA RENOVABLES dispone en México de
137 MW de potencia instalada correspondientes
a tres parque edlicos: La Ventosa, Bee Ni Stipay la
Venta III.

Durante el presente semestre se han puesto en
marcha los primeros 31 MW del parque eélico
de La Venta lII, situado en el municipio de
Santo Domingo Ingenio, en el estado mexicano
de Oaxaca, y que se prevé que al final de la
construccién cuente con una potencia total
instalada de 103 MW.

1.9. Italia

En total la potencia instalada a cierre del primer
semestre de 2011 es de 99 MW.

1.10. Portugal

La Sociedad cuenta con 92 MW instalados, dentro
de los cuales podemos destacar por su tamafio
relativo los 42 MW correspondientes al parque
edlico de Alvao.

1.11. Alemania

La Compaiiia dispone de un total de 63 MW
instalados a cierre del primer semestre de 2011.

1.12. Brasil

La Compaiiia dispone de un total de 49 MW
instalados a cierre del primer semestre de 2011.

Resultados primer semestre 2011



2. OTRAS TECNOLOGIAS RENOVABLES
2.1. Minihidraulica

IBERDROLA RENOVABLES dispone de una
potencia instalada de 342 MW, todos ellos en
Esparia. De éstos, , 211 MW estdn regulados bajo
el Régimen Ordinario de Produccién de energia
eléctricay el resto por el Régimen Especial.

Dentro de la cartera de proyectos, la Sociedad
dispone de 172 MW situados en Espafia y 88 MW
en Grecia.

2.2. Edlico Off-shore

Actualmente IBERDROLA RENOVABLES estd
desarrollando proyectos eélicos marinos en Reino
Unido, Alemania, Francia y Espafia

En el Reino Unido la compaiiia ha aprobado la
inversion correspondiente al proyecto de West of
Duddon, situado en el Mar de Irlanda, en el que
se ha identificado una capacidad 6ptima de 390
MW y que tiene planificada su finalizacién para
principios del afio 2014. IBERDROLA comparte

el desarrollo del mismo con la empresa Dong
Energy. Para este proyecto, se ha contratado

con Siemens el suministro de las turbinas. Este
contrato, el mayor de estas caracteristicas firmado
hasta la fecha por la compaiifa espafiola, incluye
el disefio y transporte hasta el puerto de Belfast

y la instalacién y puesta en marcha en el mar de
108 aerogeneradores de 3,6 MW de potencia y 80
metros de altura.

En el proyecto edlico de Argyll Array, al oeste de la
Isla de Tiree en Escocia se contintian los procesos
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de evaluacién del parque edlico marino. Se estima
que en el emplazamiento se podrian instalar

hasta 1.800 MW. En 2010, se firmé un acuerdo de
conexion para 1.000 MW, para la primera fase del
proyecto, que tiene prevista su finalizacién en 2018.

En diciembre de 2009, dentro del Programa de
“Round 3" para Eélico Marino en Reino Unido, el
Crown Estate -agencia propietaria de los terrenos-,
concedi6 a la Joint Venture formada al 50% por
IBERDROLA RENOVABLES y Vattenfall, el derecho
exclusivo para desarrollar parques edlico marinos
en la zona de East Anglia en el Mar del Norte,
(Zona 5). El proyecto abarca un édrea de casi 6.000
km? de gran calidad debido a las profundidades y
su cercania relativa a tierra. Durante el afio 2010,
se ha procedido a asegurar la conexién para los
7.200 MW, dentro de los cuales se incluyen 1.200
MW de la primera fase del proyecto (East Anglia I),
para el afio 2015.

Asimismo, tras su adquisicién en la primavera

de 2010, IBERDROLA RENOVABLES sigue con

el desarrollo del proyecto offshore de Wikinger

en el Mar Baltico (Alemania), con el objetivo

de empezar la construccién en el afio 2015. Se
estima que en el emplazamiento se podrian
instalar alrededor de 400 MW, con potencial de
incrementarse hasta 85 MW mas. Adicionalmente
se ha presentado un proyecto, Strom Nord, para la
construccién de otros 220 MW, en el que se han
realizado los primeros trabajos medioambientales.

2.3. Energia Termosolar
La Compafifa dispone de una planta termosolar,

situada en Puertollano, (Ciudad Real) Espafia con
una capacidad de 50 MW. Esta instalacién esta
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participada por IBERDROLA RENOVABLES en
un 90% y por el Instituto para la Diversificacién
y Ahorro de la Energia (IDEA) en un 10%.
Adicionalmente al proyecto mencionado
IBERDROLA RENOVABLES dispone de una
cartera de proyectos en Espaiia en distintas
localizaciones: Sevilla, Ciudad Real, Badajoz,
Albacete y Teruel.

2.4. Biomasa

La Compafifa cuenta con una planta de esta
tecnologia de 2 MW de potencia en Esparia
(Corduente), que es la primera instalacién en
Espafia en utilizar exclusivamente residuos
forestales procedentes de campafias de limpieza
y prevencion de incendios para generar energia
eléctrica.

IBERDROLA RENOVABLES tiene en promocién
tres plantas de biomasa forestal en Espafia por
un total de 25 MW. El desarrollo de los proyectos
se realizara de forma muy selectiva, siempre con
garantias de suministro de materia prima a largo
plazo.

Asimismo, IBERDROLA RENOVABLES ha

iniciado la construccién de su primera planta de
biomasa forestal en Estados Unidos, la central

de Lakeview un &rea rural de la zona oriental

del Estado de Oregdn. Esta nueva instalacion
tendra aproximadamente unos 27 megavatios
(MW) de potencia instalada y se prevé que esté en
funcionamiento para finales de 2012.

2.5. Energia fotovoltaica

IBERDROLA RENOVABLES también estd presente
en esta tecnologia en Espafia y Grecia, con 2 MW
en este tltimo pais.

Durante este Gltimo trimestre se han puesto

en funcionamiento parte de las dos plantas
fotovoltaicas en EE.UU., ambas en el estado de
Arizona. El total de la capacidad que se ha puesto
en operacion ha sido de 12 MW de la planta

de Copper Crossing y 14 MW en el caso de la
planta de Alamosa. Al final de la construccién

de las mismas, éstas tendrdn una potencia total
instalada de 20 MW y 30 MW respectivamente.

2.6. Energia Marina

IBERDROLA RENOVABLES durante el afio
pasado, concluyd con éxito la fase de inicial de
pruebas de la primera subestacién submarina
del mundo aplicada a las energfas renovables.
Esta subestacion forma parte del proyecto de la
planta piloto de energia de las olas de Santofia
(Cantabria), que se convertird en la primera de
este tipo puesta en marcha en Europa.

IBERDROLA RENOVABLES participa en el proyecto
CENIT-E OCEAN LIDER, una ambiciosa iniciativa
tecnoldgica promovida por un consorcio de
empresas con una alta capacidad en Investigacion,
que afronta el desafio de generar y crear el
conocimiento y las tecnologias necesarias para

el aprovechamiento eficiente e integral de las
energias ocednicas renovables.
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Siguiendo con el desarrollo de esta tecnologia,
IBERDROLA RENOVABLES continta con el
desarrollo de la tecnologia de las olas, con dos
proyectos de estrategia significativa: el prototipo
de Hammerfest Strom'’s de 1 MW de potencia

y el prototipo “Pelamis”P-2. Ambos proyectos

se encuentran en un estado muy avanzado

de desarrollo y se tiene prevista la instalacion
durante el afio 2011 en el el Centro Europeo de la
Energia Marina (EMEC) en Orkney.

Igualmente, el proyecto Sound of Islay de 10
MW de potencia, en el oeste de la costa escocesa,
sigue su desarrollo conforme a lo establecido en
los plazos, al igual que el proyecto de Pentland
Firth. IBERDROLA RENOVABLES est4 realizando
el desarrollo de otras dos instalaciones, una
marina y otra de olas, con 95 MWy 50 MW
respectivamente.

3. CENTRALES DE CICLO DE GAS

IBERDROLA RENOVABLES cuenta con 2 centrales
de ciclo de gas situadas en EE.UU., que suman un
total de 636 MW y cuyo desglose puede verse en
la siguiente tabla:

Planta de Generacion de Klamath 100
Cogeneracion Klamath 536
TOTAL 636

4. ALMACENAMIENTO DE GAS
La Sociedad cuenta con cuatro instalaciones por

un total de 1,74 BCM y adicionalmente dispone de
2,62 BCM de capacidad contratada o bajo gestion.

Resultados primer semestre 2011
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USA/CANADA BCM
Enstor Katy Storage 0,67
Enstor Grama Ridge Storage 0,33
Freebird 0,27
Caledonia 0,47

TOTAL CAPACIDAD EN PROPIEDAD
TOTAL CAPACIDAD BA JO GESTION O

CONTRATADA
TOTAL CAPACIDAD
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Analisis de los Resultados del
periodo

1. RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE DE
20M

Las magnitudes mas destacables de los resultados
a cierre del Primer Semestre de 2011 y su
variacion frente al ejercicio anterior son las
siguientes:

MME 1511 vs 10%
MARGEN BRUTO 1.110,0 11,2%
EBITDA 785,1 1M1%
EBIT 364,1 7,6%
BENEFICIO NETO 209,5 32,5%

El Margen Bruto consolidado experimenté un
crecimiento del 11,2%, mientras que el EBITDA
se encuentra en linea con el Margen Bruto
consolidado aumentando el 11,1%. El EBIT
aumenta un 7,6%. Y finalmente el Beneficio Neto
aumenta un 32,5%.

1.1. Margen Bruto

Efectos sobre el Margen Bruto MM€

+66,1 1.110,0
+129,4 +11,4 [ ] ) "
T e

= :
998,2 - 198 29,1 o

1,2%

152010 Blec Efec. oo rom  wm EPC oros 152011
prod. precio tipo

cambio

El Margen Bruto alcanzé los 1.110,0 MM<€,
mostrando un crecimiento del 11,2% respecto del
obtenido en el mismo periodo de 2010.

Dentro de los efectos mas importantes que han
impulsado el crecimiento del Margen Bruto,
cabe destacar el efecto del incremento de la
produccién (+129,4 MM<£€) un efecto Mark

to Market positivo (+64,7 MM<€) y el impacto
favorable del negocio térmico en EE.UU. de 11,4
MM<€, principalmente por apreciacién del ddlar
con respecto al euro en el tltimo afio.

El Margen Bruto del negocio edlico tanto en
Estados Unidos como en Resto del Mundo, ha
crecido un 9,7% y un 30,2% respectivamente.
Asimismo cabe destacar el incremento del
Margen Bruto en un 47,2% en el Reino Unido con
respecto a 2010.

El negocio internacional ya aporta el 55% del
margen bruto de la Compaiiia.

1.2. Gasto Operativo Neto y Tributos

Las partidas de Gasto Operativo Neto y Tributos
ascienden a 324,9 MM<£, lo que supone un
incremento del 11,4% respecto al mismo periodo
del afio anterior.

Es resefiable que este incremento es inferior al
crecimiento de la potencia operativa del 14,1%,
lo que refleja los esfuerzos de la Compaiiia en
contener el gasto y aumentar la eficiencia en las
operaciones. Como resultado, el gasto operativo
neto por MW Operativo, excluyendo 13,8 MM&
abonados en concepto de prima de asistencia a
Junta General, ha descendido el 8%.
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1.3. EBITDA / Resultado Operativo Bruto

El EBITDA se sitiia en 785,1 MM con un
crecimiento del 11,1% con respecto al mismo
periodo del afio anterior.
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el incremento del coste de la deuda derivado del
aumento del saldo medio.

El desglose del Resultado Financiero es el siguiente:

MME 152011 152010 %vs10
1.4. EBIT / Resultado Operativo Neto Rdo Financiero Neto 977 1079 -9.5%
Ingresos Financieros 151 1299  -11,4%
Ee e Gastos Financieros -212,8  -2378  -10,5%
EBITDA 7851 1,1% Detalle de Financieros Netos: 977 -1079 -9,5%
Depreciacion y Amortizacion -421,0 14,3% Grupo -86,9 -63,9 36,0%
EBIT 364,1 7,6% Terceros -16,5 -188  -12,2%
El EBIT alcanza la cifra de 364,1 MM<€, impactad T 282 G085 84%
.a canzafa ciita de " .€’ impactado - de empresas del grupo -6,8 -6,9 -1,4%
por un incremento de las amortizaciones un . 514 239 10.5%
14,3%. Este incremento se debe principalmente a otros ’ ’ =2
. Diferencias de cambio 8,0 -39 -3051%

dos razones
Gastos activados 12,8 144  -M1%
Otros 13,0 -49  -365,3%

e Laamortizacion derivada de la asignacion
del sobreprecio a activos (“Price Purchase
Allocation”), por un importe de 54,7 MM€,
que es un 13,7% mayor al mismo periodo
del periodo anterior. Aislado este efecto las
amortizaciones crecerfan en linea con el
incremento de la potencia operativa +14,3%

e Efecto tipo de cambio con un impacto
negativo a nivel de Margen Bruto de
-10,4 MME.

1.5. Resultado Financiero

El Resultado Financiero se situé en 97,7 MM£
negativos, inferiores a los del mismo periodo
del afio anterior, debido a la evolucién positiva
de las partidas de diferencia de tipo de cambio
y otros gastos financieros que han compensado

Resultados primer semestre 2011

1.6. Beneficio Neto

El Beneficio antes de Impuestos alcanza la cifra de
265,8 MM£.

152011 vs 10%

EBIT 3641 7,6%
Rdos Activos no Corrientes -0,5 n/a
Resultado Financiero 97,7 -9,4%
BAI 265,8 12,5%
Impuesto Sociedades 52,4 -29,3%
Minoritarios 39 -4,6%
Beneficio Neto 209,5 32,5%

La tasa impositiva efectiva se sitiia en el 19,7%,
inferior a la del mismo periodo del afio anterior
debido al cambio en la normativa fiscal del Reino



¢
IBERDROLA
RENOVABLES

Unido y Grecia, paises donde se ha reducido la
tasa impositiva.

Es destacable que, eliminado el efecto fiscal, el
Beneficio Neto habia aumentado alrededor de un
20%.

Finalmente, el Beneficio Neto se situ6 en 209,5
MM<€, un 32,5% superior al del mismo periodo
del afo anterior.

2. RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE DE
2011 POR NEGOCIO

A continuacién se detallan los resultados del
periodo por unidades de negocio.

] . . . MINIHIDR
152011 E(;';ISA EE(éLl'JCJ\ EOL'J':(CA EISE"S'% &OTRAS  TERMICO

: S RENOVABLES
Margen Bruto 11100 4647 3006 1035 1186 31,5 443 4638 0.0
GastosOperativos 1 g 1497 801 282 -324 15,7 114 170 10
Netos y Tributos
EBITDA 7851 3236 2205 753 862 15.8 329 297 10
Amortizadonesy 14 4537 1209 -473  -45.9 83 71 75 05
Provisiones
EBIT 3641 1700 797 280 403 76 258 12,2 05

. . . . MINIHIDR
152010 Ec;';lfA EE(é"l'Jch Eol';:(CA E;E'#g &OTRAS  TERMICO

: S RENOVABLES
Margen Bruto 9982 4846 2740 703 91 31,7 48 17 0.0
CastosOperatvos 916 1163 -735 264 -273 104 34 260 18
Netos y Tributos
EBITDA 7066 3683 2005 439 6338 213 N4 144 18
Amortizadonesy  se0c 4393 1152 -409  -392 83 74 77 05
Provisiones
EBIT 3381 2290 853 30 246 13,0 140 321 13
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2.1. Negocio Edlico en Espana

Las principales magnitudes operativas del negocio
son las que se describen a continuacién:

Datos Operativos 152011 Var 10%
Capacidad Instalada (MW) 5.447 +4,9%
Factor de Carga 231% -3,2pp
Produccion (GWh) 5.413 -5,0%
Cartera de Proyectos MW! 9.547 +4,9%

La capacidad instalada aumenta en un 4,9%,
hasta alcanzar los 5.447 MW a cierre del Primer
Semestre de 2011.

La produccién en Espafia ha alcanzado los 5.413
GWh, afectada negativamente por un recurso
edlico en linea con la media histérica, pero
significativamente menor que el del trimestre del
afio pasado, periodo en el que fue especialmente
elevado.

La cartera de proyectos aumenta hasta los 9.547
MW.

Los datos econémico-financieros mas relevantes
son los siguientes:

MME 152011 Var 10%
Margen Bruto 464,7 -41%
EBITDA 3236 -121%
EBIT 170,0 -25,8%

a) Margen Bruto

El Margen Bruto del periodo se sitiia en
464,7MM<£, un 4,1% inferior al mismo periodo
de 2010. Debido principalmente al descenso de
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la produccién en un 5,0% y a pesar del aumento
del precio medio facturado en Espafia del 0,9%
comparado con el afio anterior,

La estabilidad en el precio es consecuencia del
acuerdo de compraventa de energia con Iberdrola
Generacion.

Dentro de las caracteristicas de este acuerdo, las
principales son: el precio fijado (neto de costes de
operacion de sistema, y que no incluye las primas
reguladas ni otros complementos) asciende a 46
£€/MWh y se ajustard en caso de desviaciones

del precio de mercado superiores a un +/- 10%
respecto a una referencia de 49€/MWh.

Este acuerdo permite dar mayor visibilidad a los
ingreso en el mercado espafiol, reduciendo muy
significativamente la exposicion de la Compaiiia a
los precios de las “commodities” y se ha extendido
en idénticas condiciones por un afio y medio
adicional hasta el final del afio 2012.

b) EBITDA

El EBITDA alcanza los 323,6 MM<, un 12,1%
menor al del mismo periodo tras un aumento de
los Gastos Operativos Netos de un 21,3%, algo
superior al aumento de la potencia operativa
debido a la repercusién del coste por prima de
asistencia.

c) EBIT
El EBIT alcanzé los 170,0 MM<, un 25,8% menor

al del afio anterior, tras unas amortizaciones de
153,7 MM£ (+10,3%).

1. Incluye aproximadamente 4.750 MW de la cartera de Gamesa comprendida en el acuerdo estratégico.

Resultados primer semestre 2011
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2.2. Negocio Edlico en USA

Las principales magnitudes operativas del negocio
son:

Datos Operativos 152011 Var 10%
Capacidad Instalada (MW) 4.779 +23,3%
Factor de Carga 34,2% +3,0 pp
Produccion (GWh) 6.963 +37,9%
Cartera de Proyectos MW 25.241 +2,8%

La capacidad instalada alcanzé los 4.779 MW
con un crecimiento del 23,3% respecto al primer
semestre de 2010.

La produccién en Estados Unidos ascendi6 a
los 6.963 GWh, aumentando un 37,9%, con
respecto al del mismo periodo de 2010, debido
principalmente al incremento de la potencia
media operativa y también a un recurso eélico
superior en 3 puntos porcentuales respecto al
mismo periodo del afio anterior.

La cartera de proyectos, en linea con el dato del
afio pasado, alcanza los 25.241 MW.

Los datos Econémico-Financieros mas relevantes
son los siguientes:

S 152011 Var 10%
Margen Bruto 300,6 9,7%
EBITDA 220,5 10,0%
EBIT 79,7 -6,6%

Las variaciones frente a los valores registrados al
Primer Semestre de 2010 reflejan que:

a) Margen Bruto

El Margen Bruto crece un 9,7% alcanzando la
cifra de 300,6 MM<€, gracias al incremento de la
produccién (+37,9%), aunque afectado por el tipo
de cambio y por el mayor peso en el margen bruto
de los parques acogidos al sistema de “grants".

b) EBITDA

El EBITDA asciende a 220,5 MM<£, registrando

un aumento del 10,0%, después de unos gastos
operativos netos y tributos por importe de 80,1
MME.

¢) EBIT

El EBIT alcanza 79,7 MM<£, un 6,6% inferior al del
ejercicio anterior, en parte por la evolucién del
EBITDA ya comentado y reflejando asimismo un
incremento de las amortizaciones del 22,3%, que
refleja el aumento de la capacidad instalada.

2.3. Negocio Edlico en Reino Unido

Las principales partidas operativas del negocio
son:

Datos Operativos 152011 Var 10%
Capacidad Instalada (MW) 978 +19,9%
Factor de Carga 24,5% +7,6 pp
Produccion (GWh) 987 67,5%
Cartera de Proyectos MW 7.402 -3,3%

La capacidad instalada aumenta en un 19,9%,
hasta los 978 MW,
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La produccion se sittia en los 987 GWh, un 67,5%
mayor a la del ejercicio anterior, debido a una
recuperacion del recurso eélico durante el Primer
Semestre con respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior. Esto ha supuesto que el factor
de carga acumulado, sea 7,6 puntos porcentuales
mayor al del Primer Semestre de 2010, a pesar de
lo cual continua ligeramente por debajo de los
valores histéricos.

La cartera de proyectos asciende a 7.402 MW,
entre los que se incluyen parte de los futuros
proyectos de offshore.

Los datos Econémico-Financieros mas relevantes
son:
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b) EBITDA

El EBITDA asciende a 75,3 MM<£€, lo que supone
un aumento del 71,6% con respecto al periodo
anterior debido al ya mencionado incremento del
Margen Bruto y al incremento contenido de los
Gastos Operativos Netos en un 9,0%.

c) EBIT

El EBIT asciende hasta los 28,0 MM€.

2.4. Negocio edlico en el resto del mundo

Las principales magnitudes operativas del negocio
son:

LLESH 152011 Var 10% Datos Operativos 152011 Var 10%
Margen Bruto 103,5 47,2% Capacidad Instalada (MW) 1.350 20,2%
EBITDA 75,3 71,6% Factor de Carga 22,7% -0,8pp
EBIT 28,0 n/a Produccion (GWh) 1.209 17,7%
Cartera de Proyectos MW? 9.1M 6,2%

En la evolucién del negocio Edlico en Reino
Unido a lo largo de este Primer Semestre de 2011,
destacan los siguientes factores:

a) Margen Bruto

El Margen Bruto alcanza 103,5 MM<£€, un 47,2%
mayor al mismo periodo del afio anterior,
reflejando la mayor produccién del 67,5% si bien
afectado negativamente por un descenso el precio
medio en euros de 14% con respecto al mismo
periodo del afio anterior.

La potencia instalada total aumenté en un 20,2%
(+227 MW) con respecto al mismo periodo del
afio anterior, hasta los 1.350 MW. Este incremento
en capacidad se ha traducido en un crecimiento
del 17,7% de la produccién edlica hasta los 1.209
GWh.

Los datos Econémico-Financieros mas relevantes
son:

MME 152011  Var10%
Margen Bruto 118,6 30,2%
EBITDA 86,2 351%
EBIT 40,3 63,8%

2 Incluye aproximadamente 5.250 MW de la cartera de Gamesa comprendida en el acuerdo estratégico.
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a) Margen Bruto

El incremento de la produccidn, junto con un
aumento de precios en euros del 10,6%, ha
impulsado al Margen Bruto un 30,2% situandose
asien 118,6 MM €.

b) EBITDA

El EBITDA registra un incremento del 35,1%
hasta los 86,2 MM<, afectado positivamente
por la contencién de los gastos operativos netos
y tributos, con un crecimiento menor al de la
potencia media operativa.

¢) EBIT

Las Amortizaciones y Provisiones aumentan hasta
los 45,9 MM<€, debido fundamentalmente a la
mencionada adicion de nueva potencia instalada
durante el ejercicio.

El EBIT asciende a 40,3 MM<€, un 63,8% mayor al
valor obtenido en el mismo periodo del afio 2010.

2.5. Minihidraulica y otras renovables

Las principales magnitudes operativas del negocio
son:

\LES) 152011 Var 10%
Capacidad Instalada (MW) 423 6,8%
Produccion (GWh) 445 -9,5%

La potencia instalada minihidraulica y otras
renovables aumenta hasta los 423 MW tras la
adicion de potencia fotovoltaica en EE.UU. por
26 MW. La produccién minihidraulica y de otras

renovables ha alcanzado los 445 GWh, algo
inferior a la del mismo periodo del afio anterior.

Dentro del grupo de otras renovables cabe
destacar la planta termosolar de Puertollano

con 50 MW, la planta de biomasa de Corduente
y una planta fotovoltaica en EE.UU. con 26

MW de potencia instalada estas dos tltimas. La
produccién de las plantas solares junto con la de
biomasa ha sido de 26 GWh.

Los datos Econémico-Financieros mas relevantes son:

MME 152011  Var10%
Margen Bruto 31,5 -0,6%
EBITDA 15,8 -25,8%
EBIT 76 -41,5%

En la evolucién de resultados, destacan los
siguientes factores:

a) Margen Bruto

El Margen Bruto se ha situado en la cifra de 31,5
MM-<€ précticamente en linea con el ejercicio
anterior.

b) EBITDA

El EBITDA del negocio de minihidraulica y otras
renovables, ha alcanzado los 15,8 MM£€, lo que
supone un descenso del 25,8% con respecto al
mismo periodo del afio anterior.

Cabe destacar que el gasto operativo neto, ha

aumentado un 51,0% con respecto al mismo
periodo del afio anterior, con un aumento de los
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costes asociados a otras tecnologias renovables
principalmente.

c) EBIT
El EBIT se sitia en 7,6 MM €.

2.6. Negocio térmico y “power trading” en
EE.UU.

S 152011 var 10%
Margen Bruto 443 27,3%
EBITDA 32,9 53,7%
EBIT 258 84,3%

a) Margen Bruto

EL Margen Bruto alcanza los 44,3 MM+, con un
aumento del 27,3% respecto al mismo periodo del
afio anterior.

b) EBITDA

El EBITDA asciende a 32,9 MM<£, reflejando la
positiva evolucién a nivel de Margen Bruto y la
contencién en Gastos Operativos.

c) EBIT
Finalmente el EBIT refleja la fortaleza del Margen
Bruto y crece un 84,3% hasta situarse en 25,8

MM, tras unas amortizaciones de 7,1 MM<€,
similares a las del mismo periodo del afio anterior.
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2.7. Almacenamiento de gas y “gas trading” en
EE.UU.

Los datos Econémico-Financieros mas relevantes
son:

MME 152011 Var 10%
Margen Bruto 46,7 299,7%
EBITDA 29,7 300,7%
EBIT 12,2 n/a

a) Margen Bruto

El negocio de Gas en EE.UU. se ha visto influido
por las circunstancias del mercado de gas en este
pais.

El efecto de la crisis sobre la demanda de gas, y la
explotacién de nuevos yacimientos de “shale gas”
han disminuido sensiblemente los precios de gas
y su volatilidad. A pesar de esa situacién y gracias
a un efecto positivo de 32,2 MM<£ de Mark to
Market, el Margen Bruto alcanza los 46,7 MM€.

b) EBITDA

El EBITDA a fecha de Primer Semestre de
2011 asciende a 29,7 MM<£€, tras unos Gastos
Operativos Netos de 17,0 MM€.

c) EBIT

El EBIT asciende a e 12,2 MM<£, tras unas
amortizaciones de 17,5 MM€.
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Balance de Situacion

MME 152011 p01[0] Variacion
ACTIVOS NO CORRIENTES: 22.7204 23.025,0 -304,7
Activo Intangible 3.574,8 3.751.2 -176,3
Activo Material 18.142,3 18.311,0 -168,7
Deudores comercialesa l/p 2372 25,6 24
Otro Activo Financiero a largo plazo 210,2 223,6 -13,5
Impuesto Diferido Activo 769,9 713,7 56,2
ACTIVOS CORRIENTES: 1.938,3 2.823,5 -885,2
Existencias 1932 2283 -351
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 802,7 7424 60,3
Otro Activo Financiero a corto plazo 249,7 4742 -224,5
Administraciones Publicas corto plazo 394,6 416,2 21,6
Efectivo y otros medios equivalentes 298,0 962,4 -664,4
TOTAL ACTIVOS 24.658,6 25.848,5
MME 152011 2010 Variacion
PATRIMONIO: 6.734,4 11.967,5 -5.233,2
De la sociedad dominante 6.471,1 11.705,1 -5.234,0
Capital suscrito 2.112,0 2.112,0 0,0
Prima de emision 3.350,6 8.4194 -5.068,9
Reservas indisponibles 0,0 0,0 0,0
Reservqs de sociedades consolidadas por integracion global/ 8055 60138 203.8
proporcional
Reservas de sociedades consolidadas por el método de 02 02 0.0
puesta en equivalencia ' ' '
Otras reservas 3170 268,5 48,5
Reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados -4,5 -68,9 27,5
Acciones propias en cartera -64,1 -40,1 -24,0
Diferencias de conversion -218,1 52,2 -270,3
Resultado neto del periodo 2095 360,0 -150,6
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 0,0 0,0 0,0
De accionistas minoritarios 263,2 2624 08
PASIVO A LARGO PLAZO: 10.218,7 10.595,3 -376,5
Ingresos diferidos 1.064,1 8729 191,2
Instrumentos de Capital con Naturaleza de Pasivo Financiero L/P 738,6 856,6 -118,0
Provisiones a largo plazo 239,6 230,7 8.8
Deuda financiera a largo plazo 613,6 7421 -128,5
Otras cuentas a pagar a largo plazo 4.509,9 4.664,8 -154,8
Impuestos diferidos pasivos 3.052,9 3.228,1 -175,2
PASIVO A CORTO PLAZO: 7.705,5 3.285,8 4.419,8
Pasivos directamente asociados con activos mantenidos para 00 00 00
su enajenacion ' ' '
Instrumentos de Capital con Naturaleza de Pasivo Financiero C/P 0,0 0,0 0,0
Provisiones a corto plazo 0,0 0,5 -0,5
Deuda financiera a corto plazo 286,4 2575 29,0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a corto plazo 7.419,1 3.027,8 4.391,3

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 24.658,6 25.848,5 -1.189,9

24 Resultados primer semestre 2011
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias
eSS 152011 152010 % vs 2010

INGRESOS 1.196.642 1.122.918 6,6%
APROVISIONAMIENTOS (86.615) (124.675) -30,5%
MARGEN BRUTO 1.110.027 998.243 11,2%
GASTO OPERATIVO NETO (289.919) (260.013) 11.5%

Otros ingresos de explotacion 15.347 9.130 68,1%

Gastos de Personal (103.366) (108.557) -4,8%

Servicios exteriores (228.060) (187.457) 21,7%

Activacion de gastos 26.160 26.871 -2,6%
TRIBUTOS (35.020) (31.580) 10,9%
EBITDA 785.088 706.650 11,1%
AMORTIZACIONES y PROVISIONES (421.027) (368.425) 14,3%
EBIT 364.061 338.225 7,6%
GASTOS FINANCIEROS (212.826) (237.784) -10,5%
INGRESOS FINANCIEROS 115.127 129.902 -11,4%
RESULTADOS DE ACTIVOS NO CORRIENTES (538) 6.035 -108,9%
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 265.820 236.378 12,5%
IMPUESTO DE SOCIEDADES (52.400) (74.125) -29,3%
RESULTADO DEL EJERCICIO 213.420 162.253 31,5%
ACCIONISTAS MINORITARIOS (3.945) (4.136) -4,6%
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 209.475 158.117 32,5%
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Estado de Consolidado de Flujos de Efectivo MM£

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo correspondientes a los 30.06.11 30.06.10 Diferencia
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2011y 2010 (no auditado)  (no auditado)

Beneficio del ejercicio antes de impuestos 265,8 2364 29,4
Ajustes por - - -
Amortizaciones y variaciones de provisiones de activos no corrientes 4459 386,7 59,2
Resultados netos de participaciones en empresas asociadas 0,0 - 0,0
Subvenciones aplicadas y otros ingresos a distribuir -26,5 -18.3 -8,1
Ingresos y gastos financieros 97.7 107,9 -10,2
Dotaciones a la provision para riesgos y gastos 15 - 15
Otras dotaciones a la provision para pensiones - 2,1 21
Resultados en enajenacion de activos no corrientes 0,5 -6,0 6,6
Subtotal

Variaciones de circulante

Variacion de existencias 35,1 -51,5 86,7
Variacion en deudores comerciales y otros 113,9 -292,5 406,4
Variacion de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -8,6 299,2 -307,8
Otros flujos de efectivo de las actividades en explotacion - - -
Pagos provisiones -1,9 -1,6 -0,2
Impuesto sobre las ganancias pagados -5,8 -4,0 -1.8
Intereses cobrados 8,1 12,2 -4
Dividendos cobrados 1,5 - 1,5
Flujos de efectivo por actividades de explotacion (1) 9274 670,6 256,8
Adquisiciones de activos intangibles 22,7 -19.7 -3,0
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo -1.976,1 -1.349,2 -626,8
Cobros por enajenacion de activos tangibles 121 14,0 -19
Cartera de valores y otras inversiones 55 -20,7 26,2
Variacién por activos financieros corrientes 186,0 -158,4 3443
Venta/compra de porcentaje de participacion en filiales -1,6 120,6 -122,2
Flujos de efectivo por actividades de inversion (1I)

Subvenciones de capital y otros ingresos a distribuir 1715 60,7 110,8
Variacién por deuda financiera corriente 379,2 -0,8 380,0
Entradas de efectivo por deudas a largo plazo 17,7 818,7 -800,9
Reembolso de deuda financiera -97,5 -79,9 -17.7
Intereses pagados incluidos intereses capitalizados -135,4 -125,5 -10,0
Adquisicion de acciones propias -45,2 -65,6 20,3
Cobros por enajenacion de acciones propias 204 22,3 -1,9
Pago de dividendos -105,6 - -105,6

Flujos de efectivo por actividades de financiacion (1l)

TOTAL (I+1I-+1)
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Gobierno Corporativo

Los hechos mas destacados acontecidos en
materia de Gobierno Corporativo durante el
primer semestre del ejercicio 2011, ademas de
los ya relacionados en el informe financiero
trimestral publicado por la Sociedad el pasado 4
de mayo de 2011 y a cuyo contenido, disponible
en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) nos
remitimos, para evitar reiteraciones innecesarias,
han sido los siguientes:

1. CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

El 30 de mayo de 2011, se celebr6, en primera
convocatoria, en la ciudad de Valencia, en el

Palau de les Arts Reina Sofia, Teatre Martin i Soler,
avenida del Saler 1, la Junta General de accionistas
de la Sociedad.

La Junta General, constituida con un quérum de
asistencia del 92,4% del capital social (80,31%
presente y 12,09% representado), deliberé y
resolvié sobre asuntos relativos a:

(i) Cuentas Anuales, gestion social, aplicacion
del resultado y reeleccion de auditores: La Junta
General aprobé las Cuentas Anuales Individuales
de la Sociedad y las Consolidadas con sus
sociedades dependientes, y sus correspondientes
informes de gestion, asi como la gestién social y la
actuacion del érgano de administraciéon durante
el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010.

Igualmente, la Junta General de accionistas aprobd

la propuesta de aplicacién del resultado, consistente
en el reparto de un dividendo por un importe bruto
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de 0,025 euros por accién, y el destino del resto del
beneficio a reserva legal y a remanente.

Adicionalmente, la Junta General acordo reelegir
como auditor de cuentas de la Sociedad y de

su grupo consolidado a la compaiiia “ERNST

& YOUNG, S.L.", que ejercerd la auditoria por

un periodo de 1 afio, para las cuentas anuales
individuales y consolidadas del ejercicio 2011.

(ii) Composicion del Consejo de Administracion
y autorizaciones y delegaciones expresas
solicitadas para dicho é6rgano: La Junta

General de accionistas aprobd la ratificacion del
nombramiento como Consejero de don Aurelio
Izquierdo Gémez, designado por cooptacién para
cubrir la vacante producida desde la celebracién
de la dltima Junta General de accionistas.

Ademads, la Junta General autorizé al Consejo

de Administracion, con expresa facultad de
sustitucion, para la constitucion y dotacién de
asociaciones y fundaciones que persigan fines de
interés general, hasta la cantidad maxima total de
3 millones de euros anuales.

(iii) Votacién consultiva del informe anual

de retribuciones: La Junta General votd, con
cardcter consultivo, el informe sobre la politica
de retribuciones de los Consejeros de la Sociedad
del ejercicio en curso (2011) y la aplicacién de la
politica de retribuciones vigente en el ejercicio
precedente (2010).

(iv) Fusion por absorcién entre IBERDROLA, S.A.
e IBERDROLA RENOVABLES, S.A. y distribucion
de un dividendo extraordinario: La Junta
General aprobd el proyecto comtn de fusién por
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absorcion entre IBERDROLA, S.A. e IBERDROLA
RENOVABLES, S.A., el balance de IBERDROLA
RENOVABLES, S.A. cerrado a 31 de diciembre

de 2010 como balance de fusién, la fusién por
absorcién entre IBERDROLA, S.A. e IBERDROLA
RENOVABLES, S.A. mediante la absorcién de

la segunda por la primera, produciéndose

la disolucidn sin liquidacién de IBERDROLA
RENOVABLES, S.A. y el traspaso en bloque a titulo
universal de su patrimonio a IBERDROLA, S.A.

Asimismo, la Junta General aprobé la distribucién
de un dividendo extraordinario por importe de
un euro y veinte céntimos de euro (1,20 euros)
brutos por accién con derecho a percibirlo, con
cargo a reserva por prima de emision.

2. FUSION ENTRE IBERDROLA, S.A. (SOCIEDAD
ABSORBENTE) E IBERDROLA RENOVABLES
(SOCIEDAD ABSORBIDA)

El 8 de marzo de 2011, el Consejo de
Administracién tomé razén de la oferta recibida
de IBERDROLA, S.A. en la que se le proponia una
operacion de fusién entre IBERDROLA, S.A. (como
sociedad absorbente) e IBERDROLA RENOVABLES,
S.A. (como sociedad absorbida) y resolvié (con

la abstencion de los Consejeros dominicales

de IBERDROLA S.A.) adoptar, entre otras, las
siguientes medidas para proceder al analisis de la
citada oferta:

(i) Llevar a cabo, con el auxilio de expertos, un
analisis estratégico, financiero y juridico de
la operacién de fusién propuesta desde la
perspectiva del interés social de IBERDROLA
RENOVABLES, S.A., al objeto de, en su

caso, negociar y determinar los términos y
condiciones de toda indole de la fusién.

Tanto en la deliberacién como en la votacién
relativa a este concreto acuerdo se abstuvieron
de asistir e intervenir los Consejeros
dominicales designados a instancias de
IBERDROLA S.A.

(ii) Constituir en su seno una Comision de Fusion,
de caracter informativo y consultivo, sin
funciones ejecutivas, cuya funcién principal
seria la realizacién de labores de analisis
de la eventual operacién de fusién desde la
perspectiva del interés social de IBERDROLA
RENOVABLES, S.A., y que estaria integrada por
(3 Consejeros independientes: don Manuel
Amigo Mateos, don Emilio Ontiveros Baeza y
don José Manuel Gonzélez Serna), habiendo
sido nombrado este dltimo como Presidente,
y dofia Regina Reyes Gallur, Vicesecretaria y
Letrada Asesora del Consejo de Administracion
de la Sociedad, como Secretaria.

Posteriormente, con fecha 14 de marzo de
2011, IBERDROLA, S.A. remitié a IBERDROLA
RENOVABLES, S.A. unos nuevos términos para
la operacién de fusion, a la luz del aumento de
capital anunciado por IBERDROLA, S.A. en esa
misma fecha.

El 22 de marzo de 2011 los Consejos de
Administracion de ambas sociedades aprobaron
el Proyecto Comtn de Fusién, cuyos términos
esenciales fueron comunicados a la CNMV.

El 1 de junio de 2011 se publicé en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en uno de los
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diarios de mayor circulacién en Valencia y Vizcaya
respectivamente la aprobacién por parte de las
Juntas Generales de accionistas de IBERDROLA,
S.A. e IBERDROLA RENOVABLES, S.A., celebradas
los dias 27 y 30 de mayo respectivamente, de

la aprobacién de la operacién de fusién por
absorcién por parte de IBERDROLA, S.A. a
IBERDROLA RENOVABLES, S.A. dando comienzo
el inicio del periodo de mes de oposicién que
asiste a los acreedores de la Sociedad previsto en
el articulo 44 Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles.

Finalizado el periodo de oposicién y habiéndose
tomado conocimiento por parte de los Consejo
de Administracién de ambas sociedades de la

no oposicién de ningdn acreedor, el 5 de julio

de 2011 se otorgo la escritura de fusion, que fue
presentada en el Registro Mercantil de Valencia

y, posteriormente, en el de Vizcaya, donde

quedé inscrita el 8 de julio de 2011. Al cierre

del mercado de ese mismo 8 de julio de 2011,

las acciones de IBERDROLA RENOVABLES, S.A.
dejaron de cotizar y se procedid, por parte de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.
Unipersonal (IBERCLEAR) a la realizacién del canje
de acciones de IBERDROLA RENOVABLES, S.A. por
acciones de IBERDROLA, S.A. Todos estos hitos
han sido puntualmente comunicados al mercado
a través del envio de los correspondientes hechos
relevantes a la CNMV.
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3. OTROS HECHOS SIGNIFICATIVOS EN
MATERIA DE GOBIERNO CORPORATIVO

Con fecha 4 de mayo de 2011, IBERDROLA
RENOVABLES, S.A. publicé la informacién
financiera correspondiente al primer trimestre del
ejercicio 2011.

4. TRANSPARENCIA INFORMATIVA

Uno de los principios esenciales en que se basan
las practicas de Gobierno Corporativo de la
Sociedad es propiciar la mdxima transparencia
en la informacién, financiera y de otro tipo,
facilitada a los accionistas e inversores. En este
sentido, durante el primer trimestre del ejercicio
2011 se ha mantenido un alto nivel de actividad
informativa de cara a los inversores.

Adicionalmente, desde la fecha de publicacién
del anuncio de convocatoria de la Junta general
de accionistas, el 15 de abril de 2011, ha estado
disponible en la pagina web corporativa
(www.iberdrolarenovables.es) el anuncio de
convocatoria y orden del dia, las propuestas

de acuerdo, los correspondientes informes del
Consejo de Administracion, asi como la siguiente
informacién:

Informes Anuales:
* Informe de Sostenibilidad 2010

e Informe Anual de Gobierno Corporativo
2010

e Memoria de Actividades de la Comision de
Auditoria y Cumplimiento 2010
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e Informe sobre la estructura de capital y el
sistema de gobierno y control (antiguo
art. 116 bis LMV)

e Informe sobre la politica de retribuciones
de los Consejeros del ejercicio en curso
(2011) y la aplicacién de la politica de
retribuciones vigente en el ejercicio
precedente (2010).

- Informe Financiero Anual 2010, que
comprende las cuentas anuales y el
informe de gestién de la Sociedad, as{
como los consolidados con sus sociedades
dependientes, los correspondientes informes
del auditor de cuentas, y la declaracién de
responsabilidad de los Consejeros.

- Otros documentos:
e Los Estatutos Sociales

e El Reglamento de la Junta General de
accionistas

e El Reglamento del Consejo de
Administracién

e El perfil profesional y biografico del
Consejero cuya ratificacién se propone a la
Junta General de accionistas

e La Guia del Accionista

e Documentacién relativa a la operacién
de fusion entre IBERDROLA, S.A.
(sociedad absorbente) e IBERDROLA
RENOVABLES S.A.(sociedad absorbida).

Los hechos mds significativos relacionados con

la Sociedad y toda la informacién relevante que
difunde (con posible impacto sobre la cotizacién)
se han puesto en conocimiento de los mercados
a través de su comunicacién a la CNMV como
hecho relevante. Una vez comunicados a la CNMV,
por el canal oportuno se transmiten también

a analistas, asi como a los principales medios

de comunicacién, agencias de informacion
internacionales, nacionales y regionales y se
publican y estan disponibles para su consulta en
la pdgina web corporativa, tanto en castellano
como en inglés.
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CNMV: Hechos relevantes desde enero a julio de 2011

Fecha Hecho Tipologia/ N° Registro
La Sociedad remite balance energético correspondiente al Qtros §obre negocioy situacion
17/0172011 cuarto trimestre del ejercicio 2010 financiera
. ‘ 136463
La Sociedad comunica la fecha prevista para la presentacion de Qtros _sobre negocioyy situacion
14/02/2011 . L financiera
resultados correspondiente al ejercicio 2010.
138146
La Sociedad notifica la fecha prevista y los detalles de conexion Qtros §obre negocioyy situacion
17/02/2011 - financiera
de la Presentacion de Resultados de 2010.
138251
Acuerdos del Consejo de Administracion: formulacion de Sistemas retributivos. - Otros sobre
21/02/2011 las cuentas anuales, propuesta de aplicacion del resultadoy gobierno corporativo
sistema retributivo de empleados. 138595
23/02/2011 La sociedad remite informacion sobre los resultados del Informacién financiera intermedia
segundo semestre de 2010. 138710
23/02/2011 La Sociedad remite informacion sobre la presentacion de Informacién sobre resultados
resultados del ejercicio 2010 138711
La Sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo Informe _anual de Gobierno
23/02/2011 del eiercicio 2010 corporativo
) 138713
23/02/2011 La Sociedad remite a analistas e inversores presentacion de Informacién sobre resultados
resultados del ejercicio 2010 138714
La Sociedad remite presentacion en el marco del Investor Day Planes estr ategicos, previsiones y
02/03/2011 ) presentaciones
2011 de Iberdrola en Madrid
139470
08/03/2011 La CNMV ha decidido suspender cautelarmente, con efectos izszi?:cl%nnes y levantamientos de
inmediatos, la negociacion de IBERDROLA RENOVABLES, S.A. 135845
IBERDROLA RENOVABLES, S.A. comunica la recepcion de una . .
S ’ Transformaciones, fusiones,
08/03/2011 propuesta formal de fusion entre Iberdrola, S.A. (sociedad escisiones v disoluciones
absorbente) e IBERDROLA RENOVABLES, S.A. (sociedad y
. 139849
absorbida).
09/03/2011 La CNMV ha decidido levantar, con efectos de las 08:30 del dia il;s%i?;c'%nnes y levantamientos de
de la fecha, la suspension de IBERDROLA RENOVABLES, S.A. 135859
14/03/2011 La CNMV ha decidido suspender cautelarmente, con efectos i:szi?;clic;nnes y levantamientos de
inmediatos, la negociacion de IBERDROLA RENOVABLES, S.A. 1431 26
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CNMV: Hechos relevantes desde enero a julio de 2011

Fecha Hecho Tipologia/ N° Registro
La Sociedad remite aclaracion sobre la propuesta de repartode  Informacion sobre dividendos
14/03/2011 - .
dividendo ordinario. 140129
Habiendo detectado divergencias entre la version espariola y la i o
. . . : . . Informacion sobre dividendos
14/03/2011 inglesa, la Sociedad remite nuevamente informacion aclaratoria
- L 140132
sobre la propuesta de reparto de dividendo ordinario.
14/03,2011 La CNMV ha decidido levantar, con efectos de las 10:00 horas del itésp;ec?ascl%nnes y levantamientos de
dia de la fecha, la suspension de IBERDROLA RENOVABLES, S.A: 148’135
Aprobacion del proyecto comun de fusion por los Consejosde  Transformaciones, fusiones,
22/03/2011 Administracion de IBERDROLA RENOVABLES, S.A. e Iberdrola, escisiones y disoluciones
S.A. 140497
Acuerdos del Consejo de Administracion relativos a la Convocatorias y acuerdos de Juntasy
13/04/2011 ) - Asambleas generales
convocatoria de la Junta General de accionista
142244
La Sociedad remite documentacion relativa a la operacion Transformaciones, fusiones,
14/04/2011 de fusion por absorcion entre Iberdrola, S.A. e IBERDROLA escisiones y disoluciones
RENOVABLES, S.A. 142271
La Sociedad remite la fecha prevista para la comunicacion de Qtros §obre negocioy situacion
14/04/2011 . ; . financiera
resultados correspondiente al primer trimestre de 2011.
142337
La Sociedad remite balance energético correspondiente al O.UOS §obre negocioy situacion
14/0472011 rimer trimestre del ejercicio 2011 financiera
P ) ' 1423379
Convocatoria de la Junta General de accionistas de IBERDROLA Convocatorias y acuerdos de Juntas
RENOVABLES, S.A. y documentacion puesta a disposicion de Y y
15/04/2011 - o Asambleas generales
sus accionistas, obligacionistas y de los representantes de sus
. 142371
trabajadores.
04/05/2011 La sociedad remite informacion sobre los resultados del primer  Informacion financiera intermedia
trimestre de 2011 143324
04/05/2011 La Sociedad remite informacion sobre la presentacion de Informacién sobre resultados
resultados del primer trimestre de 2011 143325
La Junta General de accionistas de la Sociedad ha aprobado, Convocatorias y acuerdos de Juntasy
30/05/2011 en primera convocatoria, todos y cada uno de los acuerdos Asambleas generales
sometidos a su votacion incluidos en el orden del dia. 144641
29/06/2011 La sociedad remite informacion sobre la fecha de reparto del Informacion sobre dividendos
dividendo extraordinario. 146352
La Sociedad comunica el canje de acciones de IBERDROLA Transformaciones, fusiones,
04/07/2011 RENOVABLES, S.A. por acciones de Iberdrola, S.A. con motivode  escisiones y disoluciones

la fusion entre ambas sociedades.

146798
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Le informamos que los datos utilizados para hacerle llegar esta informacién estan incluidos en un fichero propiedad de IBERDROLA RENOVABLES, S.A.,
con la finalidad de enviarle informacion financiera sobre nuestra Sociedad. Dichos datos figuran en nuestro fichero a peticién suya o por la relacién que
ha mantenido con IBERDROLA RENOVABLES.

Segtin lo dispuesto en la Ley Orgénica de Proteccion de Datos de Caracter Personal (LO 15/1999), usted puede ejercer en todo momento los derechos
de acceso, rectificacion, oposicion y cancelacion de los datos personales. Para ello debera remitir un escrito, adjuntando fotocopia de su DNI o
Pasaporte, a:

IBERDROLA RENOVABLES, S.A.
Relacion con Inversores

Calle Menorca, 19 - Edf. Aqua
46023 — Valencia

En cualquier caso, si usted no desea recibir mas informacién relativa a IBERDROLA RENOVABLES, puede comunicarlo por teléfono al nimero gratuito
+34 900 123 133.



IBERDROLA RENOVABLES, S.A.
Relacién con Inversores
Tel: + 34 96 388 56 52

IBERDROLA Fox 1 3496 3585124
www.iberdrolarenovables.com
R E NOVAB LE S relacion.inversores@iberdrolarenovables.com
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