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ARCELOR MITTAL PRESENTA LOS RESULTADOS PRO
FORMA CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2006 Y AL
CUARTO TRIMESTRE DE 2006

21 de febrero de 2007 — Mittal Steel Company N.V. (“Arcelor Mittal”, “Mittal Steel” o “la
Sociedad”) (Nueva York: MT; Amsterdam: MT; Madrid: MTS; Paris: MTP; Bruselas: MTBL;
Luxemburgo: MT), el mayor y mas internacional productor siderdrgico mundial, presenté
hoy sus resultados correspondientes al cuarto trimestre de 2006 y al ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2006.

Datos relevantes pro forma del ejercicio 2006 y del cuarto trimestre de 2006
(basados en las normas IFRS, importes en dolares estadounidenses (USD) y
en euros’):

e Solidos resultados pro forma, en consonancia con las previsiones
anunciadas

e La produccion de acero bruto y el volumen de expediciones en 2006
ascienden a 118 millones de toneladas y 110,5 millones de toneladas
respectivamente

e El EBITDA pro forma de 2006 se situa en 15.300 millones de ddlares,
superando las cifras pro forma de 2005

e 4.300 millones de délares procedentes de actividades de explotacién en el
cuarto trimestre de 2006 y sustancial reduccién del endeudamiento, de
2.300 millones de dolares en el cuarto trimestre de 2006 con respecto al
tercer trimestre

e Distribucién de beneficios por valor de 2.400 millones de dolares,
incluyendo 1.800 millones de délares en dividendos en efectivo y un plan
de recompra de acciones por valor de 590 millones de ddlares - Se
confirma la politica en materia de dividendo anual base
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Datos relevantes del cuarto trimestre de 2006 (basados en las normas IFRS,
importes en dolares estadounidenses (USD) y en euros'):

(Cifras en millones de ddlares estadounidenses excepto el beneficio por accion y los datos

relativos a expediciones)

Ddlares estadounidenses (USD)

Ejercicio Ejercicio

Resultados pro forma T4 2006 T3 2006 2006 2005
Expediciones (en millones de toneladas)2 26,7 26,9 110,5 102,9
Cifra de negocio 23.203 22.069 88.576 80.171
EBITDA® 4118 4.354 15.272 14.959
Resultado de explotacion 3.243 3.444 11.824 11.648
Resultado neto 2.371 2.182 7.973 8.263
Beneficio por accioén, antes de dilucién $1,72 $1,58 $5,76 $5,97

(Cifras en millones de euros excepto el beneficio por acciéon y los datos relativos a

expediciones)

Euros'

Ejercicio Ejercicio

Resultados pro forma T4 2006 T3 2006 2006 2005
Expediciones (en millones de toneladas)2 26,7 26,9 110,5 102,9
Cifra de negocio 17.997 17.312 70.534 64.431
EBITDA® 3.194 3.415 12.161 12.022
Resultado de explotacion 2.515 2.702 9.416 9.361
Resultado neto 1.839 1.712 6.349 6.641
Beneficio por accion, antes de dilucion €1,33 €1,24 €4,59 €4,80

1) La conversion de délares estadounidenses a euros se ha realizado utilizando los tipos de cambio promedio
(USD/Euro) de 1,2893, 1,2748, 1,2558 y 1,2443 para los periodos T4 2006, T3 2006, ejercicio 2006 y

ejercicio 2005 respectivamente.

) No se han eliminado totalmente las expediciones intra grupo.
3) Definicion de EBITDA: resultado de explotacion mas depreciacion.

Refiriéndose a estos resultados, Lakshmi N. Mittal, Presidente del Consejo de

Administracion y Presidente de la Direccion General de Arcelor Mittal, sefhalo:

“Me complace presentar el elevado rendimiento alcanzado por Arcelor Mittal en 2006, con
una sustancial tesoreria procedente de las actividades de explotacion y un EBITDA que se
sitla en consonancia con las previsiones anunciadas.

Estos sélidos resultados pro forma reflejan claramente los beneficios derivados de la
fusion entre Arcelor y Mittal Steel. Arcelor Mittal ha alcanzado durante tres afios
consecutivos, segun datos pro forma, un EBITDA de aproximadamente 15.000 millones de
délares, lo que demuestra como nuestra diversificacién geografica y de productos
contribuye a la obtencion de resultados sostenibles.
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La integracién de Mittal Steel con todas las adquisiciones llevadas a cabo recientemente
progresa de manera satisfactoria y estamos bien posicionados para materializar las
sinergias previstas. Paralelamente, proseguimos con nuestra estrategia y con la
consolidacién de nuestra posicién de liderazgo en el mercado, como reflejan nuestras
recientes adquisiciones y nuestros planes de expansion, tanto en lo que respecta a la
actividad siderdrgica como en las actividades de mineria.

Con respecto al futuro, el mercado se mantiene estable y prevemos alcanzar en el primer
trimestre de 2007 un rendimiento comparable a los niveles registrados en el cuarto
trimestre de 2006.”



vy arcelor MITTAL

RUEDA DE PRENSA DE PRESENTACION DE RESULTADOS DEL CUARTO
TRIMESTRE DE 2006

La direccion de Arcelor Mittal celebrara hoy una rueda de prensa, cuyos detalles se indican
a continuacién:
Fecha: miércoles, 21 de febrero de 2007
Hora: 06.00 am (hora de Nueva York)/11.00 am (hora de Londres)/12.00 am (hora

centroeuropea)

Numeros de teléfono de acceso:
Numero internacional: +44 207 0705 579
Reino Unido: 0207 0705 579
Estados Unidos: +1 866 432 7186

Numeros de teléfono de acceso a la grabacién de la rueda de prensa:
Numero internacional: +44 208 196 1998
Reino Unido: 0208 196 1998
Estados Unidos: +1 866 5831039

Cédigo de acceso para cada idioma de la grabacion:
Inglés: 069434
Esparfiol: 181439
Francés: 414790

La rueda de prensa se transmitira en tiempo real a través de la pagina web
www.arcelormittal.com. La rueda de prensa se celebrard en Luxemburgo, 19, avenue de la
Liberté.

CONFERENCIA TELEFONICA DE PRESENTACION DE LOS RESULTADOS
DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2006 DIRIGIDA A ANALISTAS FINANCIEROS

Asimismo, la direccién de Arcelor Mittal celebrara una conferencia telefénica dirigida a los
miembros de la comunidad de inversores para presentar los resultados financieros de
Arcelor Mittal correspondientes al cuarto trimestre de 2006 y al ejercicio 2006. Dicha
conferencia telefonica tendra lugar el miércoles 21 de febrero de 2007 a las 9:30 (hora de
Nueva York) / 14:30 (hora de Londres) / 15:30 (hora centroeuropea). La conferencia
telefonica incluira un breve turno de preguntas y respuestas con la direccién general. A

continuacion se indica la informacion necesaria para acceder a la conferencia telefénica:

Numeros de teléfono de acceso:

Namero internacional: +44 208 3222 638
Reino Unido: 0208 3222 638
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Estados Unidos: +1 866 432 7175

Una grabacioén de la conferencia telefonica se mantendra disponible durante una semana.
Se puede acceder a la misma marcando los siguientes nimeros de teléfono (cédigo de
acceso 634819):

Ndmero internacional: +44 208 196 1998
Reino Unido: 0208 196 1998
Estados Unidos: +1 866 443 7118

La presentacion se transmitird en tiempo real a través de la pagina web
www.arcelormittal.com
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Proyecciones a futuro

El presente documento puede contener informacién o declaraciones sobre proyecciones a
futuro relativas a Mittal Steel Company N.V. incluyendo Arcelor S.A. Dichas declaraciones
incluyen proyecciones financieras y estimaciones, asi como los supuestos en que se
basan, declaraciones referidas a planes, objetivos y expectativas relativas a operaciones,
productos y servicios futuros, y declaraciones relativas a rendimientos futuros. Las
proyecciones a futuro pueden identificarse por términos como "creer", "esperar”, "prever",
"objetivo" u otras expresiones similares. Aunque la direccién de Arcelor Mittal entiende que
las previsiones reflejadas en estas proyecciones a futuro son razonables, los inversores y
tenedores de titulos de Mittal Steel deben tener en cuenta que las proyecciones a futuro
estan sujetas a numerosos riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de
prever y son generalmente ajenos al control de Mittal Steel. Debido a dichos riesgos e
incertidumbres, los resultados y evoluciones reales podrian ser significativa vy
adversamente diferentes de lo indicado, explicita o implicitamente, o previsto en las
citadas proyecciones a futuro. Estos riesgos e incertidumbres incluyen los descritos o
identificados en los expedientes presentados por Mittal Steel, o en aquellos que pueda
presentar esta empresa, al organismo regulador de los mercados financieros de los Paises
Bajos y a la Securities and Exchange Commission (“SEC”) estadounidense, incluyendo (en
este dltimo caso) en el formulario 20-F. Mittal Steel no asume ninguna obligacién de
mantener publicamente actualizadas sus proyecciones a futuro, ni a raiz de nuevas
informaciones o sucesos futuros, ni por otros motivos.

La solicitud de registro de la oferta (“Oferta”) de Mittal Steel Company N.V. relativa a las
acciones de Arcelor Brasil S.A. esté sujeta al andlisis y a la aprobacién de la Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) de Brasil y sus condiciones estan sujetas a ajustes hasta la
obtencién del citado registro. El presente documento no constituye una oferta de
adquisicién de titulos de Arcelor Brasil ni una oferta de titulos en ninguna jurisdiccién. En
particular, el presente documento no constituye una oferta de valores para su distribucion
o venta en Estados Unidos. No puede procederse a una oferta, venta o distribucion de
titulos en Estados Unidos sin la obtencion previa de un registro o de una exencién de
registro, de conformidad con las disposiciones de la U.S Securities Act de 1933. Arcelor
Mittal no tiene intencion de proceder al registro de titulos o de realizar una oferta publica
en Estados Unidos. En caso de presentarse una oferta, ésta se dirigird a todos los titulares
de acciones de Arcelor Brasil S.A. residentes en Brasil. Asimismo, los titulares de acciones
de Arcelor Brasil S.A. residentes fuera de Brasil s6lo podrian participar en la Oferta si asi
se lo permiten la legislacién y las normativas aplicables en su jurisdiccién de residencia.

Para obtener més informacién, visite nuestra pagina web: www.arcelormittal.com, o
plantee sus consultas a través de los siguientes numeros de teléfono:




CONSULTAS:

Nicola Davidson

Luc Scheer

Jean Lasar

Espafa

Oscar Fleites

Ignacio Agreda

Comunicado de prensa
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Arcelor Mittal - Relaciones con inversores

Europa Continental
Reino Unido / Asia / Africa

América

+352 4792 2414
+44 207 543 1172
+1 312 899 3569

Inversores individuales y privados +352 4792 2434

Inversores socialmente responsables +352 4792 2902

Arcelor Mittal - Comunicacion
Relaciones con la prensa
E-mail: press@arcelormittal.com

Teléfono: +352 4792 5000

Arcelor Mittal - Comunicacion Corporativa

+44 207 543 1162/ 1172

+352 4792 2360

+352 4792 2359

+34 98 512 60 29

+34 94 489 4162

Agencias
Reino Unido
Tom Siveyer / Lydia Pretzlik
Maitland Consultancy

Francia
Tiphaine Hecketsweiler
Image 7

Brasil

Paolo Andreoli

Gustavo Graga

Andreoli Manning Selvage & Lee

ITTAL

+44 20 7379 5151
+33 1 6370 7470

+55 11 31 69 9302

+55 11 3169 9312
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RESULTADOS PRO FORMA DE ARCELOR MITTAL CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO 2006 Y AL CUARTO TRIMESTRE DE 2006

Arcelor Mittal, el mayor y mas internacional productor siderdrgico mundial, presenté hoy
los datos financieros pro forma correspondientes al cuarto trimestre de 2006 y al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2006.

La informacion pro forma refleja la actividad conjunta, como si la adquisicién de Arcelor y
sus filiales hubiera tenido lugar al inicio del periodo cuyos resultados se presentan.

Aplicacion del precio de adquisicién

El proceso de aplicacion del precio de adquisicion de Arcelor por parte de la Sociedad se
encuentra actualmente en curso. Notese que todos los ajustes relativos a la aplicacién del
precio de adquisicion realizados y reflejados en la informacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2006 (balance y cuenta de pérdidas y ganancias) tienen caracter
preliminar y podrian variar sustancialmente al finalizar el proceso de aplicacion del precio
de adquisicion (véase el Anexo 3). Esta previsto que dicho proceso de aplicacion finalice
en el segundo trimestre de 2007.

La Sociedad ha realizado los siguientes ajustes preliminares significativos, relativos al
precio de adquisicion:

Existencias

El valor de las existencias se incrementé en 1.100 millones de délares en la fecha de
adquisicién (1 de agosto de 2006). La cuenta de pérdidas y ganancias pro forma excluye
los efectos de este ajuste.

Inmovilizado material

Para la valoracion del inmovilizado material adquirido y la evaluacién de la vida util
remanente de estos activos, la Sociedad recurre a una empresa de tasacion
independiente. Basédndose en las estimaciones preliminares, la Sociedad incrementé en
12.300 millones de dolares el valor del inmovilizado material adquirido. La Sociedad
evaluo, asimismo, la vida Util remanente de estos activos y concluyé que el inmovilizado
material adquirido tiene, en promedio, una vida util remanente superior a la estimada
anteriormente por Arcelor. Por lo tanto, la Sociedad estima, de forma preliminar, que el
coste de depreciacion anual adicional es insignificante.

Diferencias de adquisicion (goodwill)

A consecuencia de la aplicacién preliminar del precio de adquisicion, la Sociedad estima
actualmente que las diferencias de adquisicién registradas en el marco de la compra de
Arcelor ascienden a 6.600 millones de délares. Esta estimacion tiene caracter preliminar y
podria variar sustancialmente al finalizar el proceso de aplicacién del precio de
adquisicion.



vy arcelor MITTAL

Resultados pro forma correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2006, frente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005

El resultado neto pro forma de Arcelor Mittal correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2006 ascendié a 8.000 millones de ddélares, lo que supone un beneficio por
accioén de 5,76 ddlares, frente a un resultado neto pro forma de 8.300 millones de ddlares
(beneficio por accién de 5,97 délares) en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005.

La cifra de negocio pro forma y el resultado de explotacién pro forma del ejercicio 2006 se
sitian en 88.600 millones de ddlares y 11.800 millones de délares respectivamente, frente
a 80.200 millones de dolares y 11.600 millones de dolares respectivamente en el gjercicio
2005.

El volumen total de expediciones de productos siderurgicos en el ejercicio 2006 fue de
110,5 millones de toneladas métricas frente a 102,9 millones de toneladas métricas en el
ejercicio 2005.

La depreciacién pro forma registr6 un incremento en el ejercicio 2006, situandose en
3.400 millones de délares, frente a 3.300 millones de ddlares en el gjercicio 2005.

En el ejercicio 2006, los gastos financieros netos pro forma se mantuvieron estables con
respecto al ejercicio 2005, en el que se ascendieron a 1.300 millones de délares. Los
gastos financieros netos pro forma contabilizados en el ejercicio 2006 incluyen un gasto de
367 millones de délares correspondientes a las obligaciones OCEANE!' y una ganancia de
450 millones de ddlares resultante de una operacién de swap de dolares canadienses.

El impuesto sobre beneficios pro forma correspondiente al ejercicio 2006 registré un
incremento, situandose en 1.700 millones de ddlares frente a 1.400 millones de délares en
el ejercicio 2005. El tipo impositivo efectivo aplicado en el ejercicio 2006 fue del 14,9%
frente al 12,6% aplicado en el ejercicio 2005.

Los intereses minoritarios pro forma se mantuvieron estables en el ejercicio 2006 con
respecto al ejercicio 2005, situandose en 1.500 millones de dolares.

Resultados pro forma correspondientes al trimestre cerrado a 31 de
diciembre de 2006, frente al trimestre cerrado a 30 de septiembre de 2006

El resultado neto pro forma de Arcelor Mittal correspondiente al trimestre cerrado a 31 de
diciembre de 2006 ascendié a 2.400 millones de délares, lo que supone un beneficio por
accién de 1,72 ddlares, frente a un resultado neto pro forma de 2.200 millones de ddlares
(beneficio por accion de 1,58 dolares) en el trimestre cerrado a 30 de septiembre de 2006.

! Con fecha 14 de marzo de 2006, Arcelor abandond la opcién de reembolso en efectivo
de las obligaciones convertibles con vencimiento en 2017 (OCEANE). Por consiguiente, se
contabilizé un gasto financiero neto de 367 millones de délares (296 millones de euros),
correspondiente a la ultima determinacion del valor razonable de la opcién de conversién.

9
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La cifra de negocio pro forma y el resultado de explotacion pro forma del cuarto trimestre
de 2006 se sittan en 23.200 millones de délares y 3.200 millones de dodlares
respectivamente, frente a 22.100 millones de dolares y 3.400 millones de dolares
respectivamente en el tercer trimestre de 2006.

El volumen total de expediciones de productos siderurgicos en el cuarto trimestre de 2006
fue de 26,7 millones de toneladas métricas frente a 26,9 millones de toneladas métricas en
el tercer trimestre de 2006.

La depreciacion pro forma registr6 una disminuciéon en el cuarto trimestre de 2006,
situandose en 875 millones de doélares, frente a 910 millones de dodlares en el tercer
trimestre de 2006.

Los gastos financieros netos pro forma se situaron en un saldo positivo de 4 millones de
dolares en el cuarto trimestre de 2006, frente a un gasto de 352 millones de délares en el
tercer trimestre de 2006, debido principalmente a los ingresos resultantes de una
operacién de swap de délares canadienses en el cuarto trimestre de 2006.

El impuesto sobre beneficios pro forma disminuyé en el cuarto trimestre de 2006,
situandose en 642 millones de ddlares, frente a 669 millones de ddlares en el tercer
trimestre de 2006. El tipo impositivo efectivo aplicado en el cuarto trimestre de 2006 fue del
18,6% frente al 20,5% aplicado en el tercer trimestre de 2006.

Los intereses minoritarios pro forma registraron un ligero incremento en el cuarto trimestre
de 2006, situandose en 443 millones de délares frente a 420 millones de doélares en el
tercer trimestre de 2006.

Perimetro de consolidacion pro forma

Los resultados pro forma correspondientes a 2006 y 2005 incluyen los resultados de las
adquisiciones indicadas a continuacion, como si dichas adquisiciones se hubieran
efectuado a 1 de enero de 2006 y a 1 de enero de 2005 respectivamente:

adquisicién de Arcelor, efectuada el 1 de agosto de 2006;

adquisicién de determinadas filiales de Stelco, efectuada el 30 de enero de 2006;
adquisicion de Mittal Steel Kryviy Rih, efectuada el 26 de noviembre de 2005; y
adquisicién de Mittal Steel USA ISG Inc., efectuada el 15 de abril de 2005.

Asimismo, los resultados de Arcelor incluyen las siguientes adquisiciones significativas,
como si dichas adquisiciones se hubieran efectuado a 1 de enero de 2006 y a 1 de enero de
2005 respectivamente:

e adquisicion de Sonasid, efectuada el 1 de junio de 2006;

e adquisicion de Dofasco, efectuada el 1 de marzo de 2006; y
e adquisicion de Acesita, efectuada el 1 de octubre de 2005.

10
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Informe de actividad — cuarto trimestre de 2006 frente al tercer trimestre de 2006

Productos Planos América

El volumen total pro forma de expediciones de productos siderargicos registrado por el
segmento Productos Planos América en el cuarto trimestre de 2006 fue de 6,7 millones de
toneladas métricas, frente a 7,4 millones de toneladas métricas en el tercer trimestre de
2006.

La cifra de negocio pro forma disminuyd en el cuarto trimestre de 2006, situandose en
5.100 millones de délares frente a 5.400 millones de ddlares en el tercer trimestre de 2006.

El resultado de explotacién pro forma se mantuvo estable en el cuarto trimestre de 2006
con respecto al tercer trimestre de 2006, situandose en 800 millones de délares.

En comparacién con el tercer trimestre de 2006, los resultados operativos de este
segmento estuvieron principalmente influidos en el cuarto trimestre de 2006 por la
disminucién del volumen de expediciones, en particular en Norteamérica, como
consecuencia de la desaceleracion del mercado y de una reduccion del volumen de
pedidos en el mercado spot provocada por los elevados niveles de stocks existentes en los
centros de servicios.

Productos Planos Europa

El volumen total pro forma de expediciones de productos siderargicos registrado por el
segmento Productos Planos Europa en el cuarto trimestre de 2006 fue de 8,4 millones de
toneladas métricas, frente a 7,7 millones de toneladas métricas en el tercer trimestre de
2006.

La cifra de negocio pro forma aument6 en el cuarto trimestre de 2006, situandose en
7.600 millones de délares frente a 6.500 millones de délares en el tercer trimestre de 2006.

El resultado de explotacion pro forma aumenté en el cuarto trimestre de 2006, situdndose
en 749 millones de dolares frente a 672 millones de dolares en el tercer trimestre de 2006.

En comparacién con el tercer trimestre de 2006, este segmento registré un incremento en
sus resultados operativos en el cuarto trimestre de 2006, gracias a la mejora de los
volumenes de expedicion y de los precios de venta, parcialmente compensada por el
incremento de los costes de aprovisionamiento.

Productos Largos América y Europa
El volumen total pro forma de expediciones de productos siderlrgicos del segmento
Productos Largos América y Europa registré un ligero incremento en el cuarto trimestre de

2006, situandose en 6,1 millones de toneladas métricas, frente a 6,0 millones de toneladas
métricas en el tercer trimestre de 2006.

11
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La cifra de negocio pro forma aument6é en el cuarto trimestre de 2006, situandose en
4.600 millones de délares frente a 4.200 millones de ddlares en el tercer trimestre de 2006.

El resultado de explotacion pro forma del cuarto trimestre de 2006 se mantuvo estable con
respecto al tercer trimestre de 2006, situandose en 800 millones de délares.

Los resultados operativos de este segmento en el cuarto trimestre de 2006 se mantuvieron
estables con respecto al tercer trimestre de 2006, en un contexto en el que el aumento
registrado en los volumenes de expedicién y en los precios de venta se vio compensado
por el incremento de los costes de aprovisionamiento.

Asia Africa y CEI (“AACIS”)

El volumen total pro forma de expediciones de productos siderargicos registrado por el
segmento AACIS disminuy6 en el cuarto trimestre de 2006, situandose en 4,9 millones de
toneladas métricas, frente a 5,4 millones de toneladas métricas en el tercer trimestre de
2006.

La cifra de negocio pro forma disminuyd en el cuarto trimestre de 2006, situdndose en
3.500 millones de délares frente a 3.800 millones de ddlares en el tercer trimestre de 2006.

El segmento registré una reduccion en su resultado de explotacion pro forma, que
ascendié a 692 millones de ddlares en el cuarto trimestre de 2006, frente a 845 millones
de dolares en el tercer trimestre de 2006.

+

Los resultados operativos de este segmento disminuyeron en el cuarto trimestre de 2006
con respecto al tercer trimestre de 2006, debido fundamentalmente al descenso de los
volumenes de expediciones (en particular en las actividades desarrolladas en Ucrania y
Sudéfrica), a la desaceleracién de los precios de venta y a un ligero incremento registrado
en los costes de aprovisionamiento.

Acero Inoxidable

El volumen total pro forma de expediciones de productos siderurgicos del segmento Acero
Inoxidable aumenté ligeramente en el cuarto trimestre de 2006, situandose en
543.000 toneladas métricas, frente a 481.000 toneladas métricas en el tercer trimestre de
2006.

El segmento registré un incremento en su cifra de negocio pro forma, que ascendié a
2.200 millones de ddlares en el cuarto trimestre de 2006, frente a 1.700 millones de
délares en el tercer trimestre de 2006.

El resultado de explotacién pro forma aumento6 en el cuarto trimestre de 2006, situdndose
en 344 millones de délares frente a 183 millones de ddlares en el tercer trimestre de 2006.

La mejora de los resultados del segmento en el cuarto trimestre de 2006 con respecto al
tercer trimestre de 2006 responde principalmente al incremento de los precios y del
volumen de expediciones.

12



vy arcelor MITTAL

AM3S?

El volumen total pro forma de expediciones de productos siderurgicos del segmento AM3S
aumentoé en el cuarto trimestre de 2006, situandose en 3,7 millones de toneladas métricas,
frente a 3,2 millones de toneladas métricas en el tercer trimestre de 20086.

El segmento registré un incremento en su cifra de negocio pro forma, que ascendié a
3.300 millones de ddlares en el cuarto trimestre de 2006, frente a 2.900 millones de
dolares en el tercer trimestre de 2006.

El resultado de explotacién pro forma disminuy6 en el cuarto trimestre de 2006, situandose
en 128 millones de dolares frente a 151 millones de ddlares en el tercer trimestre de 2006.

En comparacién con el tercer trimestre de 2006, los resultados de este segmento
estuvieron influidos en el cuarto trimestre de 2006 por el descenso registrado en los
precios de venta.

Liquidez y Recursos de Capital

La posicion de la Sociedad en términos de liquidez se mantiene estable. A 31 de diciembre
de 2006, la tesoreria y los equivalentes de tesoreria de la Sociedad, incluidos los efectos
de tesoreria sujetos a restricciones y las inversiones a corto plazo, ascendian a 6.100
millones de ddlares. El endeudamiento neto (endeudamiento a largo plazo mas
endeudamiento a corto plazo menos tesoreria y equivalentes de tesoreria, efectos de
tesoreria sujetos a restricciones e inversiones a corto plazo) se redujo en 2.300 millones
de délares con respecto al 30 de septiembre de 2006, situandose en 20.400 millones de
dolares.

Adicionalmente, la Sociedad, incluidas sus filiales operativas, disponian a 31 de diciembre
de 2006 de una capacidad de crédito de 9.000 millones de ddlares, frente a 5.900 millones
de délares a 30 de septiembre de 2006.

El 30 de noviembre de 2006, Arcelor Mittal suscribié una linea de crédito que consta de un
préstamo (“term loan”) por importe de 12.000 millones de euros y un crédito “revolving” por
un importe de hasta 5.000 millones de euros (la “linea de crédito por importe de 17.000
millones euros”). Los fondos obtenidos a través del préstamo se destinaron a refinanciar
una linea de crédito de refinanciacion por importe de 3.000 millones de euros, una linea de
crédito para adquisicion por importe de 5.000 millones de euros y un crédito puente por
importe de 2.800 millones de euros, suscritos por Mittal Steel, asi como un préstamo
(“term loan”) por importe de 4.000 millones de euros y un crédito “revolving” por un importe
de hasta 3.000 millones de euros, suscritos por Arcelor. El crédito “revolving” por un
importe de hasta 5.000 millones de euros no ha sido utilizado y se encuentra integramente
a disposicion de Arcelor Mittal, pudiendo destinarse los fondos del mismo a usos
corporativos de caracter general. La linea de crédito por importe de 17.000 millones euros

2 El volumen de expediciones del segmento AM3S no se consolida en el volumen total de
expediciones del grupo. Los ajustes realizados eliminan totalmente estas expediciones del
volumen total.
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es una linea de crédito sin garantias y contempla la suscripcién de préstamos con un
interés fijado en el LIBOR o el EURIBOR (en funcién de la divisa del préstamo) mas un
margen, basado en la calificacion crediticia.

La linea de crédito de refinanciacion por importe de 3.000 millones de euros, la linea de
crédito para adquisicién por importe de 5.000 millones de euros y el crédito puente por
importe de 2.800 millones de euros de Arcelor Mittal Steel fueron reembolsados vy
posteriormente cancelados el 14 de diciembre de 2006. El préstamo (“term loan”) por
importe de 4.000 millones de euros suscrito por Arcelor fue reembolsado y posteriormente
cancelado el 14 de diciembre de 2005 y el crédito “revolving” por un importe de hasta
3.000 millones de euros suscrito por Arcelor fue cancelado el 5 de diciembre de 2006.

El 27 de septiembre de 2006, Mittal Steel anuncié que su Consejo de Administracion
aprobd una nueva politica en materia de dividendos y distribucion de beneficios. Esta
nueva politica serd sometida a la aprobacion de los accionistas de Mittal Steel en la
proxima Junta General. Dicha nueva politica incorpora un mecanismo que permitira a
Mittal Steel cumplir su compromiso de distribuir anualmente a los accionistas el 30% del
resultado neto, a través de un dividendo base complementado con operaciones
adicionales de recompra de acciones. El Consejo de Administracion de Mittal Steel
propuso un dividendo base anual de 1,30 dblares estadounidenses (aproximadamente 1
euro, considerando el tipo de cambio actualmente vigente). Este dividendo base ha sido
disefiado para garantizar un indice de distribucion de beneficios (“payout’) anual minimo y
estaria sujeto a incrementos para reflejar el crecimiento subyacente de Mittal Steel. El
pago de este dividendo se realizard trimestralmente.

Adicionalmente a este dividendo, el Consejo de Administracion de Arcelor Mittal propuso
un programa de recompra de acciones propias, disefiado para alcanzar el compromiso del
grupo de proceder a una distribucién de beneficios (“payout’) del 30%. En consecuencia,
la suma del dividendo base anual y del programa de recompra de acciones propias
representara cada afo un 30% del resultado neto anual. Basandose en el resultado neto
anual pro forma correspondiente al ejercicio 2006, el grupo llevara a cabo un plan de
recompra de acciones por valor de 590 millones de ddlares y procederd a la distribucion de
dividendos en efectivo por valor de aproximadamente 1.800 millones de dodlares. Esta
nueva politica de distribucion de beneficios se hara efectiva a partir del 1 de enero de
2007, con cargo a los resultados de 2006, supeditado a su aprobacién por los accionistas.

El 2 de febrero de 2007, Arcelor Mittal notificd el pago de un dividendo a cuenta de
0,325 dolares estadounidenses por accion, pagadero en metalico el 15 de marzo de 2007
a los accionistas registrados en Euronext Amsterdam, Euronext Bruselas, Euronext Paris,
la Bolsa de Luxemburgo y las Bolsas espanolas ("Accionistas Europeos") a 27 de febrero
de 2007, y a los accionistas registrados en el NYSE a 2 de marzo del 2007.

El 15 de diciembre de 2006, Arcelor Mittal reembolsé las obligaciones emitidas por
Arcelor con un interés del 3% y vencimiento en 2017, con opcién de conversién
y/0 canje por acciones nuevas o existentes de Arcelor.

El 26 de diciembre de 2006, Fitch Ratings reafirmé las calificaciones de Issuer Default y

senior unsecured de la Sociedad de “BBB” y la calificacion a corto plazo de “F2” y retir6 las
calificaciones de Rating Watch Negative.
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Hechos recientes

Segun lo comunicado anteriormente, el 22 de diciembre de 2006 ThyssenKrupp AG inici6
un procedimiento legal sumario contra Mittal Steel ante el Tribunal de Distrito de
Rotterdam, alegando el incumplimiento por Mittal Steel de los términos de un acuerdo
(“letter agreement”) concluido entre Mittal Steel y ThyssenKrupp con fecha 26 de enero de
2006, relativo a la venta de la empresa siderargica norteamericana Dofasco Inc. a
ThyssenKrupp.

El 23 de enero de 2007, el Tribunal de Distrito de Rétterdam denegd la peticidon presentada
por ThyssenKrupp para obtener una resolucion judicial.

El 20 de febrero de 2007, el Departamento de Justicia de Estados Unidos (U.S.
Department of Justice — “DOJ”) informd a la Sociedad que el DOJ ha seleccionado la
planta siderdrgica de Sparrows Point, situada cerca de Baltimore (Maryland) para su
desinversion en virtud del acuerdo transaccional ("Consent Decree") presentado por el
DOJ en agosto de 2006. La seleccion de la planta de Sparrows Point por el DOJ pone fin
al periodo durante el cual Arcelor Mittal debe mantener a Dofasco al margen de sus
operaciones.

El 25 de septiembre de 2006, la Comissao de Valores Mobiliarios (“la CVM”), el organismo
regulador de los mercados bursatiles de Brasil, determiné que, como consecuencia de la
adquisicién de Arcelor por Mittal Steel, este Ultimo debe llevar a cabo una oferta publica
para la adquisicion de la totalidad de las acciones de Arcelor Brasil S.A. en circulacion que
no pertenezcan a Arcelor o a cualquier otra filial de Mittal Steel. Arcelor Brasil es una filial
de Arcelor en la que éste posee una participacion mayoritaria. El 26 de octubre de 20086,
Mittal Steel present6 a la CVM una solicitud de registro relativa a dicha oferta, y present6
una solicitud modificada el 11 de enero de 2007. Segun los términos de la solicitud de
registro modificada presentada por Mittal Steel, el valor que se ofreceria por cada accién
de Arcelor Brasil es de 12,12 euros (cuyo pago puede ser aceptado en efectivo 0 como un
pago mixto en efectivo y en acciones, a eleccién del tenedor), lo que representa un valor
total de aproximadamente 2.600 millones de euros (aproximadamente 3.300 millones de
dolares estadounidenses) por todas las acciones de Arcelor Brasil.

El 12 de febrero de 2007, la CVM remiti6 un documento estableciendo que, de acuerdo
con la forma en que la CVM interpreta las normas aplicables, el valor que Mittal Steel
deberia ofrecer por cada accién de Arcelor Brasil deberia ser de 4,57 euros en efectivo y
0,3942 acciones ordinarias de clase A de Mittal Steel, sujeto a una serie de ajustes.

La decision de la CVM es susceptible de recurso administrativo y de recurso de apelacion
ante los tribunales brasilefios. Mittal Steel estd actualmente evaluando las opciones a su
alcance respecto a tal decision.

El 30 de enero de 2007, Mittal Steel anunci6 su intencion de utilizar "Arcelor Mittal"
como nombre del valor para sus titulos en los diferentes mercados de valores en
los que éstos cotizan, al objeto de reflejar mejor la realidad econémica del grupo.

El 14 de febrero de 2007, Arcelor Mittal suscribié un acuerdo de asociacion («joint
venture») con el grupo empresarial Bin Jarallah que contempla el disefio y la construccién
de una planta destinada a la fabricacién de tubos sin soldadura en Arabia Saudi. Esta
instalacién, dotada de las mas modernas tecnologias, estara ubicada en Jubail Industrial
City, al norte de Al Jubail, en el Golfo Pérsico. La planta dispondra de una capacidad de
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producciéon anual de 500.000 toneladas. Se prevé que la construccién de la planta
comience a finales del primer trimestre de 2008 vy finalice en el cuarto trimestre de 2009.
La sociedad constituida para este proyecto estara participada al 51% por Arcelor Mittal y al
49% por el Grupo Bin Jarallah.

El 2 de marzo de 2007, las acciones de Arcelor Mittal seran admitidas a cotizacion en los
indices AEX Index y FTSE4Good Index Europe. El 18 de septiembre de 20086, las acciones
de Arcelor Mittal fueron admitidas a cotizacion en el indice CAC 40.

Perspectivas para el primer trimestre de 2007

La Sociedad prevé generar en el primer trimestre de 2007 un EBITDA que se situaria entre
4.000 y 4.200 millones de délares. La Sociedad prevé que los volimenes de expediciones
se mantengan globalmente en niveles comparables a los registrados en el cuarto trimestre
de 2006. Previsiblemente, la rentabilidad del segmento Productos Planos América seguira
viéndose desfavorablemente afectada por la tendencia a la reduccién de stocks, mientras
que el segmento Productos Planos Europa deberia mantener un rendimiento positivo. Se
prevé, asimismo, una mejora del rendimiento de los segmentos Productos Largos América
y Europa. El rendimiento del segmento Acero Inoxidable deberia mantenerse en niveles
elevados mientras que, en el caso de los segmentos AM3S y AACIS, el rendimiento
deberia mantenerse estable. La Sociedad prevé un tipo impositivo normalizado de
aproximadamente un 25% para el conjunto del ejercicio.
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BALANCE CONSOLIDADO DE MITTAL STEEL COMPANY N.V. -

DATOS REALES

Balance

En millones de ddlares estadounidenses

ACTIVO
Activo Circulante
Tesoreria y equivalentes
Efectos de tesoreria sujetos a restricciones
Inversiones a corto plazo
Clientes — neto
Existencias
Anticipos sobre gastos y otros activos circulantes

Total Activo Circulante

Diferencias de adquisicion e inmovilizado inmaterial
Inmovilizado material - neto
Inversiones en empresas asociadas y bajo control conjunto

Impuestos diferidos
Otros activos
Total Activo

FONDOS PROPIOS Y PASIVO

Pasivo Circulante
Deudas con bancos y parte a corto plazo de la deuda a
largo plazo
Proveedores
Pagos diferidos y otros pasivos circulantes

Total Pasivo Circulante

Deuda a largo plazo, neta de la parte a corto plazo
Impuestos diferidos
Provisiones para pensiones y obligaciones similares y otras
provisiones a largo plazo
Total Pasivo

Total Fondos Propios — atribuido al Grupo
Socios externos

Total Fondos Propios

Total Fondos Propios y Pasivo

REAL

31 de
diciembre de

2006

REAL

30 de
septiembre de

2006

(No auditado)

(No auditado)

$ 6.020 $5.732
120 131

6 14

8.769 9.545
19.238 18.543
5.255 3.699
39.408 37.664
10.677 10.574
54.696 52.849
3.760 3.464
1.670 2.339
1.955 2.233
$112.166 $109.123
$ 4.922 $ 2.965
10.717 9.926
8.921 7.471
24.560 20.362
21.645 25.649
7.274 7.646
8.496 8.531
61.975 62.188
42.127 39.165
8.064 7.770
50.191 46.935
$112.166 $109.123
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PRO
FORMA DE ARCELOR MITTAL

En millones de dolares estadounidenses, excepto
numero de acciones, beneficio por accion, plantilla 'y
datos relativos a expediciones

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
PRO FORMA

Cifra de negocio

Depreciacion

Resultado de explotacion

Margen de explotacion (%)

Otros ingresos (gastos) - netos

Participacion en resultados de sociedades puestas en
equivalencia

Gastos financieros - netos

Resultado antes de impuestos y socios externos
Impuesto sobre beneficios

Resultado antes de socios externos

Socios externos

Resultado neto

Beneficio por accion ordinaria antes de dilucién
Beneficio por accion ordinaria después de dilucién
Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién (en millones de acciones)'

Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién después de dilucion (en millones de

acciones)

EBITDA?
Margen sobre EBITDA (%)

INFORMACION COMPLEMENTARIA

Volumen total de expediciones de productos
sidertrgicos® (en millones de toneladas métricas)
Plantilla (en miles de empleados)

Trimestre Trimestre Ejercicio Ejercicio
cerrado a cerrado a cerrado a cerrado a
31de 30 de 31de 31de
diciembre de septiembre de diciembre diciembre
2006 2006 de 2006 de 2005
(no auditado) (no auditado) (no (no

auditado) auditado)

$23.203 $22.069 $88.576 $80.171

875 910 3.448 3.311

3.243 3.444 11.824 11.648

14,0% 15,6% 13,3% 14,5%

46 2 50 329

163 177 569 429

4 (352) (1.328) (1.257)

3.456 3.271 11.115 11.149

642 669 1.654 1.403

2.814 2.602 9.461 9.746

(443) (420) (1.488) (1.483)

$2.371 $2.182 $7.973 $8.263

$1,72 $1,58 $5,76 $5,97

1,71 1,57 5,76 5,97

1.382 1.385 1.383 1.383

1.384 1.386 1.385 1.385

$4.118 $4.354 $15.272 $14.959

17,7% 19,7% 17,2% 18,7%

26,7 26,9 110,5 102,9

319 324 319 334

1. La informaciéon presentada se basa en el supuesto de que las acciones emitidas en el marco de la adquisicion

de Arcelor hayan sido emitidas al inicio del periodo cuya informacion se presenta.

2. Definicion de EBITDA: resultado de explotacion mas depreciacion.
3. No se han eliminado algunas expediciones intra grupo.
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TABLA DE FLUJOS DE TESORERIA CONSOLIDADA PRO
FORMA DE ARCELOR MITTAL

de tesoreria

En millones de ddlares estadounidenses Trimestre Trimestre Ejercicio
cerrado a cerrado a cerrado a
31 de 30 de 31 de
diciembre de | septiembre diciembre de
2006 de 2006 2006
(no (no auditado) (no auditado)
auditado)
Tesoreria neta procedente de las $4.267 $1.725 $10.285
actividades de explotacién
Actividades de inversion:
Adquisicién de inmovilizado material (1.633) (1.046) (4.638)
Otras actividades de inversion (neto) (43) 245 (137)
Tesoreria neta utilizada en las (1.676) (801) (4.775)
actividades de inversién
Actividades de financiacion:
Ingresos (pagos) de deudas con (2.292) (1.188) (718)
bancos y deuda a largo plazo
Dividendos distribuidos (211) (355) (2.480)
Otras actividades de financiacion (41) 13 (88)
(neto)
Tesoreria neta utilizada en las (2.544) (1.530) (3.286)
actividades de financiacion
Efecto de las variaciones de tipos de 241 (93) 295
cambio en la tesoreria
Variacién en la tesoreria y equivalentes $288 $(699) $2.519

19



vy arcelor MITTAL

Anexo 1 A —4° Trimestre de
2006

Datos financieros claves e informacion sobre

la actividad (pro forma

Prod. Prod. Prod. AACIS Acero AM3S
Cifras en millones de délares Planos Planos Largos Inox.
estadounidenses, salvo indicaciéon de lo | América Europa América y
contrario Europa
Informacién financiera
Cifra de negocio $5.070 $7.595 $4.608 $3.472 $2.166 $3.278
Depreciaciones 174 339 69 113 53 27
Resultado de explotacion 768 749 778 692 344 128
Margen de explotacion (en % de la cifra 15,1% 9,9% 16,9% 19,9% 15,9,% 3,9%
de negocio)
EBITDA 941 1.088 848 806 397 155
Margen de EBITDA (en % de la cifra de 18,6% 14,3% 18,4% 23,2% 18,3% 4,7%
negocio)
Inversiones 478 573 296 190 51 49
informacién sobre la actividad
Produccién de acero bruto (en millones 6,2 9,8 6,2 51 0,6 -
de toneladas)
Expediciones de productos siderdrgicos 6,7 8,4 6,1 4,9 0,6 3,7
(en millones de toneladas)
Plantilla (en miles de empleados) 36,7 67,2 41,0 102,2 11,5 11,6

EBITDA: resultado de explotacion mas depreciaciones
La produccién de acero bruto comprende la produccién de acero bruto de las plantas procedentes de Arcelor
y la produccién de acero liquido de las plantas procedentes de Mittal Steel
No se han eliminado algunas ventas entre segmentos del grupo y ventas entre empresas de un mismo

segmento

No se han eliminado algunas expediciones intra grupo
No se ha consolidado el volumen de expediciones del segmento AM3S
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Anexo 1 B — Ejercicio 2006

Datos financieros claves e informacion sobre la

actividad (pro forma)

Prod. Prod. Prod. AACIS Acero AM3S
Cifras en millones de doélares Planos Planos Largos Inox.
estadounidenses, salvo indicacion de lo | América Europa América y
contrario Europa
Informacion financiera
Cifra de negocio $21.577 $27.567 $17.350 $13.665 $7.251 $11.882
Depreciaciones 919 1.046 497 442 207 97
Resultado de explotacién 2.608 2.817 2.889 2.484 731 466
Margen de explotacion (en % de la cifra 12,1% 10,2% 16,7% 18,2% 10,1% 3,9%
de negocio)
EBITDA 3.527 3.863 3.386 2.927 938 563
Margen de EBITDA (en % de la cifra de 16,3% 14,0% 19,5% 21,4% 12,9% 4,7%
negocio)
Inversiones 1.548 1.282 795 464 186 135
informacion sobre la actividad
Produccion de acero bruto (en millones 31,5 38,5 24,6 20,8 2,60 -
de toneladas)
Expediciones de productos siderdrgicos 30,0 33,1 24,9 20,3 2,2 14,3
(en millones de toneladas)
Plantilla (en miles de empleados) 36,7 67,2 41,0 102,2 11,5 11,6

EBITDA: resultado de explotacion mas depreciaciones
La produccion de acero bruto comprende la produccion de acero bruto de las plantas procedentes de Arcelor
y la produccioén de acero liquido de las plantas procedentes de Mittal Steel
No se han eliminado algunas ventas entre segmentos del grupo y ventas entre empresas de un mismo

segmento

No se han eliminado algunas expediciones intra grupo
No se ha consolidado el volumen de expediciones del segmento AM3S
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RESULTADOS DE MITTAL STEEL COMPANY N.V. CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO 2006 Y AL CUARTO TRIMESTRE DE 2006 — REAL

Mittal Steel Company N.V. (“Mittal Steel” o “la Sociedad”) (Nueva York: MT; Amsterdam:
MT; Madrid: MTS; Paris: MTP; Bruselas: MTBL; Luxemburgo: MT), el mayor y mas
internacional productor siderdrgico mundial, present6é hoy sus resultados correspondientes
al cuarto trimestre de 2006 y al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006.

El resultado neto generado en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006 ascendié a
5.200 millones de dolares estadounidenses (USD), lo que supone un beneficio por accion
de 5,29 dodlares, frente a un resultado neto de 3.400 millones de dblares y un beneficio por
accioén de 4,99 délares en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005.

La cifra de negocio consolidada y el resultado de explotacion consolidado del ejercicio
2006 se sittan en 58.900 millones de ddélares y 7.500 millones de dodlares
respectivamente, frente a 28.100 millones de dolares y 4.700 millones de dolares
respectivamente en el ejercicio 2005.

El volumen total de expediciones de productos siderdrgicos en el ejercicio 2006 fue de
78,1 millones de toneladas métricas frente a 44,6 millones de toneladas métricas en el
ejercicio 2005.

El resultado neto del cuarto trimestre de 2006 ascendi6 a 1.900 millones de ddlares, lo que
supone un beneficio por accién de 1,38 dolares, frente a un resultado neto de 1.800
millones de ddlares y un beneficio por accion de 1,58 délares en el tercer trimestre de
2006.

La cifra de negocio consolidada y el resultado de explotacion consolidado del cuarto
trimestre de 2006 se sitian en 23.200 millones de dodlares y 2.600 millones de ddlares
respectivamente, frente a 18.000 millones de dolares y 2.600 millones de dolares
respectivamente en el tercer trimestre de 2006.

El volumen total de expediciones de productos siderurgicos en el cuarto trimestre de 2006

fue de 26,7 millones de toneladas métricas frente a 22,9 millones de toneladas métricas en
el tercer trimestre de 2006.
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Datos relevantes del cuarto trimestre (basados en las normas IFRS, importes
en dolares estadounidenses (USD) y en euros'):

(Cifras en millones de ddlares estadounidenses excepto el beneficio por accion y los datos
relativos a expediciones)

Dolares estadounidenses (USD)

Ejercicio Ejercicio

Resultados (real) T4 2006 T3 2006 2006 2005
Expediciones (en millones de

toneladas)® 26,7 22,9 78,1 44,6

Cifra de negocio 23.203 18.007 58.870 28.132

EBITDA® 3.495 3.290 9.795 5.829

Resultado de explotacion 2.630 2.558 7.499 4.728

Resultado neto 1.917 1.802 5.226 3.430

Beneficio por accioén, antes de dilucién $1,38 $1,58 $5,29 $4,99

(Cifras en millones de euros excepto el beneficio por accion y los datos relativos a

expediciones)

Euros'

Ejercicio Ejercicio

Resultados (real) T4 2006 T3 2006 2006 2005
Expediciones (en millones de

toneladas)® 26,7 22,9 78,1 44,6

Cifra de negocio 17.997 14.125 46.878 22.609

EBITDA® 2.711 2.581 7.800 4.685

Resultado de explotacion 2.040 2.007 5.972 3.800

Resultado neto 1.487 1.414 4.162 2.757

Beneficio por accion, antes de dilucion €1,08 €1,24 €4,21 €4,01

1. La conversion de délares estadounidenses a euros se ha realizado utilizando los tipos de cambio promedio
(USD/Euro) de 1,2893, 1,2748, 1,2558 y 1,2443 para los periodos T4 2006, T3 2006, ejercicio 2006 y
ejercicio 2005 respectivamente.

2. No se han eliminado totalmente las expediciones intra grupo.

3. Definicién de EBITDA: resultado de explotacién mas depreciaciéon

Las transacciones intra grupo se han excluido de la informacién financiera consolidada. La informacion financiera
presentada en este comunicado de prensa y en los Anexos 1 y 3 ha sido elaborada aplicando las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (International Financial Reporting Standards, IFRS) aprobadas
por la Union Europea. Aunque la informacién financiera que figura en el presente documento ha sido
contabilizada de conformidad con las normas NIIF aplicables en los periodos intermedios, el presente documento
no contiene suficiente informacién para constituir un informe financiero intermedio segun la definicion recogida en
la norma NIC 34, Informaciéon Financiera Intermedia. El Anexo 2 incluye una reconciliacién de determinados
elementos financieros entre su presentacién segin normas NIIF y su presentacién segln los principios contables

US GAAP (principios contables generalmente aceptados en Estados Unidos, “US GAAP”).

Las cifras que figuran en el presente comunicado de prensa no han sido auditadas y alin no se ha elaborado el
informe anual de 2006.
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Informe de actividad

El andlisis de los resultados de 2006 y 2005 que figura a continuacion refleja las siguientes
operaciones:

e adquisicion de Arcelor, cuyos resultados se han incluido a partir del 1 de agosto de
2006;

e adquisicion de determinadas filiales de Stelco, cuyos resultados se han incluido a
partir del 30 de enero de 2006;

e adquisicion de Mittal Steel Kryviy Rih, cuyos resultados se han incluido a partir del
26 de noviembre de 2005; y

e adquisicion de Mittal Steel Inc., cuyos resultados se han incluido a partir del 15 de
abril de 2005.

Por consiguiente, los resultados de periodos anteriores no son totalmente comparables.

Informe de actividad - ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006, frente al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2005 - Real

El volumen de expediciones de productos siderurgicos en el ejercicio 2006 crecidé un 75%
con respecto al ejercicio 2005, debido principalmente a la inclusién de Arcelor, Mittal Steel
Kryviy Rih y Mittal Steel ISG Inc. Excluyendo el efecto de Arcelor, Mittal Steel Kryviy Rih y
Mittal Steel ISG Inc., el volumen de expediciones de productos siderlrgicos registrado en
el ejercicio 2006 aumentd un 7% con respecto al ejercicio 2005, debido fundamentalmente
al incremento del volumen de expediciones en los segmentos Productos Largos América y
Europa y AACIS.

El resultado de explotacion aumenté en el ejercicio 2006, situandose en 7.500 millones de
délares frente a 4.700 millones de ddlares en el ejercicio 2005, debido principalmente a la
inclusién de Arcelor, Mittal Steel Kryviy Rih y Mittal Steel ISG Inc. Excluyendo el efecto de
Arcelor, Mittal Steel Kryviy Rih y Mittal Steel ISG Inc., el resultado de explotacién generado
en el ejercicio 2006 fue de 4.100 millones de délares frente a 4.600 millones de ddlares en
el ejercicio 2005, lo que supone una disminucion del 11%.

La cifra de “otros ingresos (gastos)-netos” del ejercicio 2006 se situa en 49 millones de
doélares, frente a “otros ingresos (gastos)-netos” de 344 millones de dolares en el ejercicio
2005. En 2205, la Compafia contabilizé diferencias negativas de adquisicion por valor de
277 millones de ddlares.

La participacion en los resultados de empresas puestas en equivalencia ascendié a
301 millones de délares en el ejercicio 2006, frente a 86 millones de dolares en el ejercicio
2005. Esta variacién se debe fundamentalmente a las inversiones contabilizadas por el
método de puesta en equivalencia, adquiridas en la transaccién relativa a Arcelor.

En el ejercicio 2006 se registrd un incremento de los gastos financieros netos, que se

situaron en 654 millones de délares, frente a 353 millones de délares en el ejercicio 2005.
Este aumento refleja fundamentalmente el incremento de créditos para la adquisicién de

24



vy arcelor MITTAL

Arcelor, Mittal Steel Kryviy Rih y Mittal Steel ISG Inc. y para la asuncion de las deudas de
estas empresas, asi como la subida de los tipos de interés base.

El impuesto sobre beneficios correspondiente al ejercicio 2006 ascendié a 1.100 millones
de ddlares frente a 881 millones de délares en el ejercicio 2005. El tipo impositivo efectivo
aplicado en el ejercicio 2006 fue del 15,4% frente al 18,3% aplicado en el ejercicio 2005.

En el ejercicio 2006 se registr6 un incremento del resultado neto, que se situé en
5.200 millones de délares, frente a 3.400 millones de dolares en el ejercicio 2005, debido a
los motivos anteriormente indicados.

Informe _de actividad - cuarto trimestre de 2006 frente al tercer trimestre de 2006 -
Real

Los resultados correspondientes al tercer trimestre de 2006 incluyen los resultados de
Arcelor a partir del 1 de agosto de 2006. Por consiguiente, los datos del tercer trimestre de
2006 y del cuarto trimestre de 2006 no son totalmente comparables.

La cifra de negocio correspondiente al cuarto trimestre de 2006 fue de 23.200 millones de
ddlares, frente a 18.000 millones de doélares en el tercer trimestre de 2006.

El resultado de explotacion del cuarto trimestre de 2006 se mantuvo estable con respecto
al tercer trimestre de 2006, situdndose en 2.600 millones de délares.

La cifra de “otros ingresos (gastos)-netos” del cuarto trimestre de 2006 se sitia en
46 millones de dolares, frente a “otros ingresos (gastos)-netos” de 2 millones de délares en
el tercer trimestre de 2006.

La participacion en los resultados de empresas puestas en equivalencia ascendié a
163 millones de doblares en el cuarto trimestre de 2006, frente a 100 millones de délares en
el tercer trimestre de 2006.

Los gastos financieros netos disminuyeron en el cuarto trimestre de 2006, situdndose en
179millones de dolares frente a 280 millones de dblares en el tercer trimestre de 2006.

El impuesto sobre beneficios correspondiente al cuarto trimestre de 2006 ascendié a
377 millones de délares frente a 276 millones de ddlares en el tercer trimestre de 2006. El
tipo impositivo efectivo aplicado en el cuarto trimestre de 2006 fue del 14,2% frente al
11,6% aplicado en el tercer trimestre de 2006.

El resultado neto aumenté en el cuarto trimestre de 2006, situdndose en 1.900 millones de

délares frente a 1.800 millones de délares en el tercer trimestre de 2006, debido a los
motivos anteriormente indicados.
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Liquidez y Recursos de Capital

Las principales fuentes de liquidez de Mittal Steel son la tesoreria generada por sus
actividades de explotacion, sus lineas de crédito a nivel corporativo y diversas lineas de
crédito de fondo de maniobra en sus filiales operativas.

A 31 de diciembre de 2006, la tesoreria y los equivalentes de tesoreria de la Sociedad,
incluidos los efectos de tesoreria sujetos a restricciones y las inversiones a corto plazo,
ascendian a 6.100 millones de dolares (5.900 millones de délares a 30 de septiembre de
2006). Adicionalmente, la Sociedad, incluidas sus filiales operativas, disponian a 31 de
diciembre de 2006 de una capacidad de crédito de 9.000 millones de ddlares, frente a
5.900 millones de délares a 30 de septiembre de 2006.

El 30 de noviembre de 2006, Arcelor Mittal suscribié una linea de crédito que consta de un
préstamo (“term loan”) por importe de 12.000 millones de euros y un crédito “revolving” por
un importe de hasta 5.000 millones de euros (la “linea de crédito por importe de 17.000
millones euros”). Los fondos obtenidos a través del préstamo se destinaron a refinanciar
una linea de crédito de refinanciacion por importe de 3.000 millones de euros, una linea de
crédito para adquisicion por importe de 5.000 millones de euros y un crédito puente por
importe de 2.800 millones de euros, suscritos por Mittal Steel, asi como un préstamo
(“term loan”) por importe de 4.000 millones de euros y un crédito “revolving’ por un importe
de hasta 3.000 millones de euros, suscritos por Arcelor. El crédito “revolving” por un
importe de hasta 5.000 millones de euros no ha sido utilizado y se encuentra integramente
a disposicion de Arcelor Mittal, pudiendo destinarse los fondos del mismo a usos
corporativos de caracter general. La linea de crédito por importe de 17.000 millones euros
es una linea de crédito sin garantias y contempla la suscripcién de préstamos con un
interés fijado en el LIBOR o el EURIBOR (en funcién de la divisa del préstamo) mas un
margen, basado en la calificacion crediticia.

La linea de crédito de refinanciacion por importe de 3.000 millones de euros, la linea de
crédito para adquisicién por importe de 5.000 millones de euros y el crédito puente por
importe de 2.800 millones de euros de Arcelor Mittal Steel fueron reembolsados y
posteriormente cancelados el 14 de diciembre de 2006. El préstamo (“term loan”) por
importe de 4.000 millones de euros suscrito por Arcelor fue reembolsado y posteriormente
cancelado el 14 de diciembre de 2005 y el crédito “revolving” por un importe de hasta
3.000 millones de euros suscrito por Arcelor fue cancelado el 5 de diciembre de 2006.

En el cuarto trimestre de 2006, la tesoreria neta procedente de actividades de explotacion
se situé en 4.300 millones de doblares, frente a 700 millones de délares en el tercer
trimestre de 2006.

La cifra de “endeudamiento a largo plazo mas endeudamiento a corto plazo menos
tesoreria y equivalentes de tesoreria, efectos de tesoreria sujetos a restricciones e
inversiones a corto plazo” de la Compafia se redujo, situandose en 20.400 millones de
délares a 31 de diciembre de 20086, frente a 22.700 millones de dolares a 30 de septiembre
de 2006.

Las inversiones realizadas durante el cuarto trimestre de 2006 ascendieron a 1.600
millones de délares, frente a 691 millones de dblares en el tercer trimestre de 2006.
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La depreciacién en el cuarto trimestre de 2006 se situ6 en 865 millones de ddlares, frente
a 732 millones de ddlares en el tercer trimestre de 2006.

El 27 de septiembre de 2006, Mittal Steel anuncié que su Consejo de Administracion
aprobd una nueva politica en materia de dividendos y distribucion de beneficios. Esta
nueva politica sera sometida a la aprobacién de los accionistas en la préxima Junta
General. Dicha nueva politica incorpora un mecanismo que permitira a Mittal Steel cumplir
su compromiso de distribuir anualmente a los accionistas el 30% del resultado neto, a
través de un dividendo base complementado con operaciones adicionales de recompra de
acciones. El Consejo de Administracion de Mittal Steel propuso un dividendo base anual
de 1,30 dodlares estadounidenses (aproximadamente 1 euro, considerando el tipo de
cambio actualmente vigente). Este dividendo base ha sido disefiado para garantizar un
indice de distribucién de beneficios (“payout’) anual minimo y estaria sujeto a incrementos
para reflejar el crecimiento subyacente de Mittal Steel. El pago de este dividendo se
realizara trimestralmente.

Adicionalmente a este dividendo, el Consejo de Administracion de Mittal Steel propuso un
programa de recompra de acciones propias, disefiado para alcanzar el compromiso del
grupo de proceder a una distribucién de beneficios (“payout’) del 30%. En consecuencia,
la suma del dividendo base anual y del programa de recompra de acciones propias
representara cada afo un 30% del resultado neto anual. Basandose en el resultado neto
anual pro forma correspondiente al ejercicio 2006, el grupo llevara a cabo un plan de
recompra de acciones por valor de 590 millones de ddlares y procederd a la distribucion de
dividendos en efectivo por valor de aproximadamente 1.800 millones de ddlares. Esta
nueva politica de distribucion de beneficios se hara efectiva a partir del 1 de enero de
2007, con cargo a los resultados de 2006, supeditado a su aprobacién por los accionistas.

El 2 de febrero de 2007, Arcelor Mittal notificd el pago de un dividendo a cuenta de
0,325 dodlares estadounidenses por accion, pagadero en metalico el 15 de marzo de 2007
a los accionistas registrados en Euronext Amsterdam, Euronext Bruselas, Euronext Paris,
la Bolsa de Luxemburgo y las Bolsas esparolas ("Accionistas Europeos") a 27 de febrero
de 2007, y a los accionistas registrados en el NYSE a 2 de marzo del 2007.

El 15 de diciembre de 2006, Mittal Steel reembolsé las obligaciones emitidas por
Arcelor con un interés del 3% y vencimiento en 2017, con opcién de conversién
y/0 canje por acciones nuevas o existentes de Arcelor.

El 26 de diciembre de 2006, Fitch Ratings reafirmé las calificaciones de Issuer Default y
senior unsecured de la Sociedad de “BBB” y la calificacion a corto plazo de “F2” y retir6 las
calificaciones de Rating Watch Negative.

Otras inversiones y desinversiones

El 27 de octubre de 2006, Noble y Arcelor firmaron un Acuerdo de Intenciones vinculante
qgue contempla la integracion de las actividades de formatos soldados por laser de Arcelor
("TBA") con Noble. Al término de la transaccién, Arcelor Mittal recibiria un pago compuesto
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por un importe en efectivo y acciones ordinarias de Noble, y se convertiria en el mayor
accionista de Noble, con una participacion de aproximadamente el 40% de las acciones
ordinarias emitidas y en circulacion. Se estima que el importe total de dicho pago en
efectivo y en acciones asciende a 300 millones de délares estadounidenses.

A raiz de la oferta formulada por Mittal Steel para la adquisicion de Arcelor, la Comisién
Europea identificd determinados problemas de competencia en ciertos segmentos de
produccion de acero. En respuesta, la Sociedad se comprometié a vender tres plantas
europeas de produccion de perfiles medianos/pesados: el 6 de diciembre de 2006, Mittal
Steel anuncié el acuerdo de venta de SWT, filial participada al 100%, al Grupo Alfonso
Gallardo por un valor de empresa (“enterprise value”) de 591 millones de euros. SWT se
encuentra ubicada en Unterwellenborn, Turingia (Alemania). El 13 de diciembre de 2006,
Mittal Steel anunci6 el acuerdo de venta de Travi e Profilati di Pallanzeno (“TPP”), filial
participada al 100%, asi como de su participacién del 49,9% en San Zeno Acciai - Duferco
S.p.A., a Duferco por un valor de empresa (“enterprise value’) de 117 millones de euros.
TPP es una planta de laminacion situada cerca del Lago Maggiore, en el norte de Italia. El
19 de enero de 2007, Mittal Steel anuncié el acuerdo de venta de Huta Bankowa, filial
participada al 100%, a Alchemia SA Capital Group. Huta Bankowa esta ubicada en
Dabrowa Gornicza, en el sur de Polonia.

El 11 de diciembre de 2006, el Gobierno de Liberia y Arcelor Mittal anunciaron que habian
finalizado con éxito la revision del acuerdo sobre el desarrollo de actividades mineras
concluido en Agosto de 2005 entre Mittal Steel y el Gobierno de Liberia. El acuerdo
proporciona a Mittal Steel acceso a yacimientos de mineral de hierro situados en el oeste
de Liberia. Mittal Steel prevé realizar inversiones por valor de aproximadamente 900
millones de délares durante la ejecucion del proyecto. Este coste cubrira el desarrollo de
las minas y de las infraestructuras ferroviarias y portuarias asociadas, y aportara recursos
para el desarrollo de las comunidades de la region.

El 20 de diciembre de 2006, Mittal Steel anuncié la adquisicion de Sicartsa, una empresa
siderdrgica integral situada en Meéxico, al Grupo Villacero por un valor de empresa
(“enterprise value”) de 1.400 millones de doélares estadounidenses. Sicartsa es una
empresa siderurgica integral dedicada a la fabricacion de productos largos, que cuenta con
una capacidad de produccién anual de aproximadamente 2,5 millones de toneladas en sus
instalaciones situadas en México y en Texas. A través de sus instalaciones mineras,
participadas al 100% y conectadas directamente con la planta mediante un ferroducto,
Sicartsa dispone de reservas de mineral de hierro estimadas en 160 millones de
toneladas.

El 20 de diciembre de 2006, Mittal Steel suscribié asimismo un acuerdo que prevé la
creacion de una empresa conjunta comercial, participada al 50% con el Grupo Villacero,
gue se encargara de las actividades de distribucion y trading de productos largos de Mittal
Steel en México y en el suroeste de Estados Unidos.

El 21 de diciembre de 2006, Mittal Steel anuncié la firma de un Acuerdo de Intenciones
(“Memorandum of Understanding” - MoU) con el Gobierno del Estado de Orissa (India)
relativo a la creacién de un complejo siderurgico en la regién de Keonijhar.

Hechos recientes
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Segun lo comunicado anteriormente, el 22 de diciembre de 2006 ThyssenKrupp AG inicié
un procedimiento legal sumario contra Mittal Steel ante el Tribunal de Distrito de
Rotterdam, alegando el incumplimiento por Mittal Steel de los términos de un acuerdo
(“letter agreement”) concluido entre Mittal Steel y ThyssenKrupp con fecha 26 de enero de
2006, relativo a la venta de la empresa siderargica norteamericana Dofasco Inc. a
ThyssenKrupp.

El 23 de enero de 2007, el Tribunal de Distrito de Rétterdam denegd la peticion presentada
por ThyssenKrupp para obtener una resolucion judicial.

El 20 de febrero de 2007, el Departamento de Justicia de Estados Unidos (U.S.
Department of Justice — “DOJ”) transmitié a la Sociedad su decision de seleccionar la
planta siderdrgica de Sparrows Point, situada cerca de Baltimore (Maryland) para su
desinversion en virtud del acuerdo transaccional ("Consent Decree") presentado por el
DOJ en agosto de 2006. La seleccion de la planta de Sparrows Point por el DOJ pone fin
al periodo durante el cual Arcelor Mittal debe mantener a Dofasco al margen de sus
operaciones.

El 25 de septiembre de 2006, la Comissao de Valores Mobiliarios (“la CVM”), el organismo
regulador de los mercados bursatiles de Brasil, determiné que, como consecuencia de la
adquisicién de Arcelor por Mittal Steel, este ultimo debe llevar a cabo una oferta publica
para la adquisicion de la totalidad de las acciones de Arcelor Brasil S.A. en circulacion que
no pertenezcan a Arcelor o a cualquier otra filial de Mittal Steel. Arcelor Brasil es una filial
de Arcelor en la que éste posee una participacion mayoritaria. El 26 de octubre de 20086,
Mittal Steel present6 a la CVM una solicitud de registro relativa a dicha oferta, y present6
una solicitud modificada el 11 de enero de 2007. Segun los términos de la solicitud de
registro modificada presentada por Mittal Steel, el valor que se ofreceria por cada accién
de Arcelor Brasil es de 12,12 euros (cuyo pago puede ser aceptado en efectivo 0 como un
pago mixto en efectivo y en acciones, a eleccién del tenedor), lo que representa un valor
total de aproximadamente 2.600 millones de euros (aproximadamente 3.300 millones de
dolares estadounidenses) por todas las acciones de Arcelor Brasil.

El 12 de febrero de 2007, la CVM remiti6 un documento estableciendo que, de acuerdo
con la forma en que la CVM interpreta las normas aplicables, el valor que Mittal Steel
deberia ofrecer por cada accién de Arcelor Brasil deberia ser de 4,57 euros en efectivo y
0,3942 acciones ordinarias de clase A de Mittal Steel, sujeto a una serie de ajustes.

La decision de la CVM es susceptible de recurso administrativo y de recurso de apelacion
ante los tribunales brasilefios. Mittal Steel esta actualmente evaluando las opciones a su
alcance respecto a tal decision.

El 30 de enero de 2007, Mittal Steel anuncié su intencion de utilizar "Arcelor Mittal"
como nombre del valor para sus titulos en los diferentes mercados de valores en
los que éstos cotizan, al objeto de reflejar mejor la realidad econémica del grupo.

El 14 de febrero de 2007, Arcelor Mittal suscribié un acuerdo de asociacion («joint
venture») con el grupo empresarial Bin Jarallah que contempla el disefo y la construccion
de una planta destinada a la fabricacién de tubos sin soldadura en Arabia Saudi. Esta
instalacién, dotada de las mas modernas tecnologias, estara ubicada en Jubail Industrial
City, al norte de Al Jubail, en el Golfo Pérsico. La planta dispondra de una capacidad de
producciéon anual de 500.000 toneladas. Se prevé que la construccién de la planta
comience a finales del primer trimestre de 2008 vy finalice en el cuarto trimestre de 2009.
La sociedad constituida para este proyecto estara participada al 51% por Arcelor Mittal y al
49% por el Grupo Bin Jarallah.
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El 2 de marzo de 2007, las acciones de Arcelor Mittal seran admitidas a cotizaciéon en los
indices AEX Index y FTSE4Good Index Europe. El 18 de septiembre de 2006, las acciones
de Arcelor Mittal fueron admitidas a cotizacién en el indice CAC 40.

Comunicado de prensa
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INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA DE MITTAL STEEL COMPANY N.V. E
INFORMACIONES COMPLEMENTARIAS
BALANCE CONSOLIDADO DE MITTAL STEEL COMPANY N.V. - REAL

Datos a fecha de

31 de diciembre de 30 de septiembre de 31 de diciembre de
En millones de délares estadounidenses 2006 2006 2005
No auditado No auditado Auditado*

ACTIVO

Activo Circulante

Tesoreria y equivalentes $6.020 $5.732 $2.035
Efectos de tesoreria sujetos a restricciones 120 131 100
Inversiones a corto plazo 6 14 14
Clientes — neto 8.769 9.545 2.287
Existencias 19.238 18.543 5.994
Anticipos sobre gastos y otros activos circulantes 5.255 3.699 1.040
Total Activo Circulante 39.408 37.664 11.470
Diferencias de adquisicién e inmovilizado inmaterial 10.677 10.574 1.706
Inmovilizado material —neto 54.696 52.849 18.831
Inversiones en empresas asociadas y bajo control conjunto 3.760 3.464 927
Impuestos diferidos 1.670 2.339 318
Otros activos 1.955 2.233 608
Total Activo $112.166 $109.123 $33.860
FONDOS PROPIOS Y PASIVO

Pasivo Circulante

Deudas con bancos y parte a corto plazo de la deuda a largo $4.922 $2.965 $ 334
plazo
Proveedores 10.717 9.926 2.504
Pagos diferidos y otros pasivos circulantes 8.921 7.471 2.661
Total Pasivo Circulante 24.560 20.362 5.499
Deuda a largo plazo, neta de la parte a corto plazo 21.645 25.649 7.974
Impuestos diferidos 7.274 7.646 2.253
Provisiones para pensiones y obligaciones similares y otras 8.496 8.531 2.557

provisiones a largo plazo

Total Pasivo 61.975 62.188 18.283
Total Fondos Propios — atribuido al Grupo 42127 39.165 13.416
Socios externos 8.064 7.770 2.161
Total Fondos Propios 50.191 46.935 15.577
Total Fondos Propios y Pasivo $112.166 $109.123 $ 33.860

AT de enero de 2006, 1a Sociedad adoplo la recomendacion de 1a norma IFRIC 4 "Determinacion de s
un acuerdo contiene un arrendamiento”. La aplicacion de esta recomendacion no ha tenido un efecto
significativo sobre la situacion financiera de la Sociedad. Los datos comparativos correspondientes a 2005
han sido objeto de un ajuste con caracter retrospectivo.
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INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA DE MITTAL STEEL COMPANY N.V. E
INFORMACIONES COMPLEMENTARIAS

En millones de délares

Trimestre cerrado a

Ejercicio cerrado a

estadounidenses, excepto numero 31 de 30 de 31 de 31 de 31 de

de acciones, beneficio por accion | diciembre de | septiembre de | diciembre de | diciembre de | diciembre de

y datos relativos a expediciones 2006 2006 2005 2006 2005
No auditado No auditado No auditado | No auditado Auditado

CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS - REAL

Cifra de negocio $ 23.203 $ 18.007 $7.054 $ 58.870 $28.132

Depreciacion 865 732 330 2.296 1.101

Resultado de explotacion 2.630 2.558 1.150 7.499 4.728

Margen de explotacion 11,3% 14,2% 16,3% 12,7% 16,8%

Otros ingresos (gastos) - netos 46 2 37 49 344

Participacion en resultados de 163 100 9 301 86

sociedades puestas en

equivalencia

Gastos financieros (netos) (179) (280) (131) (654) (353)

Resultado antes de impuestos y 2.660 2.380 1.065 7.195 4.805

socios externos

Impuesto sobre beneficios 377 276 265 1.109 881

Resultado antes de socios 2.283 2.104 800 6.086 3.924

externos

Socios externos (366) (302) (80) (860) (494)

Resultado neto $1.917 $1.802 $ 720 $5.226 $3.430

Beneficio por accién ordinaria $1,38 $1,58 $1,01 $5,29 $4,99

antes de dilucion

Beneficio por accién ordinaria $1,38 $1,58 $1,01 $5,28 $4,98

después de dilucién

Promedio ponderado de acciones 1.385 1.143 704 988 687

ordinarias en circulacion (en

millones de acciones)

Promedio ponderado de acciones 1.387 1.144 704 990 689

ordinarias en circulacion después
de dilucion (en millones de
acciones)
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26,7

22,9

13,6

78,1

44,6

1. Lainformacion presentada incluye ajustes preliminares de la aplicacion del precio de adquisicion.
2. No se han eliminado algunas expediciones intra grupo.

Comunicado de prensa
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INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA DE MITTAL STEEL COMPANY N.V. E
INFORMACIONES COMPLEMENTARIAS
TABLA DE FLUJOS DE TESORERIA CONSOLIDADA DE MITTAL STEEL COMPANY

N.V. - REAL

En millones de dolares

estadounidenses

Trimestre cerrado a

Ejercicio cerrado a

31de 30de 31 de 31de 31de
diciembre | septiembre | diciembre diciembre de diciembre
de 2006 de 2006 de 2005 2006 de 2005
(no (no (no (No auditado) | (Auditado)
auditado) auditado) auditado)
Actividades de explotacion:
Tesoreria neta procedente de las $4.267 $748 $953 $7.122 $3.874
actividades de explotacién
Actividades de inversion:
Adquisicion de inmovilizado material (1.633) (691) (416) (2.935) (1.181)
Adquisicion de activos netos de (166) (5.642) (4.791) (5.842) (6.120)
filiales, neto de la tesoreria
adquirida
Otras actividades de inversion (neto) 123 1.001 132 201 (211)
Tesoreria neta utilizada en las (1.676) (5.332) (5.075) (8.576) (7.512)
actividades de inversién
Actividades de financiacion:
Ingresos (pagos) de deudas con (2.292) 8.598 4.474 6.142 5.449
bancos y deuda a largo plazo
Dividendos distribuidos (210) (209) (143) (660) (2.092)
Otras actividades de financiacion (42) 3 2 (37) (8)
(neto)
Tesoreria neta procedente de (utilizada (2.544) 8.392 4.333 5.445 3.349
en) las actividades de financiacion
Aumento (disminucién) neto de 47 3.808 211 3.991 (289)
tesoreria y equivalentes de tesoreria
Efecto de las variaciones de tipos de 241 (197) (10) (6) (171)
cambio en la tesoreria
Tesoreria y equivalentes de tesoreria:
Al inicio del periodo 5.732 2121 1.834 2.035 2.495
Al final del periodo $6.020 $5.732 $2.035 $6.020 $2.035

1. Lainformacion presentada incluye ajustes preliminares de la aplicacion del precio de adquisicion.

2. La informacién correspondiente a 2005 incluye a Mittal Steel USA ISG Inc. a partir del 15 de abril de
2005 y a Mittal Steel Kryviy Rih a partir del 26 de noviembre de 2005.

3. Lainformacién correspondiente a 2006 incluye a Arcelor a partir del 1 de agosto de 2006.
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Mittal Steel Company N.V.
Anexo 2 — Cuarto trimestre de 2006

Reconciliacion no auditada de datos financieros entre normas NIIF y principios contables
US GAAP

La Sociedad aplica las normas NIIF como sus principios contables. Al objeto de
explicar las diferencias entre las normas NIIF y los principios contables US GAAP,
en la tabla y las notas incluidas a continuacién se describe el efecto de la
aplicacion de estos principios contables sobre el resultado neto consolidado.

Ejercicio cerrado  Ejercicio cerrado

a31de a31de
diciembre de diciembre de
2006 2005
No auditado No auditado
Resultado neto contabilizado segun normas NIIF $ 5.226 $3.885
Ajustes contabilizados en cumplimiento de US GAAP
Pensiones y obligaciones similares (véase la nota 1) 3 232
Combinaciones de negocios (véase la nota 2)* 250 (110)
Otros (véase la nota 3) (7) (20)
Efecto fiscal sobre datos indicados anteriormente (70) (63)
Aumento/disminucion total 176 39
Resultado neto contabilizado segun US GAAP $ 5.402 $3.924

*El ajuste relativo a la combinacion de negocios para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2005 consiste en un aumento de la amortizacion de 217 millones de ddlares,
compensado por la reversion de diferencias negativas de adquisicion por valor de 277
millones de ddlares, mientras que en 2006 no se han contabilizado diferencias negativas
de adquisicion.
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Notas relativas a la reconciliacién entre normas NIIF y principios contables US GAAP

1) Pensiones y obligaciones similares

Segun los principios contables US GAAP, los costes por obligaciones pasadas contraidas
con los empleados se amortizan a lo largo de la parte remanente de la vida laboral, tanto
en lo que respecta a los derechos adquiridos como en lo que respecta a los derechos aun
no adquiridos, mientras que, segun las normas NIIF, los derechos aun no adquiridos
permanecen excluidos de la contabilidad.

2) Combinaciones de negocios

Segun los principios contables US GAAP, las diferencias negativas de adquisicién se
deducen, de forma prorrateada, del valor de los activos inmovilizados adquiridos,
principalmente terrenos y construcciones, instalaciones técnicas y maquinaria. Segun las
normas NIIF, las diferencias negativas de adquisicion se contabilizan directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Dado que, con la aplicacion de las normas NIIF el valor
neto contable de los activos inmovilizados es superior, la depreciacion contabilizada en la
cuenta de pérdidas y ganancias aumenta proporcionalmente.

3) Otros

Los “Otros ajustes” se refieren principalmente a la valoracién de existencias. Segun las
normas NIIF, la valoracién de las existencias se realiza aplicando el criterio FIFO (“primero
en entrar, primero en salir’). Segun los principios contables US GAAP, la Sociedad realiza
la valoracion de determinadas existencias aplicando el criterio LIFO (“dltimo en entrar,
primero en salir”).

4) Impuestos diferidos

Segun los principios contables US GAAP, las diferencias negativas de adquisicién se
deducen, de forma prorrateada, del valor de los activos inmovilizados adquiridos,
principalmente terrenos y construcciones, instalaciones técnicas y maquinaria. Se registra
un activo fiscal correspondiente a la diferencia temporal generada, menos un margen por
valoracion, si procede. Segun las normas NIIF, las diferencias negativas de adquisicién se
contabilizan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias y no se registra un activo
fiscal.
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Mittal Steel Company N.V.
Anexo 3 — Cuarto trimestre de 2006
Ajustes relativos a la contabilizacion del precio de adquisicion

El proceso de aplicacion del precio de adquisicion de Arcelor por parte de la Sociedad se
encuentra actualmente en curso. Notese que todos los ajustes relativos a la aplicacién del
precio de adquisicion realizados y reflejados en la informacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2006 (balance y cuenta de pérdidas y ganancias) tienen cardacter
preliminar y podrian variar sustancialmente al finalizar el proceso de aplicacion del precio
de adquisicion. Esta previsto que dicho proceso de aplicacion finalice en el segundo
trimestre de 2007.

La Sociedad ha realizado los siguientes ajustes:

(Miles de millones de ddlares estadounidenses)

Precio total de adquisicion $33,7
Valor neto contable de Arcelor a 1 de agosto de 2006 (18,2)
Diferencia entre el precio de adquisicion y el valor neto 15,5
contable

Ajustes preliminares relativos al precio de adquisicion

Inmovilizado material 12,3
Existencias 1,1
Inmovilizado inmaterial — neto 1,0
Pasivos (0,8)
Socios externos (0,7)
Efecto fiscal sobre los ajustes indicados anteriormente (4,0

8,9
Diferencia de adquisicién (goodwill) total remanente a 31 de $6.,6

diciembre de 2006
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