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Introduccion

La politica resuelta de cracimianto dal negocio con rentabilidad quada patente en fa cuenta de resultados del Grupo
Banco Popular durante el tercer trimestre del ejercicio. Sus rasgos mas destacados son una progresion importante de
todos los margenes, con tasas de variacion superiores a las del trimestre anterior, impulsados por el fuerte crecimienta
del balance, el buen comportamiento de los senviclas y la contencidn de los costes operativos.

El margen de intermediacién acumulado a 30 de septiembre asciende a 832 millones de euros (138.437 millones de
pesatas) con un crecimiento de 11,5% sobre Igual periedo del afio anterior. El importe ralativo al tercer trimestre es de
282 millones de euros (46.988 millones de pesetas), con una tasa de variacion interanual de 14,3%.

Los productos de servicios suman 3899 millones de euros (66.430 millones de pesetas) con aumento de 16.6% en los
ultimos doce meses y de 18,3% en el tarcer trimestre, con tasas de crecimiento muy superiores en los vinculados con
operaciones de activo y en el area de medios de pago.

El margen ordinario suma 1.267 millones de euros (210.741 millones de pesetas) con una tasa de crecimiento interanual
de 12,8% vy de 17.3% en el trimestre. Este fuerte crecimiento de ingresos se ha conseguide con un aumento moderado
de los costes operativos de 4,6% (acumulado) v 5,0% (en el timestre) que resulta adn mas significativo si se tiene en
cuenta que coincide con el desarrollo de nuevos negocios, en particular en Internet. En consecuencia, la ratio de
eficiencia - porcentaje que representan los costes operativos sobre los ingresos de explotacion - ha seguldo mejorando,
y se sifia actualmenie en 38,3%, alrededor de 20 puntos porcentuales por debajo de la media del sector bancarip.

El margen de explotacidn, la magnitud mas representativa de la marcha del negocio, alcanzd 696 millones de euros
(1156.732 millanes de pesetas) al 30 de septiembre, con un crecimiento de 20,8% sobre igual pericdo del afio anterior. La
cifra correspondiente al tercer trimestra fue de 244 millones de euros (40.665 millones de pesetas) con una tasa de
vaniacion interanual de 29,6%.

Fiel a su politica de sanidad del balance, el Grupo ha seguido realizando un importante esfuerzo en materia de
provisiones, y ello pese a que [a tasa de morosidad se encuantra an minimos historicos (0,80%). En los nueve meses
transcurridos del gjercicio, las dotaciones netas a todos Ios fondos ascienden a 102 millones de euros (17.034 millones
de pesetas) con un crecimiente de 92,0%, v a 40 millones de euros (8.598 millones de pesetas) solo en el tercer
trimestre, Esta cifra comprende 19,6 millones de euros (3.263 millones de pesetas) de dotaciones al nueve fondo de
cobertura estadistica para insolvencias, en cumplimiento de la circular 9/89 del Banco de Espana.

A 30 de septiembre, el beneficio neto es de 392 millones de euros (65,299 millones de pesetas) superior en 12,9% al del
mismo periodo del afio precedente. La progresidn de los resultados del Grupo queda de manifiesto =i se tiene en cuenta
que esta tasa ascendia a 8,8% en marzo y a 10,1% en junia.

La rentabilidad sobre recursos propios (ROE) a 30 de septiembre se eleva a 26,94%, frente a 24,11% &n igual periodo
del ano anterior.

El volumen de negocio continda su fuerte progresion, con tasas de crecimiento de dos digitos en fodas sus magnitudes
representativas. A 30 de septiembre los activos totales ascienden a 3(.023 millones de eures (5.0 billones de pesetas)
con un incremento interanual de 20,7%. La inversidn crediticia crece un 23 5% y los recursos de clientes un 26,0%. En
los uitimos doce meses el tamafo del Grupo ha aumentado en un importe equivalente al que hubiera resultado
incorporandn a alguna de los llamados “bancos medianos”,

La base de clientes sigue su marcha ascendente. A final del tercer trimestre el Grupo cuenta con un total de 3.845.000
clientes, con un aumento neto de 320.000 (9,1%) en los ditimos doce meses,

El canal de Banca por Internet (Bank-on-line) continda su rapida progresién y cuenta con mas de 213.000 usuarios,
frente a 98.000 a diciembre del afio anterior, y 163.000 contratos, de los que 65.000 son con empresas. Asimismo, a
finales de julio ha comenzado a operar el nuevo Bancopopular-e.com que desarrolla actualmente un Intenso procesoe de
captaclén de clientes. Estas lineas de negoclo - en las que &l Grupo sigue haciendo un impartants esfuerzo de inversion
en equipos, sistemas y formacidn de personas - completan la oferta de productos y canales de distribucién, con el
objetive de atender todos los segmentos del mercado de servicios bancarios,



Datog significatlvos

{Dalos en miles da eurns)

30.9.00 Varlacldn
Pasatas o
(Millones) 30.5.59 Absoluta En %
Volumen de negocio
Activas totales gestionados .. .. ... oL 6.623.535 39.80A8.244 34.768.583 5.039.651 14,5
Activosenbhalance . ... ... L 4,995,385 30.022.830 24.871.798 5.181.131 20,7
Recursos de clientes: 5290438  31.796.171 27.365.236 4.430.835 16,2

Enbalance ... ... i e 3.662.298 22.010.857 17.468.442 4.542.415 26,0

Otros recursos intermediades ... L. 1.628.140 8.785.314 9.896.794 (111.480)  (1,1)
Inversiones crediticiazs ... ... ... .. i 3.706.330 22.275.48%9 18,032,094 4,243,385 23,5
Fiesgos SN INVErSION .. . . . v v e rronrnrerr- BI3OVE JA09AEZ ZEHESE7T BZI 501 24,7
Salvancia
Recursos propios . ... . ... . ... .l 300.562 1.806.411 1.738.802 66.600 3.8
RAOBIS (%) « 0o 10,77 11,30 (0,53)
Gestion del riesgo
Deudores MOMOSOS . v e e r e e e mage e o 33.848 203.428 182.200 11.228 58
Provisiones para insolvengias ... ... .. ... ... ... .. 58.687 352.714 306.320 43354 14,0
Ratio de morosidad (%) .. ... ... .. ... .. ... ... 0,80 0,93 (0,13)
Coberturade morosos (%} ... ... .o oL 173,39 160,94 12,45
Resultadoes
Margen de intermediacién .. ... ... oo oo 136.437 832.023 746.064 B5.859 11,5
Margen bancario basico  ........ . ... oo 204.867 1.231.276 1.088.588 142.688 13,1
Margen ordinario . . ... ... oo 210.741 1.266.576 1.123.222 143,354 128
Margen de explotacion ... .. ... .. o e e e 115.732 695.565 575.796 119.789 20,8
Beneficio antes deimpuestos .. ... ... ... 100.549 604.312 529.415 74.897 14,1
Beneficioneto consolidado ... ... ... L. 65.299 392455 347571 44 BB4 12,9
Beneficio neto atribuible a accionistas BPE . ........... 60.737 365.037 322725 42 312 13,1
Ratins de rentabilidad y eficiencia (%)

Sabre actives totales medios (27.991.525 miles de euros):

Beneficio neto consolidade (ROA) ............... 1,67 1,96 (0,08)
Sobre recursos propios medios (1.806.411 miles de euros).

Beneficio neto atribuible (ROEY ... ... ... ... .. 26,04 24 11 283
Eficiencia operativa (*) ......... ... .. ... .o 38,87 41,93 (3,08)
Acciones {*7)

Numero de acciones (miles) .. .......... .. .. ....... 217.154 221.550 (4.306) (2,0)
Ndmero de accionistas ... .. ... .. ... o 93,849 77.433 16.416 212
Ultima cotizacion (euros) . ... ..o oo i e 34,75 3243 2,32 7.2
Valor contable de la accién (euros) .................. B3z 7.85 0,47 B,0
Beneficio por accion (BUrQs) .. .. ..o o i e 1,681 1457 0,224 15,4
Dividendo par accion (Boras) ... ... ... e 0,617 0,735 0,082 11,2
Otros datos

Naomerodeempleados ... ... .. ... .. iiininennn 11.802 11.570 332 29
Nomerodeoficings ... ... .. ... ... i 2.058 1.970 512} 4.5
Namero de cajeros automaticos ......... .. ... ... 2.845 2.266 579 258

(") Costes operalivos sobre margen ordinario.
(**) Los datos relativas a las acciones incluidos en este informe se recogen ajustades al "split” (2x1) realizado en fabrero de

2000.




EL RESULTADO DE LA GESTION EN EL TRIMESTRE*

Fig.1 Actlvos totales gestlonados
a fin da trlmeastra

(Milloriss da sme)
Recursos y empleos 42,000 - e

El cuadro 1 presenta el balance de situacion consalidado a 30 de septiembre de 28163

2000 y los de diciembre y septiembre de 1999, con log criterios y nivel de a7.a72

. 3 473
desagregacidn de los estados financleros anuales. —
35,260 34.7639 . I

Activos totales
o.Bo7 | 10142 [10.3200 [o.047] |o.7da

Los actlvos totales de balance a 30 de septiembre ascienden a 30.023 millones
de euros, con un crecimiento de 20,7% sobre septiembre del afo anterior y
14.,0% desde el comienzo dal ano.

28,500

Adicionalments, los recursos de clisntes captados por el Grupo mediante
instrumentos fuera de balance suman a esa fecha 9.785 millones de euros, por
lo que el volumen total de negocio gestionado alcanza la cifra de 39.808 ;5|
millones de euros a final del tercer trimestre, con un aumento interanual de
14,5% y de 8,1% desde diciembre del afio anterior.

La figura 1 presenta la evolucién de los activos totales gestionados dentro v

fuera del balance desde septiembre de 1888, 15.0001 &
5 D M d 5
Recursos propios 1999 000
. ) . 03 Acfives en balance
Las recursos propios consolidados ascienden a 1.806,4 millones de euros a 30 O) Oros acives gastionadas
de septiembre, con un crecimiento interanual de 3,8%, que supane un valor
contable por accién de 8,32 euros. Fl.2 Nivel da salvencla
(Millones de euros y %)
Los recursos propios computables en el coeficiente de solvencia segun la
normativa del Banco de Espafia suman a esa fecha 2.175,7 millones de suros,  *** I

- i : 2176
siendo el minima exigible de 1.947.8 millones de euras, por lo que el excedente 0

de recursos proplos es de 227,9 millones de euros y €l coeficiente de
solvericia del Grupo alcanza 8,94%, frente al minimo legal de 8%. Los recursos
propios computables incluyen, ademas de los contables, los intereses 156
minoritarios, log beneficios no distribuidos (astos solamente a final del gjercicio), ' . 19dg
las financiaciones subordinadas computables en este concepto y otros ajustes 1806 ol
menores.

Segon los criterios de solvencia del Bank for Internations! Settlements (BIS), que 1780
computa también |as provisiones gendéricas como récursos propios, la ratie BI1S

Bb4

asciends a 10,77% v a 8,82% si 88 considera solamente el primer trame (Tier 1), FETR N
b B2
Con el fin de reforzar los recursos propios y mantener un excedente amplio de 1561
solvencia, el Grupo ha realizado en el ejercicio tres emisiones de deuda 150 —- - T ag
subordinada cuyo importe asciende a 214 millones de euros. A |la fecha de
redacclan de este informe se esta ultimande una emisién de acciones
preferentes, la primera que realiza €l Grupo, por 180 millones de euras, que
tendra su reflejo contable en el cuarto trimestre. 1250 )
i . S o] M J 5
La figura 2 recoge la evolucidn trimestral de los recursos propios computables -~ 200
dell Gn._lpo frente a los minimos exigibles, con sus respectivas ralios de = Recuras prapios compuladles
solvencia. un Nivehminimo exipido
wa Coelicienle de solvencia Banco de Espaiia.
(Escala deracha)
* Los estados financieros que sirven de soporte & este informe no han sido sudilados, pero = Rallo B.1.5, (Escala derecha)
astan elaborados siguiendn principios y criferios comtablas uniformes con los wtilizados en — Ralc 8.5, Tler 1 (Escala dorecha)

Ia preparacion de log astados financieros auditados daj uliimo informe anual.



Guadro 1. Balances consolldados

(Datas en miles de eurgs)

Actlvo

Caja y daposilos en bancos centrales ... ... ...
Deudas del Estado:
Titulos de renta fija del Estado .. .. ..........
Mgnoy: Fondo para fluctuacion da valoras . .. ..
Entidades de crédito:
Intarmediarios fingncieros .. ... ... .. L0000
Menos; Fonda para insolvencias y resgo pals . .
Crédlias sobre clientes:
Invergiones craciticias:
Crédito a lag Adrministraciones Publicas . ..
Créelito @ ofros sectores rasidentas ... .. ..
Crédifpanoresidentes . ...... .. .......
Activos dudesas . . ... o
Menos: Fonda para insolvencias y riesgo pals . .
Obligaciones y otros valores de renta fila:
Titwlosderanta fifa ... ... ... e
Menos: Fondo para fiuctuacidn de valores y otras
Acclonas y olros tilulos de renta varlabla:
Accionasyotrastitulos ... 0 oL
Manos: Fonda para fiuctuacidn de valores ... ..
Participaclanes . ... o e
Participacionas an emprasas del gruopo . ..., ... ..
Aclivas Inmaleriales . ... ... ... ... . il
Fondo de comarcio de consolidacién ... ... .. ..
Acllvas materiales:
Inmovilizado .. e
Menos: Fondo para activos adjudicados y oiros
Acclones proplas .. ... s e
Cuentas de perladiflcacldn. . ... ... ui -
Olras activos . ...
Total ... . e e
Pasivo

Entidades de crédilo . ..., ... ool
[ébiles a cliantas:
Administraciones PGBIicas . ... ... . ... ...
Otros sectores regidentas .. ... ... ...,
Neresidentes . .. ...
Débilos rapresentados por valores negaclables . . .
Financiaciones subordlnadas .................
OlroB pasivas . . ... ... . e
Cuentas de paredifleaclén. .. ..o
Provisiones pare riesgos y cargas:
Fondy da panslonisias . ... . oo e
Ofras provisionas y fondas . ........... . .00
Diferencla negativa de consolidacian .. .........
Recursos propios:
Capltal .. ... .. ..
RESEVAS .. .. ... . ... i e
Resgarvag en saciedades consolidadas . ... .. ..
Intereses minantarios ., . ... ........ .. .. L0
Beneflelo consolidadeo del ejercicio ... ........ ..
Total .. . e e e e

Pro memorla:

Rlasgos =in inversion:
Avalgs y olras cauciones prestadas. .. ... ... ..
Créditos documenfarios ... ... ... .. ...
Otros pasivog ganfingentas . ... ... ... ... .. ..
Fondo para insolvencias de riesgos sin Inverslon .
Gompromisos:
Dispeniblas porierceros ..o e n
DIres compromiSos .. ... ... 0 i
DQtros recursos de cllantas Intermediados . ... .. ..

30.9.00
Paselas

{Mlilones) 31.12.88
72928 438.294 6E6.729
64,253 386.168 480333
fi4. 288 366,379 498.429
{35) f211) (96}
814,735 4.890.656 4.701.077
814.742 4,896,609 4.701.630
{7 {43) {553)

3.653.464 21.,957.758 18.640.575
3. 706,330 22275489 18939380

7.458 44,825 285,440
3608125  21.6B5263  1B.427.732
58,103 349.206 285,537
42644 198,105 190.671
(52.865) (317.731) (208.805)
108.234 650.502 466,415
108,889 654.439 469,310
(655) {3.937) (2.805)
11.672 70150 45,057
12,421 74.653 50.657
(749) {4.503) (4.706)
784 4,591 4,378
4,837 20.072 30.151
2148 12,737 13.500
1.122 6.746 8.501
85.866 576,165 589.775
101,624 610.770 624,810
(5.758) {34.605) (35.035)
49,188 295.628 237.473
116,215 590,455 528,839

4,985,385 a0.022.930  26.330.703

584,161 4.171.996 4,444,183
3.245.796 20.10B.637 17.304.101
48.657 292.431 338.721

2. 862.086 17.207. 482 T4.472.581
#35.053 2.614.724 2.432,799
280.081 1.6888.130 1.212.063
35.621 214,080 -
100.548 604.296 595,978
70.449 471,487 183.226
B4.TAT 389.135 340,640
53.884 J23.848 295 847
10.863 65,286 44,783

22 552 552
300.562 1.806.411 1.611.142
18,066 108.577 108.577
183.716 923,849 826.362
128.780 773,883 £§76.203
20.241 175.741 163.616
G0.209 392.455 466,762

4,995,395 0022.930  26.330.703

533.976 3.209.262 2.693.669
488.192 2.840.104 2.438.318
41.876 251.680 230.680
2.904 17.478 24.671
5732 34.448 29.276
720,948 4.387.078 4.086.788
601.346 J.614.165 22471, 086
128602 772,813 745702
1.628.140 8785314  10.142.383

30.9.99

369.954
321,224
391,304

(80)
4,367.348
4,367,412

{66}

17.750.169

18.032 0894
27.008

17.889.727
256.206
186.163

(281.4925)
482.629
485,307

(2.768)
52 633
56,520
(3.867)
4216
27.040
15.140
0.085
590,744
627,380
(36,636)
76.265
211.191
596.865
24 B71.799

3.783.803
16.755.451
229,156
14.115.749
2.410.548
712.881

085,035
367.925
421832
382.037
34785
252
.739.602
110775
856,278
G72.748
161.837
347571
24.871.788

-y

2.506.67
2.362.902
189,098
24,671
26,998
4,190.224
3.458.042
732182
9.0896.794

Aumeantn (Dlsminucidn) en %

En 9 meses

(22,5)
(22.5)
(22,5)
-
42
4.1
(92,2)
17,8
17.6
76,2
17.7
18,2
2.9
8,3
39 5
39,4
36,0
52,6
47,4
(4,2)
49
(3,8}
(57
(20,8
(2.3
(2.2)
(1,2}
24 5
221
14,0

(8.1)
16.2
{13,7)
18,9

4,9
39,3

1,5
S
14,2

9.5
45,8

121

71,8
14,5
7.4

’

14,0

19,1
20,6
9,1
(29,2)
17,7
7.
g2
3,6
(3.5

En 12 meses

18,7
202
20,4

-

12,1
12,1
(34,6)
257
23,5
&0,1
23,5
363

4,3
12,7
34,8
34,8
42,3
33,3
32,1
15,8

8,0

41
3.Mm

{25,8)
(2,5)
{2.6)
{5,5)
(100,0)
40,0
17,0
20,7

10,6
20,0
27,8
21,9
85
-

1,0
28,1
(7.8)
15,2}
64,1
3.8
(2,0
{3,4)
15,0
7.3
129
20,7

241
24,4
26,4
(29,2)
276
a7
45
56

(1,1}




Recursos de clientes Fig.3 Recursoe de cllentes
{Millones de euros)

A 30 de saptiembre, el total de los recursos de clientes en el balance asciende 23,000
a 22.011 millones de euros, con una tasa de crecimiento interanual de 26,.0% y

de 18,9% deszde principio de afo. Las tasas de variacion sobre saldos medios 30.007
son 18,7% y 17,3% respectivamente. Este total incluye los depositos a la vista y 24.658
2 plazo, cesiones temporales de activos y emisiones de deuda ordinaria y 27365
subordinada, 27000 | [+~

31.786
LM

Las depdsitos del sector privado residente, que suponen el 78% del total, han 9807 (10142 1oz |9.947] |m7m8
crecido 23,5% en los ultimos 12 meses y 17,6% respecto al clerre del gjerciclo
anterior. De estos |os depdsitos a la vista (cuentas corrientes y de ahorro)
presentan una tasa interanual de 14,9% y los de plazo, de 42,0%.

21.000

Las recursos captados via amisiones de deuda ordinaria y subordinada
aumentan 166,8% en doce meses y 56,9% desde principio de ario.

. 16,000
En cuanto a los recursos fuera de balance, el saldo a 30 de septiembre as de

8.785 millones de euros, con una evolucidn dispar de sus componentes: Una
digminucién de 9,7% en los fondos de inversion - dentro de una tendencia
generalizada en este sector - frente a un fuerte crecimiento en los demas

canceptos, en especial en planes de pensiones (18,8% interanual). g.000 LE

En total, los recursos intermediados por el Grupo dentro y fuera de su balance

ascienden a 31.796 millones de eUros, ¢con un crecimiento de 16,2% en los =1 Recurses en balanee
dltimos doce meses y 10,9% desde el inicio del ejercicio. - Ourae recurens inlermediadas

Cuadro 2. Recursos de cllentes

30.8.00 Aumento (Disminucicn)
{Datos en milas de auros) Beeatas an %
(Millones) 31.12.99 30.9.99 En 9 meses En 12 meses
Débltoz a clientes: 3.345.798 20.1068.637 17.304.101 16.755.451 18,2 20,0
Administraciones FPuhlicas: 48.657 202,431 338721 229,156 (13.7) 27,6
Cuentas comienles . ..., . ... ... ... 43357 260.502 190.341 189.413 36,9 376
Cuentasde ahomo ........c.covvevn-nns 1.351 8.121 9.003 8.899 {9,8) (8,7)
Dapdsllos aplazo .. ... ... 0ciiviiiinnn aTra 22,380 40.911 28.902 (45,3) {16,2)
Cagldn temparal de acllves .. ........... 228 1.368 08.466 3.542 {98 ,8) {B5,3)
Olras cuBntas ... ... i — - - - - -
Qfroz sectares regidantas: 2 BEZ.086 17.201.482 14,472,581 14,115,749 18,9 21,9
Depésitos seclor privads residenta: 2.610.039 15.686.652 13.341.528 12.608.552 176 23.5
Cuentas corrienlas .. ................ 1.119.639 6.720.164 5,660.438 5,583,014 10,7 20,5
Cuentesde ahorrdy .. ... .. . ...... 531.370 3.193.602 3.271.691 3,065,156 @4 4.5
Depositos aplazo .. ................. 959.030 5.763.806 4,400.399 4,050,482 31,0 42,0
Cesign lemporal de actives ... ... ... L. 252.047 1.514.830 1.131.053 1,417,107 339 6,0
Qtrascuentas ... .. ... ... .. - - - - - -
No rasidantas: 435053 2.614.724 2,492,799 2,410,546 4,9 85
Cuentas corrientas .. ... ........... 66.782 395.358 369.140 3088.576 7.1 1.7
Cuentas deahorro ... ... ... ... 95.675 §575.020 577.231 581.8506 (0.4 (1.2
Depositosaplazo .. ................... 273.045 1.641.036 1.542.124 1.434.531 8.4 14,4
Cesitn temporal de actives .. .. _........ 221 2.528 2.641 3695 (4.3 (31.6)
Qlrasguentas , .. ... . .. ... ... 130 782 1.663 1.438 (53,0 (45.6)
Déhitps represantados por valores negoclables ... 2B0.881 1.668.130 1.212.083 712.991 393 -
Financlacionas subordinadas . ... ............. 36.621 214,080 - - - -
Total (@) ..o oo v s 3.662.208 22.010.857 18.516.184 17.488.442 18,8 2B,0
iros recursos intermediados:
Acltivas financleras vendldas en firme
acllentas (saldowvlvo) ........... ... 136,006 823.361 1,042.741 B78.308 (21,0 (6,3)
Fandos de [nversién . ......0-- 0 voeo . 1.082.286 6.510.680 7.060.242 7.180.331 (7.8) e
Geslidn de patrimonias .. ... ... ... ... .. A47.087 282.997 229,742 212149 23,2 33,4
Planas de panslones ... . ... .. ... ....... 289,096 1.737.502 1.617.064 1.461.373 7.4 18,8
Resarvas técnicas de segurosdevida ... ... .. 71.676 430,774 102.606 184,635 = »
T ) + oo 1.828.140 B.785.314 10.142.3895 4.888.794 (3.5 (1.1}

Total (a+b) 5.290.438 31.796.171 20.656.579 27.365.236 10,9 16,2




Flg.4 Fondos de inversién
Eurovalory planes de
pensiones gostlonados

{Millonas de &uras)

10.000
)
7180 fn's"“"‘n :
R ,883
8 8694 G811
3,000 —_
2500 . - :
(a5 BT 174 vges 1738
e ) =

8 Ja} M J
1998 2000
w Patrimonlo dz fondes e inverslon

nn Pajrimenio de planss de peneiones

El cuadro 2 detalla la composicion de los recursos de clientes en sus distintas
modalidades y su evalucion en el periodo considerado, que se refleja tambien en
la figura 3. El comportamiento de los fondos de inversion y de pensiones se
recoge en la figura 4.

Inversiones credificias

La inversion crediticla del Grupo a 30 de septiembre suma 22.275 millones de
euros, con Un crecimiento interanual de 23,5% y de 17,7% desde principio del
gjercicio. En saldos medios las tasas son 19,4% y 17,3% respactivamente. La
inversion representa un 74,2% del total del balance. El cuadro 3 detalla su
desglose por sectores y tipos de operaciones y su evolucion temporal, que se
muestra también &n la figura &.

El aumento real de la inversién es superior al reflejado en los balances, debido a
la titulizacion de préstamos y operaciones de leasing a pequefias y medianas
empresas realizada en marzo de 2000 por un importe inicial de 178 millones de
euros. La taza de crecimlanto interanual de |a inversién crediticia ajustada de
esie efecto resulta 24,4%.

El crédito al sector privado residente, que supone el 97% del total de la
inversian crediticla, muestra una importante progresiéon en todos sus
componentes, a ritmo muy superior al de periodos anteriores. En los Oltimos
doce meses las tasas de crecimiento son 31,0% en crédito comercial, 24,9% en
créditos y préstamos, 24,7% en hipotecas y 24,6% &n operaciones de
arrendamiento financiero.

Cuadro 3. Inversiones craditiclas

(Dalos en miles de auros)

Crédite a las Administracionas Publicas:

Deudores con garantiareal ...........
Otros deuderes aplaze .. ... . ... ...,
Deudoras alavistay varios. .. ........

Crédito & otros sectores residentas:

CrédHa eomercial .00 a i
Deudoras con garanlisreal . ..........

Hipotegaria .. ...... .o ans
[

Otros deudoras a plazo:

Credilos y préstames . ... ... ..
Adguisiciones temporales ... .- .. ..
Daudaras a la visla y varias . . .........
Arrandamiento finangiaro ... ... ... .-

Crédite a no residentes:

Crédito comercial ... ... L0000 -
Deudores con garantlareal ...........
Hipolasarda . ... 0o
OIMBE v e e i e
Otros daudores a plaze .- -- - ... ...
Deudoras a la vistay varies ... ...... ..

Actvos dudosos:

Administraclones Publices - ...........
Otros sectores residentes .. ... ...
Noresidanles . ..., .. -0 onnn...

30.5.00 Aumento (Disminugidn)
Pazatas an %
(Mlllanas) 31.12.99 30.9.95 En 9 meses En 12 meses
7.458 44 825 258,440 27.998 76,2 60,1
7.318 43,9082 25 352 27.745 73,5 58,5
140 843 aa 253 = >
3608125  21.685263 18,427,732 17.552.727 17,7 23,5
543.821 3.869.440 3.285.319 2.054,208 17,4 31.0
1.334.242 B.018.957 5.7B6.B95 6.437.458 18,2 246
331,752 B.003.991 5.757.868 B.419.699 18.4 247
2,400 14.966 28,027 17.757 (48,4) (18.7)
1.242 329 7.488.548 6.345.795 B.266.086 17.6 18,2
1.212.516 7.287.370 6.193.966 5,835.848 17.7 240
29813 179.178 152.829 430.138 17.2 (58,3)
132.510 796.398 715.366 670.437 11.3 18.8
255.223 1.533,920 1.283.357 1.231.540 18,8 246
58.103 349,206 2595 537 256,206 18,2 36,3
f02 a.pz0 2.626 2786 15.0 B4
36.893 220.529 165.426 160.440 333 46,6
34.025 204.497 148.088 132,720 373 54,1
2.660 16.032 16.438 17.720 (2.5 (9,5
17.720 106.500 107.044 82.219 (0,5 29,5
3188 19.157 20,442 20.761 (8,3) {7.7)
32.6494 196,195 190.671 188.163 29 4,3
106 840 G4 641 (0.2) (0.2)
3z2.108 192,050 188.551 185,043 2.3 4,3
432 2.538 1,470 2.478 75,5 47
34,706,330 2 22.775.4B8 18.939.380 18,032.084 178 23,5




Gestién del riesgo

Fig.5 Inverslones eraditiclas

El saldo de deudores morosos del Grupo a 30 de septiembre asciende a Mones e uroe]

2034 millones de euros, con un aumento de 5,8% en los dltimos doce meses
y 3,8% desde el inicio del ¢ercicic. En dichos periodos se han producido 24.000
amortizaciones de fallidos con cargo a fondos de provision por 72,6 v 80,3
millones de euros respectivamente. La ratio de morosidad, cociente entre el
saldo de deudares morosos, neto de amortizaclones, y los riesgos totales, es
de 0,80%, frente a 0,93% en septiembre de 1989 y 0,81% a final del ejarcicio
anterior.

20.000

El Grupo, dentro de su politica de mantenar la maxima calidad del activo,

slgue realizando una actuacion rigurosa en esta materia, como evidencia su

ratio de morasidad que se encuentra en minimos histdricos. En los nuave 16.000
meees transcurridos del ejercicio |as provisiones para insolvencias, netas de
recuperaciones de fallidos, ascienden a 62,3 millones de euros, un 54,4%
superieres a las de igual perioda del afo anteriar. De esta cifra, 26,6
corresponden & provisiones especificas para riesgos en dificultad, 38,6 &
dotaciones genericas, 19,6 al nuevo fondo estadistico, que puede 12,600
considerarse una ampliacion del anterior, y 22,5 {(con signo contrario) de
recuperaciones.

o

T

Considerando solamente |ag provisiones para insolvencias, fa prima media
implicita de riesgo en el periodo es de 0,55%, frente a 0,51% en &l mismo
periodo del afio precadente.

=7
0

8.000

Cuadro 4. Gastlén del rlesgo

(Datos en miles de euros) 30 septiembre 2000
Pasatas 30 sepliambrea Varlaclén
(Millones) 1999 Absoluta En %

Daudoras morosas™:

Saldoalidaenaro ....... . oo 32.614 196.013 212.037 {16.024) (7.8)
AUMERIOSE e e e e 23.678 142,310 112797 20,510 26,2
RECURBMECIONBE . . ... . .. it i a e (12.417) (74.628) (83,192) 8.564 (10,3
Varlaeldn DBLA . . . . e e 11.281 67.662 29.599 36.083 =

Ineramanto an Y e e 345 14.0
AmalZacionas . . e e (10.027) (80.267) (45.436) (10.831) 21,9

Saldo al 30 de sepllambra . _ . ... ... e 33.848 203428 192200 11.228 5.8

Provigian parg insolvenclas:

Saldoal 1deenero ... ... i 54,608 aza.2m 2D4.280 33,921 11.5
Dotacidn del afia:

Brula . .. i 18,748 712,678 91.08% 21.584 2347
Digponibla _ ... (4,841} (27.804) (26.570) {1.324) 50
= 14.107 84.784 64.519 20.265 M4
DiraE vanaciones . .. .. e e (1) (4) (43} 39 (90.7)
Dudosns amortlZados . . ..o e e s (10.027) (60.267) {49.436) {10.831) 21,9

Saldo al 30 da saptleambre . ... ... Lo 58.687 352.714 309.320 43,394 14,0

Activas adjudicados en pagode deudas ... ... ... 14,876 B9. 044 117.372 {28.328) (24,1)

Prvisiones para minusvalias en actives adjudicadas ... ... 5708 34.304 36.280 (1.976) (5.4}

Fm mamaria:

Riesgas tatalas ... ... ... e 4.240.237 25.484 337 20.616.849 4.867 488 23,6

Aclivas Bn sLSpeNSO regulanizados. ... -0 99.724 §99.352 555.057 44,203 8.0

Marasas hlpaleearng. . ... .. . e 2.485 14.8937 45470 (30.533) (67,1}

Medidas da caiidad dal desgo (%a).

Morpsidad (Morosos sobre rlesgos totales) ........... 0,80 0,23
Ingolvencia (Amartizaciones sobre rinsgos totales) ... . .. 0.24 024
Caobertura; (Provisionas para insalvanclas

S0BME MOTOS0S) vt vt v i i e maranaa-- 173,39 160,94

(Provisiones para insolvencias

mas hipolacas sobra moresos) .. .. ... 180,73 184,59

" Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperaclén, pero excluldos riesgos con peises en dificultades v las corespondienias pravisiones por rlasge-pals
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El saldo de log fondos de provisidn para insolvencias, suma del especlfico,
genérico y estadistico, asciende a 352,7 millones de euros a 30 de septiembra,
un 14,0% superior al existente doce meses antes. La ratio de cobertura,
cociente entre dicho saldo y los deudores morosecs, es de 173,39%, frente a
160,94% en septiembre del ano anterior. Los fondos constituldos excadsen 105
requeridos por la normativa del Banco de Espafia en 12,2 millones de eures.

El saldo de activos adjudicados en pago de deudas, principalmente inmuebles,
suma 89,0 millones de euros a 30 de septlembre, con una disminucién de 24,1%
en los Ultimos doce meses. Los fondos de provision constituidos para cubrir las
eventuales minusvalias en su enajenacion ascienden a 34,3 millones de euros,
lo que supone un 38,5% del valor contable de estos activos. Esta ratio era
30,9% un ano antes,

El cuadro 4 resume la gestion del riesgo, con detalle de los deudores morogos y
sus provisiones, asl coma las medidas de calidad del riesgo, que también se
reproducen en la figura 6. La coberiura de los deudoreas morosos se muestra en
@l cuadro 5, en el que se han reclasificado los riesgos y sus coberturas debido a
la entrada en vigor de [a cireular 9/89 del Banco de Espafa que ha aumentado
las provisiones exigibles para [os riesgos hipotecarios, a excepcion de |os
correspondientes a viviendas terminadas, cuye tratamienta no varia.

Cuadro 5.

{Datos en miles de euros)

Rlesgos dudozos con cobertura especifica , .. ....... ..
Coneaoractergeneral . ... ... ... ... . ... ...
Con garantia hipotecaria y leasing sfvivianda. . . ..
Pasivas contlngentes dudosos .o e

Riesgos dudosas con cobartura geneérica. . ... ...

Riesgos dudosns sin
Tolal

nacesidad da cobertura . .. .......
deudoras dudosos . .. .0 ae

Qiras cobeduras aspecillcas . ... .. ... .0 0 -
Riesgos con cobarturagengrica. ... oo veee oo

Con eoberlura

Con cobertura
Cabertura estadistica
Total

general (19%). - .. oo oo
reducida (0,5%) ... .............

cobertura necesarla. . ... ... . ...

Saldo del fondo de insolvanclas .. .. .. ..

Excedente

Caobertura de los deudores marosos al 30 de saptlambre
2000 1949
Pazetas
(Mlllanes}
Total Total Total

Saldoz  Cobartura Saldos Coberlura Saldos  Gabertura
20036 15428 179.818 82726 163.811 102.430
27 488 14.081 185.204 B4.447 118.814 77.638
1.332 703 B.OOE 4227 38.240 20.618
1,118 674 6.704 4,052 5.755 4,176
3.488 20 20.966 175 26.177 230

424 2.546 2.212

33.048  15.457 203.428 92.901 192,200 102,660
30 1.866 2.834
4.118.580 37824 24,753,218 226.123 20.041.785 175.874
3.406.2056 34.062 20.471.703 204715 158.133.711 151.331
712.384 3.562 4281 515 21.4D8 4.908.674 24,543
3.263 19.611 -
56.656 340.501 2R1.368
50.687 a52.714 300.320
2.032 12.213 27952




Resultados y rentabilidad
La cuenta de resultados

El cuasdro & recoge la cusnta de resultados a 30 de septiembre de 2000 y su
comparacion ¢on la correspondiente & la misma fecha del afio anterior.

El beneficio antes de impuestos a 30 da septiembre es 604,23 millones de
euros, ¢on un crecimiento de 14,1% sobre el mismo periodo del afic precedents.
El beneficio neto asciende a 392,5 millones de euros, superlor en 12,9% entre
ambos periodos. Finalmente, el beneficio atribuible a 105 accionistas de
Popular, una vez deducidos los intereses minoritarios, alcanza 365,0 millones de
euros, con un aumsnto interanual de 13,1%. El beneaficio por accidn en el
periodo es de 1,681 euros, con un crecimiento de 15,4% sobre &l conseguido en
igual periodo del ano anterior,

Cuadro 6. Resultados consolldados al 30 de saptlambre

{Datos en miles de eurns) 2000
Aumenlo
Pesetas (Disminueldn)
(Millanas) 1999 en %
Inlerasas y rendimlentos asimilades .. ... .. .. .. 210256 1.263.665 1.008.402 253
— Inleresas y cargas asimiladas: 73.008 438317  267.389 64,3
Do recurS0S B80S - - ... .o 70672 424747 258155 4,5
Imputables af fonda do pensiones . .. ... ... .- - 2424 14.570 9,234 57,8
+ Rendimianlo da la cartera de renta variable . .. .. .. 1.277 7.575 5.0581 52,0
= Margen de intormedlacién .. .. ....... .. ... .. 138.437 B832.023  74E.064 11,6
+ Productlos de servicios: 66.430 380.253  342.524 16,6
Comisiones de oparaciones activas ... ..., -. B 248 48.577 24,528 43,6
Comisiones de avales y otras cauciones. . ... ... 5122 30.786 27,402 12,3
Progductas da otros servicios (nel) ... ... .. .. 53059 318,890 280536 13,6
= Margen bancario baslco ... ... ... ... .. 204.867 1.231276 1.0B8.588 13,1
+ Resultados de operaciones financleras: 5.874 35.300 34.634 1.4
Negociacion de activas flnancieros ... ... .. .- .. 2024 12,164 22,062 (44,8}
Saneamlenta de valores y denvados. ... ... .. .. {171) (1.032) (2.078) (50,4)
Resultados de difarencias de cambio .. ...... .- 4,021 24,168 14.651 &5,0
=Margenordinarlo . ... .. ... e 210.741 1.266.676 1.122.222 12,8
— Coasles operalivos: 81,022 402.362  470.919 4.6
Costesdepersonal .. ... ... e 59.074 354.679 344,387 3,61
Gaslosganerales . ... ... . e 15.678 117.913 108.896 8,3
TrHBUOS VAAOS . . . o e e s 3,289 18.770 17.642 12,1
= AMOMIZECIONESE - - . .. oo it B.397 50.468 45383 22
+ Qfros productos da axplotacion., ..o 179 1.060 800 20,0
— Oltras cargas da explotacion; 4.869 28,261 28.024 4.4
Cantribucion al Fondo de Garantia da Depdsitos . 1.907 11,481 10.373 10,5
Atencicnes estatutaras yolras .. ... ... . ... .. 2,872 17.260 17.248 0.1
OIESGEIGAS - o oo et elr) 540 402 34.3
= Margen de explotacidn ... ... ... 0o 115.732  695.565 E75.796 20,8
+ Rdns. de socledades puestas en equivalancla (nelo) 513 J.0684 2.057 4.3
= Amortizacion del fondo de comearcio de consolidacion . 203 1.765 B74 B
+ Resultadas por oparaciones grupo (nete) ... ... .. 1.002 6.024 357 =
— Amortlzacldn y provisiones para Insolvanclas: 10,318 62.021 41.221 50,5
Datacicn neta el parlodo . ... 0 oo 14.081 84.513 &5,391 29,2
Recuparacion de fallidos amorfizados . ... ... ... (3.742)  (22.492) (24170 (6.9)
+ Resultados extranrdinarios (nato): (6.0B5) {36.575) (7.600) >
Resultados de enajenacidn de actives .. ..... .. 1.380 8.297 10.091 (17.8)
Dotagion extraordinaria af fondo de pensiones . . . (3.044)  {15.234) {9.025) =
Dotacidn a8 provisiones para ofros fines. ... ... (3.377)  (20.293) (2.202) »
Otros resultados varias .. ... ... . i - (1.048) {6.283) {6.464) {2.8)
= Banaflele antes da Impuestos . ... .. .. ... ... 100.548 604.912  525.415 14,1
— Impueslo sobra socledades . .. ... 0oL 35.250  211.857  161.844 16,5
= Banoflclo neto consolidado del parfoda . .. ... .. 65.299 392,455 347571 12,9
— Intereses minoftarloB ... .. L e 4,562 27.418 24 48 10,4

= Hanaflelo note atribulble a accionistas BPE. . . .. 60.737 366,007  322.725 131
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Fig.10 Margenas trimestrales
(Millonee da suros)

La progresidn de los fres niveles de beneficio en los dltimos cinco trimestres se
representa en la figura 7. El beneficio v dividenda por accién para igual periodo
se expone en la figura 8.

A continuacion se analiza la evolucion de los principales componentes de la
cuenta de resultados, con indicacién de las tasas de variacion acumulada a
septiembre y trimestral respecto de |0s mismos periodos del afo anterior,

El margen de intermediacion presenta un crecimiento acumulado de 11,5% y
de 14 3% trimestral, impulsado principalmente por el fuerte crecimiento de |a
inversion crediticia.

Los productos de servicios han aumentado a una tasa de 18,6% (acumulada)
y 18,3% (trimestral). El cuadro 7 detalla la evolucion de |os diferentes conceptos
incluidos en este epigrafe. Destaca el crecimiento de las comisiones ligadas a
las aperaciones de activo, medios de pago vy planes de pensiones.

Cuadro 7. Ingresos por serviclos de nueve meses

(Datos en miles de euros) 2000
Pesetas Variagidn

{(Mlllanes) 1900 an %
Servigios inherentes a oparaciones aclivas: 8.240 49.577 34 526 42,6
Descuanto camercial .. ... ... .. ... ... 5310 31.914 20719 84,0
Qtreg gperacioneg activas .. .............. 2,930 17.863 13.807 27,9
Praslacion da avalas y otras garantlae . .. ...... .. 5122 A0.7EG 27.402 12,3
Serviclos de gestion: 53.059  310.850 280.596 13,6
Mediacion en cobros v pagos; 23.885 143,553 120,100 19,8
Cobrodeefactos. .......... 0 v 6195 37.235 29,804 24,5
CREGUBE . .. 2397 74,408 73.018 10,7
Adeudas por domiciliaciones .. .. ... ... ... . 1.554 8.338 A.831 4.6
MadicsEdepEZO .. ... 0 i 0.547 &7.378 45.538 23,3
Movilizacion de fondas ... ... ... ... ... 4. 792 28,183 21.708 16,1
Compra-vanla de monada extranjera. . ... ... .. 984 5.916 6.995 (15,4)
Administraclon de activos financleras de cllentes: 21.912 131.692 125.469 5,0
Cartera de valores fincluye OFPV) . .......... 2.478 14,895 11.085 34,4
Fondos dainversion .. ... .. ... ... .. ..... 14.488 87.132 89,557 (2.7)
Flanesdapensiones . . . .................. 4.836 29.665 24 827 19.5
Administracion de cuenlas e lavista . ......... 4,148 24,930 22,336 11.6
. e 2130 12.799 5.686 =
Total . ... B6.430 399253 342.524 16,8
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wnr Marpen ordinaria

wmn Margen bancarls basles
s M argen de inlermediaclon
w=m Margen de axplolacin

Los resultados de operaclones financleras s& han mantenido estables
practicamente (1,9% acumulado) respecto al ejercicio anterior.

El margen ordinario, suma de (0$ tres conceptos antariores, muestra un
crecimiento acumulado de 12,8% y de 17,3% en el trimestre.

Los costes operativos son superiores en 4,6% acumulado, con un crecimiento
de 3,0% en costes de personal y de 8,3% en gastos generales, cuyo aumento se
concentra fundamantalmeante en los capitulos de tecnologia, informatica y
publicidad.

El margen de explotacién - igual al margen ordinario menos los costes
operativos, las amortizaciones y otros resultados de explotacidn — presenta un
grecimiento acumulado de 20,8% que llega al 28,6% si se considera el trimestre
aisladamente. Estas tasas son un buen resumen de la impottante progresion de
los resultados del negocio en los nueve meses transcurridos del glercicio y an
paricular en el trimestre.

La figura 10 representa la evolucion por trimestres de los margenes anteriores.,



A partir dal margen de explotacion destaca el imporiante esfusrzo realizado en
provisiones y saneamientos a fin de mantener la sanidad patrimonial del
Grupo. Las dotaciones netas a los fondos de insalvenclas y para otros fines, al
fondo de pensiongs y otras menores créceén en conjunte, deduciendo las
recuperaciones de fallidos, un 92,0% acumulado. En el tercer trimestre, en el
que entrd en vigor el fondo estadistico, esta tasa se eleva a 122,8%.

El cuadro B muestra la cuenta de resultados y la rentabilidad sobre activos
totales medios de los ltimos cinco trimestres.

Cuadro 8. Resultados y rentablildad trimestrales

2000
1l
1090 Peselas
(Datos en miles da suras) Il v I I (Millones)
Intareses y rendimientos aslmllados .. 330,673 355.332 386.660 422.582 462,108 76.B0B
— Interesas y cargas asimiladas . ... - - . B3.404 101274 114,682 144.929 178.706 29.800
= Margen de intermedlaclén ........ 247.068 254.058 271968 277.653 2B62.402 46,988
+ Productos de servicios .. .. ...... .. 119,282 1124331 125.945 132,239 141.069 23.472
+ Resultados de operaciones financieras  7.043  11.203  10.754 5940 14606 2,430
= Margen ordlnarle .. .............. 373.394 389.692 400.667 419.832 438.077 72.380
— Costas oparativos: 159229 163.004 160,780 164,320 1G67.243 27.827
Personal ....... ... . i 116340 11v.269 7150880 118663 120.036 1§.872
BesSto oo i e 42,889 48735 44.819 45657 47.207 7. 885
— Amonlzaclones ... il 16.637 16,752 16701 18.759 17.008 2,820
+ Otros resultados da axplotacian (nete)  (8.B05)  (A.973) (9.279) (9.478) (9.424) (1.56B)
= Margan de explotacién ........... 188.623 200.863 221.BBB 229.276 244.402 40.663
+ Otros resultades (hela) . ... -0 - 7.143 9279 (2.824) 7.166 6.780 1.128
— Provisiones y seneamlantas {neto) .. 17,793  34.831  21.629 41105 230.641 5.595
= Beneflclo antoz de Impuestos . .. .. 177.972 176.211 197.435 195336 211.6841 356.167
- {mpuesto sobre el banaficlo........- E2.070 &7.000 69.000 68,768 74.080 12326
= Baneflclo neto consolidado periede 116.884 918.211 128.426 126.668 137.4671 22.072
— Interasas minoritarios ... ... ... ... 8485 6.200 0,538 9572 B.308 1.983
= Bengficia peto atribulble . .. ....... 107.399 110.002 116.888 116.336 129153 21.489
(Datos en % de los activos lntales medlos, elevados al afio)
1908 2000
1 IV 1 n 1]
Rendimienio da los empleos . ... ... ... ... 5,46 558 5,04 5,97 6,24
— Costede DS TBEUMSAS . -« .. ..o oo ii e aa s 1,38 1,59 1,76 2,06 2.43
= Margen de Intormedlacién . . . ............. 4,08 3,99 4,18 3,92 .,
+ Rendimiento mels de serviclos .. ... .- - ... 1.97 1,83 1,93 1.87 1,91
+ Rendlmlento neto de operaclonas financieras . 0,11 0,18 017 0,14 0,20
= Margen ordlnarle ... ... ...l 6,16 6,12 6,28 5,83 6,42
= Costes operativas: 2,63 2,56 2,47 2,32 226
Parsonal o e 1,82 1,84 1,78 1,68 1,62
REEI . i e e e 0,71 072 0,69 0,64 0,64
= AMOrliZacion®s . ... ... ... e 0.27 0,26 0,26 0,24 0,23
+ Otros resultados de explatacldn (heto). ... .. .. (Q,158) 0,14y (0,14)  (0,13) {0,13)
= Rentabllidad do explotacion .............. N 316 3,41 3,24 3,30
+ Olros resullados (Mete) . ... 012 0,14 (0,058) 0,10 0,08
— Pravisiones y saneamientos (nata) ... ....... 0,70 0,585 0,33 0,58 0,583
= Rentabilidad antos de Impuestos .. ...... .. 2,94 2,75 3,03 2,76 2,86
= Impuesto sobra al beneficio .. ... ..o 1.03 0,89 1,08 0,97 1,00
= Rentabllidad neta final (ROA) ..........--- 1,91 1,86 1,87 1,79 1,B8
Pro memaria;
Apalancemiento ... ... Lo e 13.3% 148x 13 4x 145 184 x
Rentabllldad nata de los recursos
propies(ROE) . ..... ... ... ... .. ..., 25,36 2748 26,30 25,90 28,60

Eficlencia aperative .. ..... .. ... 00000 42,64 41,84 a9,35 39,14 38,18

Fig.11 Margen de Intermadlaclén
(En % anual de los activas telales madlos)
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Rendimientos y costes

El cuadro @ presenta los saldos medios de los empleos y recursos en los nueve
meses transcurridos del ejercicio, su distribucidn porcentual, los productos y
costes correspondientes y los tipos medios de rendimiento y coste de cada
activo o pasivo, elevados al afio, asl como igual informacién para el mismo
periodo del afio 1999. El cuadra 10 desglosa estos datos para los ultimos cinco
trimestras.

Las activas fotales medios a 30 de septiembre suman 27.992 millones de
euros, con Una tasa de crecimiento interanua! de 18,1%, mientras un afic antes
gsta tasa era de 6,7%. El sustancial aumento del balance en los tltimos doce
meses que se resume en estas cifras debe tenerse presente en el analisis de los
rendimientos y costes gue sigue a continuacian.

El rendimiento medio de los empleas entre los dos periodos considerados
aumenta de 5,70% a 6,05% (+ 35 pb.) en tanto que el coste medic de los
recursos pasa de 1,50% a 2,09% (+59 pb.), d& modo que el margen de
intermediacitn sobre activos totales medios es de 3,96% frente a 4,20% (-24
pb.). El spread (diferencial entre el rendimiento de los activos rentables y el
coste de los recursos con coste) es 29 pb. infarior al del periodo anterior. Por gu
parte el margen con clientes (tipo de la inversion crediticia menes tipe de los
recursos de clientes) disminuye 37 pb. Las figuras 11 y 12 muestran la evolucion
de estos margenes en los cinco diimos trimestres.

Cuadro 9, Rendimlentos ¥ costes de los primeros hueve males

{Dalos en miles de euros y (ipes elevados al afio)

Latras del Tesaray CEBES .. .. .........
Inlermadiarios financieros:
Eneuras .. ... . i
En moneda extranjera. . .............
Inversipnas credilicias.
En eurps
En maneda extranera . . - ... ...
Carlera de valoras:
Deudas del Estade .. .........c0 o -
Otros valores derenta flla. . ..........
Accionas y participaciones . ... ..., ...
Total amplacs rentahles (8) ... ... ..
OIS achivas . . .. . .o e

Total amplaos

Intermadiarles financieros:
En euros
En moneda extranjera . . ... .. ...
Recursas da cllentles:
Débitos a ellantas. .. ... - ... ... ...
En euros:
Cuventasalavista................
Cuentas a Plazo . . ... ... e
Cesidn temporal de aclivas ... ... ..
Otros
En moneda exlranjera .. ... ...
Empréstites y otros valores nagociables
Fondo de pensienes . ... .o
Totaf recurses con coste fb) .. ... .. ...
Qtros recursos
Recursas proplos .. ... ... .. i

Total recuUrsos ... - - - - ... i

Spread(a-b) . ... 0 0o

2000 1909
Saldos medios Di&tri- Disgiri-

Pasatas bucidn  Praductes  Tipos Saldas  bucion  Productos  Tlpos

(Millones) (%) ocostes (%) medios (%h) o costes (%)
74,591 445.902 1,680 15.042 4,47 370.154 1,56 12.968 4,67
790.639 4.751.838 16,98  167.370 470 4231331 17,85  106.455 3,35
§38.434 3242066 11,58 95.630 3,83 3.090.706 13,04 63.095 2,72
251.208 1.509.770 5,40 71.740 6,04 1.140.6825 4,81 43,360 5,07
2.404 226 20450.80B 7309 1.057.202 8,85 17134250 7228  A76.101 6.82
3.360.434 201868611 72,15 1.044.2897 680 169311068 7143  868.212 G,84
43.792 263.197 0,94 12.905 6,54 203.144 0,88 7.889 518
135.038 B11.563 2,80 M7 5,21 B14.661 2,59 17.928 3.89
16.1084 109.290 0,39 4.378 534 53.4M1 0.23 2.095 7,23
89794 590,771 214 19.664 437 470,301 1.88 9 583 2,83
17.088 102,522 0,37 7.675 0,98 90.869 0.38 5.051 7.41
4,404.592 26472120 04,57 1.271.340 G40 22350396 94,20 1.013.453 6,05
252,806 1.519.396 543 - - 1.352.084 571 - -
4.857.380 27.991.525 100,00 1.271.340 €05 23.702.4B0 100,00 1.0M3.453 570
B77.285  4.070.627 14,54  132.251 4,33 2020477 12,74 a7.268 2,97
519,803 3124082 11,16 84.519 3,78 2.375.351 10,02 50,212 2,82
157.492 p45.545 3,38 43.732 6,16 g45.126 272 17.056 3,53
3.349.184 20.120.003 7191 202,495 1,84 16962.513 71,56  1890.887 1,50
3,073172 18470134 6558  248.110 1,79 16.220.961 6847  174.408 1,43
2026306 17.581.986 G281 2156 867 164 15.35B.B57 64,80 148,709 1,29
1.748,078  10.494.140 37,49 54.708 0,70 9.528.625 40.20 45.165 0,63
gR3.623 5911884 21,12 121.528 274 4.847.811 19,61 BD.272 2,30
195486 1174803 420 39.630 4,80 1.180.460 4,58 23.272 2,63
208 1.259 - - - 1.961 0,01 - -
147.776 gas. 148 317 32.243 4,84 B71.104 3,67 25,6099 3,93
276.012 1.656,860 5,93 44,386 3,57 732,552 3.08 16.479 3,00
51.727 310.685 1,11 14.570 6,25 333.384 1,41 9.234 3,69
4,078.206 24510515 B7 56 438 317 238 20.316.374 8571 287,388 1.75
278830  1.674.508 555 - - 1.601.291 6,76 - -
300.562 1.806.411 6.45 - - 1.764.815 7.53 - -
4.657.398 27.991.525 100,00 439,317 2,08 23.702.480 100,00 267.389 1,60
4,01 4,30




Rendimlentos y costoes tiimestrales

Cuwadra 10.
(Datos en % y tipos elevados al afio) 1548 5000
n I v i ] n
Feso Tipos Pesa Tipos Peso Tipps Peso Tipos Peso  Tipos Peso  Tipns  Peso  Tipos
Letras del Tasaray CEBES ... .. 1,88 527 1,60 444 1,52 430 13 499 191 451 162 437 132 454
Intermediarios financieros . ... .. .. 1897 351 17,23 3,46 1737 309 175894 379 1647 420 17,28 451 17,38 §27
Invarslones eredltlclas. ... ..... .. 7142 7,09 7284 680 7260 &58 V225 A58 731 679 7253 685 709 FO2
Carters de valares . ............ 273 515 241 353 263 25 261 353 2,64 G654 313 4,87 291 457
Tots! empleos rentables (2) . 94,70 628 9407 606 0412 580 89411 583 9443 6289 8457 631 H&70 640
Olrosactves . ... ... ...... ... 530 - 593 - 588 - &80 - 5,57 - 543 - 530 -
Totalempleos ............. 100,00 5595 100,00 5,70 100,00 546 100,00 558 100,00 45,94 100,00 497 100,00 6,24
Intermediarios flnancioros .. ... .. 13,50 3,43 1182 267 1290 277 1566 332 1392 377 1589 478 1409 4,99
Recursos de glienles. . . ... ... .. 71,089 {66 723z 149 TiP8 1,37 6973 147 7160 163 7063 1,88 7188 230
Fando de pensiones ... ......... 1.34 3,92 1,33 400 1,54 3,78 136 3,33 117 5086 1,00 &37 1,08 6480
Toral recursos con coste (by. 8503 1,87 8547 1,69 8572 1,67 8675 183 8668 203 /731 234 8713 279
Olros récursos ... ... .0 6,26 - 6,72 - 729 - 6.96 - 6,36 - 8,31 - 6,77 -
Recursos propies .. ............ 7.81 - 7.81 - B899 - 629 - 685 - 638 - G0 -
Tatal recurses ... ...-000-- 100,00 1,69 100,00 71,44 100,00 1,38 q00,00 1,59 100,00 1,76 100,00 2,05 100,00 2,43
Spread (6-h) ... ... ... .. ... 4,31 4,37 4,18 4,10 4,26 3,97 3,80
FPra memoria: Activos totales
medios (mitas de eures) . ... .. .. 23.436.753 23.432.810 24237 877 25.456.046 26,025 450 28.326,430 208622 655
Rentabilidad de gestidn
. . Fig.14 ROA y ROE
La cascada de resultados del tercer trimestre elavada al aflo, en porcentaje (% elevado al efio)
sabre activos totales medios, figura en |a parte inferior del cuadro 8, junto con 0

las correspondientes a los cuatro trimestres anteriores. El margen de
intermediacidn desciende 11 pb. respecto del trimestre anterior, el margen
ordinario se martiene practicamente estable (-1 pb.} y &l margen de explotacidn
mejora & pb. También aumenta la rentabilidad final de gestién (ROA} que
pasa de 1,78% a 1,86% (+7 pb.)

En el cuadro 8 figura también la eflciencia operativa, cociente entre o costes
operativos y el margen ordinario. En los nugve meses transcurridos del ejercicio,
esta ratio ha seguido mejorando, como consacuencia de [a fuerte progresidn de
los ingresos v 1a moderacion de los costes, situdndose en 38,87%, frente a
41,93% doce meses antes. La figura 13 muestra su evolucidn.

E! apalancamiento del balance, que mide la relacién entre los recursos totales
medios v los recursos propios medios del perlodo, es de 15,4 veces en el
trimestre an comparacién con 14,5 en el anterior.

La rentabilittad da los recursas propios (ROE), porcentaje que representa el
beneficio neto atribuible, elevado al afo, sobre los recursos propios medios, ha
aumentado de farma significativa, pasando de 24,11% &n energ-septiembre del
afo pasado a 26,94% en igual periodo de este sjercicio y a 28,60% en el tercer
trimestre. Estas cifras, junto con el crecimiento del 20,7% del balance resumen
la marcha actual dal Grupo y constituyen la mejor prueba de la validez de la
politica de crecimiento con rantabilidad en la que esta empefiado,
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El rating del Popular

Las principales agencias de rating tienen otorgadas al Banco Popular las

calificaciones mas altas dentro del sector financiero espafal.

Acorto  Alamo
Agencita  Indivigual  piazo plazo  En & mes de junio de 1998 Moody's elevd el rating a largo plazo del Banco
desde el valor Aa2 anterior; 858 misma agencia tiene calificado al Banco
Fiteh d'ﬂm A P AR globalments con rating “A” por su fortaleza financiera. Por su parte, Fitch IBCA
Siandard tiene otorgado al Popular un rating individual "A", junto a muy pocos bancos en
& Poor's Al+ AA el mundo, por su rentabilidad, integridad del balance, potencial, gestidn, entorno

operativo y perspectivas. Dicho rating ha sido confirmade por Fitch IBCA en su
Informe anual del mes de marzo de este ario.

Fig.15 Indlces bursitlles
{Dalas de fin de meg)

Las acciones del Banco

La cotizacion de la accion Banco Popular al cierre del tercer trimestre era de
34,75 euros, un 7,34 % mé&s alta que la de principio de afio, tras ajustar las
cotizaciones anteriores al "split” (2x1) formalizado el 14 de febrero de 2000.

140 —— —

Computando los dividendos trimestrales pagados en enero, abril y julio, 0,285,
0,274 y 0,278 euros, la rentabilidad de mercado de las acciones del Banco ha
sido del 9 9% en los nueve primeros meses del afo,

1200 T T

107,34
Durants este periodo s& han contratado acclones por un numero equivalente al

76,8 % del total en circulacidn, a un precio medio de 31,15 euros. En el mismo
ues perlodo del afio anterior ese porcentaje, expresive de la liguldez de las
acciones en el mercado, fue al 62,7 %.

A 30 de septiembre de 2000, el Banco no poseia acciones propias, ni
directamentg ni a través de ninguna filial consolidable o no. Durante los nueve
primeros meses ha intervenido en el 2,3 % de las transacciones como compradoer
y otro tanto como vendedor, llegando a tener unas existencias maximas del 1,55
% del capital.

B0
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El cuadro 11 recoge infarmacion sobre la eveolucion de la liquidez, cotizacion,
1955 2000 L T . B
dividendos y rentabilidad de mercado en los siete (lfimos trimestres. La figura 13
muestra, en forma de indice con base 100 a finales de 1999, la evolucion de la
Cuadro 11. Informacidn sobre las acelones del Banco*
Ligquldaz Cotlzacldn Dividendo Rantabilldad da
(Dalos en miles) {Euros) trimastral mercado **
Acciones (Euras)
admitidas Acciones
Trimestre {n® madla) contratadas % Maxima Minima Ullima

1900 [ 221.550 58.464 2549 34,45 29,13 29,80 0,240 (6.6)

] 221.550 40.184 22,20 36,10 28,48 34,88 0,246 17,9

i 221.550 33,382 15,05 36,70 1,78 32,43 0,252 (8,3}

v 220.785 44 678 20,24 34,38 30,63 32,38 0,263 0,7

Total aito 221.359 183.678 82,58 36,70 28,48 32,38 1,001 3.8

2000 | 217.154 79.867 36,63 32,90 26,85 32,00 0,265 (0.4)

1l 217.154 50,442 27.37 3525 28,21 32 40 0,274 2.1

n 217.154 27.383 12,61 34,75 31,00 34,75 0.278 81

* (Cifras ajustadas Bl spit o= fas zeciones (2x1) realizeda en febraro da 2000
“* Bysvalia (minusvalla) mas dividanda, en % de la cotizacion inicial de cada pariods

cotizacion de la accién Popular en los nueve Ultimos meses comparada con la del
indice 1bex-35, En ese periodo la accidn Popular se ha revalorizado un 7,3 %
mientras qua & indice Ibex-35 se ha depreciado en un 5,9 %.

Madrld, octubre de 2000



Anexo

Informacién resumida de cada Banco del Grupo al 30 de septiembre de 2000

Banco
Popular Banca ta
Espaiiol Andalucia

Volumen de negacio

21.360.341 3350674
13.496.113 2.B47 465
14.766.683 2.423.148

Activas totales del balance
Creditos sobra clientes
Débitos aclientes . ... ... ... .. -

Gestlén del riesgo

Riesgostatales. .. ... ... .. e 17.30B.133 3.342.215

Deudores MAardsos. . ... ... ... nas 127 463 30.985
De elios: Con garantfa hipotecaria. ... ... .. 8.402 3230
Provisién para insolvencias .. ... -0 -0 - .- 215.000 45,067
Ratio da morasidad ... ............... .. 074 0,83
Indice de cobartura (computadas hipotecas). 176,12 154,87
Resultados de nueve meses
Intereses y rendirnlentos asimilados .. ... .. B49.3B0 157.458
—Intereses y cargas asimiladas . . .. ... .. .. 358.698 32.837
+ Rendlmienta de la cartera de renta variabls . . . .. 68,035 410
= Margen de intermediacién .. ........... 550,717  125.029
+ Productos de sarvicios: 241.463 43,681
Comlsionas de operacionas activas ... .. 33.812 B8.6871
Comisiones de avales y otras caucionas . . . .. 22.555 3.085
Productos de otras servicies (nefa) .. .. .. 185.098 33985
+ Resultades de operaciones financieras: 23,483 2.82b
Magaociacicn de activos financieros .. .. .. 4.291 518

Menos:Saneamiento de valores y derivados (2) 5

Resultados de diferanclas de cambio . . .. 19,206 2.304
=Margen ordinario ... . ... -......... .0 B23.688 171.535
— Costas operativos: 313,887 59.808

Cosfesde personal . ... - ... 227.009 43.447

Gastos generales ................... 74.257 13974

Tributosvarios ... ... ... e 12,5371 2,382
—Amartlzaciones ... e 33.563 5628
+ Otros praductos de explotacian ... .. ... .. 448 53
— Otras cargas de explotacion ... .02 - 17.311 4.080
= Margen de explotacion . ... ............ 459.355  102.072
— Amartizaclan y provisiones parg insalvensias: A7.425 8.2

Datacidn netadel perioda ... ., .. ... ... 51.222 12,395

Menos: Recuperacion de falidos amenfzados . {(13.797) {4.764)
— Saneamlanta da inmovilizaciones finanglaras 2419 -
= Resultados extraordinarios {neto ) ........ (27.387) {1.270)
=Benoflclo antas de impuestos . ......... 352.124 02.571
— Impuesto sobre sociedades ... ... ... 113.228 33.230
= Benefleio neto del periodo ... ... ... ... 278.096 59.241

Vardacidnen % . ... . i 15.1 16,9

(Datos absolutos sn miles de euros)

Bancode  Banco Banco
Bancode Baneodse Bancode  Crédite  Popular  Popular  Banco
Castllla Gallcia Vasconia Balear Comerclal Hipotecario Popular-s
2.003.554 1.763.568 1.284374 A73.370 631.526 9494979 62044
1.653.603 1.505.221 1,136.926 644200 119.303 937.902 &0.208
1.615617 1.363.788 885151 708.439 495.203 3.066 24
1,856,138 1.695.443 1.289.674 BAL.578 126412 S82.289 61.229
15.925 12.145 9.738 3.629 1,454 2.025 1.356
22335 407 J09 80 — 548 -
24.438 22 871 18.657 B.462 1.087 26.319 1.080
0,BG 0,71 0,76 0,83 1,15 021 24
167,49 191 67 144,76 23538 74,76 1.326,77 80,38
B9.373 79.746 52,386 38.055 20998 36.545 3.602
22.068 21.016 17317 9,032 8478 25117 840
308 227 205 103 — - -
67.613 58.957 35274 20,126 12.018 11.428 2.662
22714 18,777 171689 15177 7.055 (7o8) (1.123)
2926 3.297 1.980 820 21 2 -
1.340 1.400 1.467 513 70 147 -
18.448 14,080 13.688 13738 6,064 {947) (1.123)
546 77 689 1.100 113 - -
183 86 ar 743 (64) - -
() f2) - {16) - - -
&4 633 602 973 177 — -
90.873 78.451 53122 46.403 19.187 10.830 1.539
35.298 27.005 20918 20619 13.821 1.366 1.402
24 804 18,755 14,739  14.238 9.083 953 808
9.052 7,149 A.435 5,553 4.234 ar7a 551
1.352 1.707 744 g28 504 43 48
3285 2251 2.071 2,059 1.420 118 70
34 - 1 223 - - -
2878 2272 1.434 1.013 azy 23 -
49,348 46.923 20.700 21.935 3.619 9.122 &7
2.307 4 4R2 3752 2.027 129 4027 502
4.371 5.468 4,162 2.518 142 5170 502
(2.064) {986) {410) (491 {13)  (1.143) -
(37) (752)  (1.248 (620) 239 (BBT) )
48.724 41.680 23.704 19.268 72 4 208 (434)
16.B45 14655 7.944 8.851 1.356 7 -
29879 27.034 16,760 12.437 2,373 4201 (434)
7.8 8,6 9,5 3,9 1251 25,1 (15,2}

~ Ademdas de las cuentas de los bancos del grupo de los gue se ofrece aqui infarmacion basica, los estados financiercs
consolidadas inciuyen las de las filiales financieras, de cartera, de servicios e inmobiliarias instrumentales.



