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= A efectos de analizar la evolucion del Grupo durante el
1T 2009 y su comparacion con 2008, hay que tener en
cuenta:

. En 1T 2008 se consideraban actividades interrumpidas
los activos que posteriormente se vendieron a E.On

. El balance de situacion a 31-dic-2008 incluia los activos y
pasivos que iban a ser objeto de una aportacion a una
sociedad conjunta con Acciona como “activos o pasivos
no corrientes mantenidos para la venta y de actividades
interrumpidas”

. Segun el criterio marcado por la NIIF 5, en los EE.FF. del
1T 2009, los activos que se acordaron vender a Acciona
el pasado 20 de febrero se clasifican en el balance de
situacion como “Activos no corrientes mantenidos para la

venta y de actividades interrumpidas” y no se amortizan
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Positivo comportamiento operativo en el trimestre =

endesa en todos los negocios

Me 1T 2009 1T 2008  Variacién
Ingresos >.976 S 0uol
Margen de contribucion 2.596 2.394 +8%o
EBITDA 1.729 1.631 +6%
EBIT 1.223 1.228 -0%

GastosﬁnanCIerosnetos ...................... _ 249 ...................... _271 .......................... -8% ........
Resultado neto atribuible 509 662 -230/

A e gy R
continuadas antes de 733 729 +1%
minoritarios(1)

(1) No incluye los activos vendidos a E.On en 2008



~— RESULTADOS CONSOLIDADOS

La diversificacion geografica mitiga el impacto de ==

d

endesa un entorno complicado
Diversificacion geografica Evolucion precios eléctricos Espana, Chile
(EBITDA 1T 09) y Colombia (media mensual, base 100)
= Precio mdo diario Esparia === Precio nudo Chile
1% = Precio Bolsa Colombia Precios Marzo 09
130 | (variacion desde
enero 2008)
459 110 1 114 Col/kWh (+14%)
57% 90 | 104 US$/MWh (-0%)
70 |
- . . 38,5 €/MWh (-47%)
B Espafa y Portugal O E. Latinoamérica B Resto
50 ‘ ‘ ‘ ‘
ene-08 abr-08 jul-08 oct-08 ene-09

Evolucion demanda pais 1T 09 vs. 1T 08

Espaia Irlanda

Colombia Peru

-0,4% (1)

-7,5%
(1) Paises en los que opera Endesa. Ponderacién por EBITDA 3



~ RESULTADOS CONSOLIDADOS

E‘u *  Perfil de negocio defensivo y mayor visibilidad
endesa regulatoria

Perfil de negocio
(EBITDA 1T 09) r 38%

Endesa Latinoameérica
(EBITDA 1T 09)

62%

m Liberalizados @ Regulados

529, 48% {

Espafna y Portugal

B Liberalizados O Regulados
(EBITDA 1T 09) 62%

m Liberalizados & Regulados

= Mayor visibilidad regulatoria tras la aprobacion del RDL 6/2009 del 30 de
abril

» Latinoamérica: revisiones tarifarias fijadas para los proximos aios




Refuerzo de la establlldad de margenes a traveés de
endesa la estrategia de cobertura con clientes

Espana y Portugal

(% produccion estimada RO Latinoamérica (% produccion
peninsular ya comprometida) estimada ya comprometida)
60% 65-70%
55-60%
25-30%
Abr-Dic 2010 Abr-Dic 2010
2009 2009

[ Efectiva cobertura de margenes gracias a la politica comercial ]
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Avance en la mejora de eficiencia

Grado de cumplimiento sinergias 1T 09

ME
Sinergias
objetivo aiio
2009
436
B Dictribucié
- N Objetivo 2009 379, Distribucion
Smerglas anterior 397 M€
obtenidas B Generacidon y
combustible
O IT/Sistemas +
93 Otros
1T 09 2009e

* Plan de sinergias reforzado ante el nuevo entorno econémico y ante la perspectiva
de la nueva estructura accionarial

= Conseguido el 21% del nuevo objetivo de sinergias para el 2009

\- Puestas en marcha nuevas iniciativas de mejora de eficiencia




OLIDADOS

E l Flexibilidad flnanC|era tras eI pago de un

endesa dividendo histoérico

Evolucion deuda neta en 1T 09
6.243 21.641 5.097

M
¢ 4.535

14.003 1.341

Enersis 4.260

Espaiia,
Portugal 9.743
y resto
Grupo

Deuda neta Cash Flow 'Inversiones gytraordinarios  Var. 'Dividendos' Deuda Partidas reg!Deuda neta
31/12/08 (déficit 1T09, circulante neta a cobrar de partidas
cambio perfmetro Yy otros 31/03/09 31/03/09 regulatorias
ECYR, dif. de
cambio)
31/12/2008 31/03/2009 31/03/2009

(sin partidas regulatorias)



E‘ l | Nuevas operaciones financieras refuerzan la

endesa posicion de liquidez

Extension 2012 Nuevo Préstamo

Crédito Sindicado Sindicado
€ 1.280M €2.000M
4 N\ N
, _ o * Formalizado en mayo nuevo préstamo
» Extension en abril del vencimiento desde bancario por €2.000M que vence en mayo
junio 2010 hasta enero 2012 2011
" Extendidos €1.280M por 10 entidades = Participan 21 entidades tanto nacionales
como internacionales
. /L J

Liquidez resultante tras nuevas operaciones de financiacion

Liquidez (caja) Coberturade Vida media
vencimientos de la deuda
Endesa sin Enersis 5.443 M€ (378 M€) 25 meses 4,3
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Resultados 1T 2009

Espana y Portugal
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endesa Claves del periodo
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= Caida significativa de la demanda (-7,5%) y del hueco térmico
conllevan fuerte caida del precio mayorista (-31%, 50 €/MWh)

= A pesar de ello, incremento del margen (+6%) por estrategia
de cobertura comercial, menores costes variables por mejora
del mix (60% hidraulica y nuclear) y menor coste de CO,

= A pesar del incremento de tarifa (+3,1%) y tarifas de acceso
(+25%), continua la generacion de déficit (519 M€ en 1T 09)

= Endesa mantiene liderazgo en el mercado espanol con 32% de
cuota en generacion R.0., 43% en distribucion y 42% en
mercado liberalizado

. J

10
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endesa

Resultados estables en un entorno muy exigente

ME 1T 2009 1T 2008 Variacion
Ingresos 3.238 3.109 +4%
— 1575 ........................ 1492 ........................... +60/o .....
EBITDA987 ............................. 9 68 ........................... +20/° .....
e 625708 .......................... - 120/0 .....
Gastosflnanc|erosnetos(z) ................... _171_156 ....................... + 100/0
Resmtadonetoatrlbu'ble ......................... 3 78 ............................ 437-140/0 .....
Resu|tadodeactw|dades .....................................................................................................................

(1) Fuerte incremento de las amortizaciones debido principalmente a la regularizacion de las amortizaciones de ECYR (43
M€), al deterioro de la cartera de CO, (25 M€) y las nuevas inversiones en distribucion (22 M€)

(2) Los gastos financieros netos suben debido al efecto de la evolucién de los tipos de interés sobre las provisiones para
riesgos que se registran por su valor actualizado, principalmente EREs (117 M€ en 1T 09 vs. 27 M€ en 1T 08)

11
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43

Coste
COo, @

endesa en un contexto de menores precios mayoristas
y produccion
M€
157 53
1.492 —
(78)
(75)

+6%

M d reci reci Vol RDL

coni:si’lf:ciéen pF;;CYOEE CIi|Der$t(:eof?naI prgdti.rgjgn 11/2007M

1T 2008

(1) Descuento de derechos (53 M€ en 1T 2009 vs. 106 M€ en 1T 2008).
(2) Coste déficit CO, (11,6 M€ en 1T09 vs. 54,9 M€ en 1T 08)

1.575
(17)
Otros Margen de
contribucion
1T 2009

12



-~ ESPANA Y PORTUGAL

Competitividad del parque de generacion de =

d

endesa Endesa ante la reduccion del hueco térmico
Caid d i6n del % Generacion 1T 09 Factor de utilizacion
aida pr; gccmn e hidraulica y nuclear sobre Parque térmico de Endesa(?)
B total RO
60%
69,2%
Resto del
Endesa sector 38%
' .
-10,6%
-13,8% |
Endesa Resto del 1T 08 1T 09
sector

Ventaja competitiva gracias a un mix de generacion con mayor peso de nuclear e\
hidraulica (60% Endesa vs. 38% resto sector)

* 63% de la produccion en la peninsula libre de emisiones de CO,

Utilizacion del parque térmico con estrictos criterios de rentabilidad y en base a la
\_ flexibilidad en contratos de combustibles Y,

(1) Térmica convencional sin incluir fuel-oil. No incluye sistemas extrapeninsulares 13




Eu —
. * Estrategia de cobertura con clientes neutraliza el
endesa impacto de la caida de los precios mayoristas

Mix ventas de Generacién 1T 09 % produccion estimada RO
peninsular ya comprometida

Mercado
liberalizado
60%
Ly 84,89/ VENTAS
Subastas ©69,5% B & oRwARD
87,3%
Mercado 25-30%
mayorista
VENTAS
SPOT
12,6%
Resto del Endesa Abr-Dic 2010
sector 2009

= El precio medio a clientes liberalizados en 1T 09 se incrementa un 12,6%
= Precio de los contratos por encima de forwards

14



" 4 .
E‘ Factores no recurrentes reducen el EBIT =

endesa

Costes fijos (M€) Amortizaciones (M€)
+12%
+64 MC 588 +102 M€
- = Costes extraordinarios
524 ,@ - 50 tormenta Klaus

- = Provisiones por riesgos

1T 08 1T 09 1T 08 1T 09

* Los costes fijos de Espafia y Portugal habrian subido
un 2,7% si se descuentan los factores no recurrentes

= Los costes recurrentes de O&M se incrementan en " Regularizacion ECYR: 43 M€

centrales nucleares » Depreciacion cartera CO2: 25 M€

= Mayor linealidad en la contabilizacion de costes fijos
en 1T 09

15



ESPANA Y PORTUGAL

d

endesa

Solucion déficit de tarifa

Novedades regulatorias I: (RDL 6/2009)

Eliminacion del déficit futuro:

=A partir del 01/01/2013 los peajes seran suficientes para cubrir costes regulados sin déficit
ex ante

= Acotacién del déficit maximo generado en el periodo 2009-2012
Financiacion déficit:

= Constitucion del “Fondo de Titulizacion del Déficit del Sistema Eléctrico”

» Garantia del Estado para los valores que emita el fondo de titulizacion

Bono Social

» Aprox. 5 M beneficiarios (vivienda habitual
con potencia contratada < 3KW + colectivos
que cumplan las caracteristicas establecidas)

Financiacion Inicial Bono Social

8,9%

. . . . B Endesa
» Cubrira la diferencia entre TUR y una tarifa 3,5%

de referencia hasta el 2012

W Iberdrola

36,8%
O Gas Natural-UNF

TUR
» Clientes < 10kW, desde 1/7/09,

@ Hidrocantabrico
mE.On

m Otros
» Tarifa aditiva basada en precio de energia 35.0%

de mercado y tarifa de acceso

16
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= Novedades regulatorias II: (RDL 6/2009) —

Segunda parte del ciclo de combustible nuclear: las empresas asumen este coste que
actualmente paga la tarifa, a través de una tasa a aplicar sobre la produccién nuclear

Derogacion RDL 11/2007: a partir del 01/07/2009

Extracostes de generacion SEIE: financiados con cargo a los Presupuestos Generales del
Estado de forma gradual (100% en 2013). La liquidacidén del sistema eléctrico actua como
mecanismo de financiacidén subsidiario

Control evolucion régimen especial: registro de preasignacion de retribucidon para seguir la
evolucién de la potencia instalada y ajustar la retribucién a las necesidades

e

Mejora de la ) .. Nuevo periodo de
. L, Consolidacion del .
situacion estabilidad
. ) modelo de .
financiera de las regulatoria y
mercado .
empresas certidumbre

17
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endesa Claves del periodo
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= Moderado impacto de la crisis. Crecimiento de la
produccion eléctrica (+3,7%) y de las ventas de
distribucion (+0,6%) a pesar de la caida de la demanda
eléctrica (-0,4%)

= Mayor componente hidraulico en el mix de produccion
= Mejora del margen unitario de generacion en Chile por

mayor hidraulicidad y disponibilidad de gas, y
mantenimiento del precio de nudo

= CIEN: acuerdos de intercambio de energia Brasil-
Uruguay y Argentina

= Solida situacion financiera y mejora del Resultado
Financiero

= Efecto negativo por la depreciacion de las divisas
respecto al primer trimestre del afno anterior

\_

19
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==

region sigue mostrando una mayor =

La
endesa resistencia ante la crisis
Crecimiento del PIB y perspectivas(1) Evolucion tipos de cambio

12%

10% -

8%

6% -

4%

2%

0%

-2% -

-4%

5,1%

3,2%

O Chile O Brasil m Argentina m Colombia m Pera ) ) o
== EUR/Peso colombiano == EUR/Peso chileno ===EUR/Real brasilefio

9,8% o

4,5%

2008 Ry 2010e .

31/12/2007 31/03/2008 30/06/2008 30/09/2008 31/12/2008 31/03/2009

"

o

Endesa Latinoamerica bien posicionado ante un posible \
empeoramiento de la crisis actual:

= 36% de la generacidon vendida en contratos > 5 afios y
22% en contratos > 10 anos

= 80% EBITDA distribucién con tarifa fijada para proximos 3-
4 afnos e indexacidon anual garantizada

= Distribucidn en areas residenciales metropolitanas menos
sensibles a la caida de la actividad industrial /

20

(1) Fuente: FMI, Informe perspectivas econdémicas Las Américas Mayo 2009



E l CreC|m|ento de la act|V|dad electrlca a pesar del

endesa entorno econémico y sectorial

Produccion de Generacion Ventas de Distribucion

o
GWh +3 7% GWh

15.730

_19, WArgentina 0%

-22% Brasil
4.196 4.346 +4%

5.143 24061 5o, Chile

3.171 3.078 -3%

2.882 el . >0, mColombia
2.884 2.897 +0%
[

1T 08 1T 09 1T 08 1T 09

*» Fuertes crecimientos de la produccion en Colombia, Pera y Chile debido a la mayor
produccion hidraulica

= Crecimiento de las ventas de distribucion en Brasil, Perd y Colombia

21
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Buenos resultados trimestrales
endesa

M€ 1T 2009 1T 2008 Variacion
Ingresos 2.038 2.019 +1%
M P 895 .................... +11°/o .........
..... EBITDA728660+100/0
EBIT 592 518 +14%
..... G astosfmanuerosnems(l)-74-116-360/0
Resmtadonetoantes ................................. 345 ........................... 308+120/o .........

de minoritarios

= El EBITDA crece un 21% en moneda local
= 115 M€ de EBITDA atribuible provienen de las participaciones directas

(1) Reduccidn de los gastos financieros netos debido a la fuerte disminucion del coste medio de la deuda (274pb), a mayores ingresos financieros por
mayores saldos de caja y menor valor de las unidades de fomento por deflacion en Chile

(2) El resultado neto atribuible se ve afectado por el incremento de la tasa fiscal media que en 1T 08 fue excepcionalmente baja junto con el efecto de
provisiones fiscales en 1T 09 22



Fuerte crecimiento del EBITDA de Generacion por =
endesa mayor actividad y menores costes variables

EBITDA Claves del periodo

e e )
= Crecimiento de la produccion
local

o P (3,7%), con un elevado
ME componente de energia
hidraulica (53%)

= Positiva evolucion del margen
unitario en Chile por mayor
produccion hidraulica y mayor
disponibilidad de gas

= Mayores precios de venta en
Colombia

* Perd: mix de produccion mas
hidraulico y mejores precios de
venta

* Mejora de la hidraulicidad
1T 0S8 1T 09 ocasiona menores precios de
venta en Brasil

23
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endesa

M€ - e V.,.,A....--Iocal """""

+2% P » Chile: mejor mix de ventas y

@__f"-"» 262 menores costes fijos

= Brasil: mayores ingresos por las
revisiones tarifarias del ahno
anterior y mejora de costes
operativos

= Adquisicion junto a EEB de una
participacion en Electrificadora
de Cundinamarca (Colombia)

= Reduccion pérdidas de energia
hasta el 10,5%

1T 08 1T 09

24
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endesa

CONCLUSIONES

= Solidos resultados en el primer trimestre

-

e Liderazgo en los mercados que
operamos

e Base de activos Unica y bien
diversificada

e Estabilidad de margenes por
elevado peso de negocios regulados
y estrategia comercial

e Enfoque continuo en mejora de la
eficiencia

e Fortaleza financiera

e Mayor visibilidad regulatoria

N\

Bien
posicionados
para crear valor
incluso en el
entorno actual

26
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endesa

Potencia
instalada

Produc-
cion

(1) Incluye datos de empresas que consolidan por integracion global y las sociedades de control conjunto por integracion proporcional

Potencia instalada y produccion()

XO: ENDESA

Espaina y Latino- Endesa
MW a 31.03.09 Portugal américa Desarrollo Total
Total 24.226 15.284 1.212 40.721
Hidraulica 5.415 8.641 - 14.056
Nuclear 3.642 - - 3.642
Carbén 5.804 538 = 6.342
Gas Natural 2.074 3.920 123 6.117
Fuel-oil 5.256 2.158 1.068 8.482
Renovable
cogeneracic);n 2.034 27 21 2.082
TWh 1T 09 Espafia y Latino- Endesa
(var. s/1T 08) Portugal américa Desarrollo Total
Jotal . B 20,5 -7,9%,...16/1 +3,7% 06 *190% ..37:1 1%
Hidraulica 2,5 +138% 8,6 +8% - - 11,0 +23%
Nuclear 6,8 -10% - - - - 6,8 -10%
Carbon 6,5 =220/ 0,5 -18% - - 7,0 -22%
Gas Natural 0,7 -56% 4,8 -0% 0,2 +7% 57 -14%
Fuel-oil 2,9 +3% 2,2 +2% 0,3 n.a. 55 +10%
Renovable
cogeneracion 1,1 +22% 0,02 +163% 0,02 +61% 1,1 +24%

28
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Politica financiera y estructura de la deuda
endesa
Estructura de la deuda Estructura de la deuda
Endesa sin Enersis Enersis
M€ M€
17.106 1?.106 4.535 4.535
Dlar 1%

Protegido 3% Otras 38%

Variable 59%

Peso
chileno 19%

Fijo 88%
Protegido 9% Euro 99%

Délar 43%
Fijo 32%

Deuda por tipo de interes Deuda por tipo de cambio Deuda por tipo de interes Deuda por tipo de cambio

» Estructura de la deuda: Deuda denominada en la moneda de generacion del cash flow

= Politica de autofinanciacion de negocios: Deuda Enersis sin recurso a la matriz

Datos a 31 de marzo de 2009 29



ANEXO: ENDESA

E‘u -~ Endesa sin Enersis(1): calendario de vencimientos =
endesa de deuda

Saldo bruto de vencimientos pendientes a 31 de marzo de 2009: 17.387

M€(2)
Bl Bonos B Deuda Bancaria ECP’s y
y otros Pagarés (3
4.388 5.707

La liquidez de
Endesa sin Enersis

cubre 25 meses

\de vencimientos/

2009 2010 2011 2012 2013 +

4 [ 378 M€ de caja )

" Liquidez 5.443 Mc: ‘ 5.065 M€ en lineas de crédito disponibles a largo plazo

\» Vida media de la deuda: 4,3 anos )

(1) Los datos incluyen las 2 nuevas operaciones financieras (extension del Club Deal y nuevo préstamo por 2.000 M€)

(2) Este saldo bruto no coincide con el total de Deuda Financiera, al no incluir los gastos de formalizacion pendientes de

devengo ni el valor de mercado de los derivados que no suponen salida de caja.

(3) Los pagarés se emiten respaldados por las lineas de crédito a largo plazo, y se van renovando regularmente 30



XO: ENDESA

d

endesa

Saldo bruto de vencimientos pendientes a 31 de marzo de 2009: 6.053 Mt!

| Enersis: calendario de vencimientos de deuda

2.934

Il Bonos Bl Deuda Bancaria y
otros

La liquidez
de Enersis cubre

20 meses

de vencimientos

J

2009 2010 2011 2012 2013 +
4 ’ 1.611 M€ d j h
- Liquidez 2.255 M€: | ™ € caja
644 M€ de créditos sindicados disponibles
\_ " Vida media de la deuda: 5,2 anos -

1 Este saldo bruto no coincide con el total de Deuda Financiera, al no incluir los gastos de formalizacidon pendientes de devengo ni el valor de
mercado de los derivados que no suponen salida de caja.

31



— ANEXO: ESPANA Y PORTUGAL

E‘ l " Régimen especial: crecimiento del EBITDA a pesar
endesa de la caida de precios

EBITDA (M€)

1T 08 1T 09
+4%
% 4 aaen | ga -H ........ »> 72
Produccién® 868 227 1.060 69 @
GWh @.‘ GWh
Ingreso =0
régimen  ¢/Mwh & €/MWh
especial
1T 08 1T 09
[ = 158 MW() en construcciéon de nueva capacidad edlica ]

(1) Produccién contable
(2) Potencia neta
(3) Una vez descontado los activos incluidos en el acuerdo con Acciona

32
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Régimen especial: magnitudes operativas -

1T 08 1T 09
MW Neta Contable Bruta Neta Contable Bruta
Total 1.886 1.630 2.857 2.379 2.034 3.333
Cogeneracion 200 39 423 190 32 411
Potencia Eélica 1.444 1.382 2.054 1.925 1.768 2.527
instalada ——
Minihidraulica 196 186 240 205 199 252
Otras 46 22 140 57 36 143
1T 08 1T 09
GWh Neta Contable Bruta Neta Contable Bruta
Total 1.094 868 1.720 1.317 1.060 1.952
Cogeneracion 189 34 419 183 31 396
Pro- Edlica 783 735 1.077 948 871 1.260
duccion ——
Minihidraulica 75 72 79 135 130 147
Otras 47 27 145 51 28 149

33



ANEXO: LATINOAMERICA

E‘ l - Solidos fundamentales del negocio latinoamericano
endesa reflejados en la estabilidad del valor de mercado de
nuestras filiales a pesar de la crisis

E. Chile +16%

140 - Capitalizacion
Bursatil a 7 mayo
8.241 MC
120 -
Enersis +8%
100 * Capitalizacion
\‘;1 Bursatil a 7 de
‘ mayo 7.749 M€
80 -
60 1 Eurostoxx
Utilities: -46,6%
40 -
20 T T T T T T

dic-07 feb-08 abr-08 jun-08 ago-08 oct-08 dic-08 feb-09 abr-09

Enersis (€) =——Endesa Chile (€) = Eurostoxx Utilities

34



Eu EBITDA sube un 10% hasta 728 M€

endesa (+21% en moneda local)
EBITDA Generacion y Transporte
ME 1T 09 1T 08 Variacién
lbam Chile 250 172 45%
_ Colombia o5 72 32%
Brasil 27 76 (64%)
B-0 Pera 49 35 40%
weme Argentina 3O, 2 i (34%) ..
TOTAL GENERACION 460 414 11%
Interconexion Brasil-Argentina 24 (3) n.a
TOTAL GENERACION Y TRANSPORTE 484 411 18%
EBITDA Distribucion
M€ 1T 09 1T 08 Variacién
kb Chile 52 48 8%
mmmm Colombia 66 67 -2%
Brasil 98 94 4%
HB-B Pera 26 25 4%
== Argentina 20 2 K17
TOTAL DISTRIBUCION 262 258 2%

El EBITDA de Otros (ajustes y estructura) es de -18M€ en 1T 09 vs. -9M€ en 1T 08 35
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EBITDA 1T 09 (vs 1T 08)

B

Chile

Brasil

Hechos relevantes por paises

ANEXO: LATINOAMERICA

Gx: 250 M€ (+45%)

. Dx: 52 M€ (+8%)

.~ EBITDA total:
. 302 ME (+37%)

Mayor produccién hidraulica

Mayor margen unitario por mejor mix de produccién y mayor
disponibilidad de gas

Durante 2009 el precio de nudo promedio fue de 104 US$/MWh y el i
precio spot de 130,5 US$/MWh :

En enero Endesa se adjudico licitaciones de largo plazo por
volumen de 2,66 TWh/afno a un precio medio de 102,1 US$/MWh

Endesa Eco se registr6 en la ONU para la obtencién de créditos de
carbono por el parque edlico Canela (18 MW)

Gx: 27 M€ (-64%)
Dx: 98 M€ (+4%)

Tx: 22 M€ (n.a)
EBITDA total:
147 M€ (-11%)

Menor produccion hidraulica (-17%) por retenciones de agua por
bajo nivel de lluvias

Precios spot sensiblemente inferiores al afio anterior, por mayor
hidraulicidad en el pais

Efecto positivo de las revisiones tarifarias del afio anterior.
Importante reduccion de pérdidas en Coelce (-1,2pp)

Reajuste tarifario Ampla: incremento VAD 2% (aplica a partir del 22
de abril) :

Reajuste tarifario Coelce: incremento VAD 6% (aplica a partir del 15 .
de marzo)

Cien: firmado acuerdo de peajes para 2009 (108 M€ febrero-
octubre)
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EBITDA 1T 09 (vs 1T 08)

I
Colombia

T

Peru

I
I
Argentina

. Gx: 95 M€ (+32%)

Dx: 66 M€ (-2%)
EBITDA total:
161 M€ (+16%)

Mayores precios de venta en generacion por la menor hidrologia en el

pais. Aun asi, mayor produccion hidraulica de las centrales de Endesa :

Adquisicion en febrero de una participacién minoritaria en la
Electrificadora de Cundinamarca (221.000 clientes), junto con la EEB

Gx: 49 ME (+40%)

Dx: 26 M€ (+4%)
EBITDA total:
75 M€ (+25%)

Mayores precios de venta en generacion
Mayor produccién, en parte térmica

El precio de barra (aplicable desde mayo) ha quedado fijado en 41,69 :

US$/MWh, un 1,5% por encima del precio anterior
El Ministerio de Energia y Minas ha iniciado el proceso de

contratacion de 500 MW hidraulicos con fecha estimada de entrada en :

explotacion para 2013

. Gx: 39 M€ (-34%)

. Dx: 20 M€ (-17%)
L Tx:

2 M€ (+100%)
EBITDA total:

. 61 M€ (-27%)

Menores precios de venta de las generadoras por normalizacion de la
hidrologia

Mayores ingresos en distribucién por los reajustes del afio anterior.
Mayores costes fijos por mayor inflacién

EBITDA 1T 08 incluye extraordinario 11 M€ indemnizacion averia
TG10 en Dock-Sud
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Endesa Latinoameérica posee importantes —

60% l

participaciones directas ademas de Enersis
Total Deuda
Eﬂ M€ % Directo EBITDA Neta
endesainternacional 1T 09 31-03-09%
. o
60,6% 0/ Codensa: 26,7% 66 358
B Emgesa: 21,6% 95 356
[ ] . (o)
eNnerslS Participaciones =) EEB: 4,7% n/d n/d
Eu Directas Endesa Brasil:  28,5% 154 736
endesa I s Edesur: 6,2% 20 28
DockSud: 40% 14 125
Edelnor: 42% 26 200
endesaﬁmﬁ B Edegel: 29,4% 48 328
Negocio de  Negocio de Piura: 48% - 6
Generacién  Distribucién L Pangue 50, 11 64
@ @ Total proporcional 115 620

Compaiiias operativas

* Incluye deuda intercompafiias

38



endesa Informacién legal

Este documento contiene ciertas afirmaciones que constituyen estimaciones o perspectivas (“forward-looking statements”) sobre estadisticas y resultados financieros y operativos y otros
futuribles. Estas declaraciones no constituyen garantias de que se materializardn resultados futuros y las mismas estan sujetas a riesgos importantes, incertidumbres, cambios en
circunstancias y otros factores que pueden estar fuera del control de ENDESA o que pueden ser dificiles de predecir.

Dichas afirmaciones incluyen, entre otras, informacién sobre: estimaciones de beneficios futuros; incrementos previstos de generacidon edlica y de CCGT asi como de cuota de mercado;
incrementos esperados en la demanda y suministro de gas; estrategia y objetivos de gestion; estimaciones de reducciéon de costes; estructura de precios y tarifas; prevision de inversiones;
enajenacion estimada de activos; incrementos previstos en capacidad y generacién y cambios en el mix de capacidad; “repowering” de capacidad; y condiciones macroeconémicas. Las
asunciones principales sobre las que se fundamentan las previsiones y objetivos incluidos en este documento estan relacionadas con el entorno regulatorio, tipos de cambio, desinversiones,
incrementos en la produccion y en capacidad instalada en mercados donde ENDESA opera, incrementos en la demanda en tales mercados, asignacion de produccién entre las distintas
tecnologias, con incrementos de costes asociados con una mayor actividad que no superen ciertos limites, con un precio de la electricidad no menor de ciertos niveles, con el coste de las
centrales de ciclo combinado y con la disponibilidad y coste del gas, del carbén, del fuel-oil y de los derechos de emisidon necesarios para operar nuestro negocio en los niveles deseados.

Para estas afirmaciones, nos amparamos en la proteccion otorgada por Ley de Reforma de Litigios Privados de 1995 de los Estados Unidos de América para los “forward-looking statements”.

Las siguientes circunstancias y factores, ademas de los mencionados en este documento, pueden hacer variar significativamente las estadisticas y los resultados financieros y operativos de lo
indicado en las estimaciones:

Condiciones Econdémicas e Industriales: cambios adversos significativos en las condiciones de la industria o la economia en general o en nuestros mercados; el efecto de las regulaciones en
vigor o cambios en las mismas; reducciones tarifarias; el impacto de fluctuaciones de tipos de interés; el impacto de fluctuaciones de tipos de cambio; desastres naturales; el impacto de
normativa medioambiental mas restrictiva y los riesgos medioambientales inherentes a nuestra actividad; las potenciales responsabilidades en relacion con nuestras instalaciones nucleares.

Factores Comerciales o Transaccionales: demoras en o imposibilidad de obtencién de las autorizaciones regulatorias, de competencia o de otra clase para las adquisiciones o enajenaciones
previstas, o en el cumplimiento de alguna condicién impuesta en relacién con tales autorizaciones; nuestra capacidad para integrar con éxito los negocios adquiridos; los desafios inherentes a
la posibilidad de distraer recursos y gestién sobre oportunidades estratégicas y asuntos operacionales durante el proceso de integracién de los negocios adquiridos; el resultado de las
negociaciones con socios y gobiernos. Demoras en o imposibilidad de obtencién de las autorizaciones y recalificaciones precisas para los activos inmobiliarios. Demoras en o imposibilidad de
obtencién de las autorizaciones regulatorias, incluidas las medioambientales, para la construccién de nuevas instalaciones, “repowering” o mejora de instalaciones existentes; escasez o
cambios en los precios de equipos, materiales o mano de obra; oposicién por grupos politicos o étnicos; cambios adversos de caracter politico o regulatorio en los paises donde nosotros o
nuestras compafiias operamos; condiciones climatoldgicas adversas, desastres naturales, accidentes u otros imprevistos; y la imposibilidad de obtener financiacién a tipos de interés que nos
sean satisfactorios.

Factores Gubernamentales y Politicos: condiciones politicas en Latinoamérica; cambios en la regulacion, en la fiscalidad y en las leyes espafiolas, europeas y extranjeras

Factores Operacionales: dificultades técnicas; cambios en las condiciones y costes operativos; capacidad de ejecutar planes de reducciéon de costes; capacidad de mantenimiento de un
suministro estable de carbdn, fuel y gas y el impacto de las fluctuaciones de los precios de carbdn, fuel y gas; adquisiciones o reestructuraciones; la capacidad de ejecutar con éxito una
estrategia de internacionalizacion y de diversificacion.

Factores Competitivos: las acciones de competidores; cambios en los entornos de precio y competencia; la entrada de nuevos competidores en nuestros mercados.

Se puede encontrar informacion adicional sobre las razones por las que los resultados reales y otros desarrollos pueden diferir significativamente de las expectativas implicita o explicitamente
contenidas en este documento, en el capitulo de Factores de Riesgo del vigente Documento Registro de Valores de ENDESA registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores
("CNMV").

ENDESA no puede garantizar que las perspectivas contenidas en este documento se cumplirdn en sus términos. Tampoco ENDESA ni ninguna de sus filiales tienen la intenciéon de actualizar
tales estimaciones, previsiones y objetivos excepto que otra cosa sea requerida por ley.
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