SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE N.V.

TRIPTICO GENERAL DE INFORMACION

CALL & PUT WARRANTS SOBRE:

ALTADIS BBVA BANCO POULAR
ENDESA IBERDROLA INDITEX
REPSOL YPF SCH SOGECABLE
TELEFONICA TELEFONICA MOVILES UNION FENOSA
ALCATEL ARCELOR CISCO SYSTEM
KPN MICROSOFT NOKIA
FTSE LATIBEX TOP IBEX-35 DOW JONES INDUSTRIAL
AVERAGE
DOW JONES EUROSTOXX50 NASDAQ-100 NIKKEI-225
XETRA DAX EURUSD BRENT
Fecha de Emision:
8 de Marzo de 2005
Fechas de Vencimiento:
16 de Septiembre de 2005 10 de Noviembre de 2005 16 de Diciembre de 2005
10 de Marzo de 2006 17 de Marzo de 2006 20 de Marzo de 2006
16 de Junio de 2006

Emisiones con Garantia de

SG

SOCIETE GENERALF
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Emisién de Warrants de SG

El siguiente triptico es un extracto de las Informaciones Complementarias y debe completarse con el
Folleto Programa de Emisién de Warrants de SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE N.V. registrado en
la Comision Nacional del Mercado de Valores el 8 de Junio de 2004 y con la Comunicacion Previa que
ha sido inscrita en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Todos
ellos estan disponibles de forma gratuita en las oficinas de Société Générale Sucursal en Espafia y
pueden consultarse en la Comisidon Nacional del Mercado de Valores. Para tener una informacion mas
amplia y pormenorizada de la emisién se han de consultar los folletos citados.

1. Términos y condiciones de la emisién:
a) Definiciones:
Prima: Es el valor en cada momento del warrant.

Precio de Ejercicio: Significa el precio del Activo Subyacente, fijado inicialmente, al que el
titular del warrant tendria derecho a comprar o vender el Activo Subyacente en la Fecha de
Ejercicio, y que se utilizard por el Emisor mediante la aplicaciéon de la formula de liquidacion,
para calcular si corresponde un importe de liquidacién a los titulares de los warrants,

Ratio: Significa el numero de subyacentes representados por cada warrant, asi especificados
en la Informacién Complementaria de cada emision.

Precio de Liquidacién: Significa el precio del Activo Subyacente que se utilizard por el Emisor
como precio de referencia final del Activo Subyacente, a fin de determinar, mediante la
aplicaciéon de la formula de liquidacién, si corresponde un Importe de Liquidaciéon a los
titulares de los warrants.

Derechos que otorgan los warrants: Otorgan el derecho a sus suscriptores a percibir en
dinero, a su ejercicio, la diferencia positiva, si la hubiera, entre el precio de liquidacién y el
precio de ejercicio para el caso de los call warrants, y entre el precio de ejercicio y el precio de
liguidacion para el caso de los put warrants.

b) Caracteristicas de la emision:

Tipo Subyacente Precio de | Moneda |Estilo| Fecha de |[Vencimient N° de Ratio Prima ISIN
Ejercicio de Emisién o Warrants
Ejercicio

CALL ALTADIS 30 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06( 500.000 0,5 | 2,29 EUR |} ANNB12291014
CALL ALTADIS 33 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06|1.000.000| 0,5 | 1,61 EUR | ANN812291196
CALL ALTADIS 35 EUR EUR A | 8-mar-05(17-mar-06|1.000.000( 0,5 | 1,25 EUR | ANN812291279
PUT ALTADIS 30 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06]1.000.000] 0,5 [ 1,31 EUR | ANN812291352
PUT ALTADIS 33 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06| 500.000 0,5 | 2,11 EUR | ANNB12291436
CALL BBVA 11 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06(1.000.000 1 2,28 EUR | ANN812291501
CALL BBVA 12 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06(1.000.000 1 1,66 EUR | ANNB12291683
CALL BBVA 13 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06]2.000.000 1 1,17 EUR | ANN812291766
CALL BBVA 14 EUR EUR A | 8-mar-05{17-mar-06|2.000.000 1 0,81 EUR | ANNB12291840
CALL BBVA 15 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06|(2.000.000 1 0,54 EUR | ANN812291923
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CALL TELEFONICA 16 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-062.500.000( 0,5 | 0,33 EUR | ANN812297540
CALL TELEFONICA 16,5 EUR EUR A | 8-mar-05| 16-dic-05 |2.500.000( 0,5 0,2 EUR | ANN812296971
CALL TELEFONICA 16,5 EUR EUR A [8-mar-05| 16-jun-06 |2.500.000| 0,5 | 0,34 EUR | ANN812297961
PUT TELEFONICA 12 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06|2.000.000| 0,5 | 0,32 EUR | ANN812298043
PUT TELEFONICA 12,5 EUR EUR A [ 8-mar-05| 16-jun-06 {2.000.000] 0,5 [ 0,51 EUR | ANN812298464
PUT TELEFONICA 13 EUR EUR A | 8-mar-05[17-mar-06|2.000.000[ 0,5 | 0,52 EUR | ANN812298126
PUT TELEFONICA 13,5 EUR EUR A | 8-mar-05| 16-jun-06 (2,000.000( 0,5 | 0,75 EUR | ANN812298530
PUT TELEFONICA 14 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06{2.000.000( 0,5 | 0,78 EUR | ANN812298209
PUT TELEFONICA 14,5 EUR EUR A | 8-mar-05| 16-jun-06 |2.000.000| 0,5 | 1,05 EUR | ANN812298613
PUT TELEFONICA 15 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06|2.000.000( 0,5 1,1 EUR | ANNE812298381
CALL TELEFONICA MOVILES 9 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06| 500.000 ] 1,47 EUR | ANN812296559
CALL TELEFONICA MOVILES 10 EUR EUR A | 8-mar-05]17-mar-06|1.000.000( 1 1,02 EUR [ ANNB12296633
CALL TELEFONICA MOVILES 11 EUR EUR A | 8-mar-05[17-mar-06[1.000.000] 1 0,69 EUR [ ANNE12296716
PUT TELEFONICA MOVILES 9 EUR EUR A | 8-mar-05[17-mar-06]1.000.000} 1 0,85 EUR | ANN812296898
CALL UNION FENOSA 21 EUR EUR A [8-mar-05|17-mar-06| 500.000 | 0,5 [ 1,23 EUR | ANN812101437
CALL UNION FENOSA 22 EUR EUR A | 8-mar-05| 16-sep-05 | 1.000.000| 0,5 0,7 EUR [ ANN812101353
CALL UNION FENOSA 24 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06|1.000.000| 0,5 | 0,68 EUR | ANN812101502
PUT UNION FENOSA 20 EUR EUR A | 8-mar-05| 16-sep-05| 500.000 | 0,5 | 0,56 EUR | ANN812101684
PUT UNION FENOSA 20 EUR EUR A |8-mar-05|17-mar-06| 500.000 | 0,5 | 0,86 EUR | ANN812101767
CALL ALCATEL 9 EUR EUR A [ 8-mar-05|17-mar-06|1.000.000| 0,5 { 0,97 EUR | ANN812104654
CALL ALCATEL 11 EUR EUR A [8-mar-05|17-mar-06|1.000.000| 0,5 | 0,48 EUR | ANN812104738
CALL ALCATEL 13 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06|1.000.000( 0,5 | 0,21 EUR | ANN812104811
PUT ALCATEL 9 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06} 500.000 | 0,5 | 0,43 EUR | ANN&12104993
PUT ALCATEL 11 EUR EUR A [8-mar-05|17-mar-06| 500,000 | 0,5 | 0,92 EUR | ANN812105073
CALL ARCELOR 18 EUR EUR A | 8-mar-05(17-mar-06| 500.000 | 0,5 | 1,18 EUR | ANN812105230
CALL ARCELOR 19,5 EUR EUR A [8-mar-05]16-sep-0511.000.000| 0,5 | 0,52 EUR | ANN812105156
CALL ARCELOR 20 EUR EUR A {8-mar-05|17-mar-06|1.000.000| 0,5 | 0,75 EUR | ANN812105313
CALL ARCELOR 22 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06[1.000.000| 0,5 | 0,46 EUR | ANN812105495
PUT ARCELOR 17 EUR EUR A |[8-mar-05|17-mar-06| 500.000 | 0,5 | 0,84 EUR | ANN812105644
PUT ARCELOR 18 EUR EUR A [8-mar-05]16-sep-05| 500.000 | 0,5 | 0,82 EUR | ANN812105560
PUT ARCELOR 19 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06| 500.000 | 0,5 | 1,33 EUR | ANN812105727
CALL CISCO SYSTEM 16 USD usp A | 8-mar-05|17-mar-06| 500.000 | 0,5 [ 1,12 EUR| ANN812107137
CALL CISCO SYSTEM 17 USD usb A | 8-mar-05| 16-sep-05|1.000.000| 0,5 | 0,65 EUR | ANN812107053
CALL CISCO SYSTEM 18 USD usD A | 8-mar-05|17-mar-06|1.000.000| 0,5 { 0,73 EUR | ANN812107210
CALL CISCO SYSTEM 20 UsD uso A |[8-mar-05|17-mar-06|1.000.000| 0,5 | 0,45 EUR | ANN812107392
PUT CISCO SYSTEM 17 UsSD usb A | 8-mar-05| 16~sep-05| 500.000 | 0,5 | 0,49 EUR | ANN812107475
PUT CISCO 5YSTEM 18 UsD usp A [8-mar-05]|17-mar-06] 500.000 | 0,5 | 0,83 EUR | ANN812107541
CALL KPN 7 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06| 500.000 1 0,72 EUR | ANN812105800
CALL KPN 8 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06| 500.000 1 0,31 EUR | ANNB12105982
PUT KPN 6 EUR EUR A [8-mar-05|17-mar-06| 500.000 1 0,24 EUR | ANN812106063
PUT KPN 8 EUR EUR A [8-mar-05|17-mar-06| 500.000 1 1,17 EUR [ ANNB12106147
CALL MICROSOFT 24 USD usb A | 8-mar-05{17-mar-06| 500.000 | 0,5 | 1,14 EUR | ANN812107624
CALL MICROSOFT 27 UsD uso A [ 8-mar-05[17-mar-061.000.000| 0,5 | 0,53 EUR | ANN812107707
CALL MICROSOFT 30 UsD usp A | 8-mar-05|17-mar-06|1.000.000| 0,5 | 0,21 EUR | ANN812107889
PUT MICROSOFT 23 UsD usb A | 8-mar-05 [17-mar-06( 500.000 | 0,5 | 0,32 EUR | ANN812107962
PUT MICROSOFT 26 UsD usD A [8-mar-05|17-mar-06| 500.000 | 0,5 | 0,74 EUR | ANN812108044
CALL NOKIA 11 EUR EUR A [8-mar-05]17-mar-0611.000.000{ 0,5 | 0,95 EUR | ANN812106303
CALL NOKIA 12,5 EUR EUR A [8-mar-05|17-mar-062.000.000| 0,5 [ 0,56 EUR | ANN812106485
CALL NOKIA 13,5 EUR EUR A | 8-mar-05( 16-sep-05|2.500.000| 0,5 0,2 EUR | ANN812106220
CALL NOKIA 14 EUR EUR A | 8-mar-05|17-mar-06|2.500.000| 0,5 0,3 EUR | ANNB12106550
CALL NOKIA 16 EUR EUR A [8-mar-05]17-mar-062.500.000{ 0,5 | 0,12 EUR | ANN812106634
PUT NOKIA 11,5 EUR EUR A {8-mar-05(17-mar-06{1.500.000} 0,5 | 0,56 EUR | ANN812106899
PUT NOKIA 12,5 EUR EUR A | 8-mar-05|16-sep-05|1.500.000| 0,5 { 0,68 EUR | ANNB12106717
PUT NOKIA 13 EUR EUR A [8-mar-05|17-mar-06|1.000.000| 0,5 | 0,96 EUR | ANN812106972
CALL FTSE LATIBEX TOP 1.800 EUR EUR A [8-mar-05] 16-jun-06 | 500.000 | 0,005| 2,41 EUR | ANN812102591
CALL FTSE LATIBEX TOP 2.000 EUR EUR A [8-mar-05] 16-jun-06 | 500.000 |0,005| 1,93 EUR | ANN812102674
CALL FTSE LATIBEX TOP 2.250 EUR EUR A | 8-mar-05| 16-jun-06 | 500.000 | 0,005( 1,44 EUR | ANN812102757
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1
1

1

1
1
1
1
1
1
1
1

1

.000.000
.000.000

.000.000

.000.000

.000.000

500.000

500.000

500.000

.000.000
-500.000
.500.000
.000.000
.000.000
.000.000
.000.000
.000.000
500.000

500,000

.000.000

2.500.000
2.500.000
2.500.000

1

.000.000

0,005
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,001

0,001

0,001

0,001

0,001

0,001

0,001

0,005
0,005
0,005
0,005
0,003
0,005
0,005
0,005
0,005
0,005
0,1
0.1
0,1
0,1
0,1

1,07 EUR
2,83 EUR
2,05 EUR
2,13 EUR
1,43 EUR
1,54 EUR
1,13 EUR
0,96 EUR
1,07 EUR
0,73 EUR
0,61 EUR
0,72 EUR
0,46 EUR
0,37 EUR
0,47 EUR
0,27 EUR
0,22 EUR
0,1 EUR
0,24 EUR
0,49 EUR
0,6 EUR
0.7 EUR
0,86 EUR
1 EUR
1,16 EUR
1,38 EUR
1,52 EUR
1,75 EUR
2,02 EUR
0,9 EUR

0,64 EUR

0,43 EUR

0,27 EUR

0,23 EUR

0,35 EUR

0,51 EUR

1,94 EUR
0,92 EUR
0,29 EUR
0,55 EUR
1,14 EUR
0,85 EUR
0,42 EUR
0,16 EUR
0,25 EUR
0,58 EUR
0,69 EUR
0,49 EUR
0,33 EUR
0,14 EUR
0,36 EUR

ANNE12102831
ANN8127B4244
ANNB127B4327
ANNB127B5316
ANNB127B4400
ANNZ127B5498
ANNE127B4574
ANNB8127B4657
ANN8127B5563
ANNE127B4731
ANNE127B4814
ANN8127B5647
ANNE127B4996
ANNB812785076
ANNB127B5720
ANNB127B5159
ANN8127B5233
ANNB8127B5985
ANNB127B6066
ANNE127B6140
ANNE8127B6892
ANNE127B6223
ANN8127B6306
ANN8127B6975
ANNE8127B6488
ANNB8127B6553
ANNB8127B7056
ANNE127B6637
ANN8127B6710
ANNB12101841

ANN812101924

ANN812102005

ANN812102187

ANNE12102260

ANNB12102344

ANNE12102427

ANNB12104167
ANNE12104241
ANNE12104324
ANNB812104407
ANN812104571
ANN812102914
ANNB12103094
ANNE12103177
ANN812103250
ANNE12103334
ANNB12103417
ANNE12103581
ANN812103664
ANN812103748
ANN812103821

Page 5 of 15




PUT
PUT
CALL
CALL
CALL
CALL
PUT
PUT
PUT
CALL
CALL
CALL
CALL
CALL
PUT
PUT
PUT
PUT
CALL
CALL
CALL
CALL
PUT
PUT
PUT

NIKKEI-225
NIKKEI-225
XETRA DAX
XETRA DAX
XETRA DAX
XETRA DAX
XETRA DAX
XETRA DAX
XETRA DAX
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
BRENT
BRENT
BRENT
BRENT
BRENT
BRENT
BRENT

11.500 JPY
12.000 JPY
3.900 UsD
4.200 USD
4.500 USD
4.800 UsSD
3.500 USD
4,000 USD
4.500 USD
1,28 USD
1,3 USD
1,33 USD
1,36 USD
1,4 USD
1,26 USD
1,3 USD
1,34 USD
1,38 USD
40 USD
45 USD
50 USD
55 UsD
40 USD
45 UsD
50 UsD

JPY
JPY
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usD
usD
usp
usb
uso
usD
usp
usp
usb
usb
uso
uso
usp
uso
UsD

mmMmmmmmm»> > > > P> > > > P P PrP»P PP

8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8§-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05
8-mar-05

10-mar-06
10-mar-06
17-mar-06
17-mar-06
17-mar-06
17-mar-06
17-mar-06
17-mar-06
17-mar-06
20-mar-06
20-mar-06
20-mar-06
20-mar-06
20-mar-06
20-mar-06
20-mar-06
20-mar-06
20-mar-06
10-nov-05
10-nov-05
10-nov-05
10-nov-05
10-nov-05
10-nov-05
10-nov-05

1
1
1
1
1
1
1
1
1
i

1

.000.000
.000.000
.000.000
.000.000
.500.000
.500.000
.000.000
.000.000
.000.000
.500.000
.500.000

3.000.000
3.000.000
3.000.000
3.000.000
3.000.000
2.000.000

1

.500.000
300.000
300.000
500.000
500.000
300.000
300.000
300.000

0,1
0,1
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
0,002
10
10
10
10
10
10
10
10
10
0,2
0,2
0,2
0,2
0,2
0,2
0,2

0,53 EUR
0,74 EUR
1,25 EUR
0,82 EUR
0,48 EUR
0,24 EUR
0,12 EUR
0,3 EUR
0,69 EUR
0,65 EUR
0,55 EUR
0,42 EUR
0,32 EUR
0,21 EUR
0,15 EUR
0,24 EUR
0,37 EUR
0,54 EUR
1,4 EUR
0,92 EUR
0,56 EUR
0,37 EUR
0,27 EUR
0,52 EUR
0,9 EUR

ANN812103904
ANNE12104084
ANNB127B7882
ANNE8127B7965
ANNE127B8047
ANN8127B8120
ANN81278B8203
ANNE127B8385
ANN8127B8468
ANNE12108127
ANN812108200
ANNB12108382
ANNB12108465
ANNE12108531
ANNB12108614
ANN812108796
ANN812108879
ANNS127B8534
ANN8127B7130
ANN8127B7213
ANN8127B7395
ANNB127B7478
ANNE127B7544
ANNE12787627
ANNE12787700

¢) Entidades Intervinientes:

d)

Emisor:

Garante;

Agente de Calculo:

Agente de Pagos:

Colocador:

Especialista:

SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE N.V.

SOCIETE GENERALE

Mercavalor SV, S.A.

Société Générale Sucursal en Espafia.

Société Générale Sucursal en Espafa.

Société Générale Sucursal en Espafia.

Ejercicio de los Warrants:

Los Warrants de estilo Americano podran ser ejercitados cualquier dia habil entre la
Fecha de desembolso y un dia habil anterior a la Fecha de Vencimiento.

Los Warrants de estilo Europeo so6lo podran ser ejercitados en la fecha de vencimiento.

Ejercicio automatico a vencimiento: si

Ndmero minimo de warrants a ejercitar: 100, excepto en la fecha de vencimiento que serd de

1 warrant.
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e) Ligquidacién de los Warrants:
Precio de Liquidacion:

En el caso de Subyacentes Espafoles: serd el Precio Oficial de cierre del activo
subyacente, publicado por Sociedad de Bolsas, S.A. en la Fecha de Ejercicio o en la Fecha de
Vencimiento.

En el caso de las acciones de Alcatel y Arcelor : el Precio Oficial de cierre en la bolsa de
Paris en la Fecha de Ejercicio o en la Fecha de Vencimiento.

En el caso de las acciones de KPN: el Precio Oficial de cierre en la bolsa de Amsterdam
en la fecha de Ejercicio o en la Fecha de Vencimiento.

En el caso de las acciones de NOKIA: el Precio Oficial de cierre en la bolsa de Helsinki en
la fecha de Ejercicio o en la Fecha de Vencimiento.

En el caso de las acciones de Cisco System, y Microsft: serd el Precio Oficial de cierre de
las acciones en el Nasdaq-100 en la Fecha de Ejercicio 0 en la Fecha de Vencimiento.

En el caso de los indices FTSE Latibex Top, Ibex-35, Dow Jones Industrial Average, Dow
Jones Eurostoxx50, Nasdaq-100, Nikkei-225 y Xetra Dax: serd el Precio Oficial de Cierre de
los indices en la Fecha de Ejercicio o en la Fecha de Vencimiento.

En el caso del EUR/USD: serd el fixing del Banco Central Europeo correspondiente a la
Fecha de Ejercicio o a la Fecha de Vencimiento.

Para aquellos activos no denominados en Euros, todos los importes de Liquidacion se
convertiran a Euros en funcion del Tipo de Cambio del BCE publicado en la fecha de ejercicio
en las pantallas de Reuters BDFFIXING.

En el caso de emisiones sobre el Petréleo Brent: al tratarse de Warrants Europeos, el
ejercicio s6lo es posible en la fecha de vencimiento. El Precio de Liquidacién sera el Precio de
cierre del Contrato de Futuro sobre el Petroleo Brent en el IPE (International Petroleum
Exchange) en la fecha de vencimiento.

Dichos precios de liquidacidon se convertirdn a EUROS en funcion del Tipo de Cambio
publicado por el BCE en la Fecha de Ejercicio o en la Fecha de Vencimiento. Dichos Tipos
pueden consultarse en las pantallas de Reuters BDFFIXING.

Momento de valoracién: La hora en la que se publica el precio oficial de cierre del activo
subyacente.

En relacién a los Warrants emitidos sobre el Tipo de Cambio EUR/USD serd el momento en el
que el Banco Central Europeo publique ese Tipo de Cambio.

Mercados de Cotizacién Relacionados:

Meff Renta Variable para el indice Ibex-35.
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Mercado de Derivados de Chicago (CBOE) para el indice Nasdag-100 y para el indice
Dow Jones |.A.

Mercado de Derivados de Osaka (OSE) y Mercado de Derivados de Chicago (CBOE) para
el indice Nikkei-225.

Mercado de Derivados de Francfort para el indice DAX.
Mercado de Derivados Aleman (EUREX) para el indice Dow jones Eurostoxx50,
Fecha de Pago: tres dias habiles posteriores a la fecha de ejercicio.

Fecha de Ejercicio: el dia habil siguiente a la fecha de recepcion del aviso de ejercicio (seglin
Anexo del Folleto Programa) por parte del Emisor del warrant, siendo validos los avisos
recibidos antes de las 17:30. Los avisos recibidos después de las 17:30 tendran Fecha de
Ejercicio dos dias hdbiles siguientes. También se considera Fecha de Ejercicio la Fecha de
Vencimiento del Warrant.

f) Mercados secundarios:

Fecha de admisi6n a negociacion: En la presente emisién se ha incumplido el plazo sefialado
en el Folleto Programa, no obstante, se solicitara la admisidn en el menor plazo posible desde
la fecha de registro de la emisién.

Mercados de negociacién de los warrants: Bolsa de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia. Los
warrants se negocian en el Segmento de Negociacién de Warrants, Certificados y Otros
Productos del Sistema de Interconexién Bursatil.

Método de Calculo: Black Scholes modificado.
g) Régimen Fiscal:

La diferencia entre el precio de transmision en el caso de venta de los warrants o del importe
de la liquidacion en el caso de ejercicio de los warrants y el precio de adquisicion es renta
gravable, que tributara en funcién de la naturaleza del titular del warrant.

2. Riesgos:

La operativa en warrants, igual que otras opciones, requiere una vigilancia constante de la
posicion. Los warrants a emitir comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente. Un
beneficio puede convertirse rapidamente en pérdida, como consecuencia de variaciones en el
precio, pudiendo llegar a perder parte o la totalidad de la inversién efectuada.

Los warrants son valores que contienen una apuesta sobre una evolucién determinada del precio
de un Activo Subyacente. Es preciso, por tanto, que el inversor adquiera en todo momento los
warrants con un juicio fundado sobre el riesgo de su inversion y sobre las expectativas de
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evolucion del Activo Subyacente, asumiendo que, en caso de que la evolucion del Activo
Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se produzca cualquier supuesto
extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se podra no sélo no rentabilizar la inversion,
sino incluso llegar a perder parte o la totalidad de la inversién efectuada.

El Emisor en ningin caso garantiza la rentabilidad de la inversiéon efectuada ni hace
recomendacion alguna sobre la evolucidén de cualquiera de los Activos Subyacentes, asumiendo
por tanto el suscriptor o comprador de los warrants emitidos el riesgo de una evolucién negativa
del Activo Subyacente y, por tanto, la pérdida total o parcial de la inversién efectuada.

Asi mismo, el inversor debe tener en cuenta que en la valoracion del warrant intervienen otros
factores, ademas de la evolucion del Activo Subyacente, tales como la evolucién de la volatilidad
(que es una valoracidn subjetiva de la entidad que le ofrezca liquidez), el paso del tiempo, la
evolucidn de los tipos de interés, la rentabilidad por dividendos y, en su caso, el tipo de cambio.

El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente. Asi, es posible que a pesar de que
la evolucion del subyacente sea favorable, su valor a una fecha dada se reduzca como
consecuencia de la evolucién negativa de alguno o algunos de los restantes factores.

La inversidon en warrants, igual que otras opciones, requiere una vigilancia constante de la
posicion. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el inversor
podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de la
inversion efectuada, ni hace recomendacion alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en
warrants requiere conocimiento y buen juicio.

ALERTA SOBRE LA UTILIZACION DE LA MARCA IBEX-35

SGA Société Générale Acceptance NV conoce las reglas de formacion de los precios de los valores
incluidos en el Indice Ibex-35 y de este dltimo, de conformidad con la libre concurrencia de /as
ordenes de compra y venta dentro de un mercado neutral y transparente, y se compromete a
respetarias y a abstenerse de cualquier actuacion disconforme con ellas.

Sociedad de Bolsas SA no garantiza en ningtin caso y cualquiera que sean las razones:

* La continuidad de la composicién del Indice Ibex-35 tal cual es hoy en dia o en algin otro
momento anterior

* la continuidad del método de cdlculo del Indice Ibex-35 tal y como se efectia hoy en dia o en
algun otro momento anterior.

s La continuidad en e/ cdlculo, formulacion y difusion del Indice Ibex-35

e La prec/sion, integridad o ausencia de fallos o errores en la composicion o cdlculo del Indice
lbex-35

s Laidoneidad del Indice Ibex-35 a los efectos en esta Informacion Complementaria previstos.
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Sociedad de Bolsas, S.A. propietaria del Indice IBEX-35 y titular registral de las correspondientes
marcas asociadas al mismo, no patrocina, promueve ni hace valoracion alguna sobre /a
conveniencia de invertir en Warrants, ni la autorizacion concedida a SGA Société Générale
Acceptance N.V. para el uso de la marca comercial IBEX-35conlleva juicio favorable en relacion
con la informacion ofrecida por SGA Société Générale Acceptance NV o con /a conveniencia o
interés en [a inversion en el referido producto financiero.

ALERTA RESPECTO A LA UTILIZACION DEL DOW JONES INDUSTRIAL
AVERAGEM

" on

"Dow Jones”, "Dow Jones Industrial AverageSM" y "DIIASM" son marcas de Dow Jones & Company,
Inc. y ha sido concedido su uso a Société Générale. Los Warrants emitidos por Société Générale
sobre el Dow Jones Industrial AverageSM no estdn esponsorizados, aprobados, vendidos o
promocionados por Dow Jjones, y Dow Jones no es responsable de la inversion sobre dichos
productos ligados al Dow Jones Industrial AverageSM.

ALERTA RESPECTO A LA UTILIZACION DEL NASDAQ 100®

£/ (los) Producto no cuenta con el patrocinio, el apoyo, ni lo vende ni lo promociona The Nasdag
Stock Market, Inc. (incluyendo a sus sociedades afiliadas) (Nasdaq, junto con sus sociedades
afiliadas se citan como 'las Empresas’). las Fmpresas no han estudiado /a legalidad ni la
idoneidad ni la exactitud de las descripciones y las revelaciones sobre el (los) Producto. las
Empresas no realizan manifestacion ni prestan garantia alguna, ni expresa ni implicita, ni a los
propietarios del Producto ni a ningun miembro del piublico respecto a la conveniencia de invertir
en valores en general ni en el Producto en particular, ni sobre la capacidad del Indice Nasdag-100
de realizar un seguimiento del comportamiento general del mercado de valores. La tinica relacion
de las Fmpresas con Société Générale ("la Concesionaria”) es la de la licencia otorgada sobre
Nasdaq~100, el Indice Nasdaq-100 y las marcas comerciales o de servicio de Nasdag, y ciertos
nombres comerciales de las Empresas y el uso del Indice Nasdag-100, que estd determinado,
compuesto y calculado por Nasdaq sin tener en cuenta ni a la Concesionaria ni al Producto.
Nasdaq no estd obligado a tener en cuenta las necesidades de la Concesionaria ni las de los
propietarios del Producto a la hora de determinar, componer o calcular el Indice Nasdag-100. Las
Empresas no son responsables ni han participado en la determinacion del momento, los precios o
las cantidades a emitir del Producto, ni en a determinacion ni el cdlculo de la ecuacion mediante
la que el Producto deba convertirse en dinero en efectivo. Las Empresas no son responsables de
la administracion, la comercializacion ni la negociacion del Producto.

Las empresas no garantizan la exactitud ni el cdlculo ininterrumpido del indice Nasda-100, ni
ningun dato incluido en el mismo. Las empresas no garantizan, ni expresa ni implicitamente Jos
resultados a obtener por la concesionaria, los propietarios del producto o cualquier otra persona
o entidad, por el uso del indice Nasdaq-100 o de cualquier dato incluido en el mismo.

Las empresas no garantizan ni expresa ni implicitamente y rechazan cualquier garantia de aptitud
para e/ comercio o de idoneidad para un fin o un uso determinado respecto al indice Masdag-100
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o cualquier dato incluido en el mismo. Sin que suponga limite alguno al cardcter general de /o
antedicho, las empresas no serdn responsables en ningun caso de los beneficios perdidos ni de
darfios especiales, accesorios, punitivos, indirectos o consiguientes, aunque se le hubiera
notificado la posibilidad de que se produjeran tales dafios.

ALERTA RESPECTO A LA UTILIZACION DE DOW JONES EUROSTOXX50

El DOW JONES EUROSTOXX50 es un material exclusivo y sujeto a /a propiedad intelectual. El DOW
JONES EUROSTOXX50 y las marcas comerciales asociadas al mismo han sido cedidos bajo licencia
para un determinado fin por el Cesionario.

DOW JONES EUROSTOXX50 es una marca comercial propiedad de Dow Jones & Company, Inc. y ha
sido cedida bajo licencia para su uso.

DATOS RELATIVOS AL EMISOR Y GARANTE

El Emisor, SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE N.V. con domicilio social en Landhuis Joonchi, Kaya
Richard J. Beaujon z/n Curacao, Antillas Holandesas e inscrita en el Registro de la Camara de
Comercio e Industria de Curagao, Antillas Holandesas.

El Garante, SOCIETE GENERALE, sociedad matriz, tiene su domicilio social en Paris (Francia), 29
Boulevard Haussmann, y se halla inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades de Paris, bajo el
nimero B 552 120 222.

El sector de actividad es el sector bancario.

Se adjunta el Balance y Cuenta de Resultados consolidados correspondientes al ejercicio 2003 y de
2004.
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ESTADOS FINANCIEROS DEL EMISOR Y DEL GARANTE

El EMISOR: SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE NV

BALANCE DE SITUACION SIMPLIFICADO

ACTIVO (miles de Euros) 31/12/2004| 31/12/2003
I. Caja y Depositos en Bancos Centrales

Il. Deudlas detl Estado

Ill. Entidades de Crédito 41.546.810 32.323.831
IV. Créditos sobre Clientes

V. Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

VI, Acciones, Participaciones y Otros Valores de Renta Variable

VII. Activos Materiales y Inmateriales

VIIl. Capital Suscrito no Desembolsado

IX. Acciones Propias

X. Otros Activos 4.205.918 2.756.778
Xl. Cuentas de Periodificacion 1.819.932 544.169
XII. Pérdidas del Ejercicio

TOTAL ACTIVO 47.572.660 35.624.778
PASIVO (miles de Euros) 31/12/2004( 31/12/2003
|. Entidades de Crédito 178 4
1. Débitos a Clientes

il Déhitos Representados por Valores Negociables 41.530.932 32.322.746
IV. Otros Pasivos 5.907.421 3.129.921
V. Cuentas de Periodificacion 133.076 170.959
VI. Provisidn para riesgos, Cargas y Fondo para Riesgos Gener.

VIl. Beneficios del Ejercicio

VI, Pasivos Subordinados

IX. Capital Suscrito o Fondo de Dotacién (6) 411 448
X. Primas de Emisién, Reservas y Reservas de Revalorizacion

XI. Resultados de Ejercicios Anteriores 642 700
TOTAL PASIVO 47.572.660 35.624.778
Pasivos Contigentes

Compromisos 46.110.421 38.978.618
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 46.110.421 38.978.618
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS SIMPLIFICADA

CUENTA DE RESULTADOS (en miles de Euros) 31/12/2004| 31/12/2003
Intereses y Rendimientos Asimilados y Rendimientos de la Cartera 2.672.844 2.466.568
de Renta Variable (1)

Intereses y Cargas Asimiladas -2.672.831 -2.466.549
MARGEN DE INTERMEDIACION 13 19
Comisiones Percibidas y Pagadas -4 -10
Resultado Operaciones Financieras (2)

MARGEN ORDINARIO 9 9
Gastos de Personal (3)

Otros Gastos Administrativos -115 -142
Amortizaciones y Saneamiento Activos Materiales o Inmateriales

Otras Cargas de Explotacion -302 -310
Otros Productos de Explotacién (4) 408 443
MARGEN DE EXPLOTACION

Saneamiento Inmovilizaciones Financieras (5)

Amortizacion y Provisiones para Insolvencias (5)

Dotacién Fondo Riesgos Bancarios Generales

Resultados Extraordinarios (*)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTQS 0 0
Impuesto sobre Sociedades y Otros

RESULTADO DEL EJERCICIO 0 0
ACTIVOS TOTALES MEDIOS (7) 40.019.205 37.741.365
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El GARANTE: SOCIETE GENERALE

BALANCE DE SITUACION SIMPLIFICADO

ACTIVO (en millones de Euros) 31/12/2004] 31/12/2003
Caja, bancos centrales, cuentas corrientes postales 5.206 6.755
Créditos con los establecimientos de crédito 66.117 60.282
Créditos con clientes 208.184 192.196
Operaciones de leasing financiero y alquileres asimilados 20.589 17.886
Cartera de titulos 217.285 193.404
Participaciones en empresas por puesta en equivalencia 348 554
Inmovilizado Material e Inmaterial 9.110 8.098
Diferencias de adquisiciones 2.333 2.150
Crédito sobre impuestos 1.374 1.514
Otros activos y cuentas de periodificacién 70.809 56.548
TOTAL 601.355 539.387
PASIVO (en millones de Euros) 31/12/2004; 31/12/2003
Bancos centrales, cuentas corrientes postales 1.505 2.827
Deudas contraidas con entidades de crédito 92.380 83.608
Operaciones con clientes 213.433 196.090
Deudas representadas por titulos 97.730 82.917
Provisiones técnicas de companiias de seguros 46.833 41.164
Otros Pasivos y cuentas de regularizacion 109.563 97.726
Diferencias de adquisicidn pasivas - 1
Provisiones para riesgos y comisiones 2.854 2.849
Deudas Subordinadas 11.930 10.945
Fondos para riesgos bancarios generales - 312
Acciones preferentes 2.049 2.120
Intereses minaoritarios 2.091 1.951
FONDOQOS PROPIOS

Capital 556 548
Prima de Emision + Autoreserva 2.672 3.061
Reservas Consolidadas 12.055 10.776
Beneficio Neto 3.293 2.492
Sub-Total 17.198 16.877
TOTAL 601.355 539.387

|
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS SIMPLIFICADA

CUENTA DE RESULTADOQS (en millones de Euros) 31/12/2004| 31/12/2003
PRODUCTOS NETOS BANCARIQS 16.406 15.637
Cargos Generales de la Explotacion y

dotaciones a amortizaciones -11.062 -10.568
RESULTADQ BRUTO DE EXPLOTACION 5.344 5.069
Coste de Riesgo -568 -1.226
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.776 3.843
Pérdidas y ganancias sobre activos Inmobiliarios 195 397
Cuota proporcional de los Resultados de las sociedades puestas en 40 43
equivalencia

RESULTADO CORRIENTE ANTES DE IMPUESTOS 5.011 4.283
Resultados extraordinarios - -46
Cargas fiscales -1380 -1.161
Amortizacion de las diferencias de adquisiciones 4 =217
Dotacidn Fondo Riesgos bancarios - -104
Intereses Minoritarios ~342 -263
BENEFICIO NETQ 3.293 2.492

SGA SOCIELE GENERALE ACCEPTANCE N.V.

SOCIETE qén;’;w\E

~ ~ JOSEANFOMIO LOPEZ JIMENEZ

Tanto el Folleto Completo como las Informaciones Complementarias y este Triptico se encuentran a disposicién
de los inversores en la CNMV y en el domicilio social de Société Générale Sucursal en Espafia, Torre Picasso 9°
pta, Madrid
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