Papeles y Cartones de Europa

Resultados ejercicio 2009

Europac obtiene un Ebitda
de 35 millones de euros

e El Ebitda del ultimo trimestre ha crecido un 170% respecto al del primer trimestre
del afo y un 43% respecto al del tercero

e La cifra de negocio en 2009 fue de 433,85 millones, un 2% mas que en el
ejercicio anterior, mientras las ventas agregadas alcanzaron los 578,19 millones
de euros

e El primer trimestre estuvo marcado altos niveles de stocks y niveles bajos de
demanda y precios

e En el mes de abril se produjo un claro punto de inflexién con una reduccion de
inventarios europeos que se ha mantenido el resto del afo, llegando a una
diferencia maxima en el ejercicio del 35,7%

e El descenso de los stocks y la reduccion de la oferta provoc6 un fortalecimiento
de la cartera de pedidos, que permitié anunciar subidas de precios en el Ultimo
trimestre de 100€ en papel reciclado salvo en Espana y Portugal y de 60€ en
papel kraftliner

e La mejora de los precios apoyada en causas estructurales permite prever que la
evolucion positiva del Ebitda sea sostenible

Unidades en miles de € 2009 \ 2008 % 09 / 08
Importe Neto de la Cifra de Negocios 433.855 424.662 2%
Importe Neto de la Cifra de Ventas Agregadas 578.198 601.775 -4%
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 35.027 66.686 -47%
Resultado Neto de Explotacion (EBIT) -7.844 30.154 -
Resultado Neto Atribuible -15.899 9.193 -
Cash-Flow Neto 25.070 45.725 -45%

Madrid, 26 de febrero de 2009.- El Consejo de Administracion de Europac (Papeles y
Cartones de Europa, SA) ha aprobado esta mafiana los resultados correspondientes al
gjercicio 2009. Segun Enrique Isidro, consejero delegado de la compaiia, “lo mas
significativo es que se ha invertido la tendencia del principio del afio y en el dltimo
trimestre casi se ha triplicado el Ebitda registrado en cada uno de los dos primeros
trimestres del gjercicio’.

Las ventas de la compafia en 2009 ascendieron a 433,85 millones de euros, un 2%
mas que en el gjercicio anterior, mientras que el Ebitda fue de 35,02 millones, un 47%
menos que en 2008. Sin embargo, anade Enrique Isidro, “ha sido una afio con un claro
punto de inflexion en el mes de abril, que ha permitido que el Ebitda evolucionara
positivamente, pasando de 5,43 millones en el primer trimestre a 14,75 millones en el
ultimo trimestre del ejercicio, lo que representa un incremento superior al 170%".



Papeles y Cartones de Europa
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El negocio del papel trimestre a trimestre

En el primer trimestre del ano, la ralentizaciéon de la economia y la disminucién de la actividad,
provocd una caida de la demanda que se tradujo en menores volumenes de ventas de papel,
subidas generalizadas en los niveles de stock y, en consecuencia, descensos del precio de papel.

Los resultados del segundo trimestre estuvieron en linea con los del primero. Sin embargo, a partir
del mes de abril se produjo un descenso generalizado de los stocks europeos, que se mantuvieron
en niveles bajos el resto del afio. En Europac, las paradas comerciales en las fabricas de Duefias
(Palencia) y Alcolea de Cinca (Huesca), y el descenso de la velocidad de produccion de la fabrica
de Viana do Castelo (Portugal), permitieron reducir en un 40% los inventarios del grupo.

Ya en el tercer trimestre, los cierres definitivos de capacidad de produccion y el mantenimiento de
los stocks en niveles bajos provocaron un fortalecimiento de la cartera de pedidos. De esta forma,
se dieron las condiciones para anunciar en el mes de septiembre un aumento de precio del papel
reciclado de 100€ por tonelada en toda Europa excepto Espafa y Portugal. Europac también
anuncié una subida del precio del papel kraftliner en 60€ por tonelada en el mes de septiembre.

Por dltimo, durante el cuarto trimestre la cartera de pedidos continué evolucionando de forma
positiva y los stocks de papel europeos continuaron en niveles minimos. Estas circunstancias, junto
con la reduccién de oferta europea y americana, permitié anunciar una nueva subida de 60€ por
tonelada del precio del papel kraftliner a partir del 1 de enero de 2010, asi como nuevas subidas en
papel reciclado de otros 60€ por tonelada en Espana, Portugal y el resto de Europa a partir de
febrero de 2010.

Divisién Carton
En la Divisién de Cartéon Ondulado, la cifra de negocio consolidada aumenta un 19,7% respecto al
mismo periodo del afo anterior hasta los 185,9 millones de euros, debido fundamentalmente a la
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incorporacién de Europac Cartonerie Atlantique (ECA) y Europac Cartonerie Savoie (ECS) en el
mes de junio.

Se produjo una caida de la demanda y de las tasas de consumo en nuestros mercados y una caida
en los precios del cartén de moderada, pero progresiva. Sin embargo las bajadas continuadas del
precio del papel reciclado, su principal materia prima, y los planes de reducciéon de costes puestos
en marcha han mejorado los margenes de este negocio, compensando asi la pérdida de volumen.

La incorporacion al Grupo Europac en junio de 2009 de ECA y ECS, que concentran un 70% de
sus ventas en un sector defensivo como el de la alimentacién, ha aportado un Ebitda conjunto de
5,9 millones de euros a la Divisién Cartdén Francia,

Division Energia

En el negocio de la energia, la cifra de negocio en 2009 se sitta en 42,6 millones de euros frente a
los 37,2 millones del mismo periodo del afio anterior, lo que significa un incremento del 14,5%.
Este aumento se explica fundamentalmente porque desde noviembre 2008 la instalacion de
Duenfas se acogio6 al Real Decreto 63/2007, que le permite vender toda la energia a la red eléctrica
con una prima y comprar sus necesidades a precio de mercado.

De esta forma, la fabrica palentina cumplié su primer afio completo acogida a la nueva normativa,
mientras que la instalacién de energia de Alcolea de Cinca lo hizo durante seis meses después de
acogerse a la nueva norma en julio de 2009.

Por otro parte, hay que tener en cuenta que las paradas comerciales ya mencionadas han afectado
negativamente al resultado de la Divisién de Energia, que estd muy condicionado por la actividad
de las maquinas de papel.
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