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Europac presenta una oferta de compra
vinculante por dos filiales del grupo
papelero francés Otor

» Otor Papeterie de Rouen (OPR) y Otor Cartonnerie de Rouen (OCR) son las
dos sociedades incluidas en la oferta

« El consejo de administracion del grupoe francés Otor ha aceptado conceder a
Europac la exclusividad en el proceso de negociacion

» A la conclusion de las negociaciones, Europac desarrollara un plan de
inversién que aumentara la capacidad de produccion de OPR hasta las
300.000 toneladas al afio frente a las 220.000 actuales, reducira costes de
produccion y mejorara la calidad de sus productos

Madrid, 18 de abril de 2008.- Europac (Papeles y Cartones de Europa, SA) ha
presentado una oferta de compra firme a Otor por sus fillales Otor Papeterie de Rouen
(OPR) y Otor Cartonnerie de Rouen (OCR). El consejo de administracién del grupo
francés ha aceptado conceder a Europac la exclusividad en el proceso de negociacion,

OPR esta especializada en la fabricacion de fluting de bajo gramaje para ondular y su
produccidn actual es de 220.000 toneladas anuales en una unica maguina de papel de
siete metros de ancho Por otra parte, OCR se dedica a la fabricacion de embalajes
pesados en carton ondulado para clientes industriales y su produccion es de 35.000
toneladas al afic. Las dos compafias estan instaladas en una superficie de 92
hectareas en Saint Etienne de Rouvray, a 10 kilémetros de Rouen y a 130 kildmetros
de Paris.

Europac, un grupo lider en el sector del embalaje en la Peninsula Ibérica, tendria
previsto desarrollar un proyecto de inversion que aumentara la capacidad de
produccion de OPR hasta las 300.0C0 toneladas anuales. lo gue representa un
incremento del 36.4%. Asimismo. se invertira en reducir los costes de produccion y
mejorar la calidad del producto El valor empresa ofertadoe por Europac con |as cifras a
31 de diciembre de 2007 asciende a 75,3 millones de euros

De acuerdo con la normativa francesa. los comités de emprasa de OPR y OCR estan
siendo informados y consultados acerca del proyecto. Esta previsto gque en cuestion de
semanas se cierre esta operacién, que también contempla la firma de un contrato de
suministro a largo plazo que compromete a Otor a comprar a2 Europac un volumen muy
significativo de papel para abastecer a sus cartoneras

Para Jean Marie Paulies, director general de Ctor, “el proyecto de venta de OFPR y
OCR a uno de los lideres eurcpeos del sector coincide plenamente con |a estrategia
de centrarnos en nuestrc negocio principal. Ademas, esta operacion contribuira a
reducir significativamente el endeudamiento de Otor’. Por otra parte; Paultes
agradecid a los trabajadores de las dos sociedades “el esfuerzo que han realizado en
los dltimos anos, que ha permitido continuar con la produccion y atraer a un socio
industrial de primer orden que contribuira de manera importante a su desarrollo futuro”,
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Segun Enrique Isidro, consejerc delegado de Europac, se trata de “una oportunidad de
negocio en el contexto de reestructuracion del mercado europeo del papel reciclado y
del embalaje, que contribuira a aumentar el valor afadido consolidado, entrandc en un
nuevo segmentc de preduccion come es el light weight fluting (LWF) en el que
Europac no estaba presente. La integracion que aporta la planta de embalaje junto al
especifico know how gue requieren los productos heavy duty, hacen especialmente
atractiva la fabrica de embalaje para el grupo Europac. Por otra parte, la futura
adquisicion de OPR y OCR se encuentra en un mercado limitrofe. lo que redundara en
sinergias importantes con la estructura actual de la compania”

Ahorro Corporacion Financiera SV S A esta actuando como asesor financiero
exclusivo de Europac en esta operacion.
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Paris, le 18 avril 2008.

Otor recoit une offre ferme pour I'achat de ses filiales Otor Papeterie de Rouen et
Otor Cartonnerie de Rouen et accorde une exclusivité de négociations a Europac.

[ans le cadre de sa stratégie de recentrage sur son métier ceeur, Otor a regu une offre ferme de
la part de la société Europac pour I'achat de ses filiales Otor Papeterie de Rouen (« OFR ») et
Otor Cartonnerie de Rouen {« OCR ») el a décidé d'engager des négociations exclusives avec
celle-ci. L'offre d'Europac valorise les actions des deux sociétés a 300 000 euros, etant entendu
gu'Europac s'engage également & reprendre lintégralité des dettes des sociélés. Ces dettes
s'élevaient & environ 75 millions d'euros au 31 décembre 2007

OFR est spécialisée dans la production de papier pour ondulé leger et OCR dans la fabrication
d'emballages lourds pour c¢lients industriels. OPR et OCR sont localisées sur le méme site, a
Saint Etienne du Rouvray a 10 kilométres de Rouen.

Europac, un des leaders dans le domaine de I'emballage dans la peninsule ibérique. a pour projet
d'investir significativement sur ce site afin de le moderniser et d'augmenter la capacité des outils
de production. Europac envisage notammen! de porier la capacité de la papeterie 4 300 000
tonnes par an contre 220 000 actuellement.

Les comités d'entreprise des socigtés concernées vont étre prochainement informés et consultés
sur ce projel. La conclusion de cette vente est prévue dans les prochaines semaines et
s‘accompagnera de la signature d'un contrat d'approvisionnement a long terme entre Otor et
Europac concernant la fourniture de papiers aux cartonneries du Groupe Ctar,

Otor communiguera prochainement I'impact financier de ce projet sur ses résultats. OPR et OCR
ne constituent pas le principal actif du Groupe Ctor,

« Le projet de vente o Otor Papeterie de Rouen et de Olor Carlonnerie de Roven-a un das
leaders européens du secteur glinscrt parfaitement dans notre stratégie de focalisation sur notre
ceeur de métier. Cefte opération contribuera par ailleurs significalivement au désendetterment
d'Otar. Je tiens a remercier parficuligrement les collaborateurs de ces deux sociélés qui, grace
aux efforts consentis ces derniéres années. ant permis de pérenniser fg site et dattirer un
partenaire industiiel de premier plan qui pourra conirbuer fortement & la poursuite de son
developpement » Jean-Marie Paultes, Directeur Général, Otor.

« Ce profet, qui se réaliserait dans un contexte de réorganisation de lindustrie européenne du
papier et de l'emballage, permetira & Europac. en conformité avec son plan stratégique, de
s'intégrer davantage dans la chaine de valeur et de croftre dans des marchés valsing grace 4 la
production d'emballages et de papiers légers a plus forte marge qui sont pour le moment absents
de son portefeuille de produits. » Enrique Isidre, CEQ, Europac.
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