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Junta General Ordinaria de Accionistas del ejercicio de 2004 
 

TUBACEX INCREMENTA EN UN 179% SU DIVIDENDO 
 

*Pagará 0,0515 euros brutos por acción con un “pay-out” del 50% 
 

*Fidelity, uno de los principales fondos de inversión del mundo, ha comunicado la 
compra de acciones por el 5,06% del capital y los fondos de inversión de Santander 

Central Hispano Investment cuentan con el 5,04% 
 
 

(Llodio, 17 de Mayo de 2005).- La Junta General Ordinaria de Accionistas de 
TUBACEX, reunida hoy en la sede de la compañía en la localidad alavesa de Llodio, ha 
aprobado el reparto de dos dividendos, uno ordinario y otro de carácter extraordinario, por 
un importe conjunto de 0,0515 euros brutos por acción con cargo a los resultados del 
ejercicio de 2004. El presidente de la compañía, Alvaro Videgain, ha señalado en la Junta 
de Accionistas que el pago de este dividendo extraordinario obedece a los buenos 
resultados obtenidos por la compañía en el ejercicio de 2004 y supone un incremento de un 
179% respecto al dividendo pagado el año anterior. La Junta ha aprobado todos los puntos 
incluidos en el orden del día. 
 
TUBACEX, segundo fabricante del mundo de tubos sin soldadura en acero inoxidable, 
destinará al pago de este dividendo un total de 6,76 millones de euros, cifra que representa 
un “pay-out” del 50% sobre los beneficios netos del ejercicio 2004, que han ascendido a 
13,51 millones de euros. 
 
Según el acuerdo de la Junta de Accionistas, el dividendo ordinario se abonará en el mes 
de julio y tendrá una cuantía de 0,0371 euros brutos por acción, lo que supone la cantidad 
de 4,86 millones de euros. 
 
El dividendo extraordinario se abonará en el mes de septiembre y tendrá un importe de 
0,0144 euros brutos por acción, lo que supone la cantidad de 1,89 millones de euros. 
  
En su intervención ante la Junta, Videgain ha informado a los accionistas de que Fidelity, 
uno de los principales fondos de inversión del mundo, ha comunicado a la compañía que 
ha adquirido desde el mes de abril y hasta la fecha un total de 6.731.550 acciones de 
TUBACEX, que representan el 5,06% del capital. Asimismo, Santander Central Hispano 
Investment ha comunicado que posee 6.701.833 acciones de TUBACEX, que representan 
el 5,04% del capital. 
 
 
 



                      
 
                                                                                                  
 

Datos del ejercicio 2004 
 
Por lo que se refiere al ejercicio de 2004, cuyas cuentas anuales ha aprobado hoy la Junta, 
el presidente de TUBACEX ha señalado que ha sido un año de recuperación para el sector 
de fabricación de tubos sin soldadura en acero inoxidable, a la que han contribuido por una 
parte la mejoría de la situación económica mundial y, por otra, la reactivación de los 
proyectos de inversión en los sectores del petróleo y gas, petroquímico, químico y de la 
energía, principales compradores de los productos que fabrica la compañía.  
 
A pesar de que durante el ejercicio han seguido existiendo factores negativos -como la 
revalorización del euro frente al dólar y los fuertes incrementos en los precios de las 
materias primas, como la chatarra y el níquel-, la mejoría del mercado, tanto en demanda 
como en precios, y la aplicación del Plan de Competitividad han permitido a TUBACEX 
mejorar sustancialmente sus resultados. 
 
Así, las ventas consolidadas han ascendido a 347,45 millones de euros, una cifra superior 
en un 34,2% a la del ejercicio anterior. Es especialmente significativo el crecimiento de las 
ventas en el mercado norteamericano (+70%), a pesar de la revalorización del euro sobre el 
dólar, que penaliza las ventas de las empresas exportadoras europeas en ese mercado. Las 
ventas en la Unión Europea han crecido un 30% y representan el 67% de las ventas 
consolidadas. 
 
El resultado operativo (EBIT) se ha situado en 24,92 millones de euros, con una 
incremento de un 144,3% respecto a 2003. 
 
El beneficio neto consolidado ha alcanzado los 13,51 millones de euros, lo que supone un 
aumento del 123,7% respecto al beneficio obtenido un año antes. 
 
El cash-flow neto generado ha ascendido a 29,76 millones de euros, un 40,8% superior al 
del ejercicio 2003. 
 
El presidente de TUBACEX ha señalado que el alto grado de integración industrial y 
comercial de las distintas unidades de negocio del Grupo ha sido un elemento esencial para 
alcanzar la actual posición competitiva de la compañía y ha destacado que durante el 
ejercicio la compañía ha consolidado su cuota de mercado mundial del 22%. 
 
Plan de competitividad  
 
TUBACEX inició en el año 2003 la implantación de un  ambicioso Plan de Competitividad 
en las principales empresas del Grupo –Acerálava, TTI y SBER-  para capitalizar las 
sinergias industriales y maximizar las economías de escala derivadas de la configuración 
industrial del Grupo, con el objetivo de mejorar los márgenes operativos obteniendo una 
posición competitiva diferencial en productividad y costes. 
 
Respecto al Plan de Competitividad, el presidente de TUBACEX ha señalado que tras una 
fase inicial de diagnóstico e identificación de los aspectos de mejora realizados en 2003,  a 
comienzos de 2004 se han iniciado varios proyectos de inversión entre los que destacan los 
de aumento del volumen de producción de la acería, la mejora de la productividad de las 



                      
 
                                                                                                  
 

prensas de extrusión y de la laminación en frío de tubos, así como la reducción de costes de 
mantenimiento. Estas acciones proseguirán desarrollándose a lo largo de 2005. 
 
La puesta en marcha de estas inversiones asegura incrementos de productividad y 
capacidad en las instalaciones clave del Grupo, sin generar incrementos en las estructuras 
de personal y de costes fijos, ya que se trata de un volumen de inversión limitado. 
 
Plan Estratégico 2010 
 
Por otra parte, Alvaro Videgain ha informado a los accionistas del lanzamiento durante el 
ejercicio de un  Plan Estratégico que define el proyecto empresarial de TUBACEX en un 
horizonte temporal hasta 2010, con el objetivo de garantizar el crecimiento y la 
rentabilidad futuros y convertir a la compañía en el  primer productor mundial de tubos sin 
soldadura el acero inoxidable. 

 
La alternativa estratégica adoptada apuesta por el crecimiento orgánico rentable, minimiza 
los requisitos de inversión en el Grupo y maximiza la creación de valor para los 
accionistas. 
 
El Plan  prevé el crecimiento de la compañía a través de la optimización en la utilización 
de las capacidades de la actual estructura productiva y mediante la búsqueda de la 
excelencia comercial, incidiendo en la consolidación de la posición de liderazgo y 
rentabilidad en Europa, el crecimiento en zonas tradicionales como Estados Unidos y 
Canadá, así como en aquellas áreas donde se prevé un mayor crecimiento de la demanda de 
tubos sin soldadura en acero inoxidable, como es el caso de Asia. También se prevé la 
entrada en nuevos productos de alto valor añadido y fuerte potencial de crecimiento. 
 
Las plantas se especializarán en la fabricación de aquellos productos para los que están 
mejor capacitadas y se continuarán implantando las medidas previstas en el plan de 
competitividad, lo que influirá decisivamente en la reducción de los costes medios por 
tonelada esperados en el periodo. 
 
Previsiones para el 2005 
 
Por lo que se refiere cómo va a desarrollarse el presente ejercicio, Alvaro Videgain ha 
manifestado ante la Junta de Accionistas que las estimaciones sobre la evolución de la 
económica internacional son optimistas y se prevé una continuación del ciclo expansivo 
durante el año 2005.  En este sentido ha señalado que la buena situación del mercado ha 
permitido a TUBACEX, a comienzos del presente año, incrementar los precios de sus 
productos. 
 
Los meses que ya van transcurridos del ejercicio confirman esta buena situación de 
mercado y se han traducido en un incremento de las ventas en un 39,4% hasta alcanzar los 
107,25 millones de euros y en un aumento del beneficio neto del 112% hasta alcanzar los 
6,15 millones de euros. 
 
 
 
 



                      
 
                                                                                                  
 

 
 

EVOLUCIÓN DE DATOS  RELEVANTES  
DEL GRUPO TUBACEX CONSOLIDADO 

 2004 2003 2002 2001 2000 
VENTAS 347,45 258,92 286,70 286,67 262,03
BENEFICIO OPERATIVO (EBIT)  24,92 10,20 17,95 15,71 19,38
BENEFICIO NETO 13,51 6,04 16,31 15,51 15,28
CASH-FLOW NETO 29,76 21,13 32,58 30,55 30,83
ACTIVOS TOTALES 386,32 341,24 348,16 335,11 344,49
FONDOS PROPIOS 184,12 173,93 177,25 168,08 158,63
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO 115,43 101,58 104,75 105,28 124,89
RESULTADO FINANCIERO  (5,32) (3,24) (5,02) (3,85) (4,80)
CAPITAL SOCIAL 59,84 59,84 59,84 59,84 61,17
BENEFICIO 
OPERATIVO/VENTAS (%)  

7,17 3,94 6,26 5,48 7,39

BENEFICIO NETO/VENTAS (%) 3,89 2,33 5,69 5,41 5,83
CASH-FLOW NETO/VENTAS (%) 8,57 8,16 11,36 10,66 11,76
BENEFICIO NETO/FONDOS 
PROPIOS (ROE) (%) 

7,34 3,47 9,20 9,23 9,63

BENEFICIO NETO/ACTIVOS 
(ROA) (%) 

3,50 1,77 4,68 4,63 4,44

BENEFICIO NETO POR ACCIÓN 
(BPA) En euros 

0,102 0,045 0,123 0,116 0,112

CASH-FLOW/ACCIÓN (CFPA) En 
euros 

0,22 0,16 0,24 0,23 0,23

VALOR CONTABLE/ACCIÓN En 
euros  

1,38 1,31 1,33 1,26 1,16

DIVIDENDO  En euros por acción  0,018 0,042 0,042 0,030 0,042
CAPITALIZACIÓN BURSÁTIL 251,33 188,83 166,22 164,89 149,26
PRECIO/VALOR CONTABLE 
Veces 

1,37 1,08 0,94 0,98 0,95

PER Veces 18,60 31,26 10,20 10,64 9,8
Nº MEDIO DE EMPLEADOS  1.517 1.485 1.504 1.577 1.493
   EMPLEADOS EN ESPAÑA 904 871 837 836 820
   EMPLEADOS EN EL EXTERIOR   613 614 667 741 673
Cifras económicas en millones de euros. ( ) Cifras y saldos negativos.  
 


