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La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:

Direccién

RB. De Catalunya, 00038, 9°
08007 - Barcelona
932157270

Correo Electronico
atencionalcliente @gesiuris.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 11/11/2011

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.
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las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al
inversor. En concreto se podrd invertir en: - Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier
mercado o sistema de negociacion que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no esté
sometido a regulacion o que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia
con la que la IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de
inversion o de diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion. - Las acciones y
participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o no por entidades
del mismo grupo de la Sociedad Gestora. Las entidades se seleccionaran después de realizar un analisis satisfactorio de
sus inversiones y se introduciran en la cartera en funcion de su caracter diversificador respecto al resto de las inversiones
y su comportamiento histéricode rentabilidad y riesgo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR
2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacién de la cartera 0,47 0,72 0,47 1,19
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,01 -0,12 2,01 -0,28

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 239.595,00 227.777,00
N° de accionistas 153,00 154,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
—— Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méximo
Periodo del informe 2.095 8,7459 8,5983 10,8950
2022 2.248 9,8675 7,4953 11,9028
2021 2.035 8,9239 8,1075 10,7503
2020 2.203 9,6451 7,4148 11,9510

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza




Min Max Fin de periodo | diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comisién de gestion 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2023 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afo t-5
-11,37 -13,20 2,11 19,79 -7,58 10,57 -7,48 -19,30
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,96 0,47 0,49 0,50 0,51 1,96 2,03 2,00 2,36

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.570 74,94 1.880 83,63
* Cartera interior 0 0,00 -2 -0,09
* Cartera exterior 1.570 74,94 1.882 83,72
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 64 3,05 302 13,43
(+/-) RESTO 462 22,05 65 2,89
TOTAL PATRIMONIO 2.095 100,00 % 2.248 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.248 2.014 2.248
+ Compra/ venta de acciones (neto) 511 0,80 511 610,91
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -11,83 10,70 -11,83 -223,03
(+) Rendimientos de gestion -10,79 12,79 -10,79 -193,81
+ Intereses 0,19 0,06 0,19 259,67
+ Dividendos 1,09 0,64 1,09 89,31
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,29 2,41 -3,29 -252,06
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -8,53 8,87 -8,563 -207,04
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,06 0,54 -0,06 -112,33
+ Oftros resultados -0,18 0,27 -0,18 -174,55
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,05 -2,09 -1,05 -44,21
- Comision de sociedad gestora -0,67 -1,64 -0,67 -54,57
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 9,40
- Gastos por servicios exteriores -0,17 -0,20 -0,17 -4,85
- Otros gastos de gestién corriente -0,09 -0,10 -0,09 1,34
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,11 -0,08 -20,56
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 938,01
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 938,01
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.095 2.248 2.095

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.800 85,92 1.745 77,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.800 85,92 1.745 77,62
TOTAL IIC 72 343 152 6,77
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.872 89,35 1.897 84,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.872 89,35 1.897 84,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

FONDOS: 3,08%

_~——0TROS: 19,76%

RENTA VARIABLE: 77,16%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Opc. CALL
NETFLIX INC CBOE NFLX US 39 Inversion
430 (15/12/23)




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TESLA MOTORS INC

V/ Opc. CALL
CBOE TSLA US
260 (15/12/23)

24

Inversion

NVIDIA CORP

V/ Opc. CALL
CBOE NVDA US
420 (15/12/23)

38

Inversion

AMAZON.COM INC

V/ Opc. CALL
CBOE AMZN US
125 (15/12/23)

23

Inversion

META PLATFORMS INC-CLASS A

V/ Opc. CALL
CBOE META US
280 (15/12/23)

26

Inversion

NASDAQ-100 SHARES INDEX

V/ Opc. CALL
CME MINI
NASDAQ 13800
(15/12/23)

1.518

Inversion

NASDAQ-100 SHARES INDEX

V/ Opc. CALL
CME MINI
NASDAQ 11900
(15/09/23)

218

Inversion

Total subyacente renta variable

1887

EURO

C/ Fut. FUT. CME
EURI/CAD
(18/09/23)

125

Inversion

EURO

C/ Fut. FUT. CME
EUR/USD
(18/09/23)

746

Cobertura

Total subyacente tipo de cambio

870

TOTAL OBLIGACIONES

2757

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha




SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2023 existia una participacion equivalente a 61001 titulos, que representaba el 25,46 por ciento del patrimonio de
la IIC. La lIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion previa.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La temida subida de tipos por parte de la FED parece llegar a su fin, y esto hace que los mercados financieros lo
celebren,especialmente los de Renta Variable. En este escenario, el Nasdaq vuelve a ser el rey con subidas de casi el
40%, de las més altas de la historia en un semestre. El USD retrocede ya que con el par6n de las subidas de tipos se
reduce el diferencial de tipos entre el Euro y el USD. Sin embargo los bonos americanos no acaban de repuntar y siguen
en niveles del 4% a 10 afios. El oro vuelve a brillar y se acerca otra vez a maximos histéricos. Todo parece indicar que los
batira si los tipos empiezan a relajarse un poco. la macro sigue estable y las mas que anunciada recesion puede que
llegue mas tarde y mas débil de lo que se pensaba. Asi pues, la temida subida de tipos podria ser menos dafiina de lo que
los analistas habian previsto.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante los meses de mayo y junio, el equipo de gestion decidi6 empezar a realizar operaciones con ventas de opciones
sobre acciones americanas que habian subido mucho.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo éste ha obtenido una rentabilidad del -
1,00% con una volatilidad del 1,47%, frente a un rendimiento de la IIC del -11,37% con una volatilidad del 26,91%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A cierre del semestre, el patrimonio de la SICAV se situaba en 2.095.484,30 euros, lo que supone un - 6,77% comparado
con los 2.247.580,64 de euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nimero de inversores, tiene 153 accionistas, -1 menos de los que habia a 31/12/2022.

La rentabilidad neta de gastos de DEMOCRATIC CAPITAL, SICAV, S.A. durante el semestre ha sido del -11,37% con una
volatilidad del 26,91%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,47 (directo 0,47% + indirecto 0,00%), siendo el del afio del 0,96%.

La comision sobre resultados acumulada es de 0€.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No es posible realizar una comparacion con el resto de vehiculos de la gestora dado que Democratic Capital SICAV tiene
un mandato de gestion y un estilo de inversion diferente al resto de IIC.




2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El equipo de gestion de Democratic, vendié calls de acciones concretas tecnoldgicas como amazon, tesla, envidia, meta o
netflix ya que habian subido mucho y era una buena oportunidad para ponerse corte.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Al margen de la venta de Call detallada anteriormente, también se hay en cartera calles vendidas del nasdaq con
vencimiento diciembre. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 30,00. El grado de
apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 69,10.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de -193170,24 £€.

d) Otra informacién sobre inversiones.

A cierre del periodo la lIC tenia en cartera una posicion en un GDR sobre un valor ruso que tiene suspendida su cotizacion
(Polyus GDR).

En el periodo, la lIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la lIC ha sido del 22,67% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 26,91%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las 1IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que
la participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre
gue dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

La SICAV , durante el periodo, no ha participado en ninguna Junta General de Accionistas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Con el oro muy estable alrededor de los 1.900 USD la onza, es sorprendente ver como las mineras de oro han sufrido
tanto los Ultimos meses. Mientras el oro se mantenga en estos niveles la capacidad de las compafiias mineras que
tenemos en cartera de generar beneficios es muy grande. Asi pues, esperamos un fuerte rebote de estas empresas en la
segunda mitad del afio. Por otro lado, esperamos que la inflacion se modere también durante los préximos meses,
favoreciendo asi que la FED tenga menos necesidad de subir tipos de forma agresiva. Esto podria ser bajista para el USD
y alcista para el oro.

ALGEBRAB4AUREA, SICAV

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Después de un periodo excesivamente largo de tipos de interés 0 o incluso negativos, los bancos centrales empezaron a
subir los tipos de interés a finales del pasado afio y han continuado durante este afio con el objetivo de contener la
inflacion. Parece que los bancos centrales estan empezando a aflojar en su ritmo de subidas de tipos y el mercado espera
que en julio se dé probablemente la Gltima subida. Esto ha normalizado las curvas de tipos de interés con pendientes




planas e incluso negativas. En cualquier caso la renta fija ha ganado atractivo respecto a afios anteriores donde invertir en
esta clase de activo carecia de sentido.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Dado el mayor atractivo de la renta fija, hemos incrementado ligeramente la duracién de la cartera, aunque no mucho ya
gue la pendiente de la curva plana e incluso negativa, nos hace estar muy comodos en plazos cortos. En cuanto a la renta
variable seguimos con posiciones similares, acciones de alto dividendo y en algunos casos vendiendo CALL's con precios
de ejercicio superiores al precio de las acciones con el objetivo de ingresar primas.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo éste ha obtenido una rentabilidad del -
1,00% con una volatilidad del 1,47%, frente a un rendimiento de la IIC del 1,85% con una volatilidad del 5,69%.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A cierre del semestre, el patrimonio de la SICAV se situaba en 2.878.527,30 euros, lo que supone un + 0,62% comparado
con los 2.860.779,17 de euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 106 accionistas, -9 menos de los que habia a 31/12/2022.

La rentabilidad neta de gastos de ALGEBRAG64AUREA, SICAV durante el semestre ha sido del 1,85% con una volatilidad
del 5,69%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,44 (directo 0,44% + indirecto 0,00%), siendo el del afio del 0,86%.

La comision sobre resultados acumulada es de 0€.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Es la Unica IIC de Gesiuris AM con asesoramiento de inversiones de ACAPITAL BB, AGENCIA DE VALORES, S. A,, por
lo que sus rendimientos no son comparables.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En cuanto a la renta fija, la Sicav ha comprado pagarés de Euskaltel y ElCorte Inglés. Respecto a la renta variable, se ha
vendido la posicién de Anheuser Busch porque ya habia subido al objetivo marcado y Alantra y Caf con el objetivo de
buscar mejores alternativas y hemos comprado Banco Santander.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Tal como hemos comentado, tenemos vendidas CALL's de Enagas, Iberdrola, Endesa y Santander y tenemos compradas
las acciones. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 0,00. El grado de
apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 3,38.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de -1996,28 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La TIR de la cartera de renta fija es del 5,76% y la duracion media de 2,60 afios. A cierre del periodo, en la cartera habia
un activo clasificado como 48.1.j/72.d del RIIC (RF de Wirecard).

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la lIC ha sido del 29,32% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 5,69%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacién al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las IIC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que
la participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre
que dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo, la IIC ha participado en la JGA de Iberdrola delegando su voto en el Consejo de Administracion.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Esperamos que el tensionamiento en los tipos de interés se vaya relajando durante la segunda parte del afio a medida que
la inflacion lo vaya permietiendo. En este caso, y siempre que el comportamiento de la bolsa sea correcto, nuestra
intencidn es bajar el peso de la renta variable en favor de la renta fija.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
AUO00000AMI1 - ACCIONES|AURELIA METALS LTD AUD 17 0,80 9] 0,00
CA53056H1047 - ACCIONES|LIBERTY GOLD CORP CAD 20 0,93 0 0,00
CA38045Y1025 - ACCIONES|GOGOLD RESOURCES INC CAD 21 1,00 9] 0,00
CA56580Q1028 - ACCIONES|MARATHON GOLD CORP CAD 45 2,14 0 0,00
CA36352H1001 - ACCIONES|GALIANO GOLD INC uUsb 38 1,81 9] 0,00
US4227041062 - ACCIONES|HECLA MINING CO USD 33 1,58 36 1,62
CAB8283631015 - ACCIONES|SILVERCREST INC uUsb 43 2,05 22 1,00
CA11777Q2099 - ACCIONES|B2GOLD CORP USD 25 117 25 111
AUO00000ONCM7 - ACCIONES|NEWCREST MINING uUsb 79 3,78 63 2,80
GBOOBLOL5G04 - ACCIONES|ADRIATIC METALS PLC GBP 39 1,88 19 0,86
CA67010B1022 - ACCIONES|NOVO RESOURCES CORP CAD 13 0,64 18 0,79
US87918A1051 - ACCIONES|TELADOC HEALTH INC USD 0 0,00 55 2,46
DE000A161408 - ACCIONES|HELLOFRESH SE EUR 0 0,00 35 1,55
AUO00000AMI1 - ACCIONES|AURELIA METALS LTD AUD 62 2,98 64 2,83
CA3499151080 - ACCIONES|FORTUNA SILVER MINES uUsb 30 1,42 9] 0,00
US6516391066 - ACCIONES|NEWMONT GOLDCORP COR USD 59 2,80 22 0,98
CA29258Y1034 - ACCIONES|ENDEAVOUR SILVER uUsb 90 4,30 103 4,58
CA2849025093 - ACCIONES|ELDORADO GOLD CORP USD 69 3,31 59 2,61
CAB445351068 - ACCIONES|NEW GOLD INC uUsb 109 5,20 101 4,48
CY0106002112 - ACCIONES|ATALAYA MINING PLC GBP 37 1,78 37 1,66
GB00B2QPKJ12 - ACCIONES|FRESNILLO PLC GBP 65 3,10 93 4,15
CA7847301032 - ACCIONES|SSR MINING INC USD 45 2,17 51 2,28
CA13321L1085 - ACCIONES|CAMECO CORPORATION uUsb 0 0,00 17 0,75
CA32076V1031 - ACCIONESI|FIRST MAJESTIC SILVE USD 78 3,71 78 3,47
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
CA6979001089 - ACCIONES|PAN AMERICAN SILVER UsD 30 1,43 0 0,00
CA6752221037 - ACCIONES|OCEANAGOLD CORP CAD 27 1,29 27 1,19
US38068T1051 - ACCIONES|GOLD RESOURCE CORP UsD 46 2,20 57 2,54
CA4509131088 - ACCIONES|IAMGOLD CORP UsD 96 4,60 169 7,51
CA1520061021 - ACCIONES|CENTERRA GOLD INC CAD 110 5,24 97 4,30
US2044481040 - ACCIONES|CIA MINAS BUENAVENTU UsD 57 2,72 59 2,61
US4132163001 - ACCIONES|HARMONY GOLD MINING UsD 116 5,51 95 4,24
CA4969024047 - ACCIONES|KINROSS GOLD CORP UsD 66 3,13 57 2,55
US0351282068 - ACCIONES|ANGLOGOLD ASHANTI UsD 81 3,86 76 3,37
CA98462Y1007 - ACCIONES|YAMANA UsD 0 0,00 73 3,23
CA0084741085 - ACCIONES|AGNICO UsD 93 4,43 73 3.24
CA0679011084 - ACCIONES|BARRICK GOLD CORP. USD 62 2,96 64 2,86
TOTAL RV COTIZADA 1.800 85,92 1.745 77,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.800 85,92 1.745 77,62
US92189F7915 - PARTICIPACIONES|VANECK VECTORS JR GO UsD 72 3,43 73 3,26
US37954Y8488 - PARTICIPACIONES|GLOBAL X SILVER MINE USD 0 0,00 79 3,51
TOTAL IIC 72 3,43 152 6,77
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.872 89,35 1.897 84,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.872 89,35 1.897 84,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.
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