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BANESTO BOLSA, gA., Sociedad de Valores ¥ Bolsa,—-frepresentado D. Pablo Alonso

Sampedro, .. === 1y por D. Simdn Martingz Subira - 7, encalidad

de Subdirector General y Director de Administracion. respectivamente, en su condicion de
Agente de Cajculo de! Contrato Financiero a Plazo vinculado a accianes de Telefonica S.A,, CUyo -

. Folleto fue verificado por la CNMV el 5 de Junio de 2003 y con el ndmero de registro oficial
4530

EXPONE

Que es funcin del Agente de Calculo, segun se especifica en el Folleto Reducido del Contrato
inscrito en ¢l Registro de 12 Comisién Nacional del Mercado de Valares, calcular el precio inicial

nrian Hanenal gal Wescadn 32 \askores can el nime'n 34 l

:% en cada una de sus modalidades por 1o que,

E

g CERTIFICA

FA Precio medio ponderado de las acciones de Telefonica:

_*‘"% FECHA ' PRECIO

16/07/03 .~ 10,11 euras
17107103 10,01 eurcs

i 18/07/03 _ - 9,99 euros

Med'j aritmeética ' 10,03667 euros
Fuente: Boletin Bolsa de Madrid

Determinacion del Pre io Inicial:

Tramo -1 . 10,03667 euros
Tramo - 2 ; 10,03667 euros

El presénte certiﬁcad‘ ge expide alos éfectos pportunas en Madrid, a 22 de Julio de 2003
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" Madrid , 22 de Julio de 2003

ASUNTO: Agente de Calculo del Contrato Financiero a Plazo vinculado a acciones de

* TELEFONICAS.A. con niimero oficial de registro 4530.

Muy Sres. Nuestros:

En relacion con los contratos de referencia, adjunto remilimos &l determinacion del Precio Inicial realizado

por el Agente de Calculo.

Pablo AGns\o Sampedro
Consejero Subdirector Gener |

Towr == Caf a2

» demman O 2 FRAZT MADRID



