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1.- Resultados 1S09

GRUPO [
CEMENTOS

PORTLAND

VALDERAIVAS

Datos en millones de €

Cifra de Negocio 537,3 ] 768,6 -30,1 |
(EBITDA 150,3 | 231,8 | -35,2 |
(EBIT 72,4 150,1 | -51,8 |
| B° actividades continuadas 36,8 | 118,1 -68,8 |
( BDI atribuido 20,6 67,9 -69,7 |

% sobre Cifra de Negocio
EBITDA J( 28.0) | 30,2 | 2.2
(EBIT 13,5 | 19,5 | 6,1
| B° actividades continuadas 6,8 15,4 -8,5 |
: BDI atribuido 3,8: 8,8: —5,0:




1.- Resultados 1509 ]
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[ Evolucion de la Cifra de Negocio - Datos en millones de € }
| ESPANA : | INTERNACIONAL ]
_______ C—
_______ [

1508 || precio | [voLuwen]| precio | voruwen] (r.caveio] | 1509 |




WM [ 1.- Resultados 1509 ]

CEMENTOS
PORTLAND
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Desarrollo de los mercados internacionales en moneda local

Cifra de Negocio g A
> < | % Margen EBITDA
%Var. S/ 1S09
1S09/15S08 I )

Estados Unidos 4 -24,0 N[ 3,5 R
Tunez 6,0 29,2
Argentina (*) 7,0 27,7
Uruguay (*) 13,1 21,6

Reino Unido _ -5,8 P ¥ 16,7 )

(*) Integrados por puesta en equivalencia
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[ 1.- Resultados 1509 ]

[ Evolucion del margen EBITDA - Datos en puntos porcentuales }

)

(30,2

(

N

® =

:

1508
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2009
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wmm [ 1.- Resultados 1509 ]

[ Evolucién del Cash Flow después de Capex - Datos en millones de € }

Objetivo

__________ —_— 2009
>200 M€
" N
<150,3> @ <150’7>
N—"

[ } [ Var. de } [Otros Ing } [ } [Cash FIOW}
EBITDA . ] CAPEX desp. de
I
Circulante y Gastos CAPEX




1.- Resultados 1509 ]

GRLUPO [
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[ Ventas en unidades fisicas de todas las actividades (*)

—

1S09 1S08 Vel g % Var.

Mm3 2,44 3,28 -~ -0,8 -25,9

ARIDO Mt 7,97 10,36 || -2,4 -23,1

(*) Incluye integracion global y puesta en equivalencia
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[ 1.- Resultados 1S09

% con cobertura % sin cobertura

[ 69 b 31 ] | 1S09 1508
- 0,67 0,54
[ 84 ) | 16 | AR 1.70 1,39
% en €
[ 84 ] [ 16 ] ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO: 1.877 M€
% VENCIMIENTOS DE LA DEUDA

38,1
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2.- MERCADQOS

GRLUPO [
CEMENTOS

PORTLAND

VALDERRIVAS

f—

Evolucion del consumo de cemento en Espaia

[Datos en millones de toneladas] [ 1S09 ]

Exportaciones

Consumo de cement(>
Produccion doméstica> X
Importacién de cIink}
Importacion de cemento—
— Q5|

Lssoortion ] (_mow ] (_imeranin
40,5 -35,7
-37,9 (33,10 | -34,3
-73,1 -68,6
-66,0 57,7
51,6 88,7

% Distribucién del consumo de cemento en Espaia - Afio movil

1109 M

1108 ) (NN

85,4 74,3 +11,1
| Produccién clinker importado | 11,4 20,9 -8,5
3,2 4,8 -1,6

Fuente: Oficemen
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e [ 2.- MERCADOS ]

Distribucion de la construccion y el cemento en Espafia 2008 y 2009E
Cambio de destino en el consumo. Mayor peso de la Obra Civil

VAB de la
Construccion

= RESIDENCIAL = NO RESIDENCIAL = RESIDENCIAL = NO RESIDENCIAL
= REHABILITACION = OBRA CIVIL = REHABILITACION = OBRA CIVIL
2008 2009E

Consumo de
Cemento

B EDIFICACION =B OBRA CIVIL B EDIFICACION = OBRA CIVIL

| Fuente: SEOPAN y elaboracion propia ]
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2.- MERCADOS ]

)

Inversion Puablica en Infraestructuras en Espana }

-

[ Inversion en O. Civil ] 2008 ||2009P
[CCAAyAyuntam. ] 22,4 || 13,1

PUERTOS
10%

OTROS
2%

|

Fuente: M2 de Fomento,
SEOPAN, elaboracién propia

CARRETERAS
29%

(1) M° de Fomento y

M° de M. Ambiente.
Incluye Plan de
Apoyo Local

~

)

AEROPUERTOS
9%

FERROCARRILES
50%

[P

resupuesto del M° de Fomento
en 2009 - 19,2 MM€

15



Wg’ﬁ?‘“‘“ [ 2.- MERCADOS ]

[ Plan de Estimulo en Espaia 2009 }

EDIFICIOS Y
EQUIPAMIENTOS
25

MOVILIDAD 3,6

Plarr.

1;% el Estimulo de BARRERAS 2,2

a y el Empleo

8000 M€ \ AHORRO DE
FONDO ESTATAL ENERG"%”

DE INVERSION e

LOCAL 27 |
/ K

Fuente: M2 de Economia ] OTROS 2,8

= INFRAESTRUCTURAS
........ — = 28,9
REHABILITACION
31,8
CON IMPACTO
ESTIMACION DEL EFECTO EN IMPACTO REDUCIDO
EL CONSUMO DE CEMENTO
SIN IMPACTO

16
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Efecto del Plan de Estimulo en EE UU

-

% Aumento de consumo N ( Y ( ([ h
de cemento en EE UU 2009 2010 2011
9 con el Plan de Estimulo )L JAN JAN y
EE UU +7,1 +28,6| | +26,0
Mercado Grupo CPV +8,9 | | +34,5| | +26,8
( % variacion anual 1 ( 1( 1( )
X Consumo de cemento J L 2009 JA N 2010 )L 2011 )
SIN PLAN DE ESTIMULO -17.6 -9,1 +9,5
CON PLAN DE ESTIMULO -11.9 +9.1 +7,3

| Fuente: PCA - Portland Cement Association |
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3.- PLAN10O
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R 2\
Ahorros anualizados 2009
obtenidos en el 1S09 )
( ) ( N [ )
PLAN10O - . Anualizado )
. _J . J L _J
[ Recurrente ] 65 61,1 3,9

v'Superadas las 200 iniciativas

v'"Nuevas incorporaciones en transporte de hormigon,
servicios exteriores y gastos de estructura

19
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[ 3.- PLAN10O

Mejoras no recurrentes 2009
anualizados hasta el 1509

1

\_

Mejoras
NO RECURRENTES
Flujo de caja
Objetivo 2009-2011
50 M€

~

J

-

Mejora

~

anualizada

\_

2009
30,1 M€

J

20
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[ 3.- PLAN10O

Ahorros anualizados 2009

obtenidos hasta el 1509 :

( )

PLAN100O Anualizado

Millones de € Conseguido

L J
Corporativo y otros 20,1
Cemento 34,2
Hormigon 4.4
Arido 1,4
Mortero 1,0
Total 61,1

21
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4.- ENERGIA |

GRUPO [
CEMENTOS

VALDERRIVAS

LINEAS DE ACTUACION

12.- Desarrollo tecnolégicos para la reducciéon del consumo
v’ Valorizacién energética. Uso de combustibles alternativos

22.- Actuaciones de mejora con inversion limitada

v’ Sistema de gestion energética. UNE - 216.301
v’ Sistemas de buenas practicas de ahorro y consumo

32.- Aprovechamiento de infraestructuras para la generacion

v’ Tecnologias desarrolladas
e Edlica
e Fotovoltaica
e Hidraulica
v Tecnologias innovadoras
e Calor de radiacion
e Cogeneracion. Uso de gases para motores

23
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[ 4.- ENERGIA |

LINEAS DE ACTUACION

12.- Desarrollo tecnoldgicos para la reduccidon del consumo

Sustitucion energética - Valorizacion

1509 ][ 5,1 ][ +83

2009 ] 7,2 ) +102

Vs

-

2009: superar la media del sector en Espana

32.- Aprovechamiento de infraestructuras para la generacion

Ly

En fase de preasignacion (PREFQO) para 1T10
- P g ( )P o

Plantas de energia edlica |
Fabricas seleccionadas: El Alto (Madrid), Mataporquera (Cantabria)
y Hontoria (C. y Ledn)

v'Plantas de energia fotovoltaica

24
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AVISO LEGAL:
EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Cementos Portland Valderrivas, S.A. (la “Compaifiia), Gnicamente para su uso durante la presentacion de
resultados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2009.

La informacion y cualesquiera de las opciones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por
lo tanto, ni implicita ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correccion de la informacion o de las
opiniones y afirmaciones que en él se expresan.

Ni la Compafiia ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ninglin tipo, ya sea por negligencia o por cualquier otro
concepto, respecto de los dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso de este documento o de sus contenidos.

El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/ 1988, de 28 de
{jullg, del l\/llclarcado de Valores, en el Real Decreto - Ley 5/ 2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/ 2005, de 4 de noviembre, y su normativa
e desarrollo.

Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de
titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en ninguna otra jurisdiccion.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar
ningdn contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCION DE FUTURO

Esta comunicacion contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Cementos Portland Valderrivas, S.A. Tales
declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y
expectativas en relacion a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las
declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos historicos y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,”
“anticipa,” “cree,” “pretende,” estima” y expresiones similares.

En este sentido, si bien Cementos Portland Valderrivas, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se
advierte a los inversores y titulares de las acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A. de que la informacion y las afirmaciones con proyecciones
de futuro estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de
Cementos Portland Valderrivas, .S.A., riesgos que podrian provocar que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos
expresados, implicitos o proyectados en la informacién y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos
i(::en;ki)flicados en los documentos enviados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores y que son accesibles
al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisadas por los
auditores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones
de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a
continuacion emitidas por Cementos Portland Valderrivas, S.A. o cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estan basadas
en la informacion disponible a la fecha de la presente comunicacion. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Cementos Portland
Valderrivas, S.A. no asume obligacion alguna, aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos, de actualizar piblicamente sus
afirmaciones o revisar la informacién con proyecciones de futuro.
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