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0.     FACTORES DE RIESGO 

0.1.  Revelación de los factores de riesgo 

Riesgo de Crédito:  

Es el riesgo que asume el emisor como consecuencia de la calidad de sus prestatarios, 
concretándose en la posibilidad de que éstos incumplan sus obligaciones total o 
parcialmente en las fechas estipuladas, en lo relativo al principal del crédito, los intereses 
o ambos. 

Caja Rioja cuenta con un departamento de Análisis y Seguimiento de Riesgos, cuyo 
objetivo es anticipar y prevenir el deterioro en la calidad crediticia de las exposiciones 
individuales o de la cartera en su conjunto. Con este departamento se consigue no sólo 
contrarrestar su hipotético riesgo de crédito, sino observar en su totalidad todos los 
preceptos  normativos vigentes en tal sentido. 

Riesgo de Mercado: 

Es el riesgo de incurrir en pérdidas al que se halla expuesta la entidad como 
consecuencia de movimientos adversos en las variables financieras (tipos de interés, 
precios de acciones, tipos de cambio,…) que determinan el valor de las posiciones 
abiertas en los mercados financieros. 

El indicador utilizado como sistema de control y medición de dicho riesgo es el VaR 
(Valor en Riesgo), que mide la máxima pérdida que una cartera, o un conjunto de 
carteras, puede experimentar en un determinado horizonte temporal (día, mes y año), 
con un nivel de confianza dado (99% en nuestro caso).  

El VaR se calcula diariamente y se presenta al Comité de Activos y Pasivos, órgano de la 
entidad encargado de la evaluación de los riesgos asumidos y de la definición de las 
estrategias de inversión en los mercados financieros. 

Riesgo de tipo de interés: 

El riesgo de tipo de interés puede ser definido como el riesgo de que movimientos en las 
curvas de tipos de interés provoquen efectos adversos sobre la cuenta de resultados, 
como consecuencia de su repercusión en: 

1. El margen financiero 

2. El valor patrimonial o económico de la entidad 

Para su medición se utiliza la metodología de Gaps de Sensibilidad y el cálculo de la 
duración de los Recursos Propios, obteniendo una visión del riesgo de interés que asume 
Caja Rioja tanto en el corto plazo como en el medio-largo plazo, permitiendo medir la 
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exposición del margen financiero y del valor patrimonial de la entidad ante diversos 
escenarios de la curva de tipos de interés. 

El control y seguimiento del riesgo de interés es realizado por el Comité de Activos y 
Pasivos que establece e instrumenta las políticas necesarias que nos permiten mantener 
el nivel de riesgo adecuado a la situación y evolución de los tipos de interés en cada 
momento. 

Riesgo de Liquidez: 

Desde una perspectiva amplia se pueden dar dos acepciones al riesgo de liquidez, 

1. Por un lado es la posibilidad de que el Emisor incumpla temporalmente sus 
compromisos de pago, derivados de las exigencia de su Pasivo, por no contar 
con suficientes Activos Líquidos para hacer frente a éstos. 

2. Por otro, el grado de dificultad para apelar a los mercados de financiación, 
nacionales o internacionales, en busca de la liquidez necesaria para hacer frente 
a las exigencia de Pasivo. 

El órgano responsable de evaluar este riesgo es el Comité de Activos y Pasivos. Dicho 
Comité revisa en cada una de sus sesiones la posición de liquidez, la estructura de 
financiación, los gaps de liquidez y los límites establecidos para el control y seguimiento 
del riesgo, y determina las políticas necesarias para el mantenimiento de una posición de 
liquidez prudente y adecuada para el desarrollo del negocio de la entidad. 

Como complemento a la política de medición, control y gestión del riesgo, Caja Rioja 
tiene establecido un Plan de Contingencia ante tensiones de liquidez, tanto originadas 
por circunstancias internas, como en aquellos casos en los que el problema de liquidez 
sea general del sistema. 

Riesgo operacional:  

Se define el riesgo operacional como el riesgo de pérdida debido a la inadecuación o a 
fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de 
acontecimientos externos. Esta definición incluye el riesgo legal, pero excluye el riesgo 
estratégico y el de reputación.  

En este sentido, Caja Rioja participa en el Proyecto Sectorial de Control Global del 
Riesgo, coordinado por la Confederación Española de Cajas de Ahorro.  

La infraestructura del proyecto se basa en un conjunto de herramientas, integradas en 
una única plataforma informática, que permiten la identificación, evaluación, seguimiento, 
control y reporting de los distintos riesgos, así como la captura de pérdidas 
operacionales.  
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Mediante su adhesión al  Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo Caja Rioja 
acometerá, a medio plazo, el desarrollo de herramientas que permitan avanzar hacia un 
Modelo Estándar y/o desarrollar Métodos Avanzados de Medición (AMA) utilizando la 
metodología reconocida en el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea para la cuantificación 
de las pérdidas esperadas por riesgo operacional.  

 
Riesgo de Cambio: 
 
Consiste en la probabilidad de que se produzcan pérdidas o minusvalías como 
consecuencia de las variaciones en los precios de las divisa en los que están 
denominados los instrumentos financieros por posiciones conjuntas abiertas tanto del 
activo como del pasivo. 
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I.     PERSONAS RESPONSABLES 

I.1  Personas responsables 

En nombre de Caja de Ahorros de La Rioja (en adelante “Caja Rioja” o “entidad 
emisora”), y en virtud del poder otorgado por el Consejo de Administración de fecha 14 
de octubre de 2003, ante el notario de Logroño D. Julio Antonio Pernas Tobía, bajo el 
número 3.022 de su protocolo, asume la responsabilidad por el contenido del presente 
Documento de Registro la siguiente persona: 

D. Jorge Albájar Barrón, Director General de la misma. 

I.2.  Declaración de los responsables 

El responsable del Documento de Registro declara, tras comportarse con una diligencia 
razonable para garantizar que así es, que la información contenida en el presente 
Documento de Registro es, según su conocimiento, conforme a los hechos y no 
incurre en ninguna omisión que pudiera afectar a su contenido. 
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II.     AUDITORES DE CUENTAS 

II.1  Nombre y dirección de los auditores del emisor 

Las Estados Financieros individuales y consolidadas y el informe de gestión 
correspondientes a los ejercicios 2.005, 2.006 y 2.007 han sido auditadas sin salvedad 
alguna por la firma de auditoría PriceWaterHouseCoopers Auditores S.L., con domicilio 
en Logroño en Avenida de la Rioja nº 1 Entreplanta, C.P. 26002, que figura inscrita en el 
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el número S0242. 

II.2  Renuncia de los auditores a sus funciones 

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el 
período cubierto por la información histórica a que hace referencia el presente 
Documento de Registro y han sido redesignados para el ejercicio 2008. 
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III.     FACTORES DE RIESGO 

III.1.  Revelación de los factores de riesgo 

A estos efectos, el emisor se remite a lo especificado en el apartado 0.1. del presente 
Documento de Registro. 

6 



IV.     INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR 

IV. 1.  Historial y evolución del emisor 

IV.1.1. Nombre legal y comercial del emisor 

La denominación social del emisor es Caja de Ahorros de La Rioja.  

El emisor utiliza en el tráfico mercantil la denominación abreviada de Caja Rioja. 

IV.1.2. Lugar de registro del emisor y número de registro 

Caja Rioja figura inscrita en los siguientes registros: 

• En el Registro Mercantil de La Rioja, al tomo 267 del archivo de la sección de 
Sociedades General, folio 1º, hoja nº LO-1131,inscripción 1ª.  

• En el Registro de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de España, 
con el número 2037 de codificación. 

IV.1.3. Fecha de constitución y período de actividad 

Caja Rioja se constituyó en España. Inició su actividad con fecha 22 septiembre de 
1949 y conforme a lo establecido en sus Estatutos Sociales, ejercerá dicha actividad 
de forma indefinida. 

IV.1.4. Domicilio y personalidad jurídica del emisor 

Domicilio social: C/ Miguel Villanueva, nº 9  26001 Logroño (La Rioja) 
C.I.F.: G-26003038  
C.N.A.E.: 65122 
Teléfono: 941 293131 
Fax: 941 293145 
Dirección de internet: www.cajarioja.es

La entidad emisora es una Caja de Ahorros. El artículo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de 
julio, de Disciplina e Intervención de las Entidades de Crédito, establece 
explícitamente, siguiendo en este punto lo dispuesto en el artículo 1 del Real Decreto 
Legislativo 1289/1986, de 28 de junio, de adaptación del derecho vigente en materia 
de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas, que “se conceptúan, en 
particular, entidades de crédito: c) las Cajas de Ahorros”. Además de ser entidades de 
crédito, las Cajas de Ahorros se conceptúan como entidades de crédito bancarias, 
también denominadas entidades de depósito, en contraposición a las entidades de 
crédito no bancarias o establecimientos financieros de crédito. 
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En atención a su peculiar naturaleza jurídica, le es aplicable la legislación propia de las 
Cajas de Ahorros, así como la normativa reguladora de las entidades de crédito y, más 
específicamente, la concerniente a las entidades de depósito. 

IV.1.5. Acontecimientos recientes 

Desde los últimos estados financieros cerrados y auditados hasta la fecha de registro 
del presente Documento de Registro, no existe ningún pleito, litigio, contencioso o 
acontecimiento reciente de cuya resolución pudieran derivarse consecuencias 
significativas que hicieran variar la valoración sobre la solvencia de la entidad emisora 
y de su grupo. 

Se incluyen a continuación los siguientes ratios: 

 

 31/12/2007 31/12/2006 Diferencia 30/06/2008 
Coeficiente de Solvencia 11,21% 11,44% -0,23% 11,50%
Ratio TIER I 7,76% 7,58% 0,18% 8,32%
Ratio TIER II 3,45% 3,86% -0,41% 3,18%
Excedente de recursos 
(miles de euros) 92.215 89.671 2.544 93.836
Elaborados en base a la Circular 3/08 de Recursos Propios de Banco de España 

La entidad no dispone de datos a 30/09/2008. 

 

Variación 
 

31/12/2007 31/12/2006
Importe % 

30/09/2008 

Ratio de Morosidad % 0,51 0,33 0,18 54,55% 0,84% 
Índice de Cobertura % 334,29 497,42 -163,13 -32,80% 209,58% 
Elaborados en base a la Circular 4/2004 de Banco de España 

 

La agencia internacional de calificación crediticia Moody´s Investors Service, ha 
mantenido, con fecha 20 de noviembre de 2008, el rating de Caja Rioja en "A2" (buena 
capacidad crediticia) para sus compromisos a largo plazo, "P-1" (extremadamente 
fuerte capacidad para cumplir sus compromisos financieros) para los de corto plazo y 
ha confirmado su adecuada fortaleza financiera, ratificando su perspectiva estable.  

 

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendación para compra, 
vender o ser titular de valores. La calificación crediticia puede ser revisada, 
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificación. 
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V.     DESCRIPCIÓN DE LA EMPRESA 

V.1. Actividades principales 

Las principales actividades financieras y sociales de Caja Rioja son las propias de toda 
Caja de Ahorros, de conformidad con la específica naturaleza jurídica de dichas 
entidades y con lo que la ley establece. 

 

V.1.1. Principales actividades 

Las actividades principales pueden agruparse en: 

 Captación de fondos: recursos ajenos 

 Aplicación de fondos 

 Prestación de servicios 

Los productos utilizados para llevar a cabo la actividad comercial responden a las 
necesidades de nuestros clientes, disponiéndose de un amplio catálogo de productos 
que cubren suficientemente la demanda de inversión, rentabilidad y servicios. 

 

Productos de Activo: 

 Créditos al Consumo. 

 Créditos Vivienda. 

 Créditos Personales. 

 Créditos al comercio e industria. 

 Créditos a la agricultura. 

 Créditos de convenios. 

 Extranjero que incluye:  

- Préstamos de divisas 

- Financiación exportación en divisas 

- Anticipo de exportación en euros 

- Financiación importación en divisas  

 CAP para préstamos a tipo de interés variable (vivienda) 

 Cobertura de Riesgos 
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Productos de Pasivo: 

 Pasivo a la Vista. 

 Pasivo de Inversión. 

 Cesión temporal de activos. 

 Fondos de Inversión. 

 Productos de Seguros. ( Productos de ahorro vida, Planes de ahorro) 

 Planes de Pensiones. 

 Acreedores no Residentes. 

 Otras Inversiones.  

Servicios 

 Tarjetas, TPV’s y Cajeros Automáticos. 

 Cheques. 

 Domiciliaciones. 

 Traspasos y Transferencias. 

 Efectos y Recibos. 

 Custodia. 

 Seguros. Seguros en general 

 Extranjero que incluye: 

- Compra/Venta de billetes moneda extranjera y venta de travellers cheques 

 - Compra y venta de cheques en divisas 

 - Órdenes de pago del exterior 

 - Créditos documentarios (Importación/exportación) 

 - Remesas de importación y exportación 

 - Seguros de cambio 

 Valores que incluye: 

- Compra, Venta y Suscripción de valores  

 - Depósitos de Valores 

 - Suscripción de Deuda Pública.,  etc 

 Convenios de Colaboración 

 Avales que incluye: 

- Avales en general 

 - Línea de avales 
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V.1.2. Indicación nuevo producto y/o actividades significativas 

Hasta la fecha del registro de este Documento, no se han implantado nuevos 
productos.  
 

V.1.3. Mercados principales 

Caja Rioja cuenta, a la fecha de registro del presente documento, con una red de 120 
oficinas. 

En el ejercicio 2007se ha abierto dos oficinas en la provincia de La Rioja y una en la 
provincia de Madrid. 

Hasta la fecha de registro del presente documento, la actividad realizada en cada una 
de las Sucursales, tiene carácter universal; es decir, comercializan todos los productos 
de la Entidad y prestando sus servicios a todos los segmentos de clientes. 

 

Distribución provincial del negocio de la red 
 
 

2007 2006 TOTAL Oficinas % Oficinas % 
La Rioja 106 88,33% 104 88,89% 
Madrid 5 4,17% 4 3,42% 
Burgos 2 1,67% 2 1,71% 
Navarra 2 1,67% 2 1,71% 
Zaragoza 2 1,67% 2 1,71% 
Valladolid 1 0,83% 1 0,85% 
Álava 1 0,83% 1 0,85% 
Guadalajara 1 0,83% 1 0,85% 
TOTAL 120 100,00% 117 100,00% 

 

Durante el presente año 2.008 nuestra entidad ha inaugurado dos nuevas oficinas, las dos en 
la comunidad de La Rioja haciendo un total de 108 en esta comunidad autónoma, y un total 
de 122 oficinas. 
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V.1.4. Declaración del emisor relativa a su competitividad 

Posicionamiento relativo de la entidad en el sector bancario 

El siguiente cuadro recoge la comparación de los principales conceptos contables 
consolidados de Caja Rioja respecto a entidades financieras de características 
similares a las de la entidad a 31 de diciembre de 2007: 

 

 

CAJA  CAJA CAJA CAIXA CAJA  SECTOR  Datos en miles de euros 
RIOJA AVILA BADAJOZ MANLLEU GUADALAJARA CAJAS 

TOTAL ACTIVO 3.396.700 5.652.098 4.063.525 2.672.236 1.380.896 1.226.648.356 

INVERSION CREDITICIA 2.745.356 4.522.931 3.042.251 2.305.164 1.154.173 961.363.840 

RECURSOS CLIENTES (1) 2.827.972 4.721.101 3.363.155 2.370.171 1.217.997 915.123.472 

RECURSOS AJENOS (2) 2.913.409 4.751.101 3.489.691 2.431.433 1.280.250 939.476.360 

FONDOS PROPIOS (3 ) 204.517 346.015 269.516 103.601 60.008 56.302.678 
BENEFICIOS DEL 
EJERCICIO (Después de 
Imptos.) 21.255 44.715 44.752 9.490 8.563 11.137.044 

RED  DE OFICINAS 120 125 211 102 72 24.637 

Nº EMPLEADOS 502 656 960 490 306 131.933 
FUENTE: Información publicada por la Confederación Española de Cajas de Ahorro 
(1) Débitos a clientes + Débitos representados por valores negociables 
(2) Recursos clientes + Pasivos subordinados 
(3) Fondos propios del Balance Consolidado Público sin Resultado atribuido al grupo 
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VI.     ESTRUCTURA ORGANIZATIVA 

VI.1. Descripción del grupo y posición del emisor en el mismo 
A continuación se relacionan las sociedades más significativas en las que Caja Rioja participa, con los porcentajes de participación y los métodos de 
consolidación, a fecha 30 de septiembre de 2008:  

Gestión  de Iniciativas 
Riojanas (GIRSA)

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA

Rioja 
Televisión, S.A.

Arco Wine 
Investment Group 
S.A.

Corporación 
Empresarial 
Caja Rioja

Riojana de Capital 
Riesgo (RICARI)

Aparcamiento 
Espolón Euromilenio 

Proyectos

FIRSA II
Inv. 
Riojanas

FIRSA I 
Fom. Inv.
Riojanas

RihueloCromolux
Tratamientos

Numzaan

Corporacion.
Soc. Sanitaria 
La Rioja

Rioglass 
Photovolt.
S.A.

Proyecto. Hosp. 
de la Rioja

Cia Moderna 
Ocio
Calahorra

Iberdrola
En.Ren.RiojaItevefirsa

Riojana
 de 
Asistencia

Ensatec
Auto 
Renting 
Rioja

UTE
Alzheim

UTE Residencia
Ancianos
Haro

UTE 
Conv.Haro

Calvo 
Teruel

Ingeniería. 
Vidal

Asiscar 
Ambulancia

ARCA

Terma
Europa

Ind. Fundición 
Inyección S.A.

6,58 % 20 % 100 % 100 % 1,28 %

41,77 % 30 % 30 % 33,34 % 32,64 %

25% 33,34% 40 % 24,94% 20 % 5,15% 25,53% 19 % 5,14 % 20 %

22 %

Rioja Arag 
Desa. Urba.

40 %

55 % 29,39 %

7,06 %

5 %

23,71 % 23,71 %

9,99 %

18 % 52,90% 45 % 42,41 %24,50 %52,90 %15 %

Rioglass

12,83 %12,89 %

Inversiones 
Aragón 
2006

SEVIMAGEN

10,72  %
CONCESSIA
Cart y Gest. 
Infraest.Sa

9,98 %

Prom. al Des.
BUMARI SL

7,296 %

40 %

Caja Rioja 
Preferentes
100%
(Integración Global)

Asociación Técnica de 
Cajas de Ahorros
13%
(Método Participación)

ATCA Nuevas Estrategias 
Tecnológicas
13%
(Método Participación)

Agencia de Seguros CAR
100%
(Integración Global)
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La Sociedad Arco Wine Investment Group, S.A. ha pasado a denominarse Arco 
Bodegas Unidas S.A en el ejercicio 2.007. 

Promociones al Desarrollo Bumari, S.L. se constituyo el 8 de noviembre de 2.007 con 
un capital social 3.760 miles de euros desembolsándose el 100% en el momento de la 
constitución.   

Señalización, Viales e Imagen S.A. (SERVIMAGEN)  el 31 de Octubre del 2.007 se 
formalizo la ampliación de capital social por un importe de 300.500 Euros mediante al 
emisión de 5000 acciones nuevas. Esta sociedad se constituyo el 18 de marzo del 1.994, 
entrando la Corporación Empresarial Caja Rioja el 24 de marzo del 2.004, no se comunicó 
en organigramas anteriores al no ser significativa la inversión en la sociedad. 

Concessia, Cartera y Gestión de infraestructura S.A. se constituyó el 14 de diciembre 
del 2.007 con un capital social de 93 millones de euros, desembolsándose el 25%. La 
participación de la Corporación Empresarial Caja Rioja S.A. en la sociedad asciende al 
7,296%  desembolsando 1.696 miles de euros. 

 

VI.2. Dependencia del emisor de otras entidades del grupo 

El emisor no depende de ninguna sociedad. 
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VII.     INFORMACIÓN SOBRE TENDENCIAS 

VII.1. Declaración de que no ha habido ningún cambio en las perspectivas del 
emisor desde la fecha de sus últimos estados financieros 

El emisor declara que no ha habido ningún cambio importante adverso en sus 
perspectivas desde la fecha de sus últimos Estados Financieros Auditados publicados, 
ni es previsible que lo haya durante el primer trimestre del próximo ejercicio de 2009. 

VII.2. Información sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia importante 
en las perspectivas del emisor 

A fecha de registro del presente Documento de Registro no se conoce tendencia, 
incertidumbre, demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener 
una incidencia importante en las perspectivas del emisor para el cierre del ejercicio 2008 
y para el primer trimestre del próximo ejercicio de 2009. 
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VIII.     PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS 

El emisor opta por no incluir una previsión o estimación de beneficios, ya que no están 
contrastados o elaborados por contables o auditores independientes. 

VIII.1. Declaración que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha 
basado su previsión o estimación 

No aplica. 

VIII.2. Informe elaborado por contables o auditores independientes 

No aplica. 

VIII.3. Previsión o estimación de los beneficios 

No aplica. 
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IX.     ÓRGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN 

IX.1. Miembros de los órganos administrativo, de gestión y de supervisión 

Los miembros que componen el Consejo de Administración de Caja Rioja a la fecha 
de registro del presente Documento de Registro son los siguientes: 

Nombre Cargo Representación  

D. Fernando Beltrán Aparicio Presidente Comunidad Autónoma 
Dª. María  Negueruela Gómez Vicepresidente 1º Corp. Locales 
D. Antonio Mª González Terreros Vicepresidente 2º Impositores 
D. Valeriano López Alarcia Secretario Corp. Locales 
D. Rafael Citoler Tormo Vocal Comunidad Autónoma  
D. Claudio García Lasota Vocal Comunidad Autónoma 
D. Jesús Manuel Soria Heras Vocal Comunidad Autónoma 
D. Vicente Urquía Almazán Vocal Corp. Locales 
Dª. Matilde Sabanza San Román Vocal Impositores 
D. Pedro Nicolás González García Vocal Impositores 
Dª. Carolina Muñoz Grávalos Vocal Impositores 
D. Aurelio Martínez García Vocal Impositores 
D. Vicente Duarte Pérez Vocal Impositores 
D. Rubén Ruiz Sáenz Vocal Empleados 
 

El domicilio profesional de todos los miembros del Consejo de Administración es 
Miguel Villanueva nº 9, de Logroño. 

Los miembros que componen la Comisión Ejecutiva de Caja Rioja a la fecha de 
registro del presente Documento de Registro son los siguientes: 

Nombre Cargo Representación  

D. Fernando Beltrán Aparicio Presidente Comunidad Autónoma 
D ª. María  Negueruela Gómez Vicepresidenta Corp. Locales  
D. Pedro Nicolás González García Vocal Impositores 
D. Aurelio Martínez García Vocal Impositores 
D. Rubén Ruiz Sáenz Secretario Personal 

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comisión Ejecutiva es Miguel 
Villanueva nº 9, de Logroño. 
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Los miembros que componen la Comisión de Control de Caja Rioja a la fecha de 
registro del presente Documento de Registro son los siguientes: 

Nombre Cargo Representación  

D. José Manuel Del Campo LLorente Presidente Impositores 

D. Ramón Martínez López Vicepresidente Comunidad Autónoma 

D. Mario Moreno Lavega Vocal Impositores  

D. Eusebio Ibáñez Fernández Secretario Empleados 

 

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comisión de Control es Miguel 
Villanueva nº 9, de Logroño. 

Los miembros que componen la Comisión de Auditoría de Caja Rioja a la fecha de 
registro del presente Documento de Registro son los siguientes: 

Nombre Cargo Representación  

D. Antonio González Terreros Presidente Consejo de Admón. 
D. Tomás Santolaya Sáenz Vocal Consejo de Admón  
D. Vicente Urquia Almazán Vocal Consejo de Admón 
D. José Manuel del Campo Llorente Vocal Comisión de Control 
D. Vicente Herrero Ortega Vocal Empleados 
D. Ramón Andrés Calvo Secretario Empleados 

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comisión de Auditoría es Miguel 
Villanueva nº 9, de Logroño. 

 

Los miembros que componen la Comisión de Inversiones de Caja Rioja a la fecha de 
registro del presente Documento de Registro son los siguientes: 

Nombre Cargo Representación  

D. Marcial González Arias Presidente Comunidad Autónoma 
D. Vicente Duarte Pérez Vocal-Secretario Impositores 
Dª. María Negueruela Gómez Vocal  Corp. Locales 

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comisión de Inversiones es 
Miguel Villanueva nº 9, de Logroño. 
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Los miembros que componen la Comisión de Retribuciones de Caja Rioja a la fecha 
de registro del presente Documento de Registro son los siguientes: 

Nombre Cargo Representación  

Dª. María Negueruela Gómez Presidenta Corp. Locales 
D. Tomás Santolaya Sáenz Secretario Comunidad Autónoma 
Dª. Matilde Sabanza San Román Vocal Impositores 

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comisión de Retribuciones es 
Miguel Villanueva nº 9, de Logroño. 

 

La Dirección de Caja Rioja, al nivel más elevado, a la fecha de registro del presente 
Documento de Registro está integrada por las siguientes personas: 

Nombre  Cargo 

D. Jorge Albájar Barrón  Director General 
D. Vicente Herrero Ortega  Director General Adjunto 
  Director Área Técnica y de Medios 
D. Luis Manuel Calleja Benito  Subdirector General 
  Director Área Comercial 
D. Jesús Pérez Bobadilla  Director Área Financiera 
D. Francisco Piulats Samperi  Director Área de Riesgos 
D. Ángel Achútegui Galar  Director Recursos Humanos 
D. Luis Ayala García  Jefe de Organización  
D. Juan Antonio Fernández López  Jefe de Productos y Servicios  

El domicilio profesional de todos los miembros de la Dirección es Miguel Villanueva nº 
9, de Logroño. 

Principales actividades que las citadas personas ejercen fuera de la entidad: 

Las principales actividades significativas que las citadas personas ejercen fuera de la 
entidad (empresas del grupo y otras) a fecha de registro del presente Documento de 
Registro son las siguientes: 

D. Fernando Beltrán Aparicio 
Sociedad      Consejero     
CASER      Representante físico de Caja Rioja 
Asoc. Técnica de Cajas de Ahorros   Persona física designada por C.Rioja  
ATCA Nuevas Estrategias Tecnológicas   Persona física designada por C.Rioja  
CECA       Persona física designada por C.Rioja  
Corporación Empresarial Caja Rioja   Persona física designada por C.Rioja  
FIRSA       Persona física designada por C.Rioja  
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FIRSA II      Persona física designada por C.Rioja  

D. Rafael Citoler Tormo 
Sociedad      Consejero     
Corporación Empresarial Caja Rioja   Persona física designada por C.Rioja  
 D. Marcial González Arias 
Sociedad      Consejero     
Corporación Empresarial Caja Rioja   Persona física designada por C.Rioja  

Dª. María Negueruela Gómez 
Sociedad      Consejero     
Corporación Empresarial Caja Rioja   Persona física designada por C.Rioja  

Dª Rubén Ruiz Sáenz 
Sociedad      Consejero     
Corporación Empresarial Caja Rioja   Persona física designada por C.Rioja  

D. Jorge Albájar Barrón (Director General de la Entidad) 
Sociedad      Consejero     
Arco Wine Investment Group, S.A.   Representante físico de Caja Rioja 
Riojana de Capital Riesgo, S.A.   Representante físico de Caja Rioja 
Fomento de Inversiones Riojanas, S.A.  Repres. físico de Corp. Emp. C.Rioja 
Corporación Empresarial Caja Rioja, S.A. Persona física designada por C.Rioja  
FIRSA II Inversiones Riojanas, S.A.   Repres. físico de Corp. Emp. C.Rioja 
Gestión Iniciativas Empresariales Tecnológicas Repres. físico de Corp. Emp. C.Rioja 
Concessia, Cartera y Gestión de Infraestructuras   Repres. físico de Corp. Emp. C. Rioja 
S.A 
Celeris Servicios Financieros, S.A., E.F.C.  Representante físico de Caja Rioja 
Asociación Técnica de Cajas de Ahorros   Persona física designada por C.Rioja  
ATCA Nuevas Estrategias Tecnológicas, S.A. Persona física designada por C.Rioja  
TINSA, Tasaciones Inmobiliarias, S.A.  Representante físico de Caja Rioja 
CERTUM Control     Representante físico de Caja Rioja 
Caja Rioja Preferentes, S.A.    Persona física designada por C.Rioja 
Gerens Hill International, S.A.   Representante físico de Caja Rioja 
Caja Rioja Mediación de Seguros OBSV, S.A. Personal (Presidente) 

D. Vicente Herrero Ortega 
Sociedad      Consejero     
Corporación Empresarial Caja Rioja   Persona física designada por C.Rioja  
Asoc. Técnica de Cajas de Ahorros   Persona física designada por C.Rioja 
ATCA Nuevas Estrategias Tecnológicas   Persona física designada por C.Rioja  
Caja Rioja Mediación de Seguros OBSV, S.A. Personal 

D. Luis Manuel Calleja Benito 
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Sociedad      Consejero     
ENSATEC, S.L.     Repres. físico de Corp. Emp. C.Rioja 
Corporación Empresarial Caja Rioja   Persona física designada por C.Rioja  
Caja Rioja Mediación de Seguros OBSV, S.A. Personal 
Caja Rioja Preferentes, S.A.    Persona física designada por C.Rioja  
Rioja Aragón Desarrollos Urbanísticos S.A.  Repres. físico de Corp. Emp. C.Rioja 

D. Francisco Piulats Samperi 
Sociedad      Consejero     
Riojana de Capital Riesgo, S.A.   Persona  física designada por C.Rioja   
Termaeuropa, S.A.     Representante físico de FIRSA II 
Rioja Televisión, S.A.     Persona física designada por C.Rioja  
Compañía Moderna Ocio, S.A.   Repres. físico de Corp. Emp. C.Rioja  
Fomento de Inversiones Riojanas, S.A.  Persona física designada por C.Rioja  
ITEVEFIRSA, S.A.     Persona física designada por C.Rioja 
FIRSA II Inversiones Riojanas, S.A.   Persona física designada por C.Rioja  
CIA Moderna Ocio Calahorra, S.A.   Persona física designada por C.Rioja  
Auto Renting Rioja, S.A.    Persona física designada por C.Rioja  
Corporación Empresarial Caja Rioja   Persona física designada por C.Rioja  
Euromilenio Proyectos, S.L.    Repres. físico de Corp. Emp. C.Rioja 
Asiscar Ambulancias, S.L.    Repres. físico de Corp. Emp. C. Rioja  
Gestión de Iniciativas Riojanas, S.A.  Persona física designada por C.Rioja 
 

D. Jesús Pérez Bobadilla 
Sociedad      Consejero     
Corporación Empresarial Caja Rioja   Persona física designada por C.Rioja  
Ahorro Corporación Gestión, S.G.I.I.C., S.A. Representante físico de Caja Rioja 
Caja Rioja Preferentes, S.A.    Persona física designada por C.Rioja  

Los cargos que las personas citadas puedan ejercer fuera de la entidad en otras 
sociedades en las que la entidad no participe, no son significativos o son de poca 
relevancia en relación con esta entidad. 

IX.2. Conflicto de intereses de los órganos administrativo, de gestión y de supervisión 

En relación con esta materia y por referencia a lo previsto en el artículo 127 ter de la LSA, 
se hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administración, de la 
Comisión Ejecutiva, de la Comisión de Control, de la Comisión de Auditoría, de la 
Comisión de Inversiones, de la Comisión de Retribuciones, así como de la Alta Dirección, 
tiene algún tipo de conflicto de interés con la entidad emisora. 

Así mismo, en relación a los mecanismos adoptados por Caja Rioja para evitar situaciones 
de conflictos de interés, el artículo 36 B) de los Estatutos de la entidad establece como 
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incompatibilidad para ejercer el cargo de Vocal del Consejo de Administración, el hecho de 
“Pertenecer al Consejo de Administración u otro Órgano equivalente de más de cuatro 
Sociedades Mercantiles o Entidades Cooperativas (quedan exceptuados los cargos que 
se desempeñen en representación de Caja Rioja o por designación de la misma, según el 
artículo 32 de la Ley 6/2004, de 18 de octubre, de Cajas de ahorros de La Rioja). A estos 
efectos, no se computarán los puestos ostentados en Consejo de Administración u Órgano 
equivalente en el que los interesados, su cónyuge, ascendientes o descendientes, juntos o 
separadamente, sean propietarios de un número de acciones no inferior al cociente de 
dividir el capital social por el número de Vocales del Consejo de Administración. La misma 
norma se aplicará a los casos de representación legal de menores, ausentes o 
incapacitados. En cualquier caso, el número total de Consejos no podrá ser superior a 
ocho”. 

Por otra parte el artículo 37 establece que “Los miembros del Consejo de Administración y 
de la Comisión de Control de la Caja, el Director General o asimilado y el personal de 
Dirección a que se refiere el Capítulo V del Título IV de la Ley 6/2004, de 18 de octubre, 
de Cajas de Ahorro de La Rioja, así como sus cónyuges, ascendientes o descendientes, y 
las Sociedades en que dichas personas tengan una participación que aislada o 
conjuntamente, directa o indirectamente, sea superior al veinte por ciento del capital 
social, o en las que ejerzan los cargos de Presidente, Consejero, Administrador, Gerente, 
Director General o asimilado, no podrán obtener créditos, avales o garantías de la Caja, o 
enajenar a la misma bienes valores o derechos, así como para adquirir bienes o derechos 
propiedad de la Caja y valores de su cartera o emitidos por las Cajas, sin que exista 
acuerdo del Consejo de Administración de la Caja y autorización expresa de la Consejería 
competente  en materia de Hacienda previamente a su formalización. Esta prohibición no 
será aplicable a los créditos, avales o garantías para la adquisición de viviendas 
concedidas por la Caja para uso habitual con aportación por el titular de garantía real 
suficiente; tampoco será aplicable la prohibición a las operaciones con Sociedades en las 
que el cargo de Presidente, Consejero o Administrador, lo desempeñen las personas 
referidas en representación o por designación de la Caja, sin tener en dicha Sociedad 
interés económico, personal o familiar directo o a través de persona interpuesta; y 
tampoco será de aplicación la prohibición en el caso de adquisición de valores de la Caja 
o de otras entidades a través de la Caja cuando correspondan a una emisión pública en 
condiciones de igualdad con el resto de adquirentes. Tampoco será de aplicación respecto 
a los representantes del personal, para los cuales la concesión de créditos se regirá por 
los Convenios Laborales, previo informe de la Comisión de Control”. 

El importe de las operaciones de crédito, aval o garantía efectuadas ya sea directamente, 
indirectamente, o a través de entidades dotadas, adscritas o participadas a favor de los 
miembros del Consejo de Administración, y la Alta Dirección, familiares en primer grado, o 
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con empresas o entidades que controlen según el artículo 4 de la Ley 24/1988 de 28 de 
julio del Mercado de Valores, ascendió a 880 miles a 31 de diciembre de 2007 y a 780 
miles de euros a 30 de septiembre de 2008. Las condiciones financieras de estas 
operaciones son de mercado, excepto para los miembros que además ostentan condición 
de empleados ya que devengan un tipo de interés preferencial. 

 
 
 

  31/12/2006 31/12/2007 30/09/2008 
C. Administración 529  412  326 
Alta Dirección 157  468  454 
Totales 686 880 780 
(Cifras expresadas en miles de euros) 

 

 

Por otra parte, el artículo 25 establece que “Las personas que hayan ostentado la 
condición de miembro de un Órgano de Gobierno de la entidad, no podrán establecer 
con la misma directamente o a través de sociedad interpuesta en la que participen en 
más de un veinte por ciento, contratos de obras, servicios, suministros o trabajo 
retribuido con la Caja o con sociedades en las que ésta participe en más de un veinte 
por ciento del capital, durante un período mínimo de dos años, contados a partir del 
cese en el correspondiente Órgano de Gobierno, salvo la relación laboral para los 
empleados de la entidad”. 
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X.     ACCIONISTAS PRINCIPALES 

Teniendo en cuenta que dada la naturaleza jurídica de Caja Rioja, ésta no tiene capital 
suscrito ni desembolsado, éste capítulo no le es de aplicación. 

 

X.1 Declaración del emisor sobre si es directa o indirectamente propietario 

No aplica. 

 

X.2 Descripción de acuerdo, cuya aplicación pueda dar lugar a un cambio en el 
control del emisor. 

No aplica. 
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XI.     INFORMACIÓN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL 
EMISOR. POSICIÓN FINANCIERA Y PÉRDIDAS Y BENEFICIOS 

XI.1. Información financiera histórica 

La información financiera histórica auditada de los dos últimos ejercicios cerrados, 
2007 y 2006, se encuentra depositada en la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores y ha sido elaborada según la normativa internacional contable desarrollada por 
la circular 4/2004 del Banco de España y se incorporan por referencia al presente 
documento de registro. 

Balance de Situación Consolidado de los dos últimos ejercicios cerrados, 2007 y 
2006 

1. CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 54.247 56.943 -4,73%
2. CARTERA DE NEGOCIACIÓN 3.372 142 2274,65%
    2.1. Depósitos en entidades de crédito
    2.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
    2.3. Crédito a la clientela
    2.4. Valores representativos de deuda
    2.5. Otros instrumentos de capital
    2.6. Derivados de negociación 3.372 142 2274,65%
    Pro-memoria: Prestados o en garantía
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS
    3.1. Depósitos en entidades de crédito
    3.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
    3.3. Crédito a la clientela
    3.4. Valores representativos de deuda
    3.5. Otros instrumentos de capital
    Pro-memoria: Prestados o en garantía
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 473.509 305.557 54,97%
    4.1. Valores representativos de deuda 421.857 273.985 53,97%
    4.2. Otros instrumentos de capital 51.652 31.572 63,60%
    Pro-memoria: Prestados o en garantía 116.602 132.874 -12,25%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 2.745.356 2.426.338 13,15%
    5.1. Depósitos en entidades de crédito 105.951 41.387 156,00%
    5.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
    5.3. Crédito a la clientela 2.625.292 2.373.730 10,60%
    5.4. Valores representativos de deuda
    5.5. Otros activos financieros 14.113 11.221 25,77%
    Pro-memoria: Prestados o en garantía 29.995 34.274 -12,48%

ACTIVO 31/12/2007 Variación31/12/2006

6. CARTERA DE INVERSIÓN A VENCIMIENTO
    Pro-memoria: Prestados o en garantía
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS
10. DERIVADOS DE COBERTURA 5.757 9.079 -36,59%
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 377 310 21,61%
    11.1. Depósitos en entidades de crédito
    11.2. Crédito a la clientela
    11.3. Valores representativos de deuda
    11.4. Instrumentos de capital
    11.5. Activo material 377 310 21,61%
    11.6. Resto de activos
12. PARTICIPACIONES 17.717 15.269 16,03%
    12.1. Entidades asociadas 17.717 15.269 16,03%
    12.2. Entidades multigrupo
    12.3. Entidades del grupo  
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13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
14. ACTIVOS POR REASEGUROS
15. ACTIVO MATERIAL 70.692 69.675 1,46%
    15.1. De uso propio 57.044 56.817 0,40%
    15.2. Inversiones inmobiliarias 3.470 3.682 -5,76%
    15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 82 55 49,09%
    15.4. Afecto a la obra social 10.096 9.121 10,69%
    Pro-memoria: Adquidido por arrdto. Financiero
16. ACTIVO INTANGIBLE 2.819 2.105 33,92%
    16.1. Fondo de comercio
    16.2. Otro activo intangible 2.819 2.105 33,92%
17. ACTIVOS FISCALES 18.611 17.953 3,67%
    17.1. Corrientes 652 1.700 -61,65%
    17.2. Diferidos 17.959 16.253 10,50%
18. PERIODIFICACIONES 1.825 934 95,40%
19. OTROS ACTIVOS 2.418 2.380 1,60%
    19.1. Existencias 1 1 0,00%
    19.2. Resto 2.417 2.379 1,60%
TOTAL ACTIVO 3.396.700 2.906.685 16,86%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/2004 de Banco de España)

 

1. CARTERA DE NEGOCIACIÓN 3.511 119 2850,42%
    1.1. Depósitos de entidades de crédito
    1.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
    1.3. Depósitos a la clientela
    1.4. Débitos representados por valores negociables
    1.5. Derivados de negociación 3.511 119 2850,42%
    1.6. Posiciones cortas de valores
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS
    2.1. Depósitos en entidades de crédito
    2.2. Depósitos de la clientela
    2.3. Débitos representados por valores negociables
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO
    3.1. Depósitos de entidades de crédito
    3.2. Depósitos de la clientela
    3.3. Débitos representados por valores negociables
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 3.090.629 2.636.655 17,22%
    4.1. Depósitos de bancos centrales
    4.2. Depósitos de entidades de crédito 159.295 108.308 47,08%
    4.3. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
    4.4. Depósitos de la clientela 2.399.162 2.194.131 9,34%
    4.5. Débitos representados por valores negociables 428.810 232.661 84,31%
    4.6. Pasivos subordinados 85.437 85.530 -0,11%
    4.7. Otros pasivos financieros 17.925 16.025 11,86%
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS
11. DERIVADOS DE COBERTURA 9.304 2.821 229,81%
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
    12.1. Depósitos de bancos centrales
    12.2. Depósitos de entidades de crédito
    12.3. Depósitos de la clientela
    12.4.Débitos representados por valores negociables
    12.5. Resto de pasivos
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
14. PROVISIONES 18.557 18.090 2,58%
    14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares 13.959 14.314 -2,48%
    14.2. Provisiones para impuestos
    14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 4.562 3.740 21,98%
    14.4. Otras provisiones 36 36 0,00%
15. PASIVOS FISCALES 15.643 12.342 26,75%
    15.1. Corrientes 2.326 508 357,87%
    15.2. Diferidos 13.317 11.834 12,53%
16. PERIODIFICACIONES 6.522 3.774 72,81%

PASIVO 31/12/2007 Variación31/12/2006
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17. OTROS PASIVOS 16.132 16.024 0,67%
    17.1. Fondo obra social 14.713 14.927 -1,43%
    17.2. Resto 1.419 1.097 29,35%
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO
TOTAL PASIVO 3.160.298 2.689.825 17,49%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/2004 de Banco de España)

1. INTERESES MINORITARIOS
2. AJUSTES POR VALORACIÓN 10.630 6.318 68,25%
    2.1. Activos financieros disponibles para la venta 10.630 6.180 72,01%
    2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
    2.3. Cobertura de los flujos de efectivo 138 -100,00%
    2.4. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
    2.5. Diferencias de cambio
    2.6. Activos no corrientes en venta
3. FONDOS PROPIOS 225.772 210.542 7,23%
    3.1. Fondo de dotación 3 3 0,00%
    3.2. Prima de emisión
    3.3. Reservas 204.514 193.176 5,87%
       3.3.1. Reservas acumuladas 200.788 190.932 5,16%
       3.3.2. Remanente
       3.3.3. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de participación 3.726 2.244 66,04%
          3.3.3.1. Entidades asociadas    3.726 2.244 66,04%
          3.3.3.2. Entidades multigrupo
    3.4. Otros instrumentos de capital
       3.4.1. De instrumentos financieros compuestos
       3.4.2. Resto
    3.5. Menos: valores propios
    3.6. Cuotas participativas y fondos asociados
       3.6.1. Cuotas participativas
       3.6.2. Fondos de reserva de cuotapartícipes
       3.6.3. Fondo de estabilización
    3.7. Resultado atribuido al grupo 21.255 17.363 22,42%
    3.8. Menos: dividendos y retribuciones
TOTAL PATRIMONIO NETO 236.402 216.860 9,01%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.396.700 2.906.685 16,86%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/2004 de Banco de España)

1. RIESGOS CONTINGENTES 234.369 201.934 16,06%
    1.1. Garantías financieras 234.369 201.934 16,06%
    1.2. Activos afectos a obligaciones de terceros
    1.3. Otros riesgos contingentes
1. COMPROMISOS CONTINGENTES 748.028 839.128 -10,86%
    2.1. Disponibles por terceros 635.187 730.372 -13,03%
    2.2. Otros compromisos 112.841 108.756 3,76%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/2004 de Banco de España)

PRO-MEMORIA 31/12/2007 31/12/2006 Variación

PATRIMONIO NETO 31/12/2007 31/12/2006 Variación

 

 

Balance de Situación Consolidado 

Al 31 de diciembre de 2007, el balance del Grupo consolidado, asciende a 3.396.700 
miles de euros, con un incremento respecto a 2.006, de 490.015 miles de euros, 
equivalente a 16,86%  

Los créditos a la clientela, que representa 2.625.292 miles de euros y el 77,25% de los 
Activos Totales registran un crecimiento del 10,60% en el ejercicio 2.007, destacando 
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por modalidades de inversión las operaciones de préstamos hipotecarios que han 
aumentado un 16,02% con especial énfasis en la financiación a adquirientes finales. 

El saldo de la Cartera de Títulos del Grupo (Disposición para la venta más 
Participaciones), que asciende a 491.226 miles de euros y representa el 14,46% de los 
Activos Totales, registra un incremento del 53,11% como consecuencia de la 
estrategia de inversión, alternativa al crecimiento del crédito, en activos financieros a 
diverso plazos, de los recurso líquidos disponibles procedente del endenté de 
financiación generado. 

Del total del pasivo 2.913.409 miles de euros corresponden a depósitos de acreedores 
en balance (depósitos de la clientela, débitos representados por valores negociables 
pasivos subordinados), que ha registrado un crecimiento del 15,96%, del que el 
82,35% corresponden a la depósitos de la clientela, en los que los correspondientes al 
sector privado reside y en particular los depósitos a plazo, aumentaron su tasa de 
crecimiento con respecto al año anterior, impulsados por las subidas de tipos de 
interés, que han hecho más atractiva su contratación. 
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Cuenta de Resultados Consolidada de los dos últimos ejercicios cerrados, 2007 
y 2006  

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 140.975 96.941 45,42%
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (85.296) (50.341) 69,44%
    2.1. Remuneración de capital con naturaleza de pasivo financiero
    2.2. Otros (85.296) (50.341) 69,44%
3. RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 3.768 1.723 118,69%
A) MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 59.447 48.323 23,02%
4. RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN 2.369 1.930 22,75%
    4.1. Entidades asociadas 2.369 1.930 22,75%
    4.2. Entidades multigrupo
5. COMISIONES PERCIBIDAS 11.624 11.063 5,07%
6. COMISIONES PAGADAS (1.236) (1.169) 5,73%
7. ACTIVIDAD DE SEGUROS
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 2.433 3.769 -35,45%
    8.1. Cartera de negociación 167 49 240,82%
    8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en P y G
    8.3. Activos financieros disponibles para la venta 1.545 3.546 -56,43%
    8.4. Inversiones crediticias
    8.5. Otros 721 174 314,37%
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO 29 43 -32,56%
B) MARGEN ORDINARIO 74.666 63.959 16,74%
10. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS NO FINANCIEROS
11. COSTE DE VENTAS
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIÓN 4.733 3.994 18,50%
13. GASTOS DE PERSONAL (28.203) (25.563) 10,33%
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN (11.109) (10.355) 7,28%
15. AMORTIZACION (3.292) (3.519) -6,45%
    15.1. Activo material (2.529) (2.857) -11,48%
    15.2. Activo intangible (763) (662) 15,26%
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (959) (758) 26,52%
C) MARGEN DE EXPLOTACION 35.836 27.758 29,10%
17. PÉRDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (10.260) (4.940) 107,69%
    17.1. Activos financieros disponibles para la venta (51) (61) -16,39%
    17.2. Inversiones crediticias (10.209) (4.879) 109,24%
    17.3. Cartera de inversión a vencimiento
    17.4. Activos no corrientes en venta
    17.5. Participaciones
    17.6. Activo material
    17.7. Fondo de Comercio
    17.8. Otro activo intangible
    17.9. Resto de activos
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) (873) (1.111) -21,42%
19. INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS
20. GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS
21. OTRAS  GANANCIAS 1.479 2.051 -27,89%
    21.1. Ganancias por venta de activo material 309 1.325 -76,68%
    21.2. Ganancias por venta de participaciones 5 -100,00%
    21.3. Otros conceptos 1.170 721 62,27%
22. OTRAS PERDIDAS (37) (78) -52,56%
    22.1. Pérdidas por venta de activo material (26) (1) 2500,00%
    22.2. Pérdidas por venta de participaciones
    22.3. Otros conceptos (11) (77) -85,71%
D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 26.145 23.680 10,41%
23. IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS (4.890) (6.317) -22,59%
24. DOTACIÓN OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 21.255 17.363 22,42%
25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 31/12/2007 Variación31/12/2006

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 21.255 17.363 22,42%
26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 21.255 17.363 22,42%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/2004 de Banco de España)  

 
Cuenta de Resultados Consolidada 

El beneficio consolidado del Grupo, antes de impuestos, se eleva a 26.145 miles de 
euros, con un incremento de 2.465 miles de euros y una tasa de crecimiento del 
10,41% frente al obtenido en el 2.006. 
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El margen de Intermediación alcanzó en el 2.007 los 59.447 miles de euros, un 
23,02% más que en el ejercicio 2.006, en un entorno de tendencia al alza de los tipos 
de interés y de crecimiento moderado de la inversión crediticia afectado claramente 
por una intensa competencia en precios y especialmente en la captación del ahorro 
minorista, en el que se mantiene la buena evolución de los rendimientos de la Cartera 
de Instrumentos de Capital, que crecen 2.045 miles de euros respecto al ejercicio 
2006. 
El Margen Ordinario asciende 74.666 miles de euros, un 16,74% superior al registrado 
en 2.006, a pesar de la disminución de los resultados de Operaciones Financieras y 
Diferencia de Cambio (beneficios de 2.462 miles de euros en 2.007, frente a 3.812 
miles de euros en 2.006) 
La mejora en la gestión del Margen Básico, junto a la razonable contención de los 
Gastos de Explotación, han elevado el Margen de Explotación a 35.836 miles de 
euros, que ha experimenta un crecimiento de 8.078 miles de euros, equivalente a un 
29,10% 
En el ejercicio 2.007, se han realizado asimismo dotaciones netas a Provisiones, por 
873 miles de euros, que ha supuesto un menor importe neto de 238 miles de euros, 
equivalente al 21,42% respecto al ejerció anterior, básicamente en la dotaciones 
requeridas por los fondos de Pensiones y Obligaciones similares que han sido 
inferiores a la realizada en el ejerció 2.006. 
 

La política contable utilizada y las notas explicativas a los Estados Financieros 
auditados, se encuentran recogidas en los informes de auditoría, individual y 
consolidado relativos a los dos últimos ejercicios cerrados, años 2007 y 2006, que se 
incorporan por referencia a este documento en el apartado XIV. 
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Estado de evolución de los Flujos de Caja consolidado de los dos últimos 
ejercicios cerrados, 2007 y 2006 

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN
    Resultado consolidado del ejercicio 21.255 17.363 22,42%
    Ajustes al resultado: 16.663 12.628 31,95%
    Amortización de activos materiales (+) 2.529 2.857 -11,48%
    Amortización de activos intangibles (+) 763 662 15,26%
    Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 10.260 4.940 107,69%
    Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (+/-)
    Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 873 1.111 -21,42%
    Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) (283) (1.324) -78,63%
    Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) (5) -100,00%
    Resultado de Entidades valoradas por el método de participación (neto de dividendos) (2.369) (1.930) 22,75%
    Impuestos (+/-) 4.890 6.317 -22,59%
    Otras partidas no monetarias (+/-)
    Resultado ajustado 37.918 29.991 26,43%

   Aumento/Disminución neta en los activos de explotación: (492.553) (263.663) 86,81%
    Cartera de negociación: (3.230) 1.700 -290,00%
        Depósitos en entidades de crédito
        Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
        Crédito a la clientela
        Valores representativos de deuda
        Otros instrumentos de capital (3.230) 1.025 -415,12%
        Derivados de negociación 675 -100,00%
   Otros activos finan.a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
        Depósitos en entidades de crédito
        Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
        Crédito a la clientela
        Valores representativos de deuda
        Otros instrumentos de capital
   Activos financieros disponibles para la venta: (161.656) (26.332) 513,91%
        Valores representativos de deuda (148.925) (26.494) 462,11%
        Otros instrumentos de capital (12.731) 162 -7958,64%
   Inversiones crediticias: (329.227) (251.932) 30,68%
        Depósitos en entidades de crédito (64.564) 68.807 -193,83%
        Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
        Crédito a la clientela (261.771) (322.661) -18,87%
        Valores representativos de deuda
        Otros activos financieros (2.892) 1.922 -250,47%
  Otros activos de explotación 1.560 12.901 -87,91%

   Aumento/Disminución neta en los pasivos de explotación: 457.473 245.680 86,21%
    Cartera de negociación: 3.392 (698) -585,96%
        Depósitos de entidades de crédito
        Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
        Depósitos de la clientela
        Débitos representados por valores negociables
        Derivados de negociación 3.392 (698) -585,96%
        Posiciones cortas de valores
   Otros pasivos finan.a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
        Depósitos de entidades de crédito
        Depósitos de la clientela
        Débitos representados por valores negociables
   Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto:
        Depósitos de entidades de crédito
        Depósitos de la clientela
        Débitos representados por valores negociables
   Pasivos financieros a coste amortizado: 454.066 263.819 72,11%
        Depósitos de bancos centrales

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS 31/12/2007 Variación31/12/2006
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        Depósitos de entidades de crédito 50.986 (35.732) -242,69%
        Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
        Depósitos de la clientela 205.031 274.516 -25,31%
        Débitos representados por valores negociables 196.149 22.164 784,99%
        Otros pasivos financieros 1.900 2.871 -33,82%
   Otros pasivos de explotación 15 (17.441) -100,09%

   Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotación 2.838 12.008 -76,37%

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
   Inversiones (-): (7.788) (5.435) 43,29%
        Entidades del grupo, multigrupo y asociadas (2.008) (480) 318,33%
        Activos materiales (4.303) (3.908) 10,11%
        Activos intangibles (1.477) (1.047) 41,07%
        Cartera de inversión a vencimiento
        Otros activos financieros
        Otros activos 
   Desinversiones (+): 2.376 2.665 -10,84%
        Entidades del grupo, multigrupo y asociadas 1.929 908 112,44%
        Activos materiales 447 1.757 -74,56%
        Activos intangibles
        Cartera de inversión a vencimiento
        Otros activos financieros
        Otros activos 

   Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversión (5.412) (2.770) 95,38%

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
   Fondo de dotación (+/-)
   Adquisición de instrumentos de capital propios (-)
   Enajenación de instrumentos de capital propios (+)
   Emisión/Amortización cuotas participativas (+/-)
   Emisión/Amortización otros instrumentos de capital (+/-)
   Emisión/Amortización capital con naturaleza de pasivo financiero (+/-) 109 -100,00%
   Emisión/Amortización pasivos subordinados (+/-) -93 -27 244,44%
   Emisión/Amortización otros pasivos a largo plazo (+/-)
   Aumento/disminución de los intereses minoritarios (+/-) (1.448) -100,00%
   Dividendos/Intereses pagados (-)
   Otras partidas relacionadas con las actividades de financiación (+/-)

   Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiación (93) (1.366) -93,19%

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN (29) (43) -32,56%
    EL EFECTIVO O EQUIVALENTES

5. AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE (2.696) 7.829 -134,44%
    [ (1)+(2)+(3)+(4) ]

   Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 56.943 49.114 15,94%
   Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 54.247 56.943 -4,73%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/2004 de Banco de España)  
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XI.2. Estados financieros 

Los Estados Financieros de los ejercicios 2007 y 2006, individuales y consolidados, 
auditados, han sido depositados en la Comisión Nacional del Mercado de Valores y 
remitidos al Banco de España. 

XI.3. Auditoría de la información histórica anual 

XI.3.1. Declaración de que se ha auditado la información financiera histórica 

La información financiera histórica ha sido auditada y los informes han sido emitidos 
sin salvedad por la firma auditora PriceWaterHouseCoopers Auditores S.L., con C.I.F. nº 
B 79031290 y domicilio en Avenida de la Rioja nº 1, Entreplanta, 26002 Logroño. 

XI.3.2. Indicación de qué otra información ha sido auditada 

No aplica. 

XI.3.3. Fuente de los datos financieros 

La fuente de los datos son los estados financieros del emisor, que han sido remitidos a la 
CNMV y que obran en poder de este Organismo. Han sido cumplimentados según la 
circular 4/2004 del Banco de España. La información intermedia no ha sido auditada. 

XI.4. Edad de la información financiera más reciente 

La entidad emisora declara que el último año de información financiera auditada no 
excede en más de 18 meses a la fecha de registro del presente documento. 

XI.5. Información intermedia y demás información financiera 

XI.5.1. Información financiera trimestral o semestral desde la fecha de los últimos 
estados financieros auditados 

A continuación se presentan en base consolidada y sin auditar, el Balance y la Cuenta 
de Resultados correspondientes al cierre de 30 de septiembre de 2008 y se incorporan 
por referencia al presente documento de registro. 
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Balance de Situación Consolidado septiembre 2.007 y septiembre 2.008 

1. CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 50.037 31.116 60,81%
2. CARTERA DE NEGOCIACIÓN 5.489 3.715 47,75%
    2.1. Depósitos en entidades de crédito
    2.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
    2.3. Crédito a la clientela
    2.4. Valores representativos de deuda
    2.5. Otros instrumentos de capital
    2.6. Derivados de negociación 5.489 3.715 47,75%
    Pro-memoria: Prestados o en garantía
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS
    3.1. Depósitos en entidades de crédito
    3.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
    3.3. Crédito a la clientela
    3.4. Valores representativos de deuda
    3.5. Otros instrumentos de capital
    Pro-memoria: Prestados o en garantía
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 439.242 411.072 6,85%
    4.1. Valores representativos de deuda 386.545 373.683 3,44%
    4.2. Otros instrumentos de capital 52.697 37.389 40,94%
    Pro-memoria: Prestados o en garantía 63.096 155.093 -59,32%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 3.024.051 2.692.048 12,33%
    5.1. Depósitos en entidades de crédito 250.463 134.806 85,80%
    5.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
    5.3. Crédito a la clientela 2.766.034 2.547.483 8,58%
    5.4. Valores representativos de deuda
    5.5. Otros activos financieros 7.554 9.759 -22,59%
    Pro-memoria: Prestados o en garantía 26.773 30.853 -13,22%
6. CARTERA DE INVERSIÓN A VENCIMIENTO 39.619
    Pro-memoria: Prestados o en garantía
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS
10. DERIVADOS DE COBERTURA 3.687 6.967 -47,08%
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 370 373 -0,80%
    11.1. Depósitos en entidades de crédito
    11.2. Crédito a la clientela
    11.3. Valores representativos de deuda
    11.4. Instrumentos de capital
    11.5. Activo material 370 373 -0,80%
    11.6. Resto de activos
12. PARTICIPACIONES 20.815 18.057 15,27%
    12.1. Entidades asociadas 20.815 18.057 15,27%
    12.2. Entidades multigrupo
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
14. ACTIVOS POR REASEGUROS
15. ACTIVO MATERIAL 70.400 69.601 1,15%
    15.1. De uso propio 57.166 55.958 2,16%
    15.2. Inversiones inmobiliarias 3.443 3.479 -1,03%
    15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 66 45 46,67%
    15.4. Afecto a la obra social 9.725 10.119 -3,89%
    Pro-memoria: Prestados o en garantía
16. ACTIVO INTENGIBLE 2.647 2.541 4,17%
    16.1. Fondo de comercio
    16.2. Otro activo intangible 2.647 2.541 4,17%
17. ACTIVOS FISCALES 24.813 18.819 31,85%
    17.1. Corrientes 4.934 2.693 83,22%
    17.2. Diferidos 19.879 16.126 23,27%

Variación30/09/2007ACTIVO 30/09/2008

18. PERIODIFICACIONES 3.130 2.814 11,23%
19. OTROS ACTIVOS 3.254 3.330 -2,28%
    19.1. Existencias 2 1 100,00%
    19.2. Resto 3.252 3.329 -2,31%
TOTAL ACTIVO 3.687.554 3.260.453 13,10%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/2004 de Banco de España)
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1. CARTERA DE NEGOCIACIÓN 6.413 3.787 69,34%
    1.1. Depósitos de entidades de crédito
    1.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
    1.3. Depósitos a la clientela
    1.4. Débitos representados por valores negociables
    1.5. Derivados de negociación 6.413 3.787 69,34%
    1.6. Posiciones cortas de valores
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS
    2.1. Depósitos en entidades de crédito
    2.2. Depósitos de la clientela
    2.3. Débitos representados por valores negociables
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO
    3.1. Depósitos de entidades de crédito
    3.2. Depósitos de la clientela
    3.3. Débitos representados por valores negociables
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 3.366.299 2.959.994 13,73%
    4.1. Depósitos de bancos centrales
    4.2. Depósitos de entidades de crédito 193.074 151.617 27,34%
    4.3. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
    4.4. Depósitos de la clientela 2.576.642 2.282.807 12,87%
    4.5. Débitos representados por valores negociables 488.713 422.707 15,62%
    4.6. Pasivos subordinados 86.276 86.097 0,21%
    4.7. Otros pasivos financieros 21.594 16.766 28,80%
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS
11. DERIVADOS DE COBERTURA 7.711 7.433 3,74%
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
    12.1. Depósitos de bancos centrales
    12.2. Depósitos de entidades de crédito
    12.3. Depósitos de la clientela
    12.4.Débitos representados por valores negociables
    12.5. Resto de pasivos
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
14. PROVISIONES 18.761 18.770 -0,05%
    14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares 14.848 14.762 0,58%
    14.2. Provisiones para impuestos
    14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 3.878 3.972 -2,37%
    14.4. Otras provisiones 35 36 -2,78%
15. PASIVOS FISCALES 17.918 15.856 13,00%
    15.1. Corrientes 4.231 4.341 -2,53%
    15.2. Diferidos 13.687 11.515 18,86%
16. PERIODIFICACIONES 8.799 7.709 14,14%
17. OTROS PASIVOS 19.100 19.515 -2,13%
    17.1. Fondo obra social 18.390 18.337 0,29%
    17.2. Resto 710 1.178 -39,73%
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO
TOTAL PASIVO 3.445.001 3.033.064 13,58%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/2004 de Banco de España)

Variación30/09/2007PASIVO 30/09/2008
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1. INTERESES MINORITARIOS
2. AJUSTES POR VALORACIÓN 7.085 5.867 20,76%
    2.1. Activos financieros disponibles para la venta 7.085 5.867 20,76%
    2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
    2.3. Cobertura de los flujos de efectivo
    2.4. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
    2.5. Diferencias de cambio
    2.6. Activos no corrientes en venta
3. FONDOS PROPIOS 235.468 221.522 6,30%
    3.1. Fondo de dotación 3 3 0,00%
    3.2. Prima de emisión
    3.3. Reservas 219.665 206.156 6,55%
       3.3.1. Reservas acumuladas 215.441 200.495 7,45%
       3.3.2. Remanente
       3.3.3. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de participación 4.224 5.661 -25,38%
          3.3.3.1. Entidades asociadas    4.224 5.661 -25,38%
          3.3.3.2. Entidades multigrupo
    3.4. Otros instrumentos de capital
       3.4.1. De instrumentos financieros compuestos
       3.4.2. Resto
    3.5. Menos: valores propios
    3.6. Cuotas participativas y fondos asociados
       3.6.1. Cuotas participativas
       3.6.2. Fondos de reserva de cuotapartícipes
       3.6.3. Fondo de estabilización
    3.7. Resultado atribuido al grupo 15.800 15.363 2,84%
    3.8. Menos: dividendos y retribuciones
TOTAL PATRIMONIO NETO 242.553 227.389 6,67%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.687.554 3.260.453 13,10%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/2004 de Banco de España)

1. RIESGOS CONTINGENTES 223.218 227.956 -2,08%
    1.1. Garantías financieras 223.218 227.956 -2,08%
    1.2. Activos afectos a obligaciones de terceros
    1.3. Otros riesgos contingentes
1. COMPROMISOS CONTINGENTES 663.264 879.471 -24,58%
    2.1. Disponibles por terceros 542.255 765.865 -29,20%
    2.2. Otros compromisos 121.009 113.606 6,52%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/2004 de Banco de España)

PATRIMONIO NETO 30/09/2008 30/09/2007 Variación

PRO-MEMORIA 30/09/2008 30/09/2007 Variación

 

Balance de Situación Consolidado 

Al cierre de Septiembre del 2.008 el balance consolidado , asciende a 3.687.554 miles 
de Euros, con un incremento respecto al 2.006, de 427.101 miles de Euros, 
equivalente al 13,10 %.  

Los créditos a la clientela, ascienden a 2.766.034 miles de euros y representan el 
75,01% de los Activos Totales registrando un crecimiento del 8,58% en el ejercicio 
2.008. 

En el apartado de otros instrumentos de capital se observa un incremento de 15.308 
miles de euros lo que supone un 40,94 % sobre el mismo periodo del año anterior. 
Dicha variación esta ocasionada por la compra de A.C. Inversiones por un importe de 
13.013 miles de Euros, inversión para la cartera propia de la Caja. 
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de septiembre 2.007 y septiembre 
2.008 

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 134.992 101.824 32,57%
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (87.459) (60.903) 43,60%
    2.1. Remuneración de capital con naturaleza de pasivo financiero (771)
    2.2. Otros (87.459) (60.132) 45,45%
3. RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 1.706 1.475 15,66%
A) MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 49.239 42.396 16,14%
4. RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN 1.480 1.446 2,35%
    4.1. Entidades asociadas 1.480 1.446 2,35%
    4.2. Entidades multigrupo
5. COMISIONES PERCIBIDAS 8.524 8.696 -1,98%
6. COMISIONES PAGADAS (783) (946) -17,23%
7. ACTIVIDAD DE SEGUROS
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 486 2.424 -79,95%
    8.1. Cartera de negociación (112) 60 -286,67%
    8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en P y G
    8.3. Activos financieros disponibles para la venta 157 1.312 -88,03%
    8.4. Inversiones crediticias
    8.5. Otros 441 1.052 -58,08%
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO 12 28 -57,14%
B) MARGEN ORDINARIO 58.958 54.044 9,09%
10. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS NO FINANCIEROS
11. COSTE DE VENTAS
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIÓN 3.630 3.511 3,39%
13. GASTOS DE PERSONAL (22.303) (20.609) 8,22%
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN (9.126) (8.790) 3,82%
15. AMORTIZACION (2.709) (2.465) 9,90%
    15.1. Activo material (2.019) (1.909) 5,76%
    15.2. Activo intangible (690) (556) 24,10%
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (748) (696) 7,47%
C) MARGEN DE EXPLOTACION 27.702 24.995 10,83%
17. PÉRDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (8.057) (6.180) 30,37%
    17.1. Activos financieros disponibles para la venta (477) (43) 1009,30%
    17.2. Inversiones crediticias (7.504) (6.137) 22,27%
    17.3. Cartera de inversión a vencimiento
    17.4. Activos no corrientes en venta
    17.5. Participaciones
    17.6. Activo material
    17.7. Fondo de Comercio (76)
    17.8. Otro activo intangible
    17.9. Resto de activos
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) (449) (493) -8,92%
19. INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS
20. GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS
21. OTRAS  GANANCIAS 1.060 1.274 -16,80%
    21.1. Ganancias por venta de activo material 206 274 -24,82%
    21.2. Ganancias por venta de participaciones
    21.3. Otros conceptos 854 1.000 -14,60%
22. OTRAS PERDIDAS (226) (33) 584,85%
    22.1. Pérdidas por venta de activo material (28) (16) 75,00%
    22.2. Pérdidas por venta de participaciones (111)
    22.3. Otros conceptos (87) (17) 411,76%
D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 20.030 19.563 2,39%
23. IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS (4.230) (4.200) 0,71%
24. DOTACIÓN OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 15.800 15.363 2,84%

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 30/09/2008 Variación30/09/2007

 
25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 15.800 15.363 2,84%
26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 15.800 15.363 2,84%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/2004 de Banco de España)  
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Cuenta de Resultados Consolidada 

El beneficio consolidado del Grupo, antes de impuestos, se eleva a 20.030 miles de 
Euros, con un incremento de 467 miles de Euros y una tasa de crecimiento del 2,39%, 
frente al obtenido en el 2.007. 

El margen de intermediación ha sido de 49.239 miles de euros, con un incremento 
interanual del 16,14%.  

Los resultados por operación financieras han sido  486 miles de euros implicando un 
decremento del 79,95% respecto al mismo periodo del año anterior, este descenso ha 
sido ocasionado fundamentalmente por los resultados de la cartera de negociación. 

El margen de explotación se sitúa en 27.702 miles de euros, un 10,83% más que en el 
mismo periodo del año anterior. 

 

Morosidad, Cobertura y Solvencia 

Como consecuencia de los efectos del cambio de ciclo económico y del proceso de 
desaceleración del mercado inmobiliario iniciado a mediados del ejercicio, al 31 de 
diciembre de 2.007, los activos clasificados como dudosos ascienden a 16.879 miles 
de euros ya han registrado una aumento del 88,6%, poniendo de manifiesto un 
deterioro latente en el riesgo de crédito, que se ha generalizado en el sector financiero 
español. No obstante, la calidad de la mayoría de los activos y/o de las garantías, 
incluyendo en su caso la solvencia de los acreditados, fruto del rigor y prudencia 
tradicionalmente aplicados en los procesos de análisis y evaluación de riesgos, junto a 
un continuo seguimiento de los mismos, ha permitido mitigar el impacto de la negativa 
evolución de la morosidad, situando a la Entidad en niveles del 0,51% en 2.007 frente 
al 0,33% de 2.006, en ambos casos muy por debajo de la media del sector, tras 
haberse realizado las dotaciones reglamentarias y las complementarias de carácter 
individual o colectivas que se han considerado oportunas, lo que nos ha permitido 
alcanzar una cobertura de Fondos de deterioro por riesgo de crédito del 334,3% un 
32,8% inferior a la del ejercicio 2.006. 
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XI.5.2. Declaración de que la información financiera no ha sido auditada 

No aplica. 

XI.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje 

Caja Rioja declara que actualmente no existen procedimientos administrativos, 
judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos que el emisor 
tenga conocimiento que le afectan) durante los 12 meses anteriores al registro del 
presente documento, que puedan tener efectos significativos en la entidad emisora y/o 
la posición o rentabilidad financiera del Grupo.  

XI.7. Cambio significativo en la posición financiera del emisor 

No se ha producido ningún cambio significativo en la posición financiera o comercial 
del Grupo desde el fin del último período financiero del que se ha publicado 
información financiera. 
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XII.     CONTRATOS IMPORTANTES 

No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad ordinaria de la 
entidad, ni que puedan comprometer a la misma en un futuro, de forma significativa. 
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XIII.     INFORMACIÓN DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y 
DECLARACIONES DE INTERÉS 
 
XIII.1      Declaración o informe atribuido a una persona en calidad de 
experto 
 
No aplica 
 
XIII.2      Confirmación de que la información se ha reproducido con exactitud 
 
No aplica 
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XIV.     DOCUMENTOS A DISPOSICIÓN 

La entidad emisora pone a disposición de los inversores los documentos que se citan a 
continuación. Podrán examinarse durante el periodo de validez del Documento de 
Registro en su domicilio social sito en C/ Miguel Villanueva, nº 9,  C.P. 26001, Logroño 
(La Rioja), así como en los distintos lugares que se citan: 

• Estados Financieros individuales y consolidadas, auditadas al 31/12/2006 y 
31/12/2007. Se podrán consultar en la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
(www.cnmv.es), en el Banco de España y en la página web de Caja Rioja 
(www.cajarioja.es). 

• Estatutos se podrán consultar en la pagina web de Caja Rioja (www.cajarioja.es) y 
en el Registro Mercantil de Logroño. 

•  La escritura de constitución del emisor, se podrá consultar en Registro Mercantil 
de Logroño. 

 
 
 
 
 
 

En nombre y representación de la entidad emisora, firma este Documento de Registro la 
siguiente persona, en Logroño, a 23 de diciembre de 2008. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
D. Jorge Albájar Barrón 
Director General 
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