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CAIXANOVA EMISIONES, S.A.,
(Sociedad Unipersonal)

GRUPO CAIXANOVA

FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO

Emision de 3.300.000 PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE A
por importe de 198.000.000 EUROS

El presente Folleto Informativo Completo ha sido inscrito en el registro oficial de la Comision Nacional del
Mercado de Valores el 1 de febrero de 2005.

En virtud de lo previsto en el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, la
Comision Nacional del Mercado de Valores seiiala que el adjetivo "preferente" que la
legislacion espaiiola otorga a las "participaciones preferentes' objeto del presente Folleto
NO significa que sus titulares tengan la condicion de acreedores "privilegiados'. Antes al
contrario, en orden de prelacion las participaciones "preferentes" estan por detras de todos
los acreedores del emisor, incluso detras de las obligaciones subordinadas. Las
participaciones 'preferentes' solo tienen "preferencia" respecto a los accionistas de la
entidad emisora -de ahi el origen del adjetivo "preferente", inspirado en el Derecho inglés
("preferred shares')-. La remuneracion de las participaciones preferentes no es un
dividendo, sino un tipo de interés, cuyo pago esta condicionado, sin embargo, a que la
entidad consiga beneficios. En supuestos extremos de insuficiencia patrimonial de la
entidad emisora o garante, ésta podria liquidar la emision por un valor inferior al nominal
de las participaciones, con la consiguiente pérdida para sus titulares del principal
invertido. Precisamente por esa capacidad potencial de enjugar pérdidas, la legislacion
financiera considera las participaciones preferentes como 'recursos propios" de las
entidades de crédito que las emiten
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CAPITULO 0

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA
EMISION U OFERTA DE VALORES
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CAPITULO 0

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA
EMISION U OFERTA DE VALORES

El presente Folleto tiene como objeto la emision por CAIXANOVA EMISIONES, S.A., Sociedad Unipersonal
(en adelante el "EMISOR") de Participaciones Preferentes Serie A, con la garantia irrevocable y solidaria de la
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA) (en adelante, la "CAJA" o el
“Garante”).

E1 EMISOR ha sido constituido el 23 de septiembre de 2004 de acuerdo con la legislacion espafiola y es una filial
al 100% de la CAJA. Su actividad exclusiva es la de servir de vehiculo de financiacion para la CAJA y su Grupo
mediante la emision en los mercados de capitales de valores similares a los que se describen en este Folleto.

A la fecha de este Folleto, el EMISOR no ha realizado ninguna emision de Participaciones Preferentes ni de
ningun otro tipo de deuda.

La CAJA se ha comprometido, con la firma de este Folleto, y mientras existan Participaciones Preferentes Serie
A en circulacion, a mantener la titularidad, de forma directa o indirecta, del 100% de las acciones ordinarias del
EMISOR

A estos efectos, se hace constar que, a la fecha de este Folleto, ninguna sociedad del Grupo del Garante ha
emitido participaciones preferentes o valores similares que estén garantizadas por el Garante en términos
equiparables a los de la Garantia.

0.1 Caracteristicas de los valores Objeto del presente Folleto.

Los valores objeto de la presente emision son Participaciones Preferentes del EMISOR integrantes de la Serie A.
A continuacidn se resumen sus caracteristicas mas relevantes:

Su rendimiento sera el 3,25% anual durante los tres primeros afios de vida de la emision. Desde el cuarto afio y
hasta el décimoquinto inclusive, su rendimiento sera el tipo de interés EURIBOR a 12 meses mas 0,25%. A partir
del décimosexto afio su rendimiento sera el tipo de interés medio de las operaciones de compraventa simple al
contado de bonos y obligaciones del Estado con un plazo de 8 a 12 afios publicado en el Boletin Central de
Anotaciones en Cuenta de Deuda Publica del Banco de Espafia para operaciones realizadas en el primer trimestre
del ejercicio anual de 2020 mas un diferencial de 0,25% EI pago de esa remuneracion quedara condicionado:

(1) A que la CAJA obtenga Beneficio Distribuible suficiente (tal como ese concepto se define en el apartado
0.2 siguiente y en el apartado 2.4.1.2.1.

(il) A las limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre recursos propios de las entidades de crédito o
las que se puedan imponer en el futuro.

Si por alguna de esas razones el EMISOR no pagara, en todo o en parte, la remuneracion correspondiente a
algtin periodo, el inversor perdera definitivamente el derecho a percibir la referida remuneracion.

Si el impago se produce por insuficiencia de Beneficio Distribuible, el inversor no percibira remuneraciones
futuras durante ese ejercicio. Si el impago se produce como consecuencia de limitaciones impuestas por la

normativa bancaria el inversor no percibira remuneraciones futuras mientras persistan dichas limitaciones.

a) Las participaciones tendran caracter perpetuo (es decir, el EMISOR no tendra obligacion de reembolsar su
principal).

CAIXANOVA EMISIONES ,S.A. FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO DE EMISION

Sede Social: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828346
Pagina 6



No obstante, transcurridos cinco (5) afios desde la Fecha de Desembolso el EMISOR podra en cualquier
momento amortizar las participaciones, con autorizacion previa del Banco de Espafia y del Garante. Si el
EMISOR ejercitara esa opcion, el reembolso se efectuara por el valor nominal de las participaciones, mas, en
su caso, la parte correspondiente a la remuneracion del periodo corriente de remuneracion.

b) En caso de liquidacion o disolucion del EMISOR, se procedera a la liquidacién de la emision, teniendo
prioridad en el cobro, por delante de los titulares de participaciones preferentes, las siguientes categorias de
acreedores:

e Los titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia real (por ejemplo,
acreedores hipotecarios)

e Los titulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.

e Los titulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados.

No obstante, los titulares de participaciones preferentes tendran prioridad en el cobro sobre los

accionistas ordinarios del EMISOR.

No resultara de aplicacion lo previsto en este apartado b) cuando la liquidacion o disolucion del

EMISOR se produzca como consecuencia de una reorganizacion del Grupo Empresarial del Garante que

haya sido previamente autorizada por el Banco de Espafia, siempre que el Garante mantenga en todo

momento la titularidad, directa o indirecta del 100% del capital social de la Entidad Sucesora del

EMISOR.

¢) En caso de ejecucion de la Garantia y simultanea liquidacion o disolucion de la CAJA, se procedera a la
liquidacion de la emision teniendo prioridad en el cobro, por delante de los titulares de estas Participaciones
Preferentes, las siguientes categorias de acreedores de la CAJA:

e Los depositantes.

e Los titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia real (por ejemplo,
acreedores hipotecarios)

e Los titulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.

e Los titulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados.

No obstante, los titulares de estas Participaciones Preferentes tendran prioridad en el cobro sobre los

titulares de Cuotas Participativas de la CAJA, si existieren, asi como, Unicamente en el caso de

liquidacion de la CAJA, por delante de la Obra Benéfico Social, en cuanto al destino del remanente que

pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones de la CAJA.

d) En su condicion de recursos propios del Grupo Caixanova, cuando la CAJA deba llevar a cabo una reduccion
de sus fondos propios a cero, sin liquidaciéon de la CAJA, y con un aumento simultdneo de su Fondo
Fundacional o una emision simultdnea de Cuotas Participativas, se liquidara el Emisor y, consecuentemente,
se liquidaria la Emision por un valor inferior al nominal de las Participaciones Preferentes. Ese supuesto
podra entrafiar para los titulares de las Participaciones Preferentes, la pérdida, incluso total, del principal
invertido como se describe en mas detalle en los apartados 0.3 (Otros aspectos a considerar de la emision) y
2.4.1.2.1 del presente Folleto.

e) Los titulares de las Participaciones Preferentes careceran de derecho de suscripcion preferente, asi como de
derechos politicos tales como el de asistencia y voto en las Juntas Generales del EMISOR. Sin embargo,
tendran los derechos politicos que se les reconocen en el apartado 2.4.1.2.2.
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2. Los titulares de estas Participaciones Preferentes, por el mero hecho de su suscripcion y adquisicion, renuncian
a cualquier orden de prelacion distinto del descrito en el apartado precedente que pudiera corresponderles en
virtud de la legislacion aplicable en cada momento y, en particular, el que pudiera resultar de la aplicacion de lo
dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley Concursal 22/2003, de 9 de julio.

3. Todas las participaciones preferentes del EMISOR, incluidas las correspondientes a esta emision, asi como
aquellas otras emitidas por el Garante o por cualquier otra filial del Garante a las que éste haya otorgado una
Garantia de similares caracteristicas, seran iguales entre si a efectos de prelacion en el cobro. En consecuencia, en
caso de insuficiencia de fondos del EMISOR y del Garante, recibiran la parte proporcional del patrimonio
remanente que les corresponda, en proporcion al importe principal invertido.

0.2. Otros Términos y condiciones de la emisién de Participaciones Preferentes Serie A.

Las Participaciones Preferentes Serie A objeto del presente Folleto tienen como principales términos y
condiciones los siguientes:

Total de la emision: 198 millones de euros

Valor nominal unitario: 60 euros

Prima de Emision: 0 euros (Se emiten a la par esto es por el nominal 60 euros)
Fechas de Pago de la La remuneracion empezara a devengarse desde la Fecha de Desembolso y sera
remuneracion: pagadera por trimestres vencidos durante toda la vida de la emision. Las doce

primeras remuneraciones se liquidaran al tipo del 3,25% nominal anual, siendo
abonada la primera el 2 de agosto. A partir de la décimotercera remuneracion y
hasta el décimoquinto afio inclusive desde el desembolso, el tipo sera variable
anualmente referenciado al tipo EURIBOR a plazo de 12 meses al que se le
sumara el 0,25%, segun se describe en el apartado 2.10.1, quedando fijadas las
siguientes fechas de pago por parte del EMISOR: el 2 de febrero, 2 de mayo, 2
agosto y 2 de noviembre de cada afio. Desde el décimosexto afio se pagara un
tipo fijo referenciado al tipo de operaciones de compraventa simple al contado
de bonos y obligaciones del Estado con plazo de 8 a 12 afios para operaciones
realizadas en el 1° trimestre de 2020 mas un diferencial del 0,25% No obstante,
este calendario esta supeditado al registro de un Folleto Continuado del Garante
y un Folleto Continuado por parte del Emisor antes del 31 de marzo de 2005
conforme a lo establecido en el apartado 2.18.3 siguiente.

Definicion de “Beneficio A los efectos del cumplimiento de la condicion necesaria para el pago de la
Distribuible”: remuneracion, sefialada en el apartado 0.1 se entiende por “Beneficio
Distribuible” de un ejercicio fiscal el menor de los beneficios netos (calculados
de acuerdo con la normativa del Banco de Espafia) de (i) el Garante (“excedente
neto o excedente de libre disposicion™), o (ii) de su Grupo, en cada caso después
de impuestos y partidas extraordinarias para dicho ejercicio fiscal, reflejados en
los estados financieros individuales auditados y publicos del Garante, o en los
estados financieros consolidados auditados y publicos del Garante y su Grupo,
respectivamente. Si en el momento del pago de la remuneracion no estuviesen
aun auditados los estados financieros, se consideraran los resultados incluidos
en los estados financieros de cierre del ejercicio, remitidos al Banco de Espaiia.

Cotizacion: Mercado A.ILA.F. de Renta Fija.

Régimen Fiscal: La adquisicién y, en su caso, posterior transmision de las Participaciones
Preferentes Serie A estarda exenta del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor
Afadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los
impuestos citados.
La percepcion de la remuneracion abonada por el EMISOR sera objeto de
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retencion a cuenta al tipo establecido en la legislacion vigente en cada
momento, actualmente el quince por ciento (15%) Se incluye en el apartado
2.22 del Folleto Informativo un breve analisis del actual Régimen Fiscal de las
Participaciones Preferentes Serie A para sus tenedores.

Rating Ni la emision ni el emisor han sido objeto de calificacion crediticia o “rating”

0.3.

(Opinidn que predice la solvencia de una entidad, de una obligacion, un valor de
Deuda o similar, o un emisor de dichos valores, en base a un sistema de
calificacion previamente definido). Sin embargo, el Garante cuenta con la
calificacion de la agencia Fitch IBCA de A4 para las emisiones a /largo plazo y de
FI para las emisiones a corto plazo, siendo su prevision en ambos apartados de
estable.

Otros aspectos a considerar de la Emision

Antes de adoptar la decision de suscripcion de Participaciones Preferentes Serie A objeto del presente folleto, los
inversores deberan ponderar, asimismo, una serie de factores que se sefialan a continuacion.

(a)

(b)

Supuestos de no percepcion de la remuneracion: La distribucion de la remuneracion de las
Participaciones Preferentes Serie A estara condicionada a:

(1) que exista Beneficio Distribuible del ejercicio fiscal anterior (entendido como el menor de los
beneficios netos del Emisor o de su Grupo consolidado),

(i1) que el Beneficio Distribuible sea superior a la suma de remuneraciones pagadas y que se propone pagar
durante el periodo de devengo en curso a todas las participaciones preferentes o valores equiparables
del emisor o del Garante o de cualquier otra filial del Garante a la que este haya otorgado una garantia
de similares caracteristicas, y

(iii) las limitaciones impuestas por la normativa sobre recursos propios de entidades de crédito, todo ello
en los términos descritos en el apartado 2.4.1.2.1 del Capitulo II de este Folleto.

A efectos meramente tedricos, y suponiendo que el 1 de enero de 2004 se hubieran emitido Participaciones
Preferentes Serie A por importe de 198 millones de euros, el pago del Dividendo Preferente respecto de las
Participaciones Preferentes Serie A durante el ejercicio 2004 supondria un 6,90% del Beneficio Distribuible
del Garante. Dichas cifras han sido calculadas considerando un Dividendo Preferente pagadero de forma
trimestral del 3,25% nominal anual y tomando como Beneficio Distribuible 93.212 miles de euros,
correspondiente al beneficio neto del Garante del ejercicio 2003, por ser menor que el beneficio neto del
Grupo consolidado del Garante correspondiente al ejercicio 2003, que asciende a 109.671 miles de euros,
todo ello de acuerdo con lo establecido en el apartado 2.10.1.1 del presente Folleto.

El nominal de esta emision representa un 9,55% de los recursos propios basicos a nivel consolidado del
Grupo Caixanova a 31 de diciembre de 2003, representando un 8,42% de dichos recursos con los datos a 30
de junio de 2004, sin que a la fecha del registro del presente Folleto Completo haya habido modificaciones
relevantes que varien este dato.

El Emisor u otras sociedades de su Grupo podran emitir libremente, dentro de los limites legalmente
establecidos, participaciones preferentes distintas a las que ahora se emiten, y que se situaran al mismo nivel
con las recogidas en el presente Folleto Informativo.

Supuestos de Liquidacion de la Emision: A pesar del caracter perpetuo de la Emision, ésta podra ser
liquidada cuando ocurra alguno de los siguientes supuestos:

(i) Liquidacién o disolucion del Garante,

(i) Reduccion de los fondos propios del Garante a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento
simultaneo del Fondo Fundacional o una emision simultanea de Cuotas Participativas.
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La liquidacion de la Emision en estos supuestos no garantiza necesariamente a los titulares de las
Participaciones Preferentes la percepcion del 100% del valor nominal mas, en su caso, la remuneracion
devengada hasta la fecha.

El Garante como titular del 100% de las acciones ordinarias del Emisor se compromete, mediante la
firma de este Folleto, a no adoptar medida de ninguna clase para la liquidacion o disolucién del Emisor,
salvo en los supuestos citados en el numero (ii) anterior o en el caso de disoluciéon del Emisor como
consecuencia de una reorganizacion del Grupo Empresarial del Garante conforme a lo previsto en el
apartado 2.4.1.2.1 del presente Folleto.

04 Advertencias y consideraciones de la Comision Nacional del Mercado de Valores en relacion con
la presente Emision.

En virtud de lo previsto en el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, la Comisioén Nacional del
Mercado de Valores sefiala que el adjetivo "preferente" que la legislacion espaiiola otorga a las "participaciones
preferentes" objeto del presente Folleto NO significa que sus titulares tengan la condicion de acreedores
"privilegiados". Antes al contrario, en orden de prelacion las participaciones "preferentes" estan por detras de
todos los acreedores del emisor, incluso detras de las obligaciones subordinadas. Las participaciones
"preferentes" solo tienen "preferencia" respecto a los accionistas de la entidad emisora -de ahi el origen del
adjetivo "preferente", inspirado en el Derecho inglés ("preferred shares")-. La remuneracion de las
participaciones preferentes no es un dividendo, sino un tipo de interés, cuyo pago esta condicionado, sin embargo,
a que la entidad consiga beneficios. En supuestos extremos de insuficiencia patrimonial de la entidad emisora o
garante, ésta podria liquidar la emision por un valor inferior al nominal de las participaciones, con la consiguiente
pérdida para sus titulares del principal invertido. Precisamente por esa capacidad potencial de enjugar pérdidas, la
legislacion financiera considera las participaciones preferentes como "recursos propios" de las entidades de
crédito que las emiten.
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CAPITULO I

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL
FOLLETO

1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

La responsabilidad del contenido de este Folleto Informativo Completo (en adelante, el “Folleto") es asumida por
D. José Maria Montalvo Moreno, mayor de edad, espafiol, vecino de Vigo, calle Garcia Barbén, n° 1, con N.LF.
2.516.329-Z, en nombre y representacion del EMISOR en virtud de las facultades expresamente conferidas al
efecto por el Consejo de Administracion del EMISOR, y por D. Angel Lopez-Corona Davila, Director General
Adjunto. Director de la Division Financiera del Garante, con N.LLF. 35.976.442-A, mayor de edad, vecino de
Vigo, calle Garcia Barbon, n° 1, en nombre y representacion de la Caja , quienes confirman la veracidad del
contenido del Folleto y que no omite ninglin dato relevante ni induce a error.

1.2. Organismos Supervisores

1.2.1  El presente Folleto ha sido objeto de inscripcion en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 1 de febrero de 2005. Este Folleto Informativo ha sido redactado de
conformidad con lo establecido en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas
Publicas de Venta de Valores (modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre), en la
Orden Ministerial de 12 de julio de 1993, y en la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, por la que se aprueban determinados modelos de folletos de
utilizacion en emisiones y ofertas publicas de valores.

En cumplimiento de lo establecido en el apartado 11.20.2 del Anexo B de la Orden Ministerial de 12 de
julio de 1993 respecto a la informacién a incluir sobre el Garante de la Emision, se acompafian al
presente Folleto como ANEXO I, y forman parte integrante del mismo, los capitulos primero y tercero
a séptimo del Folleto Informativo Continuado del Garante incorporado a los registros oficiales de la
C.N.M.V. con fecha 29 de diciembre de 2004 (el "Folleto Informativo Continuado del Emisor").

Se hace constar que el registro del Folleto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento
en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u
ofertados.

La Caja ha solicitado del Banco de Espaiia la calificacion de los valores objeto de la presente Emision
como recursos propios de primera categoria del Grupo Consolidado de la CAJA.

Si la Calificacion como Recursos Propios mencionada en el parrafo anterior fuera denegada a los valores
objeto de este Folleto Informativo, el Emisor comunicara dicho extremo como Hecho Relevante a la
CNMV. En dicho supuesto el Emisor se compromete a mantener la Emision en los términos y
condiciones recogidos en este folleto informativo.

Se hace constar que la calificacién por el BANCO DE ESPANA de los valores objeto de la presente
emision como recursos propios de primera categoria del Grupo consolidado de Caixanova no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de dichos valores, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora, de la Caja, o la rentabilidad o calidad de los valores ofertados.

1.2.2  De conformidad con el punto quinto de la Circular 2/1987, de 15 de septiembre, de las Cajas de Ahorros
Gallegas, la Conselleria de Economia e Facenda de la Xunta de Galicia ha autorizado al Garante la toma
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de participacion de hasta el 100% del capital social del EMISOR mediante escrito de fecha 20 de
septiembre de 2004, del que se adjunta copia en ANEXO VIL

1.3. Verificaciéon y auditoria de las cuentas anuales

Dado que el Emisor fue constituido el 23 de septiembre de 2004, tinicamente se dispone de los estados
financieros del Emisor del periodo comprendido entre la fecha de constitucion y el 31 de octubre de 2004, que
han sido auditados por la firma de auditoria externa DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S. L. con domicilio en
Raimundo Fernandez Villaverde, 65 - MADRID 28003, sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
Tomo 13.650, Folio 188, Sec. 8, Hoja M-54414, con Cddigo de Identificacion Fiscal B-79104469. Inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) y en el Instituto de Auditores Censores Jurados de Cuentas,
emitiendo opinion favorable y sin salvedades. Copia de los estados financieros se acompaiian como ANEXO I al
presente folleto. Entre la fecha de la auditoria de los estados financieros del Emisor y la fecha de registro de este
Folleto no se ha producido ninglin cambio significativo que afecte al Emisor.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Garante, Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(CAIXANOVA), correspondientes al ejercicio 2.001 fueron auditados por ARTHUR ANDERSEN & CO., con
domicilio en Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003-MADRID, Sociedad inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, Tomo 3.190, Libro 0, Folio 1, Seccion 8, Hoja M-54414, Inscripcion 1%, en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) y en el Registro de Economistas Auditores (REA) y con C.ILF. D-79104469,
habiendo emitido opinion favorable sin salvedades, tanto a nivel individual como consolidado.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Garante correspondiente a los ejercicios 2002 y 2003,
fueron auditados por DELOITTE & TOUCHE, con domicilio social en Raimundo Fernandez Villaverde, 65,
28003-MADRID, Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13650, Folio 188, Seccion 8, Hoja
M-54414, Inscripcion 18%, en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) y en el Instituto de Censores
Jurados de Cuentas y con C.I.LF. D-79104469, habiendo emitido opinién favorable sin salvedades, tanto a nivel
individual como consolidado.

La CAJA manifiesta que entre la fecha de registro del presente folleto y la fecha a la que se refieren los estados
financieros incorporados al Folleto continuado del Garante no ha acontecido ningtin hecho que pudiera influir de
forma significativa sobre la situacion financiera que reflejan dichos estados financieros y, en particular, sobre los
resultados y sobre los fondos propios.

El informe relativo al Gltimo ejercicio cerrado se adjunta como anexo incorporado al Folleto Continuado del
Garante (ANEXO III del presente Folleto).
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CAPITULO 11

CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE A DEL. EMISOR
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CAPITULO I

CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE A DEL. EMISOR

2.1 Acuerdos sociales

2.1.1 Resoluciones y acuerdos por los que se procede a la Emision

Se incluyen como ANEXO VI y forman parte de este Folleto, los siguientes documentos acreditativos de los
acuerdos adoptados por el EMISOR y por el Garante en relacion la presente emision:

(i) Copia de las certificaciones firmadas por el Secretario y el Presidente del EMISOR relativas a: (1) la
decision adoptada por CAIXANOVA, como unico accionista del Emisor, Caixanova Emisiones, S.A.,
relativa a la emision por dicha sociedad de DOS MILLONES (2.000.000) de Participaciones Preferentes
Serie A, de 60 euros de valor nominal cada una, adoptada el dia 6 de octubre de 2.004; (2) decision de
ampliacion de la emision en UN MILLON TRESCIENTAS MIL (1.300.000) participaciones més hasta
hacer un total de TRES MILLONES TRESCIENTAS MIL (3.300.000), adoptada el 30 de noviembre de
2004 por el mismo socio tnico; (3) el acuerdo del Consejo de Administracion del EMISOR celebrado el
dia 6 de octubre de 2.004, relativo al otorgamiento de facultades para la emision de Participaciones
Preferentes Serie A por la sociedad y (4) acuerdo del mismo Consejo de Administracion de fecha 30 de
noviembre de 2004 donde se otorgan nuevas facultades tras el acuerdo de ampliacion de la emision
sefialado anteriormente.

(i) Copia de dos certificaciones firmadas por el Director General de la Caja, con el visto bueno de su
Presidente, relativas a, la primera los acuerdos adoptados en la reunion del Consejo de Administracion de
la Caja, de fecha 26 de agosto de 2004, por los que se aprueban, entre otros extremos, suscribir la garantia
cuyos términos se describen en el apartado 2.15.1.6 siguiente y facultar expresamente a D. Angel Lopez-
Corona Davila y a D. José Maria Montalvo Moreno para que pueda otorgarla en nombre y representacion
de la Caja, y la segunda, a los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de la Caja con fecha
30 de diciembre de 2004, por los que se aprueba la ampliacion de la garantia hasta 198 millones de euros.

Se acompaiia como ANEXO V el Documento de Garantia otorgado por el Garante.

La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie A esta amparada por lo previsto en la Ley 19/2003, de 3
de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdomicas con el exterior
y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales, por la que se modifica la Ley 13/1985, de
25 de Mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros, introduciendo una nueva disposicion adicional segunda que establece los requisitos y caracteristicas
de las participaciones preferentes.

2.1.2. Informacién sobre los requisitos y acuerdos previos para la admisién a negociacién en un mercado
secundario organizado

Esta previsto que las Participaciones Preferentes Serie A objeto del presente Folleto coticen en el Mercado A.L.A.F de
Renta Fija, tal y como se describe en el apartado 2.17 siguiente.

2.2 Autorizacion administrativa previa
La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie A no esta sometida a la obtencion de autorizacion ni

pronunciamientos administrativos previos distintos del registro del presente folleto en la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores.
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No obstante, de conformidad con el punto quinto de la Circular 2/1987, de 15 de septiembre, de las Cajas de
Ahorros Gallegas, la Conselleria de Economia e Facenda de la Xunta de Galicia ha autorizado al Garante la toma
de participacion de hasta el 100% del capital social del EMISOR mediante escrito de fecha 20 de septiembre de
2004, del que se adjunta copia en ANEXO VIL

CAIXANOVA ha solicitado del Banco de Espaiia, la calificacion de los valores objeto de la presente emision
como recursos propios de primera categoria del Grupo consolidado CAIXANOVA. La obtencién de dicha
calificacion sera comunicada a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

23 Calificacion del Emisor y del Garante

Esta Emision de Participaciones Preferentes Serie A no esta calificada por ninguna agencia de rating. Tampoco lo esta
el Emisor.

A la fecha del registro del presente Folleto, Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA),
entidad garante de la emision y titular del 100% de las acciones ordinarias y derechos de voto del Emisor, tiene
concedido rating para sus emisiones a largo plazo de 4 y a corto plazo de FI por parte de la Agencia Fitch IBCA,
segun calificacion otorgada en diciembre de 2004. Estas calificaciones representan una de las mas altas categorias
en cuanto a la capacidad del obligado para hacer frente a los compromisos financieros derivados de sus emisiones
a largo plazo, asi como una de las mas altas categorias en cuanto a la capacidad del obligado para hacer frente a
los compromisos financieros a corto plazo.

Ambos ratings anteriormente descritos estan plenamente vigentes. Esta Agencia acude anualmente a la sede
social de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) y efectua una revision in situ para
confirmar los mismos.

La calificacion es una evaluacion de la capacidad de un emisor, para efectuar los pagos de intereses y amortizacion del
principal en los casos previstos en las condiciones de la emision. La funcion de las calificaciones en los mercados
financieros es la de proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en el pago de intereses, remuneracion o
principal, de una inversion de renta fija.

A la fecha del presente Folleto, la CAJA Garante de la emision tiene asignadas la siguiente calificacion ("'rating") por
la agencia de calificacion de riesgo crediticio que se menciona:

RATINGS
Agencia de calificacion Largo plazo Corto plazo
Fitch Rating A Fl1

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleada por la agencia citada son las siguientes:

Fitch IBCA
AAA
Categoria de AA
Inversion A
BBB
BB
Categoria B
Especulativa CCC
CcC
C
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Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por la agencia citada son las siguientes:

Fitch IBCA

Fl+
F1
F2
F3
B
C

Fitch IBCA aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la posicion relativa dentro de
la categoria.

Las calificaciones A y F1 otorgadas a la CAJA por Fitch IBCA indican una capacidad superior para el cumplimiento a
corto plazo y una fuerte capacidad de cumplimiento puntual de sus compromisos financieros a largo plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular de valores. Las
calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento por las agencias de
calificacion responsables de las mismas.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion y no tiene por qué evitar a los potenciales
inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del EMISOR, del Garante o de los valores a adquirir.

2.4 Naturaleza y denominacién de los valores que se ofrecen
24.1 Descripcion de las Participaciones Preferentes Serie A

El presente Folleto se formaliza con el objeto de proceder a la emision de 3.300.000 Participaciones Preferentes
Serie A, de 60 euros de valor nominal cada una.

2.4.1.1 Naturaleza

Las Participaciones Preferentes Serie A son valores atipicos de caracter perpetuo que forman parte de los fondos
propios del Emisor y que computan como recursos propios basicos del Grupo CAIXANOVA.

La figura de las participaciones preferentes esta reconocida en el articulo 7 y en la Disposicion Adicional segunda
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion
de los Intermediarios Financieros, segin la redaccion dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y por la Ley 19/2003, de 3 de julio, sobre régimen
juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas
medidas de prevencion del blanqueo de capitales.

2.4.1.2 Derechos

Las Participaciones Preferentes Serie A otorgan a sus titulares los derechos econdémicos y politicos que se
describen a continuacion.

2.4.1.2.1 Derechos econémicos

Los derechos que se indican a continuacion se ejercitaran de forma conjunta por todos los titulares de
participaciones preferentes emitidas por el Emisor y los titulares de participaciones preferentes o valores
equiparables emitidos por el Garante o por cualquiera de sus filiales que cuenten con una garantia en términos
similares a la concedida a las Participaciones Preferentes Serie A.
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Derecho a percibir remuneracion

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie A tendran derecho a percibir una remuneracion preferente
predeterminada, de cardcter no acumulativo, pagadera por trimestres vencidos los dias 2 de febrero, mayo, agosto
y noviembre de la siguiente manera:

(@
(i)

(ii1)

Fijo, del 3,25% nominal anual durante los tres primeros afios de vida de la emision.

A partir del cuarto afio de vida y hasta el décimoquinto, inclusive, variable, anualmente,
referenciado al tipo de EURIBOR a 12 meses mas un diferencial de 0,25%. Este tipo EURIBOR
para el plazo de 12 meses sera el calculado por la Federacion Bancaria Europea a partir de la media
de los tipos de interés de oferta diarios, redondeados al tercer decimal, de un panel representativo de
las principales entidades de crédito de la Euro zona, y publicado en la pantalla Reuters, pagina
EURIBOROL (o la que pudiera sustituirle) a las 11 horas de la mafiana de Bruselas del segundo dia
habil anterior a la fecha de revision, el dia 2 de mayo de cada afio, incrementado en 25 puntos
bésicos.(0,25%). El tipo de EURIBOR indicado tiene fecha valor correspondiente al segundo dia
habil siguiente al de calculo y difusion. Por lo tanto, la referencia del tipo de EURIBOR para el
plazo de 12 meses, se calculara el ultimo dia del mes de abril, el dia 30, siempre que no hubiese uno
o dos dias inhabiles en medio, porque en esos casos habria que retrotraerse uno o dos dias antes,
respectivamente.

A partir del décimosexto afio, fijo, referenciado al tipo de interés medio de las operaciones de
compraventa simple al contado de bonos y obligaciones del Estado con un plazo de 8 a 12 afos
publicado en el Boletin Central de Anotaciones en Cuenta de Deuda Publica del Banco de
Espafia para operaciones realizadas en el 1° trimestre de 2020 mas un diferencial de 0,25%.

La primera remuneracion se pagara el 2 de agosto de 2005 y las siguientes en los trimestres sucesivos.

No obstante, este calendario esta supeditado al registro de un Folleto Continuado del Garante y un Folleto
Continuado por parte del Emisor antes del 31 de marzo de 2005 conforme a lo establecido en el apartado
2.18.3 siguiente.

El pago de esa remuneracion quedara condicionado:

(i) A que la CAJA obtenga Beneficio Distribuible suficiente

(i) A las limitaciones impuestas por la normativa espaiiola sobre recursos propios de las entidades de

crédito o las que se puedan imponer en el futuro.

Si por alguna de esas razones el EMISOR no pagara, en todo o en parte, la remuneracion correspondiente a
algun periodo, el inversor perdera definitivamente el derecho a percibir la referida remuneracion como se
describe en el apartado 3 siguiente.

1. Supuestos de no percepcion de la Remuneracion.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie A no tendran derecho a percibir Remuneracion predeterminada
en los siguientes casos:

(1) Enla medida en que el pago de la remuneracion, junto con

(a) cualquier remuneracion pagada durante el ejercicio en curso, y

(b) aquellas remuneraciones que se propone abonar durante cada periodo de devengo en curso,

en cada caso respecto de:

(a) todas las participaciones preferentes emitidas por el EMISOR |,y
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(b) cualesquiera participaciones preferentes o valores equiparables emitidos por el Garante que se sitien al
mismo nivel que las obligaciones del Garante asumidas en este Folleto y por cualquier otra Filial del
Garante, que se encuentren garantizadas por el Garante en los mismos términos que las Participaciones
Preferentes Serie A,

excediera del Beneficio Distribuible correspondiente al ejercicio fiscal anterior.

A efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se contabilizard como remuneracion, aquellas
remuneraciones que hayan sido satisfechas tanto directamente por la entidad emisora correspondiente,
como por el Garante en virtud de la correspondiente garantia.

Se entiende por "Beneficio Distribuible" de un ejercicio, el menor de los beneficios netos (calculados de
acuerdo con la normativa del Banco de Espafia) de la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra,
(CAIXANOVA) o de su Grupo, en cada caso después de impuestos y partidas extraordinarias para dicho
ejercicio, reflejados en los estados financieros individuales auditados y putblicos del Garante, o en los
estados financieros consolidados auditados y publicos del Grupo del Garante. Si en el momento del pago
de la remuneracién no estuviesen aun auditados los estados financieros, se consideraran los resultados
incluidos en los estados financieros de cierre del ejercicio, remitidos al Banco de Espaiia.

“Filial” significa cualquier entidad en la que el Garante mantenga una participacion, directa o indirecta, de
mas del 50% de las acciones con derecho a voto. El Garante no ha otorgado ni otorgard a emisiones de
participaciones preferentes de entidades no Filiales garantias de igual o mejor rango que la de esta
Emision.

A efectos de determinar el Beneficio Distribuible se entiende por “Grupo” al Garante y sus filiales
consolidadas, de acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable en cada momento a las entidades de
crédito en relacion con la obligacion de elaborar y publicar estados financieros consolidados. Es decir, para
los estados financieros consolidados correspondientes al afio 2004, seran de aplicacion las normas
contenidas en la Circular 4/1991, de 14 de junio, de normas de contabilidad y modelos de estados
financieros de las entidades de crédito y a partir del afio 2005, éste incluido, sera de aplicacion la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de Informacion Financiera Publica y Reservada y modelos de
estados financieros para las entidades de crédito.

(il)) En la medida en que, aunque el Beneficio Distribuible sea suficiente, de acuerdo con la normativa bancaria
espafiola aplicable a las entidades de crédito que no cumplan sus coeficientes de recursos propios, tanto
individualmente como en base consolidada, el Garante se viera obligado a limitar sus pagos respecto de
Cuotas Participativas o valores equiparables que hubiera podido emitir (excepto pagos procedentes del
Fondo de Estabilizacion) o la asignacion de dotaciones al Fondo OBS (excepto aquellas efectuadas en
virtud de lo establecido en el articulo 11.5 de la Ley 13/1985).

A los efectos citados en el parrafo anterior, es decir, de la determinacion de los recursos propios minimos
del Grupo Consolidado, se entendera como “Grupo Consolidado” del Garante el que resulte de aplicar la
normativa vigente en materia de determinacion de recursos propios y coeficientes de solvencia para los
grupos de entidades de crédito, y que en la actualidad se rigen por el articulo 8.3 de la Ley 13/1985, de 25
de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros; en el articulo 16.1 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el que
se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las
Entidades Financieras; y en la Norma Segunda apartado 2 de la Circular del Banco de Espafia 5/1993, de
26 de Marzo, a las entidades de crédito, sobre determinacion y control de recursos propios minimos.

De acuerdo con las mencionadas disposiciones, si el Garante hubiese emitido Cuotas Participativas o

valores equiparables y el mismo Garante o el grupo consolidado al que pertenezca presentase un déficit de
recursos propios sobre el minimo legalmente exigido, se destinaria al Fondo de Reserva de Cuota
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Participes el 100 por 100 del excedente anual correspondiente a las cuotas y la retribucidon con cargo al
Fondo de Estabilizacion requeriria autorizacion previa del Banco de Espafia.

Asimismo, en el supuesto de que el Garante presente un déficit de Recursos Propios computables superior
al 20% de los minimos requeridos, todas las entidades del Grupo consolidable deberan destinar a reservas
la totalidad de sus beneficios o excedentes netos. En este supuesto no se distribuirad remuneracion alguna a
los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A.

Si el déficit de recursos propios computables fuera igual o inferior al 20%, la propuesta de distribucion de
resultados de la entidad y de los de cada una de las entidades pertenecientes al Grupo consolidable, se
sometera a la autorizacion previa del Banco de Espaiia, quien establecera el importe minimo a destinar a
reservas a fin de retornar a los niveles exigibles. Este porcentaje no serd inferior al 50% de los beneficios o
excedentes netos. El Banco de Espafia, podria, por tanto, en este supuesto autorizar la distribucion de
cantidades al Fondo OBS, pero no a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A.

Si la insuficiencia de recursos propios anteriormente mencionada impidiera realizar el pago de la
Remuneracion, ya sea de manera total o parcial, dicho supuesto sera comunicado a la CNMV y publicado

en un periddico de difusion nacional por el EMISOR.

2.  Supuestos de percepcion parcial de la Remuneracion.

No obstante lo dispuesto en el apartado 1 anterior, los titulares de Participaciones Preferentes Serie A tendran
derecho a percibir una Remuneracion parcial hasta el limite que fuere posible, de acuerdo con los calculos que
resulten de lo previsto en el apartado 2.10.1.b.3.

3. Caricter no acumulativo de la Remuneracion

Si, por darse alguno de los supuestos previstos en los apartados 1 y 2 anteriores, el EMISOR no abonara, en todo
o en parte, la Remuneracion respecto de una fecha de pago determinada, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie A perderan su derecho a recibirla, y ni el EMISOR ni el Garante tendran obligacion de pagar ni
la Remuneracion correspondiente a ese periodo, ni intereses sobre la misma, aun cuando en fechas de pago
posteriores el EMISOR cumpla con sus obligaciones de abonar la Remuneracion correspondiente a las
Participaciones Preferentes Serie A.

Si el impago se produce por insuficiencia de Beneficio Distribuible, el inversor no percibird remuneraciones
futuras durante ese ejercicio. Si el impago se produce como consecuencia de limitaciones impuestas por la
normativa bancaria el inversor no percibira remuneraciones futuras mientras persistan dichas limitaciones.

Si el EMISOR dejara de abonar remuneracion por razones distintas de las contempladas en el apartado 1, dichas
remuneraciones seran satisfechas por el Garante en virtud de la Garantia. De no hacerlo el Garante los titulares de
Participaciones Preferentes Serie A podran ejercitar sus derechos contra el Garante.

Derecho a percibir el precio de amortizacion

Las participaciones tendran caracter perpetuo (es decir, el EMISOR no tendra obligaciéon de reembolsar su
principal).

No obstante, de conformidad con lo que se desarrolla en el apartado 2.11, transcurridos cinco (5) afios desde la
fecha del desembolso el EMISOR podra en cualquier momento amortizar las participaciones, con autorizacion
previa del Banco de Espafia y del Garante. Si el EMISOR ejercitara esa opcion, el reembolso se efectuara por el
valor nominal de las participaciones, mas, en su caso, la parte correspondiente a la remuneracion del periodo
corriente de remuneracion.

Derecho a percibir cuotas de liquidacion

CAIXANOVA EMISIONES ,S.A. FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO DE EMISION

Sede Social: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828346
Pégina 20



En los supuestos que se detallan a continuacion, las participaciones preferentes daran derecho a obtener
exclusivamente el reembolso de su valor nominal junto con la remuneracion devengada y no satisfecha hasta el
momento (las “Cuotas de Liquidacion”), correspondientes al periodo de remuneracion en curso y hasta la fecha
de pago.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A, por el mero hecho de su suscripcion y adquisicion,
renuncian a cualquier orden de prelacion distinto del descrito a continuacion que pudiera corresponderles en
virtud de la legislacion aplicable en cada momento y, en particular, el que pudiera resultar de la aplicacion de lo
dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

1. Disolucién o liquidacién del EMISOR:

1.1. El Garante se ha comprometido, mediante la firma del presente folleto, como titular de las acciones
ordinarias del EMISOR, a no permitir ni adoptar medidas de ninguna clase para la liquidacion o disolucion
del EMISOR salvo en los casos de (i) disolucion o liquidacion del Garante, (ii) reduccion de sus fondos
propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento
simultaneo de su Fondo Fundacional o una emision simultanea de Cuotas Participativas; o (iii) disolucién
del Emisor como consecuencia de una reorganizacion del Grupo Empresarial del Garante autorizada por el
Banco de Espaiia, siempre que se garantice la sucesion de las obligaciones previstas en el presente Folleto,
manteniendo el Garante en todo momento la titularidad, directa o indirecta, del 100% del capital social de
la entidad sucesora del Emisor, quien debera cumplir con los requisitos legales establecidos para la emision
de participaciones preferentes.

En estos tres supuestos, el Garante aprobara la disolucion y/o liquidacion del Emisor, sin que para la
adopcion de esta decision sea necesaria la aprobacion de los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie A.

1.2.  En caso de liquidacion o disolucion del EMISOR, se procedera a la liquidacion de la emision, teniendo
prioridad en el cobro, por delante de los titulares de participaciones preferentes, las siguientes categorias de
acreedores:

e Los titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia real (por ejemplo,
acreedores hipotecarios)

e Los titulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.
e Los titulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados.

No obstante, los titulares de participaciones preferentes tendran prioridad en el cobro sobre los accionistas
ordinarios del EMISOR. El pago de la Cuota de Liquidacion se halla garantizado por el Garante.

No resultara de aplicacion lo previsto en este apartado cuando la liquidacion o disolucion del EMISOR se
produzca como consecuencia de una reorganizacion del Grupo Empresarial del Garante que haya sido
previamente autorizada por el Banco de Espaiia, siempre que el Garante mantenga en todo momento la
titularidad, directa o indirecta del 100% del capital social de la Entidad Sucesora del EMISOR.

Liquidacion o disolucién del EMISOR como consecuencia de la liquidacién o disolucion del Garante o de
la reduccidn de sus fondos propios a cero sin liquidacidén de éste

Aun cuando existan activos suficientes en el EMISOR para pagar a los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie A las Cuotas de Liquidacion que a cada uno correspondan, los derechos de dichos titulares se veran
afectados por la eventual existencia de un proceso de (i) liquidacion o disolucion del Garante o de (ii) reduccion
de sus fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un
aumento simultaneo de su Fondo Fundacional o una emision simultanea de Cuotas Participativas. En estos casos,
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se procedera a la liquidacion del Emisor y en consecuencia de la emision y la distribucion de las citadas Cuotas
de Liquidacion quedara limitada en la forma que se especifica a continuacion.

Las Cuotas de Liquidacion que se abonen a los titulares de los valores citados no excederan de las Cuotas de
Liquidacion que se habrian pagado con los activos del Garante si dichos valores hubieran sido emitidos por el
Garante, y se hubieran situado en el orden de prelacion, por delante de los titulares de estas Participaciones
Preferentes, las siguientes categorias de acreedores de la CAJA:

e Los depositantes.

e Los titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia real (por ejemplo,
acreedores hipotecarios)

e Los titulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.

e Los titulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados.
No obstante, los titulares de estas Participaciones Preferentes tendran prioridad en el cobro sobre los titulares de
Cuotas Participativas de la CAJA, si existieren, asi como, unicamente en el caso de liquidacion de la CAJA, por
delante de la Obra Benéfico Social, en cuanto al destino del remanente que pudiera quedar una vez atendidas
todas las obligaciones de la CAJA.
Las Cuotas de Liquidacion de esta emision se situaran al mismo nivel que:

a) las correspondientes a cualesquiera otras Participaciones Preferentes del EMISOR,

b) las correspondientes a las Participaciones Preferentes (o valores similares) emitidas por filiales del
Garante que cuenten con una garantia equiparable en orden de prelacion a la otorgada en beneficio de los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie A, y

c) las correspondientes a participaciones preferentes o valores equiparables que pueda emitir el Garante.

Se hace constar que, a fecha de hoy, al no haber sido emitidas Cuotas Participativas por la CAJA, las
Participaciones Preferentes Serie A asi como cualesquiera otras participaciones preferentes emitidas por cualquier
filial del Garante, ocuparian, de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior, el Gltimo Iugar de prelacion de
créditos en el supuesto de una reduccion de los fondos propios de la CAJA a cero, sin liquidacion del Garante y
con un aumento simultaneo del Fondo Fundacional o una emision simultdnea de Cuotas Participativas.

3. Pagos a prorrata

Si, al producirse el reparto por liquidacion, las Cuotas de Liquidacion a pagar no se hicieran efectivas en su
totalidad debido a las limitaciones descritas en el apartado 2 anterior, dichas cuotas se abonaran en proporcion a
las cantidades que se habrian pagado si no hubieran existido dichas limitaciones.

Derecho de suscripcion preferente

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie A no tienen derecho de suscripcion preferente en las nuevas
emisiones de Participaciones Preferentes que pueda realizar el EMISOR en el futuro.

2.4.1.2.2 Derechos politicos

El Emisor procedera, en la escritura de emision de las Participaciones Preferentes Serie A, a la constitucion del
Sindicato de Titulares de Participaciones Preferentes del Emisor (el “Sindicato”) con el objeto de asegurar la
defensa y facilitar el ejercicio de los derechos politicos de los que en cada momento sean titulares de
participaciones preferentes del Emisor. El Sindicato se organiza sobre la base de un 6rgano deliberante que es la
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asamblea general de participes (en adelante la “Asamblea General de Participes”) que retine a todos los titulares
de participaciones preferentes del Emisor y un organo representativo que es el comisario del Sindicato (en
adelante, el “Comisario”).

El Emisor, en virtud del acuerdo del Socio Unico de 20 de octubre de 2004, ha aprobado el Reglamento del
Sindicato de Titulares de Participaciones Preferentes del Emisor que regula las relaciones del Sindicato con los
titulares de las participaciones preferentes del Emisor. El Emisor llevara a cabo las actuaciones necesarias para
que las emisiones futuras de participaciones preferentes emitidas por €1, formen parte del Sindicato y se rijan por
el Reglamento.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie A no tienen derecho de asistencia ni de voto en las Juntas
Generales de Accionistas del Emisor. Sin perjuicio de lo anterior, Caixanova, como accionista titular del 100% de
los derechos de voto del emisor, se compromete frente a los titulares de Participaciones Preferentes Serie A a
otorgarles determinados derechos en los supuestos que se indican a continuacion

A) Falta de pago integro de la remuneracion durante los periodos de remuneracién consecutivos
correspondientes a un afio.

a) En el caso de que ni el EMISOR ni la CAJA, en virtud de la Garantia, satisfagan la remuneracion integra
(tal y como se definen en el apartado 2.10.1) respecto de las Participaciones Preferentes Serie A durante
los periodos de remuneracion consecutivos correspondientes a un afio, los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie A, junto con los titulares de otras Participaciones Preferentes (o valores similares) que, en
su caso, pueda emitir el EMISOR en el futuro, y que tengan derecho de designacion de administradores en
dicho supuesto, tendran derecho a nombrar a dos miembros adicionales del Consejo de Administracion del
EMISOR. Producida dicha designacion, Caixanova se compromete a nombrar a las personas asi indicadas
como miembros del Consejo de Administracion del Emisor en el plazo de (15) quince dias habiles desde la
designacion.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A, junto con los titulares del resto de Participaciones
Preferentes que, en su caso, pueda emitir el emisor, podran solicitar a Caixanova la destitucion de los
miembros del Consejo de Administracion asi designados y designar otra persona en su lugar, en cuyo caso
Caixanova se compromete a tomar las medidas oportunas para que la destitucion y el nuevo nombramiento
tenga lugar en el plazo maximo de (15) dias habiles desde que la propuesta de destitucion y el nuevo
nombramiento le sea comunicada por los titulares de las Participaciones Preferentes.

El ejercicio de los derechos citados en el parrafo anterior no se reconoce de forma aislada a los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie A, sino de forma conjunta con el resto de titulares de Participaciones
Preferentes que el EMISOR pueda, en su caso, emitir en el futuro con un mismo rango que las
Participaciones Preferentes Serie A.

Por tanto, si en el futuro el EMISOR decidiera emitir nuevas Participaciones Preferentes, los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie A deberian actuar conjuntamente con los titulares de las nuevas
Participaciones Preferentes que tuviesen reconocido el derecho de voto en el mismo supuesto, a efectos de
designacion de consejeros y de destitucion de los mismos a través de la Asamblea General de Participes.

El acuerdo de designacion o destitucion de miembros adicionales del Consejo de Administracion que sera
adoptado por la Asamblea General de Participes requerira, tal y como se establece en el Reglamento del
Sindicato, el voto favorable de los titulares de las Participaciones Preferentes del EMISOR que tengan
reconocido el citado derecho de eleccion de administradores, que representen dos tercios de las cuotas de
liquidacion de las mismas en primera convocatoria. En segunda convocatoria bastara con el voto favorable
de dos tercios (2/3) de las cuotas de liquidacion correspondientes a las Participaciones Afectadas
asistentes. Dicho voto se emitira en la forma que se indica en el Reglamento del Sindicato.

b) Los titulares del conjunto de Participaciones Preferentes del EMISOR que tengan reconocido el derecho de
voto en el supuesto anterior, podran adoptar el acuerdo correspondiente para la eleccion y destitucion de
consejeros en la Asamblea General de Participes, la cual sera convocada por el Comisario, siempre que
éste lo estime til para el ejercicio de los derechos politicos reconocidos a las Participaciones Afectadas, o
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siempre que sea requerido por titulares de Participaciones Preferentes que representen al menos el 10% de
las Cuotas de Liquidacion de las Participaciones Afectadas, con los requisitos y formalidades que a este
respecto se contienen en el Reglamento del Sindicato anexo a la escritura de emision de las Participaciones
Preferentes.

En caso de que, transcurridos 30 dias desde que el Comisario hubiere recibido la solicitud de las
Participaciones Afectadas, éste no hubiera convocado la Asamblea General de Participes, podran
convocarla los titulares de Participaciones Preferentes representativas de, al menos, el 5% de las cuotas de
liquidacion correspondientes a las Participaciones Preferentes Afectadas.

Una vez adoptada la propuesta de designacion o destitucion de los miembros adicionales del Consejo de
Administracion, la Asamblea General de Participes, a través del Comisario, dara traslado de la misma a: (i)
el Consejo de Administracion del Emisor a fin de que proceda, en su caso, a convocar la Junta General de
Accionistas de la misma; y (ii) a los accionistas del Emisor, a fin de que se constituyan en Junta General
de Accionistas.

El accionista o accionistas del Emisor se comprometen a votar a favor de la designacion o destitucion de
los Consejeros propuestos por la Asamblea General de Participes y a adoptar todas las medidas necesarias
al efecto.

Los Estatutos del EMISOR establecen un minimo de tres (3) miembros del Consejo de Administracion y un
maximo de siete (7) miembros. A la fecha del presente folleto, el Consejo de Administracion se compone de tres
(3) miembros. A efectos clarificativos, en el supuesto de que los titulares de Participaciones Preferentes
designaran dos miembros en el Consejo de Administracion del Emisor, de acuerdo con lo establecido
anteriormente, el nimero maximo de Consejeros no se alteraria y seguiria siendo de siete (7). El Garante, en su
condicion de accionista titular del 100% de los derechos de voto de la Sociedad, se compromete frente a los
titulares de Participaciones Preferentes a nombrar o sustituir como consejeros a las personas designadas al efecto
por los Titulares de las Participaciones Preferentes en el seno de su Sindicato. En este sentido, en el caso de que
se hubiera nombrado un nimero maximo de consejeros antes de la designacion y no se produzcan vacantes, el
Garante procedera a la destitucion de dos Consejeros para que puedan acceder al Consejo aquéllos que resulten
designados por los Titulares de las Participaciones Preferentes.

Lo establecido en los apartados anteriores sera de aplicacion siempre que, habiendo incumplido el EMISOR con
sus obligaciones de pago de la remuneracion en los términos indicados, el Garante no hubiera hecho frente a las
mismas de acuerdo con la Garantia.

Cualquier miembro del Consejo de Administracion nombrado de conformidad con lo dispuesto anteriormente
cesara en su cargo si, tras la circunstancia que hubiera dado lugar a su nombramiento, el EMISOR o el Garante,
en virtud de la Garantia, reanuda la distribucién de las remuneraciones integras respecto de las Participaciones
Preferentes Serie A, y, en su caso, de las demas Participaciones Preferentes.

Tanto el nombramiento como el cese de los Consejeros sera objeto de anuncio por parte del Emisor en un
periodico de difusion nacional en Espaiia.

B) Modificaciéon de los derechos otorgados por las Participaciones Preferentes. Necesidad de
consentimiento previo de sus titulares

1. Cualquier modificacion o supresion de los derechos otorgados a las Participaciones Preferentes Serie A (y
a cualquier otra Serie de Participaciones Preferentes que, en su caso, pueda emitir el EMISOR en el futuro)
de cualquier modo (incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, la autorizaciéon o emision
de valores del Emisor que tengan mayores derechos en cuanto a la participacion de los activos del Emisor
que las Participaciones Serie A) no sera eficaz (salvo disposicion legal en contrario) si no esta autorizada
por escrito por los titulares de, al menos, dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion correspondientes
a las Participaciones Preferentes Serie A (y, en su caso, de los titulares de, al menos, dos terceras partes de
las Cuotas de Liquidacion correspondientes a Participaciones Preferentes de cualquier otra Serie afectada),
0 si no se autoriza mediante un acuerdo aprobado en Asamblea General por los titulares de al menos dos
terceras partes de las Cuotas de Liquidacion correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie A en
circulacion (y, en su caso, en Asamblea General por los titulares de al menos dos terceras partes de las
Participaciones Preferentes de esa otra Serie afectada) en primera convocatoria (en segunda convocatoria
bastara con el voto favorable de dos tercios (2/3) de las cuotas de liquidacion correspondientes a las
Participaciones Afectadas asistentes).
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La expresion "mayores derechos en cuanto a la participacion en los activos del EMISOR" utilizada en el
parrafo anterior no incluye el tipo de Remuneracion correspondiente a las Participaciones Preferentes ni un
valor nominal o valor en distinta moneda. En consecuencia, el EMISOR podra emitir con posterioridad a
las Participaciones Preferentes Serie A, Participaciones Preferentes que otorguen a sus titulares el derecho
a percibir una remuneracion superior a la establecida en el presente Folleto sin que para ello sea necesario
contar con el consentimiento previo de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A, siempre y
cuando las Participaciones Preferentes Serie A (y, en su caso, las demas Participaciones Preferentes que el
emisor pueda emitir en un futuro), se encuentren al corriente en el pago de la remuneracién mas reciente,
tal y como se indica en el apartado siguiente.

2. En consecuencia el EMISOR podra libremente (previo cumplimiento de las obligaciones legales
necesarias) aumentar la cantidad autorizada de Participaciones Preferentes o emitir una o mas series de
Participaciones Preferentes que se sitien en la misma posicion que las Participaciones Preferentes Serie A,
en cuanto a la participacion en los activos del Emisor, siempre y cuando las Participaciones Preferentes
Serie A (y, en su caso, las demas Participaciones Preferentes que el EMISOR pueda emitir en un futuro) se
encuentren al corriente en el pago de la remuneracion mas reciente. Si el Emisor no se encontrase al
corriente en el pago de la remuneracion mas reciente, para proceder a la citada autorizacion o emision, sera
necesario el voto favorable de los titulares de Participaciones Preferentes del EMISOR, en los términos
sefialados bajo el epigrafe B) 1 anterior.

Asimismo, y con respecto a la facultad descrita en el parrafo anterior, se hace constar la capacidad
ilimitada del EMISOR o cualquier otra filial del grupo de Caixanova idonea, de emitir Participaciones
Preferentes que se sitien al mismo nivel que las Participaciones Preferentes Serie A, asi como que la
CAJA tiene un limite para solicitar del Banco de Espafia la calificacion de las nuevas Participaciones
Preferentes a emitir como recursos propios basicos del Grupo Consolidado de la CAJA, dicho limite es del
30% de los Recursos Propios de primera categoria, incluida la emision proyectada.

3. El Garante, como titular de las acciones ordinarias del EMISOR podra, en cualquier momento, tomar las
acciones necesarias para emitir acciones ordinarias adicionales del Emisor, sin consentimiento de los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie A, dado que aquellas se sitian, en orden de prelacion, por
detras de las Participaciones Preferentes y, en consecuencia, su emision no perjudica los derechos de sus
titulares. El Garante se ha comprometido mediante la firma de este folleto, como titular de las acciones
ordinarias del EMISOR, a mantener en todo momento la titularidad, directa o indirecta, del 100% del
capital social del Emisor o su entidad sucesora mientras no se hayan amortizado la totalidad de las
Participaciones Preferentes Serie A.

4. El Emisor, podra modificar libremente los derechos otorgados a las Participaciones Preferentes Serie A,
sin que para ello sea necesario contar con el consentimiento previo de sus titulares, siempre que dicha
modificacion redunde en beneficio de los citados titulares. A titulo meramente enunciativo, se entendera
que una modificacion se realiza en beneficio de los titulares de Participaciones Preferentes Serie A cuando
aquélla tenga por resultado un incremento del importe de las retribuciones, o amplie el contenido de los
derechos politicos o econémicos que se reconocen en el presente Folleto Informativo.

2.4.2 Legislacion aplicable
La Emision esté sujeta a la legislacion espafiola.

La colocacion de las Participaciones Preferentes Serie A se llevara a cabo en el mercado espafiol con sujecion a la
legislacion vigente, ajustandose a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (modificada por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre, por Ley 44/2002, de 22 de noviembre y por Ley 26/2003, de 17 de Julio), al Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores (modificado por el
Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre y por el Real Decreto 705/2002, de 19 de julio), la Orden Ministerial
de 12 de julio de 1993, y en la Circular 2/1999, de 22 de abril de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
por la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones y ofertas publicas de valores.
Asimismo, la Emision se realiza al amparo de la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/ 1985, de 25 de
mayo, que establece los requisitos y caracteristicas de las participaciones preferentes.
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243 Comunicaciones

Cualquier informacion, anuncio o notificacion que el EMISOR efectue a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie A, se entendera validamente realizada cuando, con independencia de la comunicacion efectuada
a quienes figuren como titulares en los registros contables de IBERCLEAR vy sus Entidades Participantes, tal

informacion, anuncio o notificacion se inserte en un periodico de amplia difusion en Espaiia.

Cualquier notificacion relativa a la Emision que pueda ser calificada como informacion relevante a la luz de la
normativa espaflola del mercado de valores sera asimismo comunicada, a la CNMV.

2.5 Forma de representacion

Las Participaciones Preferentes Serie A estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La entidad encargada del registro contable sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. IBERCLEAR., domiciliada en Madrid, ¢/ Pedro Teixeira, 8-1°
planta, junto con sus Entidades Participantes.

2.6 Importe nominal de la Emision y niimero de valores que comprende

El importe total de la Emision es de CIENTO NOVENTA Y OCHO MILLONES (198.000.000) de euros, sin
perjuicio de la posibilidad de que el EMISOR pueda, al cierre definitivo del periodo de colocacion, declarar, en su

caso, la suscripcion incompleta de la Emision, de acuerdo con lo previsto en el apartado 2.18.3 siguiente.

El nimero de valores objeto de la presente Emision es de TRES MILLONES TRESCIENTAS MIL (3.300.000)
Participaciones Preferentes Serie A.

Todas las Participaciones Preferentes Serie A que se ofrecen pertenecen a la misma clase y serie.
2.7 Nominal de las Participaciones Preferentes Serie A y moneda de Emision

El valor nominal unitario de las Participaciones Preferentes Serie A es de 60 euros. Las Participaciones
Preferentes Serie A se emiten a la par, no existiendo prima ni descuento en la Emision.

2.8 Comisiones y gastos para el suscriptor en el momento de la suscripcion.

La emision y suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie A se hace libre de gastos por parte del emisor para
los suscriptores, sin perjuicio de los gastos, corretajes y comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas
que puedan cobrar las Entidades Participantes en IBERCLEAR.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que la suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie A requerira la
apertura por parte del inversor de cuentas de efectivo y valores en la Entidad Colocadora. La apertura y cancelacion de
estas cuentas sera libre de gastos para el suscriptor si no dispusiese ya de las mismas.

2.9 Comisiones por administracion de los valores

IBERCLEAR, como entidad encargada de la llevanza del registro contable de las Participaciones Preferentes Serie A,
cargara las comisiones por inscripcion y mantenimiento de saldos que tiene fijadas en sus tarifas.

Los gastos de primera inscripcion en IBERCLEAR seran por cuenta del EMISOR, sin que existan comisiones a cargo

de los inversores por tal concepto. No obstante, quedan a salvo las comisiones que puedan cargar las Entidades
Participantes a los inversores por el mantenimiento de los saldos.
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2.10 Clausula de Remuneracion
2.10.1 Remuneracion.

Desde la Fecha de Desembolso, el 2 de mayo de 2005, y con sujecion a lo que se establece mas adelante, las
Participaciones Preferentes Serie A otorgaran a sus titulares derecho a percibir una remuneracion predeterminada
de carécter no acumulativo (ver apartado 2.4.1.2.1), pagadera en las fechas establecidas en el apartado 2.10.2 del
presente Folleto (en adelante, “Remuneracion”), segin se describe en el apartado 2.4.1.2.1 anterior del presente
folleto, y en este apartado.

a) Caréacter de la Remuneracién

Las Participaciones Preferentes Serie A devengaran la siguiente Remuneracion no Acumulativa:
(1) Fija del 3,25% nominal anual durante los tres primeros afios de vida de la emision.

(i1) A partir del cuarto afio de vida y hasta el décimoquinto, inclusive, variable, anualmente,
referenciado al tipo de EURIBOR a 12 meses mas un diferencial de 0,25%.

(ii1) A partir del décimosexto afio, fijo, referenciado al tipo de interés medio de las operaciones de
compraventa simple al contado de bonos y obligaciones del Estado con un plazo de 8 a 12 afios
publicado en el Boletin Central de Anotaciones en Cuenta de Deuda Publica del Banco de Espaia
para operaciones realizadas en el primer trimestre del ejercicio anual de 2020 mas un diferencial
de 0,25%.

La primera remuneracion se pagara el 2 de agosto de 2005.

Para las remuneraciones trimestrales, la cuantia de cada remuneracion para cada Participacion Preferente
Serie A, sera el resultado de aplicar el tipo de remuneracién nominal anual al valor nominal (60 euros) de
cada participacion preferente, dividir el producto entre cuatro trimestres, redondeando el resultado al tercer
decimal. La férmula en que se expresa este calculo es:

Vn *r
Cupén = —
4
Siendo:
Vn = Valor nominal de cada participacion preferente (60 euros).
r= Tipo nominal anual.

En caso de amortizacion anticipada se calcularia de conformidad con la férmula teniendo en cuenta los
dias transcurridos desde la ultima fecha de remuneracion.

(1) El tipo de remuneracion a partir del cuarto afio se revisara anualmente para cada periodo de 12 meses,
el cual comienza el dia 2 de mayo de cada afio, aplicandose la referencia del tipo EURIBOR para el
plazo de 12 meses, el cual sera el calculado por la Federacion Bancaria Europea a partir de la media
de los tipos de interés de oferta diarios, redondeados al tercer decimal, de un panel representativo de
las principales entidades de crédito de la Euro zona, y publicado en la pantalla Reuters, pagina
EURIBOROLI (o la que pudiera sustituirle) a las 11 horas de la mafiana de Bruselas del segundo dia
habil anterior a la fecha de revision, el dia 2 de mayo de cada afio, a partir del cuarto como se ha
indicado, incrementado en 25 puntos basicos.(0,25%). El tipo de EURIBOR indicado tiene fecha
valor correspondiente al segundo dia habil siguiente al de calculo y difusion. Por lo tanto, la
referencia del tipo de EURIBOR para el plazo de 12 meses, se calculara el altimo dia del mes de
abril, el dia 30, siempre que no hubiese uno o dos dias inhabiles en medio, porque en esos casos
habria que retrotraerse uno o dos dias antes, respectivamente.
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A efectos meramente informativos, se indica a continuacion la evolucion de la cotizacion del tipo
EURIBOR a plazo de 12 meses durante los tltimos doce meses tomando el dato del primer dia habil
del mes de referencia.

o EURIBOR a 12 EURIBOR a 12
Sesion
meses meses mas 0,25
Sep-03 2,315 2,565
Oct-03 2,130 2,380
Nov-03 2,386 2,636
Dic-03 2,470 2,720
Ene-04 2,305 2,555
Feb-04 2,263 2,513
Mar-04 2,086 2,336
Abr-04 1.983 2,233
May-04 2,239 2,489
Jun-04 2,307 2,557
Jul-04 2,426 2,676
Ago-04 2,387 2,637
Sep-04 2,304 2,554
Oct-04 2,372 2,622
Nov-04 2,308 2,558
Dic-04 2,294 2,544
(i1) En ausencia de la publicacion de tipos segun lo sefialado en el niimero (i) anterior, se estara al LIBOR del

euro para el plazo de 12 meses, calculado por la British Bankers Association a las 11 horas de la mafana
de Londres del segundo dia habil anterior a la fecha de revision de tipo de interés, incrementado en 25
puntos basicos (0,25%). Esta informacion se puede obtener en las paginas FRBH de Reuters y BBMALI
de Bloomberg, o en las que pudieran sustituirlas.

(1ii) Por imposibilidad de obtencion del EURIBOR a 12 meses y del LIBOR para el euro a 12 meses, en la
forma determinada anteriormente (apartados (i) y (ii)), se tomara como "Remuneracién en tanto por
ciento", a aplicar sobre el nominal para el calculo de la Remuneracion, el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos interbancarios de oferta para operaciones de depdsito en
euros a 12 meses de vencimiento, el segundo dia habil anterior a la fecha de revision, que declaren a las
11 horas de la mafiana de Bruselas del segundo dia habil anterior a la fecha de revision, las entidades
resefadas a continuacion, incrementado en 25 puntos basicos(0,25%):

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Banco Santander Central Hispano, S.A.
Deutsche Bank AG

Banque Nationale de Paris

Union de Banques Suisse

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés indicado, por no suministrar alguna o
algunas de las citadas entidades declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que
resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos de las
entidades restantes.

El tipo de remuneracion a aplicar a cada periodo se hara publico comunicandolo oportunamente para su publicacion

en su Web, a la Comision Nacional del Mercado de Valores, al Mercado AIAF de Renta Fija, y en el tablon de
anuncios de la Entidad Garante.

CAIXANOVA EMISIONES ,S.A. FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO DE EMISION

Sede Social: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828346
Pégina 28



b)

b.1.

b.2.

b.3.

b.4.

b.5.

Disposiciones generales

El impago de Remuneracion No Acumulativa tanto por el EMISOR como por el Garante, sera comunicado
a la CNMV como hecho relevante.

La obligacion de pago de Remuneracion por el EMISOR se entendera satisfecha cuando el Emisor o el
Garante paguen dicha Remuneracion No Acumulativa, y en la medida en que lo hagan.

En el supuesto de pago parcial descrito en el apartado 2.4.1.2.1, la remuneracion correspondiente a las
Participaciones Preferentes Serie A y las demds Participaciones Preferentes o valores equiparables del
Emisor o de otra filial de Caixanova que cuenten con una garantia del mismo rango que la emitida en
relacion con las Participaciones Preferentes Serie A, si existieren, asi como la correspondiente, en su caso,
a las participaciones preferentes o valores equiparables emitidos por el Garante, se declararan a prorrata,
teniendo en cuenta la proporcion existente entre (a) la cantidad total disponible para el pago de
Remuneracion a las Participaciones Preferentes Serie A y el resto de Participaciones Preferentes y valores
equiparables, si existieren, y (b) la cantidad que se hubiese pagado a las Participaciones Preferentes Serie
Ay al resto de Participaciones Preferentes o valores equiparables de no haber existido limitacion alguna al
pago de Remuneracion No Acumulativa.

Si por razon del Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la normativa bancaria sobre
recursos propios, no se pagara la Remuneracion No Acumulativa a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie A, el EMISOR no pagara dividendo a sus acciones ordinarias, y el Garante no distribuira
cantidad alguna a los titulares de Cuotas Participativas, si existieran (salvo distribuciones con cargo al
Fondo de Estabilizacion), todo ello en los términos descritos en el apartado 2.15.1.7 de este Folleto.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A no tendran otro derecho a participar en los
beneficios del EMISOR y del Garante que los establecidos en el presente Folleto.

2.10.2 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de Remuneracion

1.

La remuneracion se devengara desde la Fecha de Desembolso y seran pagaderas por trimestres vencidos. La
primera remuneracion se abonara el 2 de agosto de 2005 y se liquidara al tipo del 3,25% nominal anual. A
partir de la décimotercera remuneracion y por trimestres también hasta el décimoquinto afio inclusive desde
el desembolso, el tipo serd variable anualmente referenciado al tipo EURIBOR a 12 meses al que se le
sumara el 0,25%, segun se describe en el apartado 2.10.1, quedando fijadas las siguientes fechas de pago por
parte del EMISOR: el 2 de febrero, 2 de mayo, 2 agosto y 2 de noviembre de cada afio. Desde el décimosexto
afio, también de forma trimestral y en las fechas indicadas, se pagara un tipo fijo referenciado al tipo de
operaciones compraventa simple al contado de bonos y obligaciones del Estado con plazo de 8 a 12 afios para
operaciones realizadas en el 1° trimestre de 2020 mas un diferencial del 0,25%.

Si alguna fecha de pago no fuera dia hébil a los efectos de realizacion de operaciones en euros, el pago de la
remuneracion se efectuara el dia habil inmediatamente posterior para operaciones en euros, sin que ello tenga
repercusion de ningun tipo en la cuantia del abono.

2. Tendran derecho al cobro de la remuneracion los titulares inscritos en los registros contables de las entidades
participantes en IBERCLEAR el dia anterior del sefialado como fecha de pago.

3. EI EMISOR o, en su caso, ¢l Garante calcularan la cuantia de la Remuneracion que deba satisfacerse respecto
de las Participaciones Preferentes Serie A, de acuerdo con lo establecido en el punto 2.10.1.a).

2.11 Amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie A
Las participaciones tendran caracter perpetuo (es decir, el EMISOR no tendra obligacion de reembolsar su
principal).
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No obstante, transcurridos cinco (5) afios desde la Fecha de Desembolso el EMISOR podra en cualquier
momento amortizar las participaciones, con autorizacion previa del Banco de Espafia y del Garante. Si el
EMISOR ejercitara esa opcion, el reembolso se efectuara por el valor nominal de las participaciones, mas, en
su caso, la parte correspondiente a la remuneracion del periodo corriente de remuneracion.

2111 Fecha, lugar y procedimiento de amortizacion

En el caso de amortizacion por una cuantia inferior a la cuantia del total de Participaciones Preferentes Serie A en
circulacion, ésta se realizara mediante una reduccion proporcional de valor nominal de cada una de las
Participaciones Preferentes Serie A en circulacion, de tal forma que todos los titulares de Participaciones
Preferentes Serie A reciban el mismo trato.

La decision de amortizacion debera ser notificada, con caracter irrevocable, por el EMISOR, a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A con una antelacion de entre 30 y 60 dias respecto de la fecha sefalada para la
amortizacion. Dicha comunicacion se llevara a cabo ante la CNMV y mediante la publicacion del correspondiente
anuncio en el Boletin de Cotizacion del Mercado A.I.LA.F. de Renta Fija, asi como en un periédico de amplia
difusién nacional.

El pago de Precio de Amortizacion se halla garantizado por el Garante, en los términos que se indican en el
apartado 2.15.1 de este Folleto.

No se requiere autorizacion de los titulares de Participaciones Preferentes Serie A para la amortizacion de las
mismas.

Una vez se haya notificado la amortizacion a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A, y se hayan
depositado los fondos correspondientes, se extinguiran todos los derechos de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie A destinadas a ser amortizadas, excepto el derecho de los mismos a percibir el Precio de
Amortizacion, y tales Participaciones Preferentes Serie A dejaran de estar en circulacion.

2.11.2 Adquisicion por entidades del Grupo de la Caja

A fin de cumplir con la normativa espafiola relativa a los recursos propios de las entidades de crédito en vigor en
la fecha de registro del presente Folleto, ni el EMISOR, ni Caixanova, ni ninguna de sus respectivas filiales o
entidades sujetas a su control podran comprar Participaciones Preferentes Serie A hasta que hayan transcurrido 5
afios desde la Fecha de Desembolso, y a partir de entonces Ginicamente con la previa autorizacion del Banco de
Espaiia Las Participaciones Preferentes Serie A asi adquiridas no podran superar nunca el 10% del importe inicial
de la emision y se amortizaran inmediatamente .

Las Participaciones Preferentes Serie A asi adquiridas por el Grupo se amortizaran inmediatamente de acuerdo
con la legislacion espafiola y previa autorizacién del Banco de Espafia y del Garante, y si se supera el 10% del
importe inicial de la Emision, debera ofrecer a todos sus titulares la posibilidad de que vendan dichos valores en
las mismas condiciones.

2.12 Servicio financiero de la Emision

El servicio financiero de la Emision, en lo que respecta al pago de Remuneracion y del precio de amortizacion y
la Cuota de Liquidacion en su caso de las Participaciones Preferentes Serie A, sera atendido por el Agente de
Pagos.

2.13 Determinacion del tipo de Remuneracion efectivo

El rendimiento efectivo de las Participaciones Preferentes Serie A para los inversores estard en funcion del
vencimiento de la Emisién, en su caso, y de la evolucion del tipo de referencia anteriormente indicado.
Suponiendo que se produjera la amortizacion de la Emision en su quinto aniversario, coincidiendo con la fecha de
pago de la Remuneracion (2 de mayo de 2010), y asumiendo un tipo de Remuneracion de la Emision igual al
3,25% fijo nominal anual desde el 2 de mayo de 2005 (incluido) hasta el 2 de mayo de 2008 (excluido) y del
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2,544% (EURIBOR a 12 meses de 1 de diciembre de 2004 mas un margen de 0,25% desde el 2 de mayo de 2008
(incluido) hasta la Fecha de Amortizacion (excluida), dicho rendimiento efectivo anual seria del 3,015%.

La formula del célculo del tipo de Remuneracion para el tomador de cada participacion preferente es:

n Cupén
Tipo de Remuneracion= _C + ¥ S
i=1 (141) "
Siendo:
= Valor nominal de cada participacion preferente (60 euros).
Cupon = Resultado de multiplicar el nominal de la participacion por el tipo nominal anual y
dividir el producto entre cuatro, redondeando el resultado al tercer decimal.
r= Tipo nominal trimestral (tipo anual divido entre cuatro)
n= Numero de periodos de cobro de la remuneracion
2.14 Coste efectivo previsto para el Emisor
2.14.1 Costes iniciales

Los gastos de emision previstos para tramites oficiales y otros relacionados con la colocacion de la Emision
ascienden aproximadamente al 0,105% del nominal de la emision (198.000.000 €):

Concepto % sobre Emision €
Gastos inscripcion CNMV 0,014 27.720
Supervision Admision a cotizacion (CNMV) 0,003 5.940
Tasas de Admision A.ILAF. 0,008 15.840
Publicidad y anuncios oficiales 0,007 13.860
Asesoramiento y Tramitacion 0,019 37.620
Tasas de Notaria, impuestos y Registro Mercantil 0,054 106.920

TOTAL 0,105 207.900

2.14.2 Costes Periodicos

El EMISOR soportara, ademas de otros costes tales como publicaciones, comunicaciones, etc., un coste periédico
correspondiente a la remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie A, que serd fijo del 3,25% nominal
anual durante los tres primeros aflos de la emision, pagadero por trimestres vencidos; desde el cuarto afio hasta el
décimoquinto, inclusive, un tipo variable anualmente, que sera el EURIBOR a 12 meses mas un diferencial del
0,25% vy, finalmente, a partir del décimosexto afio un tipo fijo referenciado al tipo de interés medio de las
operaciones de compraventa simple al contado de bonos y obligaciones del Estado con un plazo de 8 a 12 afios
publicado en el Boletin Central de Anotaciones en Cuenta de Deuda Publica del Banco de Espaiia para
operaciones realizadas en el primer trimestre del ejercicio anual de 2020 mas un diferencial de 0,25%, en todo
caso sujeto a lo establecido en el apartado 2.4.1.2.1.

En caso de que la emision se desembolsara totalmente en la fecha prevista, y a partir del décimotercer periodo de
remuneracion, se remunerara a un tipo EURIBOR a 12 meses (del 1 de diciembre de 2004), constante en 2,294%,
el coste efectivo para el Emisor es del 3,038% para un plazo de 5 afios de acuerdo con la siguiente formula:

n Cupdn
Tipo de Remuneracion= _C + ¥ S
i=1  (1+n)'
Siendo:
C= Valor nominal de cada participacion preferente (60 euros) restando los costes de la
emision por cada participacion preferente(0,063 euros).
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Cupon = Resultado de multiplicar el nominal de la participacion por el tipo nominal anual y
dividir el producto entre cuatro, redondeando el resultado al tercer decimal.

r= Tipo nominal trimestral (tipo anual divido entre cuatro)

n= Numero de periodos de cobro de la remuneracion

4
El tipo de interés efectivo anual lo obtendremos aplicando la siguiente formula:( 1 +r) -1

La tasa anual equivalente de un cupoén trimestral del 2,544% nominal anual (EURIBOR a 12 meses mas margen
de 0,25%) es del 2,568%.

2.15 Garantias de la Emision
2.15.1 Garantias personales de terceros

El Garante garantiza la Emision con caracter irrevocable y solidario segun el texto de la Garantia que se adjunta
en el ANEXO V y lo que se indica a continuacion.

2.151 Pagos Garantizados

Con sujecion a las limitaciones contenidas en los apartados siguientes, el Garante se compromete
irrevocablemente a pagar a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A la totalidad de los Pagos
Garantizados (excepto en la medida en que dichos importes sean hechos efectivos por el EMISOR) en la forma y
en el momento en que sean debidos, con independencia de cualquier excepcion, derecho de compensacion o
reconvencion que pueda corresponder al EMISOR o ser invocado por éste. La presente Garantia es continua,
irrevocable y absoluta.

A los efectos de esta Garantia, “Pagos Garantizados™ significa, sin duplicidad, (i) cualquier Remuneracion No
Acumulativa de las Participaciones Preferentes Serie A devengada pero no pagada, correspondiente al periodo de
devengo mas proximo; (ii) el Precio de Amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie A que sean
amortizadas por el EMISOR de acuerdo con el apartado 2.11 y (iii) la Cuota de Liquidacion que corresponda a
cada Participacion Preferente Serie A en caso de liquidacion, y que sera igual a 60 euros por Participacion
Preferente Serie A mas la Remuneracion devengada y no pagada en la fecha de pago.

En relacion con los epigrafes (i) y (iii) del parrafo anterior, debe tenerse en cuenta lo siguiente:

(a) En cuanto al epigrafe (i), el Garante unicamente tendra obligacion de abonar la Remuneracion de las
Participaciones Preferentes Serie A cuando los titulares tengan derecho a percibirlo (es decir, cuando el
Beneficio Distribuible correspondiente al ejercicio fiscal anterior sea suficiente y cuando lo permita la
normativa bancaria sobre recursos propios, tal y como se describe en el apartado 2.4.1.2.1 de este
Folleto), pero el EMISOR no efectiie el pago. En caso contrario, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie A no podran dirigirse al Garante para reclamarle el pago. Este punto se desarrolla con
mayor detalle en el apartado 2.15.1.2 siguiente.

(b) En cuanto al epigrafe (iii), las Cuotas de Liquidacion que el Garante tenga obligacion de abonar podran
verse reducidas por la existencia de un proceso de (i) liquidacion o disolucion del Garante, o (ii) de
reduccion de sus fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del
Garante y con un aumento simultaneo del Fondo Fundacional o una emision simultanea de Cuotas
Participativas, tal y como se establece en el apartado 2.15.1.3 siguiente.

2.15.1.2 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con la Remuneracion de las Participaciones
Preferentes Serie A.

El Garante no estard obligado a realizar Pagos Garantizados en relacion con la Remuneracion de las
Participaciones Preferentes Serie A:
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(1)  En la medida en que dicho pago, junto con (a) cualquier Remuneracion pagada durante el ejercicio en
curso y con (b) aquellas Remuneraciones que se propone abonar durante el periodo de devengo en curso,
en cada caso respecto de; (i) todas las Participaciones Preferentes emitidas por el EMISOR o por cualquier
otra Filial del Garante, que se encuentren garantizadas por el Garante en los mismos términos que las
Participaciones Preferentes Serie A (incluidas éstas ultimas),y (ii) cualesquiera participaciones preferentes
o valores equiparables emitidos por Caixanova, que se situen en cuanto a la participacion en beneficios, al
mismo nivel que las obligaciones del Garante asumidas en este Folleto, excediera del Beneficio
Distribuible correspondiente al ejercicio fiscal anterior (tal y como se define en el apartado 2.4.1.2.1
anterior).

A efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se contabilizaran como Remuneraciones aquellas
Remuneraciones que hayan sido satisfechas tanto directamente por el EMISOR correspondiente como por
la CAJA en virtud de la correspondiente garantia.

(2)  Aunque el Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de acuerdo con la normativa
bancaria espafiola aplicable a las entidades de crédito que no cumplan sus coeficientes de recursos propios
tanto individualmente como en base consolidada, el Garante se viera obligado a limitar sus pagos respecto
de Cuotas Participativas que hubiera podido emitir (excepto pagos procedentes del Fondo de
Estabilizacion) o la asignacion de dotaciones al Fondo OBS (excepto aquellas efectuadas en virtud de lo
establecido en el articulo 11.5 de la Ley 13/1985), en los mismos términos indicados en el apartado
2.4.1.2.1 de este Folleto, en cuanto al pago de la remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie A
en los supuestos alli indicados.

2.15.1.3 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con las Cuotas de Liquidacion de las
Participaciones Preferentes Serie A.

Si en el momento en que el Garante tuviera que efectuar pagos de Cuotas de Liquidacion en relacion con las
Participaciones Preferentes Serie A (tal y como se definen en el apartado 2.4.1.2.1, se hubieran iniciado los
tramites para (i) la liquidacion o disolucion del Garante, o (ii) para una reduccion de sus fondos propios y de sus
Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento simultaneo del Fondo
Fundacional o una emision simultanea de Cuotas Participativas, dichas Cuotas de Liquidacion junto con cualquier
cuota de liquidacion pagadera en relacion con todas aquellas Participaciones Preferentes del EMISOR y de
cualquier Filial del Garante que se encuentren garantizadas por el Garante en los mismos términos que las
Participaciones Preferentes Serie A, asi como, en su caso, de las Participaciones Preferentes o valores
equiparables que pudiera emitir el Garante, no superaran el importe de la cuota de liquidacion que se hubiera
pagado con cargo a los activos del Garante si todos los valores citados hubiesen sido emitidos por el Garante y se
hubiesen situado, en orden de prelacion por detras de:

- Los depositantes

- Los titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia real (por ejemplo,
acreedores hipotecarios)

- Los titulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.

- Los titulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados.
No obstante, los titulares de estas Participaciones Preferentes tendran prioridad en el cobro sobre los titulares de
Cuotas Participativas de la CAJA, si existieren, asi como, tnicamente en el caso de liquidacion de la CAJA por
delante de la Obra Benéfico Social, en cuanto al destino del remanente que pudiera quedar una vez atendidas
todas las obligaciones de la CAJA.

Los pagos garantizados se situaran al mismo nivel que:

a) las correspondientes a cualesquiera otras Participaciones Preferentes del EMISOR,
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b) las correspondientes a las Participaciones Preferentes (o valores equiparables) emitidas por filiales del
Garante que cuenten con una garantia equiparable en orden de prelacion a la otorgada en beneficio de los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie A, y

c) las correspondientes a participaciones preferentes o valores equiparables que pueda emitir el Garante.

En los casos de (i) liquidacion o disolucion del Garante, o de (ii) una reduccion de sus fondos propios y de sus
Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento simultdneo del Fondo
Fundacional o una emision simultinea de Cuotas Participativas, el Garante decidira la disolucion y liquidacion
del Emisor.

2.15.1.4 Retenciones.

Los Pagos Garantizados efectuados en virtud de la presente Garantia respecto de cada una de las Participaciones
Preferentes Serie A se efectuaran con las retenciones o deducciones a cuenta de impuestos, tributos, gravamenes o
exacciones de cualquier naturaleza que correspondan de conformidad con la legislacion fiscal espaiiola vigente en
cada momento.

2.15.1.5 Pagos a prorrata

En el caso de que las cantidades descritas en el apartado 2.15.1.1 anterior no fuesen pagaderas en su totalidad por
razdn de las limitaciones sefialadas en los apartados 2.15.1.2 y 2.15.1.3, dichas cuotas se abonaran en proporcion
a las cantidades que se habrian pagado de no haber existido tales limitaciones.

2.15.1.6 Caracteristicas de las obligaciones del Garante bajo la Garantia

(i) El Garante renuncia a cualquier derecho o beneficio (de excusion, division u orden) que segun la
legislacion espafiola pudiera corresponderle en relacion con la oposicion a la realizacion de cualquier pago
en virtud de la Garantia.

(i)  Las obligaciones y compromisos del Garante no se veran afectados por ninguna de las siguientes
circunstancias:

(@) la renuncia por parte del Garante, bien por aplicacion de alglin precepto legal o por cualquier otra
razén, a que el EMISOR cumpla con algiin compromiso, término o condicion, implicito o explicito,
relativo a las Participaciones Preferentes Serie A; o

(b)  la prorroga, por cualquier razon, de la fecha de pago tanto de la Remuneracion como del Precio de
Amortizacion, de las Cuotas de Liquidacion o de cualquier otra cantidad debida en relacion con las
Participaciones Preferentes Serie A, o la prorroga otorgada para el cumplimiento de cualquier otra
obligacion relacionada con las Participaciones Preferentes Serie A; o

(¢)  cualquier incumplimiento, omision o retraso por parte de los titulares en el ejercicio de los derechos
que les son otorgados por las Participaciones Preferentes Serie A; o

(d) la liquidacion, disolucién, venta de cualquier bien dado en garantia, suspension de pagos, quiebra,
procedimiento concursal o renegociacion de deuda que afecte al EMISOR; o

(e)  cualquier defecto o invalidez de las Participaciones Preferentes Serie A; o

) la transaccion sobre cualquier obligacion garantizada por la Garantia o contraida en virtud de la
Garantia.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A no tendran obligacion alguna de notificar al

Garante el acaecimiento de cualquiera de las circunstancias arriba indicadas, ni de obtener su
consentimiento en relacion con las mismas.
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(iif)

Las obligaciones del Garante son independientes de las del EMISOR, quedando aquél obligado como
deudor principal, y no podra exigirse de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A que agoten
cualesquiera de sus derechos o adopten cualquier accion legal contra el EMISOR antes de dirigirse contra
el Garante.

El Garante se subrogara en todos los derechos de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A
frente al EMISOR en relacion con las cantidades que el Garante hubiera hecho efectivas a dichos titulares
en virtud de la Garantia. El Garante no podré ejercitar los derechos de los que sea titular como
consecuencia de la subrogacion si, en el momento de reclamar el pago al EMISOR, existieran cantidades
debidas y pendientes de pago en virtud de la Garantia, salvo que estuviese obligado a ello en virtud de
disposiciones legales de obligado cumplimiento. Si el Garante recibiera alguna cantidad por via de la
subrogacion en contra de lo estipulado en este apartado (iii), se compromete a abonar el importe asi
recibido a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A.

2.15.1.7 Otras obligaciones del Garante en virtud de la Garantia

(@)

(i)

El Garante no emitira valores de la misma naturaleza que las Participaciones Preferentes que se situen, en
orden de prelacion, por delante de sus obligaciones en virtud de la presente Garantia, ni emitira garantia
alguna en relacion con Participaciones Preferentes de cualquier Filial suya si dicha garantia se situara, en
orden de prelacion, por delante de la Garantia (incluyendo, a titulo meramente enunciativo, cualquier
garantia que otorgue una prioridad de pago en relacion con el Beneficio Distribuible), a menos que (a) la
presente Garantia se modifique a fin de conceder a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A
los mismos derechos contemplados en esos valores equiparables a las Participaciones Preferentes o en esa
otra garantia, de forma que la presente Garantia se sitie, en orden de prelacion, al mismo nivel, y tenga
derechos en relacion con el Beneficio Distribuible sustancialmente iguales a los de los citados valores o a
los de la citada garantia y (b) la Remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie A mas reciente
haya sido pagada integramente por el EMISOR o por el Garante en virtud de la Garantia.

Cualquier cantidad que deba ser pagada por el Garante de acuerdo con esta garantia en relacién con la
Remuneracion mas proxima, sera pagada con anterioridad a:

(a)  cualquier distribucion a los titulares de Cuotas Participativas del Garante, si las hubiere, incluyendo
aplicaciones al Fondo de Estabilizacion, pero excluyendo (i) distribuciones a los cuota participes
con cargo al Fondo de Estabilizacion y (ii) distribuciones en forma de valores del Garante que se
sitien en orden de prelacion por detras de las obligaciones del Garante derivadas de la presente
Garantia; y (iii) cualquier retribucion efectiva que de acuerdo con la normativa aplicable deba
distribuirse a los titulares de las Cuotas Participativas; y

(b)  cualquier distribucion a los titulares de cualesquiera otros valores emitidos por el Garante con un
orden de prelacion por detras de las obligaciones del Garante derivadas de la presente Garantia, si
los hubiere.

Sin perjuicio de lo anterior, podrian existir determinados supuestos en los que, aun dandose alguno de los
motivos sefialados en este Folleto que motiven que no se pague la Remuneracion a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A, la CAJA distribuya cantidades al Fondo OBS. Dichos supuestos son,
aparte de aquellos que puedan ser autorizados excepcionalmente por el Ministerio de Economia de acuerdo
con el art. 11.5 de la Ley 13/1985, los siguientes:

(a)  En el supuesto de que, en un determinado ejercicio, el Garante obtenga beneficios en su cuenta de
pérdidas y ganancias individual, pero el Grupo del Garante obtenga pérdidas o resultado cero (u
obtenga beneficios en cuantia no suficiente).

(b)  En el supuesto de que (a) el Garante o su grupo tengan un déficit de recursos propios inferior al
20% de los legalmente exigidos, (b) el Garante y su Grupo obtengan beneficios y (c) el Banco de
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(iii)

(iv)

Espafia autorice la distribuciéon de cantidades al Fondo OBS pero no a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A.

Asimismo, en el supuesto de que cualquier remuneracion no sea abonada a las Participaciones Preferentes
Serie A, el Garante se compromete (por si y por cualquier Filial) a no amortizar, recomprar o adquirir
cualesquiera otros valores que, en orden de prelacion, se sitien al mismo nivel o por detras de las
obligaciones del Garante en virtud de la presente Garantia (ya hayan sido emitidos directamente por el
Garante, ya por una Filial del Garante con el beneficio de una garantia del Garante con un rango igual o
inferior al de la presente Garantia), salvo mediante conversion o canje por Cuotas Participativas u otros
valores del Garante que se sitlien, en orden de prelacion, por detrds de la presente Garantia, hasta el
momento en que el EMISOR o el Garante hayan reanudado el pago o hayan asignado el importe
correspondiente para el pago de la totalidad de la Remuneracién de las Participaciones Preferentes en
circulacion correspondientes a un ejercicio natural continuo de devengo.

En relacion con dicho compromiso se hace constar que, por lo que se refiere a las Cuotas Participativas y
sin perjuicio de las obligaciones asumidas en este Folleto por el Garante, conforme al articulo 7 de la Ley
13/ 1985 el Garante podra realizar adquisiciones derivativas de Cuotas Participativas siempre que el valor
nominal de las cuotas que obren en poder de la entidad o de su Grupo consolidable no exceda del cinco por
ciento (5%) de las cuotas totales emitidas.

El Garante se compromete a que los términos y condiciones de futuras emisiones de Cuotas Participativas
cumplan con las estipulaciones y limitaciones contenidas en esta Garantia en relaciéon con los pagos a los
titulares de Cuotas Participativas.

El Garante se compromete a mantener la titularidad del 100% de las acciones ordinarias del EMISOR, de
forma directa o indirecta, mientras existan Participaciones Preferentes Serie A en circulacion.

2.15.1.8 Finalizacion de la Garantia

En relacion con las Participaciones Preferentes Serie A, la presente Garantia vencera y quedara sin efecto cuando
se hayan amortizado la totalidad de dichas Participaciones Preferentes Serie A, o cuando se hayan pagado
integramente las Cuotas de Liquidacion de las mismas. Sin embargo, en caso de que algun titular, por la razén
que fuera, se viera obligado a restituir al Emisor alguna de las cantidades pagadas en virtud de las Participaciones
Preferentes Serie A o de la Garantia, la Garantia quedara restablecida de forma automatica.

2.15.1.9 Varios

(@

(i)

Los acuerdos y compromisos contenidos en la presente Garantia vincularan a los sucesores o cesionarios
del Garante. El Garante no transmitira sus obligaciones derivadas de la presente Garantia sin el previo
consentimiento de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A que representen, al menos, las
dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion. Dicho consentimiento sera obtenido de acuerdo con el
procedimiento establecido en el apartado 2.4 de este Folleto. Lo anterior se entiende sin perjuicio del
derecho del Garante a fusionarse con o a transmitir o a ceder todos, o sustancialmente todos, sus activos a
una entidad de crédito espafiola sin el consentimiento de los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie A.

Esta Garantia s6lo podra ser modificada por escrito por el Garante con el consentimiento previo de los
titulares de Participaciones Preferentes Serie A que representen al menos las dos terceras partes de las
Cuotas de Liquidacion, de acuerdo con el procedimiento recogido en el apartado 2.4.1.2.1 de este Folleto.
Se exceptiian de lo dispuesto en el parrafo anterior, los cambios:

(@)  que se lleven a cabo en virtud de lo dispuesto en el apartado 2.15.1.7 (i) anterior;

(b)  que no afecten negativamente a los derechos de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie
Ao
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(c)  necesarios para llevar a efecto cualquiera de las operaciones de fusion, transmision o cesion
contempladas en el epigrafe (i) anterior.

En dichos supuestos, el Garante podra modificar la Garantia sin el consentimiento de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A.

(i)  Cualquier notificacion que haya de realizarse al Garante sera dirigida por fax (confirmada por carta
enviada por correo) a:

CAIXANOVA

Avda. Garcia Barbon, n° 1-3

36201 Vigo (Pontevedra)

Espafia

Tel: 986 82.82.00

Fax: 986 82 83 46

Atencién: Dfia. Maria Rita Garcia Sieiro — Area de Valores Clientes y control — Division Financiera.

(iv)  Las notificaciones que deba realizar el Garante a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A en
virtud de la Garantia se llevaran a cabo mediante publicacion en un periddico de difusion nacional en
Espania.

(v)  Cualquier notificacion que deba realizar el Garante que pueda ser calificada como informacion relevante a
la luz de la normativa espafiola del mercado de valores sera comunicada, también, a la CNMV.

(vi) A efectos de la Garantia, no se tendran en consideracion las Participaciones Preferentes Serie A que
pudieran hallarse en poder del Garante o de cualquier sociedad en la que el Garante sea titular del 20% o
mas de los derechos de voto, para fijar las mayorias necesarias para la aprobacién de modificaciones,
cesiones, etc.

2.15.1.10 Ley Aplicable
La presente Garantia se regira por la ley espaiiola y se interpretara de acuerdo con la misma.
2.16Ley de circulacion de los valores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Participaciones Preferentes Serie A. La transmision de los
derechos de cada inversor sobre las Participaciones Preferentes Serie A se instrumentard mediante la pertinente
transferencia contable en los registros de IBERCLEAR y sus Entidades Participantes.

2.17 Mercados secundarios organizados, nacionales o extranjeros, en donde se solicitara la admision a
negociacion oficial de las Participaciones Preferentes Serie A

El EMISOR solicitara la inclusion de la presente Emision de Participaciones Preferentes Serie A en el Sistema
Estandarizado de Cotizacion en el Mercado A.I.A.F. de Renta Fija, mercado secundario organizado de valores,
creado por la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros y autorizado por Orden Ministerial de 1 de
agosto de 1991, y que tiene el caracter de mercado secundario oficial desde la entrada en vigor de la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (B.O.E. del 17 de
noviembre).

El EMISOR se compromete a realizar con la mayor diligencia posible todos los tramites pertinentes con el
objetivo de que la admision a cotizacion de la presente Emision sea efectiva como maximo en el plazo de un (1)
mes a partir de la fecha de desembolso. En caso de imposibilidad de cumplimiento de dicho plazo de admision a
cotizacion, dicha circunstancia, asi como los motivos que causan tal imposibilidad, seran hechos publicos por el
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EMISOR en al menos un periddico de amplia difusion nacional, y se comunicaran a la CNMYV, sin perjuicio de la
posible responsabilidad contractual del Emisor.

El EMISOR hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia y
exclusion de los valores que rigen en el Mercado A.ILA.F. de Renta Fija, segin la legislacion vigente, y las
normas de su organismo rector. Asimismo, el EMISOR acepta cumplir dichos requerimientos.

El EMISOR solicitara la inclusion de la Emision en IBERCLEAR, en cuyos registros se inscribira la totalidad de
la Emision. El EMISOR ha designado a IBERCLEAR como entidad encargada del registro y liquidacion de las
Participaciones Preferentes Serie A, en virtud del acuerdo adoptado por su Socio Unico el 6 de octubre de 2004.

2.18 Procedimiento de suscripcion

2.18.1 Colectivo de inversores a los que se ofrecen los valores

La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie A del EMISOR se dirige a todo tipo de inversores en
Espaiia, una vez inscrito el presente Folleto en los registros oficiales de la CNMV.

2.18.2 Aptitud de los valores para cubrir exigencias legales de inversion de determinadas entidades

De conformidad con lo establecido en la Orden Ministerial de 1 de agosto de 1991 y en el articulo 17.1.c) del
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva aprobado por Real Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre, y
modificado por el Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero, las Participaciones Preferentes Serie A seran aptas para
cubrir las inversiones exigidas a las Instituciones de Inversion Colectiva en los términos previstos por su
regulacion especial una vez queden dichas Participaciones Preferentes Serie A admitidas a cotizacion en el
Mercado A.ILA.F. de Renta Fija.

Asimismo, en virtud del articulo 50 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados
aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, las Participaciones Preferentes Serie A seran aptas
para la inversion de las provisiones técnicas de las entidades aseguradoras, una vez queden dichas Participaciones
Preferentes Serie A admitidas a cotizacion en el Mercado A.ILA.F. de Renta Fija.

Por ultimo, al amparo de lo dispuesto en el articulo 34.1 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones
aprobado por Real Decreto 1307/1988 de 30 de septiembre, las Participaciones Preferentes Serie A seran aptas
para la inversion de los activos de los Fondos de Pensiones en los términos prescritos por la regulacion citada una
vez queden dichas Participaciones Preferentes Serie A admitidas a cotizacion en el Mercado A.LLA.F. de Renta
Fija.

2.18.3 Periodo de suscripcion

El periodo de suscripcion comenzara a las 9:00 horas del segundo dia habil siguiente a la fecha de inscripcion del
presente folleto en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de valores, y finalizara a las 14 horas del
dia 29 de abril de 2005, fecha en la que se dara por cerrada definitivamente la Emision reduciéndose en su caso,
el volumen de la misma al importe colocado hasta dicha fecha, lo cual serd comunicado a la CNMV.

Si con anterioridad al 29 de abril de 2005 se hubiese cubierto integramente la Emision, el emisor dara por
finalizado el periodo de suscripcion, comunicando dicha circunstancia a la CNMV.

Dado que el Folleto Continuado del Garante que se adjunta como Anexo al presente Folleto tiene validez hasta el
dia 31 de marzo de 2005 y el periodo de suscripcion se extiende hasta el dia 29 de abril de 2005, el EMISOR y el
Garante se comprometen a tener sendos Folletos Continuados registrados en la CNMV con anterioridad al dia 31
de marzo de 2005. En caso de incumplimiento de este compromiso por parte del EMISOR y del Garante, el
periodo de suscripcion se cerrara anticipadamente el dia 31 de marzo de 2005, efectuandose el desembolso el dia
4 de abril de 2005. Bajo este supuesto, las fechas de pago de los cupones serian: el 4 enero, el 4 de abril, el 4 de
julio y el 4 de octubre de cada afo. Si alguna fecha de pago no fuera dia habil a los efectos de realizacion de
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operaciones en euros, el pago de la remuneracion se efectuara el dia habil inmediatamente posterior para
operaciones en euros, sin que ello tenga repercusion de ningln tipo en la cuantia del abono.

Las ordenes se atenderan por orden cronoldgico conforme al procedimiento descrito en el apartado 2.18.4
siguiente.

2.18.4 Lugar y forma de tramitar la suscripcion
2.18.4.1 Entidades ante las que se puede tramitar la suscripcion

La suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie A podrd tramitarse ante la Entidad Colocadora (el
Garante) en cualquiera de sus oficinas, segun el procedimiento que se describe en el siguiente apartado

2.18.4.2 Reglas para la formulacion, recepcién y tramitacién de las 6rdenes de suscripcion
La formulacion, recepcion y tramitacion de las ordenes de suscripcion, se ajustara al siguiente procedimiento:

Las ordenes de suscripcion (en adelante, las "Ordenes de Suscripcion” o las "Ordenes"), se presentaran ante
cualquiera de las oficinas de la Entidad Colocadora, dentro del horario de apertura al ptiblico de sus oficinas. A
tal efecto, los suscriptores deberan disponer de cuentas de efectivo y de valores en Caixanova. La apertura y
cierre de dichas cuentas estara libre de gastos si los suscriptores no fuesen titulares de las mismas con anterioridad
a la formulacion de las Ordenes de Suscripcion. No obstante respecto a los gastos que se deriven del
mantenimiento de dichas cuentas, Caixanova podra aplicar las comisiones que tenga establecidas en su cuadro de
tarifas.

Las Ordenes de Suscripcion son irrevocables, y deberan ser otorgadas por escrito y firmadas por el suscriptor en
el impreso que debera facilitar al efecto la entidad ante la que se presente. Dicho impreso debera contener en un
lugar visible y anterior al espacio reservado para la firma y con un formato tipografico adecuado la manifestacion
del inversor de que ha recibido y conoce el contenido del triptico de la emisién a que se refiere el parrafo
siguiente. No se aceptara ninguna orden que no posea todos los datos identificativos del peticionario que vengan
exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y apellidos o denominacién social,
domicilio, NIF o nimero de la tarjeta de residencia tratandose de extranjeros con residencia en Espafia o, en caso
de tratarse de no residentes en Espafia que no dispongan de NIF, nimero de pasaporte y nacionalidad). En las
ordenes formuladas por menores de edad debera recogerse el NIF de su representante legal y, alternativamente, el
NIF del menor si dispusiera del mismo o su fecha de nacimiento.

La Entidad Colocadora debera tener a disposicion del peticionario el Folleto Informativo, y debera entregar a
cada suscriptor un triptico informativo en el que figurara, la informacion mas relevante del presente Folleto, asi
como copia de la Orden de Suscripcion realizada.

Las Ordenes de Suscripcion deberan reflejar el nimero entero de Participaciones Preferentes Serie A que desea
suscribir el suscriptor, que debera ser, al menos, de una Participacion Preferente Serie A. Dicho nimero se

confirmara mediante la firma de la Orden por el suscriptor.

La Entidad Colocadora rechazara aquellas Ordenes de Suscripcion que no cumplan cualesquiera de los requisitos
exigidos.

2.18.4.3 Procesamiento cronologico de Ordenes de Suscripcion
Las Ordenes de Suscripcion se atenderan de forma cronolégica, conforme al siguiente procedimiento:
La Entidad Colocadora introduciran en su sistema las Ordenes de Suscripcion a medida que vayan siendo

recibidas, de manera que cada una de ellas controle su orden cronoldgico, y el volumen colocado en cada
momento, y dejara de recibir peticiones tan pronto sea cubierto el volumen previsto emitir.
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Las distintas sucursales de la Entidad Colocadora estan conectadas en tiempo real a efectos de cumplir con el
procesamiento cronologico de las Ordenes de Suscripcion en la manera indicada.

La Entidad Colocadora podra exigir a los suscriptores provision de fondos para asegurar el pago del importe de
las suscripciones.

2.18.5 Desembolso

El desembolso de la emision se realizara en la fecha prevista, mediante adeudo en la cuenta corriente o de ahorro
a la vista, asociada a la cuenta de valores, que el suscriptor mantenga con la Entidad Colocadora.

Hay una tnica fecha de desembolso, seglin se prevé en el apartado 2.10.1, y sera el dia 2 de mayo de 2005.

La Entidad Colocadora podra exigir a los peticionarios provision de fondos para asegurar el pago del importe de
las suscripciones. Los fondos se remuneraran al tipo EURIBOR a 3 meses, tomando como referencia del tipo
indicado el valor que tenga el primer dia habil de cada uno de los meses que dure el periodo de suscripcion,
aplicandose dicho tipo a todas las provisiones de fondos realizadas durante el mes correspondiente. Los intereses
se devengaran desde la fecha de la provision hasta la fecha de Desembolso, ambos inclusive, y se abonaran el dia
del desembolso.

2.19 Colocacion y adjudicacion de los valores

2.19.1 Entidades que intervienen en la colocacion o comercializacion de las Participaciones Preferentes
Serie A

Los inversores podran suscribir las Participaciones Preferentes Serie A objeto de la presente Emision en cualquier
oficina de Caixanova, (La Entidad Colocadora).

Se incluye como ANEXO VIII de este folleto una relacion de las oficinas de Caixanova.

2.19.2 Entidad Directora

La Entidad Directora de la presente Emision es CAIXANOVA. D. Angel Lopez-Corona Davila, en nombre y
representacion de CAIXANOVA, en su condiciéon de Entidad Directora de la Emision, ha emitido la carta de

verificacion que se acompaiia como ANEXO IX de este Folleto, declarando:

a) Que ha llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la veracidad e integridad de la
informacion contenida en este Folleto; y

b) Que como consecuencia de dichas comprobaciones, no se advierten circunstancias que contradigan o
alteren tal informacion recogida en el Folleto Informativo, ni éste omite hechos o datos significativos que
puedan ser relevantes para el inversor.

2.19.3 Entidad Aseguradora

No procede.

2.19.4 Agente de Pagos

La Entidad Agente de pagos de la presente emision es CAIXANOVA.

CAIXANOVA no percibira comision alguna por su intervencion en la emision como Agente de Pagos.

2.19.5 Prorrateo

No procede por atenderse las Ordenes de Suscripcion por orden cronoldgico diario de presentacion, segun lo
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establecido en el apartado 2.19.4.3 anterior.
2.20 Plazo y forma de entrega de las Participaciones Preferentes Serie A

Las Participaciones Preferentes Serie A estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, procediéndose a la
inscripcion de las mismas en el registro contable de IBERCLEAR y sus Entidades Participantes a favor de los
suscriptores.

Una vez inscritas en el registro contable de IBERCLEAR y de sus Entidades Participantes, los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A tendran derecho a obtener de aquéllas en las que se encuentren registradas las
Participaciones Preferentes Serie A, los certificados de legitimaciéon correspondientes, de conformidad con lo
dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles. Las entidades participantes
expediran dichos certificados de legitimacion antes de que concluya el dia habil siguiente a aquel en que se hayan
solicitado por los suscriptores.

2.21 Legislacion aplicable y tribunales competentes

En caso de litigios relacionados con la Emision, colocacion, admision y negociacion de las Participaciones
Preferentes Serie A o con la Garantia, las partes interesadas se someten para su resolucion a la jurisdiccion de los
juzgados y tribunales espailoles del lugar de domicilio del suscriptor, con expresa renuncia al fuero que pudiera
corresponderles.

2.22 Régimen fiscal de las Participaciones Preferentes Serie A para sus tenedores

A continuacion se expone el tratamiento fiscal derivado de la titularidad y posterior transmision, en su caso, de
Participaciones Preferentes Serie A. El analisis que sigue es un extracto de lo dispuesto al efecto por la Ley
19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones economicas
con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales (Disposicion Adicional
Tercera), el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades y el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de orden tributario que
pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion o venta de las Participaciones Preferentes Serie A,
ni tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de
los cuales estan sujetos a normas especiales.

Se aconseja en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicion de las Participaciones Preferentes Serie A
que consulten con sus abogados o asesores fiscales en orden a la determinacion de aquellas consecuencias fiscales
aplicables a su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que la
legislacion vigente en este momento pudiera sufrir en el futuro.

De acuerdo con el apartado 2.3 de la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, existe obligacion de
informar a la Administracion tributaria espafiola y a las instituciones encargadas de la supervision financiera, en
la forma que reglamentariamente se establezca, de la identidad de los titulares de las Participaciones Preferentes.

2.22.1 Imposicion Indirecta en la Adquisicion y transmision de las Participaciones Preferentes Serie A
La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de las Participaciones Preferentes estd exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en

los términos previstos en el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y concordantes de las leyes
reguladoras de los impuestos citados.

CAIXANOVA EMISIONES ,S.A. FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO DE EMISION

Sede Social: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828346
Péagina 41



2.22.2 Imposicion Directa sobre las rentas derivadas de la Titularidad y transmisién, amortizacion o
reembolso de las Participaciones Preferentes Serie A

2.22.2.1 Inversores Residentes en Espaiia

Se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la
Doble Imposicion firmados por nuestro pais, las entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades(en adelante TR de la LIS), y los contribuyentes
personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9.1 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante TR de la LIRPF), asi como
los residentes en el extranjero miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y
otros cargos oficiales, en los términos del articulo 9.2 de la ultima norma mencionada. También se consideraran
inversores residentes en Espafia las personas fisicas de nacionalidad espafiola, aun cuando acrediten su residencia
fiscal en un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal, tanto durante el periodo
impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los cuatro posteriores.

a) Personas Fisicas. Rendimientos del capital mobiliario

Seguin establece la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacion de los Intermediarios financieros, conforme a la redaccion dada a la misma
por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econdémicas con el exterior y sobre determinadas
medidas de prevencion del blanqueo de capitales, la Remuneracion que perciban los titulares de
Participaciones Preferentes Serie A que sean contribuyentes por el Impuesto Sobre la Renta de las
Personas Fisicas, asi como cualquier otra renta derivadas de las Participaciones Preferentes Serie A,
incluidas las procedentes de la transmision, amortizacion o reembolso de las mismas, tendran la
consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios de acuerdo con lo
previsto en el apartado 2 del articulo 23 del TR de la LIRPF. Dichos rendimientos resultaran gravados al
tipo marginal correspondiente a cada inversor (con un maximo del 45%).

En el caso de rentas derivadas de la transmision, amortizacion o reembolso de las Participaciones
Preferentes Serie A, su importe vendra determinado por la diferencia entre el valor de transmision,
amortizacion o reembolso de los citados valores y su valor de adquisicion o suscripcion. Asimismo, se
tendran en cuenta para el calculo del rendimiento los gastos accesorios de adquisicion y enajenacion, en
tanto se justifiquen adecuadamente.

Para la determinacion del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y depdsito de
las Participaciones Preferentes Serie A, pero no los de gestion discrecional e individualizada de la
cartera.

Asimismo, el importe de los rendimientos obtenidos, con los limites que, en su caso puedan establecer
las leyes vigentes en el momento de su obtencion, se reducird en un 40% cuando su periodo de
generacion haya sido superior a dos afios.”

Finalmente, los rendimientos derivados de las Participaciones Preferentes Serie A estaran sujetos, con
caracter general, a la retencion a cuenta del IRPF vigente en la fecha de su obtencion, actualmente esta
fijada en el 15%.

No obstante no existira obligacion de retener sobre los rendimientos derivados de la transmision,
amortizacion o reembolso de las Participaciones Preferentes Serie A en la medida que dichos valores,
como esta previsto, cumplan los requisitos de estar representados mediante anotaciones en cuenta y
negociarse en un mercado secundario oficial de valores espaiiol.

No obstante lo anterior, se sometera a retencion la parte del precio correspondiente al interés corrido
cuando la transmisiéon de las Participaciones Preferentes Serie A tenga lugar durante los treinta dias
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inmediatamente anteriores al cobro de la remuneracion, siempre que el adquirente sea una persona o
entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del impuesto de sociedades, o no esté sujeto
a retencion por los rendimientos explicitos derivados de las Participaciones Preferentes Serie A
transmitidas.

b) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

2.22.2.2

Tanto la remuneracion predeterminada percibida periddicamente en su caso como los rendimientos
derivados de la transmision, amortizacion o reembolso de las Participaciones Preferentes constituyen
rentas que forman parte del resultado contable y de la base imponible del IS conforme a las reglas
generales del impuesto.

Tratandose en este caso, de valores representados en anotaciones en cuenta y negociados en un mercado
secundario oficial de valores espafiol (AIAF), tanto la remuneracion predeterminada como los
rendimientos derivados de la transmision, amortizacioén o reembolso estan exceptuados de retencion.

No se aplica ningin porcentaje reductor en ningin caso.

Todos los rendimientos obtenidos son objeto de informacion fiscal a las autoridades fiscales espafiolas.

Personas Fisicas y Juridicas no Residentes en Espaiia, sujetos pasivos del Impuesto Sobre la Renta
de No Residentes (IRNR)

Se consideraran inversores no residentes (sujeto a la oportuna acreditacion), las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en
los articulos 5 y 6 del TR de la Ley del IRNR (en adelante, “LIRNR”).

(i)

(i)

2.22.2.3

2.22.2.3.

Rentas obtenidas del EMISOR con establecimiento permanente en Esparia.

Se aplica el mismo régimen expuesto en el apartado 2.22.2.1. b) para los sujetos pasivos del Impuesto de
Sociedades.

Rentas obtenidas del EMISOR sin establecimiento permanente en Esparia

Tal como establece la Disposicion adicional 3% de la Ley 19/ 2003, las rentas derivadas de las
Participaciones Preferentes Serie A obtenidas por personas o entidades no residentes en territorio espafiol
que actiien sin establecimiento permanente en Espafa, estaran exentas del IRNR en los mismos términos
establecidos para los rendimientos derivados de la Deuda Publica en el articulo 14.1.d) del TR de la
LIRNR. De acuerdo con lo previsto en el citado precepto, estaran exentos los rendimientos derivados de
la Deuda Publica siempre que no se obtengan a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.

A salvo de un posterior desarrollo reglamentario, el EMISOR entiende que el procedimiento para excluir
la retencion o, en su caso, hacer efectivas las retenciones a inversores no residentes, sera el establecido
en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, que resultara aplicable
cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes o
representadas en Espafia que sean depositarias o gestionen el cobro de las rentas de las Participaciones
Preferentes Serie A.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el procedimiento a
seguir, en cada caso, a fin de beneficiarse de la exencidn descrita en los parrafos anteriores.

Imposicion sobre el Patrimonio y sobre Sucesiones y Donaciones

1 Inversores Residentes en Espafia
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a)

b)

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas con residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el
articulo 9 del TR de la LIRPF estan sometidas al Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante, "IP") por la
totalidad del patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar
donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos, en los términos previstos en la Ley
19/1991, de 6 de junio, que a estos efectos fija un minimo exento de 108.182,18 euros, y de acuerdo con
una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%.

A tal efecto, las Participaciones Preferentes Serie A objeto de esta Emision, admitidas a negociacion en
mercado secundario oficial de valores espafiol se computaran segun su valor de negociacion media del
cuarto trimestre de cada afio.

Las Personas Juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, "ISD") en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18
de diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de las Participaciones Preferentes Serie A, con
independencia de donde se encuentren situadas estas ultimas, todo ello sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo impositivo que oscila entre el
0% y el 81,6%, y seran aplicables dependiendo de la escala general de gravamen y de determinadas
circunstancias del adquirente.

En caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del IS, el rendimiento que se produzca
tributara de acuerdo con las normas de ese impuesto, no siendo aplicable el ISD.

2.22.2.3.2 Inversores no Residentes en Espafia

a)

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas sujetos pasivos del IRNR estan exentos del IP en lo que se refiere a las
Participaciones Preferentes Serie A en la medida en que los rendimientos de dichas participaciones estan
exentos del IRNR.

b) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espaiia, cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estan sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en
territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse en ese territorio. En general, el gravamen por ISD
de las adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se realiza en la misma forma que para los
residentes.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan de esta fuente deberan
tributar de acuerdo con las normas del IRNR.

2.22.2.4 Obligaciones de Informacion

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 de la Disposicion Adicional 3% de la Ley 19/ 2003, el emisor
tendra la obligacion de informar a la Administracion Tributaria y a las instituciones encargadas de la
supervision financiera de la identidad de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A. La
determinacion del procedimiento de suministro de la citada informacion se ha realizado a través del Real
Decreto 1778/2004, de 30 de julio, en vigor desde el 8 de agosto de 2004. En virtud de dicha norma, el
Garante debera presentar a la Administracion Tributaria en el mes de enero de cada afio, con respecto a los
rendimientos derivados de las Participaciones Preferentes Serie A que se hubieran satisfecho durante el afio
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natural inmediato anterior, en la forma y lugar que determine el Ministerio de Economia y Hacienda, una
declaracion en la que se especificara, entre otra informacion, (i) la identidad y pais de residencia del
perceptor de los rendimientos derivados de las Participaciones Preferentes Serie A, (ii) el importe de los
rendimientos satisfechos durante dicho periodo, y (iii) la identificacion de los valores.

2.23Finalidad de la operacién

2.23.1 Destino del importe de la Emision

El importe neto de la Emision se destinard para usos generales del Garante y para el reforzamiento de sus recursos
propios. Para ello, el EMISOR trasladara al Garante los fondos obtenidos con la Emision descontados los gastos
de emision, mediante un deposito subordinado, permanente e irrevocable, que tendra una rentabilidad para el
EMISOR que le permita cumplir con las obligaciones de pago derivadas de la Emision.

El Garante ha solicitado al Banco de Espafia en las fechas 7 de octubre y 9 de diciembre, ambas de 2004, el
computo de las Participaciones Preferentes Serie A objeto de la presente Emision como recursos propios basicos
del Grupo Consolidado Caixanova, hallandose pendiente a la fecha del presente Folleto Informativo el
otorgamiento de la mencionada calificacion. La obtencion de dicha calificacion sera comunicada a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Si la calificacion como recursos propios mencionada en el parrafo anterior fuera denegada a los valores objeto de
este Folleto Informativo, el EMISOR comunicara dicho extremo como hecho relevante a la Comision Nacional
del Mercado de Valores. En dicho supuesto, el EMISOR se compromete a mantener la Emision en los mismos
términos y condiciones recogidos en el presente Folleto Informativo, sin perjuicio de las eventuales adaptaciones
que el citado hecho pudiera requerir.

2.24 Datos relativos a la negociacion de los valores de renta fija del mismo Emisor previamente
admitidos a negociacion en algin mercado secundario organizado espaiiol

A la fecha de registro del presente Folleto, el EMISOR no tiene admitidos a negociacion en ningin mercado
secundario organizado espaiiol valores de renta fija.

2.24.1 Liquidez

La liquidez de las Participaciones Preferentes Serie A de la presente Emision derivara de su cotizacion en el
Mercado A.I.AF. de Renta Fija. Adicionalmente, el EMISOR ha celebrado un contrato de liquidez con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. (en adelante, “ACF”), en virtud del cual ésta entidad se compromete a
dar liquidez al valor, mediante la introduccion de érdenes de compra y de venta en dicho mercado, en los términos
previstos en el mismo, copia del cual ha quedado depositada en la CNMV.

En virtud de dicho contrato, ACF se compromete a ofrecer liquidez en el mercado espafiol a los titulares de
Participaciones Preferentes Serie A. En concreto, se obliga a cotizar precios de compra y venta de las Participaciones
Preferentes Serie A en los horarios de negociacion correspondientes. A estos efectos, la Entidad de Liquidez difundira
diariamente los precios que cotice a través de la pantalla de informacion financiera BLOOMBERG, pagina ACFB, o
aquella que pudiera sustituirla. Los precios cotizados seran vinculantes para ordenes de compra y venta de
Participaciones Preferentes Serie A por importe de hasta 100.000 euros por operacion.

La diferencia entre los precios de oferta y demanda cotizados por la Entidad de Liquidez no sera superior al diez por
ciento (10%) en términos de TIR calculada sobre el precio de oferta, con un maximo de cincuenta (50) puntos basicos
en términos de TIR, siempre y cuando no se produzcan situaciones de mercado que lo imposibiliten y ésta pueda ser
calculada, y nunca superior a (1) un punto porcentual en términos de precio, en funcion de las condiciones de mercado
existentes en cada momento, teniendo en cuenta la rentabilidad de las Participaciones Preferentes Serie A y la
situacion de los mercados en general, pudiendo la Entidad de Liquidez decidir los precios que cotice y modificarlos
cuando lo considere oportuno, pero sin perjudicar injustificadamente la liquidez del valor. En el supuesto de 6rdenes
de compra y venta por encima del limite establecido de 100.000 euros por operaciéon no seran aplicables las
obligaciones de la Entidad de Liquidez aqui previstas en relacion con tal exceso, siendo dichas 6rdenes atendidas,
en su caso, de conformidad con los criterios de oferta y demanda que rijan en el mercado en cada momento.
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La cotizacidn de los precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de Participaciones Preferentes Serie A en el
mercado, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a realizar sus mejores esfuerzos para localizar
Participaciones Preferentes Serie A con las que corresponder a la demanda.

La Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez cuando el valor
nominal de las Participaciones Preferentes Serie A que ostente de forma individual, adquiridas directamente en el
mercado en cumplimiento de su actuacion como entidad de liquidez, sea superior al diez (10) por ciento del
importe maximo total de las Participaciones Preferentes Serie A emitidas al amparo de la Emision.

La Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades ante cambios de las circunstancias estatutarias,
legales o econdmicas del EMISOR, que provoquen una disminucion significativa de su solvencia. En cualquier caso,
una vez las citadas circunstancias hayan desaparecido, la Entidad de Liquidez estard obligada a reanudar el
cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en el contrato de liquidez firmado con el EMISOR.

La Entidad de Liquidez difundira con la periodicidad que los volumenes contratados requieran y, como minimo,
mensualmente, los indicados volimenes, sus precios medios y vencimientos, bien a través del Mercado AIAF de
Renta Fija, de IBERCLEAR o bien a través de la pantallas de informacion financiera de BLOOMBERG ACFB o
aquella que pudiera sustituirla, a su eleccion.

La Entidad de Liquidez debera informar al Emisor inmediatamente de las incidencias o noticias que lleguen a su
conocimiento que afecten a la negociacion de las Participaciones Preferentes Serie A.

La Entidad de Liquidez informara al Emisor con la periodicidad que éste le indique sobre los niveles de precios y
volumenes de las Participaciones Preferentes Serie A que aquella ofrezca al mercado.

El Contrato tiene una duracion de 5 afios, prorrogandose tacitamente a su vencimiento por periodos de un afio, a
no ser que cualquiera de las partes proceda a denunciarlo con una antelacion de, al menos, dos meses respecto de
la fecha de terminacion original o de cualquiera de las prorrogas. En tal supuesto, se prevé que la Entidad de
Liquidez continuara prestando sus funciones hasta que se haga efectiva la designacion y el inicio de dichas
funciones por la nueva entidad que la sustituya en las mismas y el Emisor y la Entidad de Liquidez se han
comprometido a localizar una entidad que proporcione liquidez a la emision en los términos anteriormente
indicados. La amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie A de acuerdo con los términos de la Emision
determinara la terminacion del Contrato.

En cualquier caso, la terminacién del Contrato y/o el nombramiento de una nueva entidad serd comunicada a la
CNMV y notificada a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A, mediante la publicacion de un anuncio a
este respecto en un periddico de difusidn nacional y en el Boletin de Cotizacion del Mercado AIAF de Renta Fija,
con una antelacion de, al menos, quince (15) dias habiles al de la fecha de resolucion del contrato.
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CAPITULO III

EL EMISOR Y SU CAPITAL
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CAPITULO III

EL EMISOR Y SU CAPITAL

3.1 Identificacion y objeto social
3.1.1 Identificacion y domicilio social

La denominacion social del EMISOR es CAIXANOVA EMISIONES, S.A. Sociedad Unipersonal, con
domicilio social en Vigo, Avda. Garcia Barbon, n° 1-3, con C.I.LF A-36943967 inscrita en el Registro Mercantil
de Pontevedra, al Tomo 3.008, Libro 3.008, Folio 203, Hoja PO-35871.

3.1.2 Objeto social

El objeto social del EMISOR se contiene en el articulo 2 de sus Estatutos sociales, que se reproduce
literalmente a continuacion:

1. Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emision de participaciones preferentes conforme a lo
establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los Intermediarios financieros, conforme a la
redaccion dada a la misma por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales, asi como la normativa que la desarrolle,
complemente o modifique.

2. En ningin caso se entenderan comprendidas en el objeto social aquellas actividades para cuyo ejercicio la
Ley exija cualquier clase de autorizacion administrativa de la que no disponga la Sociedad.

3.2 Informaciones legales
3.2.1 Datos de constitucion e inscripcién del Emisor

El EMISOR es una Sociedad Anénima Unipersonal constituida mediante escritura publica otorgada con fecha
23 de septiembre de 2004 ante Notario publico de Vigo, D. Pedro Riol Lépez con numero 2.810 de su
protocolo.

El EMISOR se encuentra inscrito en el Registro Mercantil de Pontevedra, al Tomo 3.008, Libro 3.008, Folio
203, Hoja PO-35871.

El EMISOR tiene una duracion indefinida y comenzé sus actividades en la fecha de otorgamiento de su
escritura publica de constitucion.

Los Estatutos sociales del EMISOR han sido depositados en los registros publicos de la Comisién Nacional de
Mercado de Valores, pudiendo ser consultado en todo caso en el domicilio social del EMISOR vy en la sede
social de Caixanova, accionista Gnico del emisor. Asimismo, se adjunta como ANEXO IV al presente Folleto
una copia de los referidos Estatutos.

3.2.2 Forma juridica y legislacion especial aplicable

El EMISOR es una Sociedad Anénima constituida bajo la Ley de Sociedades Anonimas espaiiola, cuyo texto
refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.
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3.3 Informaciones sobre el capital
3.3.1 Importe nominal del capital suscrito y desembolsado

A la fecha de registro del presente Folleto, el capital social suscrito y desembolsado del EMISOR es de 60.200
euros divididos en seiscientas dos (602) acciones ordinarias de un valor nominal de cien (100) euros cada una.

A la fecha del presente Folleto, el EMISOR no ha realizado ninguna emision de Participaciones Preferentes.

3.3.2 Dividendos pasivos

El capital social emitido a la fecha de presentacion de este Folleto se encuentra integramente desembolsado,
sin que existan, por tanto, dividendos pasivos o importes pendientes de liberar.

3.3.3 Clases y series de acciones

Las seiscientas dos (602) acciones en las que se divide el capital social del EMISOR estan integradas en una
unica clase y serie, que confieren idénticos derechos econdmicos y politicos a sus titulares.

Las acciones estan representadas mediante titulos nominativos y el EMISOR lleva un libro registro de las

acciones nominativas en el que constan inscritos los titulares de las acciones y al que se incorporan todas
aquellas inscripciones previstas en la Ley de Sociedades Andnimas.

334 Evolucion del capital social en los altimos afios

No se ha producido ninguna modificacién en el capital social del EMISOR desde la fecha de su constitucion el
pasado 23 de septiembre de 2004.

3.35 Emisién de obligaciones convertibles, canjeables o con warrants

En la fecha de registro del presente Folleto no existe ninguna emision de obligaciones convertibles, canjeables
o con warrants del EMISOR.

3.3.6 Ventajas atribuidas a promotores y fundadores

No existen ventajas de ninguna clase atribuidas a los fundadores o promotores del EMISOR, ni tampoco se
han emitido bonos de disfrute.

3.3.7 Capital autorizado

Desde su constitucion hasta la fecha de registro del presente Folleto, el EMISOR no ha adoptado ningiin
acuerdo de aumento de capital autorizado al amparo del articulo 153.1.b) de la ley de Sociedades An6nimas.

Igualmente, se hace constar, que desde la fecha de su constitucion el Socio Unico del EMISOR no ha delegado
facultad alguna para la emision de obligaciones convertibles, canjeables o con “warrants”.

3.3.8 Condiciones a las que los Estatutos sometan las modificaciones de capital

De acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos sociales del EMISOR, y sin
perjuicio de lo que se indica en el Capitulo II del presente Folleto respecto de determinados acuerdos que
exigen el consentimiento previo de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A y de otras
participaciones preferentes que, en su caso, pueda emitir el EMISOR o el Garante, para que la Junta General
ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente la emision de obligaciones, el aumento o la reduccion del
capital, la transformacion, fusion o escision del EMISOR y, en general, cualquier modificacion de los estatutos
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sociales, sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto, mientras que en segunda
convocatoria, bastara con que lo haga el veinticinco por ciento de dicho capital. Cuando concurran accionistas
que representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a los que
se refiere este parrafo so6lo podran adoptarse validamente con voto favorable de los dos tercios del capital
presente o representado en la Junta.

3.4 Cartera de acciones propias

A la fecha de registro del presente Folleto, el EMISOR no posee acciones propias en autocartera. Se hace
constar, como ya se ha mencionado anteriormente, que la CAJA es el titular del 100% de las acciones
ordinarias del EMISOR.

A la fecha de registro de este Folleto la Junta General del EMISOR no ha otorgado ninguna autorizacién a su
organo de administracion para la adquisicion derivativa de acciones propias.

3.4.1 Valores propios en cartera

Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de que en un futuro la regulacion espafiola relativa a esta materia asi lo
permita, el EMISOR, la CAJA o cualesquiera de sus respectivas filiales, con sujecion a la legislacion aplicable
podra, en cualquier momento, adquirir las Participaciones Preferentes Serie A que estén en circulacion
mediante los mecanismos que sean aplicables de conformidad con la legislacion vigente en el momento de la
adquisicion.

3.5 Beneficios y dividendos por accion de los tres ultimos ejercicios

No aplicable, dada la reciente constitucion del EMISOR.

3.6 Grupo de sociedades del que forma parte el Emisor

El EMISOR es una filial al 100% de 1la CAJA, no poseyendo ninguna participacion en ninguna sociedad.
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CAPITULO IV

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL. EMISOR
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CAPITULO IV

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

4.1 Antecedentes

E1 EMISOR fue constituido como una Sociedad Anénima mediante escritura otorgada ante el Notario de
Vigo D. Pedro Riol Lopez con fecha 23 de septiembre de 2004 y con el nimero 2.810 de su protocolo. El
EMISOR se encuentra inscrito en el Registro Mercantil de Pontevedra, al Tomo 3.008, Libro 3.008, Folio
203, Hoja PO-35871.

El EMISOR ha sido constituido con el objeto de actuar como entidad para la captacion de financiacion por
el Grupo Caixanova mediante la emision de Participaciones Preferentes y desde su constitucion no ha
realizado actividad alguna.

4.2 Actividades principales del Emisor

El EMISOR es una filial controlada por la CAJA, constituida con el objeto de captar fondos para el Grupo
de la CAJA fundamentalmente mediante la emision de Participaciones Preferentes en los mercados de
capitales.

El impacto de la presente Emisién de Participaciones Preferentes Serie A sobre los recursos propios del
Grupo CAIXANOVA, segun consta en los estados financieros consolidados del Grupo CAIXANOVA
cerrados a 31 de diciembre de 2003 y en los de fecha 30 de junio de 2004, seria el que se expresa a
continuacion, no habiéndose producido a dia de hoy ninguna circunstancia relevante que lo modifique:

DATOS A 31/12/2003 DATOS A 30/06/2004
Sin incluir | Incluyendo la | Sin incluir | Incluyendo la
Emision Emisién @ Emisién® Emisién @
Recursos Propios 1% cat. 7,49% 9,55% 6,57% 8,42%
Recursos Propios 2% cat. 3,84% 3,84% 3,71% 3,71%
Ratio de Capital Total. 11,33% 13,39% 10,27% 12,13%

(1) Los recursos propios de 1* y 2° categoria del Grupo CAIXANOVA a 31 de diciembre de
2003 ascendian a 718.864 y 368.273 miles de euros, respectivamente., y la cifra de activos
ponderados del Grupo ascendia a 9.597.625 miles de euros.
(2) Asumiendo que se emitan Participaciones Preferentes Serie A por importe de

198.000.000 euros.

(3) Los recursos propios de 1* y 2* categoria del Grupo CAIXANOVA a 30 de junio de 2004
ascendian a 701.118 y 395.619 miles de euros, respectivamente., y la cifra de activos

ponderados del Grupo ascendia a 10.674.200 miles de euros.

El importe neto de la Emision se destinard para usos generales de la CAJA y para el reforzamiento de sus
recursos propios. Para ello, el EMISOR trasladara los fondos obtenidos con la Emision al Garante mediante
un depodsito subordinado que tendra una rentabilidad para el EMISOR que le permita cumplir con las
obligaciones de pago derivadas de la Emision.

4.3 Circunstancias condicionantes

4.3.1 Grado de estacionalidad del negocio
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La estacionalidad no es un factor determinante en la actividad del Emisor ni del Garante.

4.3.2 Dependencia del Emisor respecto de patentes y marcas, exclusivas o contratos industriales,
comerciales o financieros, o de nuevos procesos de fabricacién, cuando estos factores
revistan una importancia fundamental

No existen actividades que dependan o estén directamente influidas significativamente por la existencia de
patentes, asistencia técnica, contratos en exclusiva u otros factores de importancia significativa propiedad
de terceros. Asimismo, el Emisor no esta sujeto a restriccion alguna de tipo legal en materia de inversiones.

433 Indicaciones relativas a la politica de investigacién y de desarrollo de nuevos productos y
procesos durante los tres tltimos ejercicios, cuando estas indicaciones sean significativas

No procede.
4.3.4 Indicacion de cualquier litigio o arbitraje de importancia

No existen litigios de clase alguna que puedan ocasionar un desequilibrio patrimonial significativo del
Emisor o del Garante.

El Emisor y el Garante han depositado en la CNMV sendos certificados acreditativos de dicho extremo
emitidos por un firmante autorizado del Emisor y del Garante.

4.3.5 Indicacién de cualquier interrupcion de las actividades del Emisor que pueda tener o haya
tenido en un pasado reciente una incidencia importante sobre la situacién financiera del
Emisor

No procede.

4.4 Informaciones laborales

4.4.1 Nimero medio del personal empleado y su evolucion durante los ultimos tres afios

La gestion de la Sociedad se realiza exclusivamente por los miembros de su Consejo de Administracion que
se citan en el apartado 6.1 siguiente, no disponiendo el Emisor de personal laboral adscrito al mismo.

4.4.2 Negociacion colectiva que afecte a la Sociedad Emisora
No procede.
4.4.3 Politica seguida por la Sociedad en materia de ventajas al personal y, en particular, en

materia de pensiones de toda clase
No procede.
4.5 Politica de inversiones

La Sociedad no ha realizado inversiones desde su constitucion, ni tiene compromisos en firme respecto a
inversiones significativas futuras., adicionales al deposito subordinado resefiado en el punto 4.2 anterior.
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CAPITULO V
EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y
LOS RESULTADOS DEL EMISOR
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CAPITULO V
EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y
LOS RESULTADOS DEL EMISOR

5.1 Informaciones contables individuales

5.1.1 Cuadro comparativo del balance y cuenta de pérdidas y ganancias del tltimo ejercicio
cerrado con los dos ejercicios anteriores.

Dado que el EMISOR ha sido constituido el 23 de septiembre de 2004 inicamente se incorpora su balance
correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de septiembre y el 31 de octubre de 2004, y cuya
concrecion a cierre de octubre es la siguiente:

CAIXANOVA EMISIONES, SA UNIPERSONAL
(BALANCE DE SITUACION A 31 de OCUBRE DE 2004)
(Cifras euros)

ACTIVO € PASIVO €
ACTIVO CIRCULANTE: FONDOS PROPIOS:
Tesoreria 58.647 Capital social 60.200
Pérdidas del periodo (1.553)
Total activo circulante 58.647 Total fondos propios 58.647
TOTAL ACTIVO 58.647 TOTAL PASIVO 58.647

Se acompaiia como ANEXO I de este Folleto copia del correspondiente informe de auditoria.

5.1.2 Cuadro de financiacion comparativo del dltimo ejercicio cerrado con los dos ejercicios
anteriores

No aplicable.

5.1.3 Informe de auditoria acompafiado de las cuentas anuales y del informe de gestion del
ultimo ejercicio cerrado

No aplicable.

5.2 Informaciones contables consolidadas

No procede por no ser el EMISOR sociedad dominante de ningtin grupo de sociedades.

53 Estados financieros del Garante

Las cuentas anuales e informe de gestion, individuales y consolidados de CAIXANOVA correspondientes
al ejercicio 2003 se encuentran anexas al Folleto Continuado de Emisor registrado en la CNMV, y se

incorporan al presente Folleto en el ANEXO I1.

Asimismo, dicho folleto continuado contiene los estados financieros individuales y consolidados no
auditados del Garante a 30 de septiembre de 2004.
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL. CONTROL DEL
EMISOR
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL DEL

EMISOR
6.1 Identificacion y funcién en el Emisor de las personas que se mencionan:
6.1.1 Miembros del 6rgano de administracion

De acuerdo con lo establecido en los Estatutos del EMISOR, el EMISOR sera administrado por un
Consejo de Administracion formado por un numero de Consejeros no inferior a 3 y no superior a 7.

Los Consejeros del EMISOR a la fecha de este Folleto son los indicados siguientes:

Caracter
Fecha Cargo ejecutivo o no
Consejero Nombramiento g Jee .
ejecutivo
D. José Maria Montalvo Moreno 23-sep-2004 Presidente. SI
D. Juan Gutiérrez Ois 23-sep-2004 Vocal NO
D. Gregorio Garcia Rios 23-sep-2004 Vocal NO

D. Gonzalo Velasco Pazos tiene la condicion de Secretario no Consejero.

6.1.1.1. Comité de Auditoria.

De acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Decimoctava de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, segiin redaccion dada por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, el EMISOR cuenta con un Comité de Auditoria, regulado en el articulo
28 de sus Estatutos Sociales, conforme al cual la mayoria de sus integrantes no son ejecutivos. Esta
integrado por los siguientes miembros, todos ellos designados al efecto por el Consejo de Administracion
en su reunion celebrada el 7 de octubre de 2004.

D. Juan Gutiérrez Ois;

D. Gregorio Garcia Rios, el cual, como se ha indicado en el punto anterior, no tiene caracter de consejero
ejecutivo.

D. Miguel Angel Echaren Chasco.

D. Gregorio Garcia Rios fue designado Presidente del Comité de Auditoria y D. Gonzalo Velasco Pazos,
Secretario del Consejo de Administracion, Secretario.

6.1.2 Directores y demas personas que asumen la gestion de la Sociedad al nivel mas elevado

La gestion del EMISOR es asumida por los miembros de su Consejo de Administracion citados en el
apartado anterior.

6.1.3 Fundadores del Emisor

No procede.
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6.2 Conjunto de intereses en el Emisor de los Consejeros
6.2.1 Acciones con derecho a voto y otros valores que den derecho a su adquisicion

Ningtin Consejero, bien individualmente, bien a través de personas interpuestas posee ningtin interés en el
capital social del EMISOR.

6.2.2 Participacién en las transacciones inhabituales y relevantes de la Sociedad

Los Consejeros no han celebrado ninglin contrato de servicios con el EMISOR. Ningun Consejero ha
participado en transacciones inhabituales o cuyas condiciones fueran relevantes para el EMISOR desde su
fundacion.

6.2.3 Importe de los sueldos, dietas y remuneraciones

A la fecha de registro del presente Folleto, los Consejeros no han recibido ningun tipo de remuneracion
por los servicios prestados al EMISOR.

El articulo 22 de los Estatutos sociales del EMISOR, establece que el cargo de administrador no sera
remunerado.

6.2.4 Obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida
No procede.
6.2.5 Anticipos, créditos concedidos y garantias en vigor constituidas por la Sociedad emisora a

favor de los Consejeros

A la fecha de registro del presente Folleto la Sociedad no ha concedido ningtin anticipo, crédito, ni ha
constituido ninguna garantia a favor de los Consejeros.

6.2.6 Actividades significativas ejercidas por los Consejeros fuera de la Sociedad

Los Consejeros del EMISOR ocupan los siguientes cargos profesionales en el Garante que se detallan a
continuacion:

D. José Maria Montalvo Moreno Subdirector. Director de Valores Clientes
D. Juan Gutiérrez Ois Director de Empresas Participadas

D. Gregorio Garcia Rios Director de Valores Administracion

D. Gonzalo Velasco Pazos Letrado de la Asesoria Juridica

Salvo por lo expresado mas arriba, los Consejeros no ejercen ninguna actividad fuera del Grupo de la
CAJA que sea significativa en relacion con el EMISOR.

6.3 Control sobre el Emisor

El EMISOR es una filial controlada al 100% por la CAJA.

6.4 Restricciones estatutarias a la adquisicion por terceros de participaciones en el Emisor
Los Estatutos sociales del EMISOR no establecen ninguna restriccion a su libre transmision. En cualquier

caso, Caixanova se ha comprometido, mientras existan Participaciones Preferentes Serie A en circulacion,
a mantener, directa o indirectamente, la titularidad sobre el 100% de las acciones ordinarias del EMISOR.
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6.5 Participaciones significativas en el capital del Emisor
La CAJA ostenta el 100% de las acciones ordinarias del EMISOR.
6.6 Numero aproximado de accionistas del Emisor

La CAJA ostenta el 100% de las acciones ordinarias del EMISOR, y es su unico accionista ordinario.

6.7 Prestamistas de mas del 20% de la deuda a largo plazo al Emisor
No procede.

6.8 Clientes o suministradores significativos

No procede.

6.9 Esquemas de participacion del personal en el capital del Emisor
No procede.

6.10 Relacion del Emisor con sus auditores de cuentas

Deloitte & Touche Espafia, S.L. sociedad inscrita en el R.O.A.C., con domicilio en calle Raimundo
Fernandez Villaverde, 65 Madrid 28003 son los auditores del EMISOR, nombrados por el accionista

unico, en el momento de constitucidn de la sociedad.

El EMISOR no mantiene con Deloitte & Touche otras relaciones distintas de las derivadas de la auditoria

de sus cuentas.

Se hace constar que el importe percibido por Deloitte & Touche por la auditoria de los estados financieros
intermedios del EMISOR correspondientes al periodo comprendido entre el 23 de septiembre y el 31 de

octubre de 2004 llevada a cabo asciende a 1.000 euros.
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CAPITULO VII
EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL EMISOR

CAIXANOVA EMISIONES ,S.A. FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO DE EMISION

Sede Social: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828346
Pagina 60



CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL EMISOR

7.1 Indicaciones generales sobre la evolucion de los negocios del EMISOR con posterioridad al
cierre del ultimo ejercicio

Desde la fecha de su constitucion, el 23 de septiembre de 2004, el EMISOR no ha tenido actividad alguna.
7.2 Perspectivas del EMISOR

El EMISOR pretende ofrecer soporte de financiacion para el Grupo CAIXANOVA.

7.3 Informacion respecto del grupo de sociedades del EMISOR
No procede.
7.4 Otras informaciones

El Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de 2002 relativo a la
aplicacion de normas internacionales de contabilidad establecia en su articulo .4 que para los ejercicios
financieros que comiencen a partir del 1 de enero de 2005 inclusive, las cuentas consolidadas de las
sociedades con cotizacién oficial correspondientes a las empresas de los Estados miembros, seran
elaboradas de conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Posteriormente, el Reglamento 1725/2003 de la Comision de 29 de septiembre de 2003 adoptaba
determinadas Normas Internacionales de Contabilidad, entre las que no se encontraban la NIC 32
Instrumentos Financieros: presentacion e informacion a revelar ni la NIC 39 Instrumentos Financieros:
reconocimiento y valoracion.

La Comision Europea aprobd finalmente las citadas NIC 32 y 39 mediante el Reglamento (CE) n°
2086/2004 de la Comision, de 19 de noviembre de 2004 y el Reglamento (CE) N° 2237/2004 de la
Comision, de 29 de diciembre de 2004 respectivamente. Por tanto, estas normas seran de aplicacion para
elaborar los estados financieros de los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2005.

Pese a que, de acuerdo con las NIC mencionadas las Participaciones Preferentes Serie A constituyan, desde
un punto de vista contable, un pasivo financiero, computaran como recursos propios del Grupo del Garante
a los efectos del calculo de ratios de solvencia en la medida en que el Banco de Espaiia finalmente acuerde
conceder su computabilidad.

Cualquiera que sean las decisiones que en el futuro se adopten al respecto, en ningin caso se veran
alteradas ni las condiciones de la emision ni de la garantia.

En Vigo, a 1 de febrero de 2005

CAIXANOVA EMISIONES, S.A. CAIXANOVA
D. José Maria Montalvo Moreno D. Angel Lépez-Corona Davila
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