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Comunicado de Prensa

Arcelor consolida su participacion mayoritaria en Companhia Siderurgica de Tubarao
(“CST”) y lanza una operacién de Ampliacion de Capital por valor de 1.170 millones de
euros a través de una emision de bonos para la suscripcion preferente de acciones

Luxemburgo, 29 de junio de 2004 - Arcelor S.A. (“Arcelor”) anuncia que ha alcanzado acuerdos definitivos y vinculantes con
Companhia Vale do Rio Doce (“CVRD") para la consolidacion de su participacion mayoritaria en la sociedad brasilefia
Companhia Siderurgica de Tubardo (“CST) (la “Transaccién”) y anuncia asimismo su intencién de obtener fondos por valor de
1.170 millones de euros a través de una ampliacién de capital mediante la emisién de Bonos de Suscripcion Preferente de
acciones (la “Ampliacion de Capital”).

Resumen de la transaccién
Arcelor y CVRD han alcanzado determinados acuerdos, en virtud de los cuales:

= Arcelor ha acordado comprar a CVRD, directa e indirectamente, 869.045.672 acciones ordinarias sujetas al Acuerdo entre
Accionistas de CST, que representan el 4,42% del capital con derecho de voto, y 9.381.163.397 acciones preferentes, que
representan el 29,96% del capital sin derecho de voto, asi como otros derechos relativos a la adquisicion de acciones
ordinarias de CST que son objeto de la opcion de compra (“call”) concedida por Acesita a CVRD, descrita a continuacion,
segun lo estipulado en el acuerdo de compra de activos (el “Acuerdo de Compra”). Esta previsto que la transferencia de
dichos activos tenga lugar el 15 de septiembre de 2004. Esta operacion esta supeditada a determinadas condiciones
previas propias de operaciones de esta indole, incluyendo, entre otras, su aprobacion por las autoridades de defensa de
la competencia;

= Arcelor y CVRD han acordado anticipar la opcién de compra de Arcelor y la opcion de venta de CRVD, concedidas en
marzo de 2003, relativas a la compra y venta de 4.034.524.170 de acciones ordinarias de CST en propiedad de CVRD
que estan sujetas al Acuerdo entre Accionistas de CST y representan el 20,51% del capital con derecho de voto (el
“Acuerdo de Opciones de venta (“put”) y de compra (“call’) de CVRD-CST"), que pueden ejercerse supeditado al
cumplimiento determinadas condiciones previas propias de operaciones de esta indole; y

= CVRD ha acordado transmitir a Arcelor sus derechos y obligaciones derivados de ciertos acuerdos establecidos entre
Acesita S.A. (“Acesita”), CVRD y Arcelor, en virtud de los cuales Acesita acordd transmitir a CVRD, previo cumplimiento
de determinadas condiciones previas, 1.460.138.708 acciones ordinarias que Acesita posee indirectamente en CST,
sujetas al Acuerdo entre Accionistas de CST (el “Acuerdo de Opciones de venta (“put”) y de compra (“call’) de Acesita-
CST", y conjuntamente con el Acuerdo de Opciones de venta (“put”) y de compra (“call”) de CVRD-CST, los “Acuerdos de
Opciones de venta (“put”) y de compra (“call”)").

Los Acuerdos de Opciones de venta (“put’) y de compra (“call’) estan supeditados al cumplimiento de determinadas
condiciones previas propias de transacciones de esta indole. Las opciones podran ejercerse cuando concurra la primera de
entre las siguientes circunstancias: (i) la finalizacion del Acuerdo entre Accionistas de CST, (ii) la adquisicion por Arcelor de la
totalidad de las acciones ordinarias sujetas al Acuerdo entre Accionistas de CST (distintas de las que poseen Acesita y CVRD)
o (iii) la concesion de clausulas de renuncia, que resulten satisfactorias para Arcelor, relativas a determinados derechos de
compra preferente por todas las partes del Acuerdo entre Accionistas de CST.

El dia 21 de mayo de 2004, de conformidad con una disposicion del Acuerdo entre Accionistas de CST, Acos Planos do Sul,
una filial de Acesita, comunicd a todas las demas partes del Acuerdo entre Accionistas de CST su intencidn de no dar
continuidad al existente Acuerdo entre Accionistas de CST con posterioridad a su expiracion el 25 de mayo de 2005. Tal
intencién podia ser notificada, hasta el 25 de mayo de 2004, por cualquiera de las partes del Acuerdo entre Accionistas de
CST. Por consiguiente, el actual Acuerdo entre Accionistas de CST finalizara el 25 de mayo de 2005.

Arcelor abonard a CVRD 415.133.467,29 millones de délares estadounidenses, en metalico, en pago por la totalidad de las
acciones de CSTy los derechos que adquirira en virtud del Acuerdo de Compra.
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Arcelor abonara a CVRD 163.398.228,89 millones de délares estadounidenses, en metélico, en pago por la totalidad de las
acciones de CST que adquirira en virtud del ejercicio de su opcion de compra en el marco del Acuerdo de Opciones de venta
(“put”) y de compra (“call") de CVRD-CST mas el interés aplicable a dicha suma a un tipo equivalente a LIBOR mas 1,50%
anual menos los dividendos abonados a favor de dichas acciones hasta la fecha de ejercicio de la citada opcién.

El dia de la fecha, Arcelor posee, directa o indirectamente, 4.903.569.842 acciones ordinarias de CST, que representan el
24,93% del capital con derecho de voto, y 9.381.163.397 acciones preferentes de CST, que representan el 29,96% del capital
sin derecho de voto. La participacion actual de Arcelor es de 14.284.733.239 acciones, que representan el 28,02% del capital
social total de CST.

Tras la adquisicion de las acciones ordinarias de CST que Acesita posee indirectamente, que son el objeto del acuerdo
relativo a opciones de compra concedido por Acesita a Arcelor en marzo de 2003, anunciado en su fecha al mercado, y tras la
conclusion de la Operacion, Arcelor poseerd, directa o indirectamente, 12.727.417.100 acciones ordinarias de CST, que
representan el 64,72% del capital con derecho de voto, y 18.762.326.794 acciones preferentes de CST, que representan el
59,92% del capital sin derecho de voto, lo que supone un total de 31.489.743.894 acciones, que representan el 61,77% del
capital social de CST. Tras estas operaciones, Arcelor sera el Uinico accionista mayoritario de CST.

La conclusion de la Operacion esta prevista en el segundo semestre de 2005.

Ampliacion de capital

Arcelor tiene la intencién de obtener aproximadamente 1.170 millones de euros a través de la emision de Bonos de
Suscripcion Preferente ejercitables en acciones nuevas de Arcelor. La distribucion de Bonos de Suscripcion Preferente
gratuitos a los existentes accionistas de Arcelor inscritos en el registro el 1 de julio se realizara en funcién de un Bono de
Suscripcion Preferente por accion. El precio de suscripcion de las acciones nuevas sera de once (11) euros por cada accion
nueva de Arcelor, aplicando un ratio de ejercicio de una (1) accién nueva por cada cinco (5) Bonos de Suscripcion Preferente
de acciones.

Los Bonos de Suscripcion Preferente de acciones se negociaran en las bolsas de valores de Luxemburgo, Paris, Bruselas y
en las Bolsas de Valores Espafiolas y el periodo de negociacion y ejercicio de los Bonos de Suscripcidn Preferente comenzara
el 2 de julio y concluira el 13 de julio de 2004 (ambos inclusive). A partir del 29 de junio de 2004 se podré obtener una copia
del Folleto Informativo sobre los Bonos de Suscripcion Preferente de acciones y las acciones subyacentes, disponible en las
oficinas de Arcelor en Luxemburgo (19, avenue de la Liberté-L-2930 Luxembourg — Gran Ducado de Luxemburgo, Tel.: 00 800
4792 4792).

Al término del periodo de ejercicio, los aseguradores suscribiran las acciones subyacentes correspondientes a los Bonos de
Suscripcion Preferente no ejercitados (si los hubiere), que se colocaran a continuacion a través de colocaciones privadas de
conformidad con la Regulation S, el 22 de julio de 2004 o en una fecha préxima a ésta. Los titulares de Bonos de Suscripcion
Preferente no ejercitados recibiran un pago en metalico por Bono de Suscripcion Preferente no ejercitado, que sera
equivalente a la diferencia, en caso de que ésta sea positiva, entre el precio de colocacién de las acciones subyacentes
correspondientes a los Bonos de Suscripcion Preferente no ejercitados y el precio de suscripcion multiplicado por el ratio de
gjercicio. En caso de que dicha diferencia sea nula o negativa, no se efectuara tal pago en metalico.

Arcelor utilizara los recursos generados por la Ampliacién de Capital para financiar las Operaciones anteriormente descritas,
para facilitar futuras adquisiciones, para mantener una sdlida posicion financiera y para fines corporativos generales.

La operacién de Ampliacion de Capital ha sido integramente asegurada por las Entidades Directoras y por el resto del
sindicato.

Fundamentos de la Operacion

La Sociedad estima que la Operacion y la Ampliacién de Capital supondran los siguientes beneficios para Arcelor y sus
accionistas:

= Aceleracion de la consolidacion de la propiedad de CST - uno de los productores mundiales de acero de mayor calidad y
menores costes.

= Mejora de la dimension y de la presencia de Arcelor en el mercado mundial del acero al carbono.

= Ampliacién del control sobre activos resultantes de adecuadas inversiones, de los que Arcelor tiene un conocimiento
exhaustivo y que presentan un significativo potencial de crecimiento.
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= Diversificacion geogréfica de los flujos de generacidn de ingresos y resultados, tendiendo hacia una cartera internacional
mas competitiva y equilibrada.

= Consolidacion de la posicion de Arcelor en Brasil y de su compromiso con este pais, que constituye una de las zonas mas
atractivas del mundo para la produccion de acero.

La posicién que ocupa Arcelor le permite desempefiar un papel fundamental en la consolidacion de la industria
siderurgica, tanto a nivel mundial como en Brasil. La Operacion constituye para Arcelor otro avance sustancial hacia
el crecimiento y la inversion en la siderurgia brasilefia.

Antecedentes de la Operacion

Actualmente, en Brasil, Arcelor dispone de participaciones directas e indirectas en tres sociedades cotizadas en Brasil,
concretamente:

» una participacion del 27,68% en Acesita (una participacion del 38,94% en el capital ordinario y una participacion del
22,04% en el capital preferente);

» una participacion del 54,03% en Belgo Mineira S.A. (“Belgo Mineira”) (una participacion del 60,60% en el capital ordinario
y una participacion del 45,97% en el capital preferente);

= una participacion del 28,02% en CST (compuesta, directa e indirectamente, excluyendo la participacion indirecta a través
de Acesita, por una participacion del 24,93% en el capital ordinario y una participacion del 29,96% en el capital
preferente); y

una participacion del 75% en Vega do Sul, entidad no cotizada en bolsa, estando la participacion restante en poder de CST.

Arcelor esta presente en Brasil y mantiene compromisos con este pais desde hace afios, que se ven reforzados por
esta Operacion. Arcelor (a través de una de sus empresas fundadoras, Arbed) comenzé sus inversiones en Belgo Mineira en
1920, mientras que sus inversiones en Acesita y CST (a través de otra de sus empresas fundadoras, Usinor) se iniciaron en
1998. La mas reciente inversion de Arcelor en Brasil, por valor de 456 millones de délares estadounidenses, en la planta de
Laminacion en Frio y Galvanizado de Vega do Sul, una joint venture entre Arcelor y CST, ha generado unos 500 puestos de
trabajo. A través de su presencia en el Consejo de Administracion y en otros 6rganos de gestion, Arcelor interviene de forma
significativa en la definicion de las politicas estratégicas, operativas y financieras de todas las empresas citadas anteriormente.

Las participaciones en Brasil representan una parte fundamental de la estrategia de Arcelor enfocada a mantener su
competitividad a nivel global y a utilizar su capital en inversiones donde pueda fabricar productos de alta calidad, con
una estructura de costes eficaz, dando servicio a sus clientes globales seleccionados y generando valor para sus
accionistas.

Deutsche Bank AG London actlia como asesor financiero exclusivo de Arcelor en la Transaccion. BNP Paribas S.A. y
Deutsche Bank AG London acttian como Entidades Directoras y Coordinadoras Globales para la operacion de Ampliacion de
Capital.

Con una cifra de negocio de 25.900 millones de euros y un volumen de ventas de 40,2 millones de toneladas en 2003, Arcelor
es el lider mundial de la siderurgia. Cuenta con una plantilla de 98.000 trabajadores en 60 paises y es un operador destacado
en todos sus principales mercados: automavil, construccion, electrodomésticos, embalajes e industria general. EI compromiso
con el Desarrollo Sostenible constituye el eje en torno al cual Arcelor articula su estrategia y su objetivo de convertirse en una
referencia mundial en materia de rendimiento econdémico, relaciones laborales, responsabilidad social y proteccion
medioambiental en la industria del acero.

Relaciones con la prensa Relaciones con inversores
Luxemburgo Martine Hue: +352 4792 2151
Patrick Seyler: +352 4792 2360 00 800 4792 4792
Luc Scheer: +352 4792 4455 +33141 259898
Espafia

Ignacio Agreda: +34 94 489 4162
Oscar Fleites: +34 98 512 6029
Francia

Sandra Luneau: +33141256504
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Una copia del Folleto Informativo sobre los bonos para la suscripcion preferente de acciones y las acciones subyacentes se
encuentra disponible en las oficinas de Arcelor en Luxemburgo (19, avenue de la Liberté-L-2930 Luxembourg — Gran Ducado
de Luxemburgo — Tel.: 00800 4792 4792).

Parte de la informacion que figura en el presente comunicado de prensa contiene proyecciones a futuro. Se advierte a los
lectores que dichas proyecciones a futuro no constituyen garantias de rendimientos futuros y estan sujetas a riesgos e
incertidumbres, y que los resultados reales pueden ser sustancialmente diferentes de los indicados en dichas proyecciones a
futuro, en funcién de diversos factores. Arcelor no asume ninguna responsabilidad de publicar actualizaciones o revisiones de
dichas proyecciones a futuro.

La informacion contenida en el presente documento no constituird una oferta de venta ni una solicitacion de una oferta de
compra, ni se efectuara ninguna venta de los valores descritos en el mismo, en ninguna jurisdiccion en la que tal oferta,
solicitacion o venta no esté legalmente autorizada sin su previa inscripcion en registro, exencion de registro o calificacion en el
marco de la legislacion aplicable en materia de valores en cualquier jurisdiccion.

La informacion contenida en el presente documento tiene Gnicamente caracter informativo y no constituye, ni puede ser
considerado, como una oferta de venta de valores en Estados Unidos. Los valores ofertados en el presente documento no han
sido ni sera registrados segun lo dispuesto en la U.S. Securities Act de 1933, en su version modificada (la “Securities Act”), y
no pueden ser ofrecidos ni vendidos en los Estados Unidos, sin su previa inscripcion en registro. No existe intencion de
registrar en Estados Unidos ninguna parte de la oferta descrita en el presente documento ni de formular una oferta pablica de
valores en Estados Unidos. Cualquier oferta publica de valores que se realizase en Estados Unidos se efectuaria a través de
un Folleto Informativo que contendria informacién detallada sobre la compaifiia y sus érganos de gobierno, asi como
informacidn financiera sobre la misma.

El presente anuncio no constituye una oferta de los Bonos para la Suscripcion Preferente de acciones ni de las acciones
nuevas en Bélgica. La formulacion de la oferta estara supeditada a la aprobacion por las autoridades competentes aplicables,
no habiéndose obtenido ain ninguna de dichas aprobaciones.

El presente comunicado no contiene ni constituye una invitacion ni una propuesta a participar en una actividad de inversion. El
presente comunicado esté dirigido exclusivamente a personas que (1) se encuentren al exterior del Reino Unido; (2) tengan
experiencia profesional en materia de inversiones; (3) cumplan los criterios estipulados en el articulo 49(2)(a) a (d) (“empresas
de elevado patrimonio neto, asociaciones sin &nimo de lucro, etc.” de la Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2001; o (4) sean personas a las que de cualquier otra forma se pueda invitar o alentar legalmente, directa o
indirectamente, a participar en una actividad de inversion (en el sentido establecido en la seccidn 21 de la Financial Services
and Markets Act 2000) (denominadas colectivamente “personas elegibles”). Las personas que no sean personas elegibles
deberan abstenerse de cualquier accion en base a este comunicado y no podran considerarlo como una comunicacion firme.
Toda inversién o actividad inversora relacionada con el presente comunicado estd exclusivamente disponible para personas
elegibles y s6lo se llevara a cabo con personas elegibles. Estabilizacion/FSA.

El presente comunicado de prensa no constituye una oferta de venta de derechos o acciones ni una solicitacién de una oferta
para la compra de derechos o acciones en Alemania y tiene exclusivamente caracter informativo. Se recomienda a los lectores
del presente comunicado que recaben informacion sobre las restricciones aplicables y respeten dichas restricciones. No se
formula ninguna oferta publica de derechos o acciones en Alemania. Cualquier oferta de venta de derechos o acciones en
Alemania debera formularse de conformidad con la Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz. No se ha publicado, ni se publicara,
ningun folleto de venta (Verkaufsprospekt) segln lo establecido en la Wertpapier-Verkaufsprospekigesetz relativo a los
derechos o acciones.

La legislacion italiana aplicable restringe la distribucion del presente comunicado de prensa y de cualquier otro documento
relativo a los derechos y acciones y a la oferta de derechos y de las acciones en la Republica de Italia. Con la excepcion de
las personas con consideracion de inversores profesionales (segln se define en el Articulo 31, parrafo segundo, de la
Regulacion n° 11522 de CONSOB, de julio de 1998, en su version modificada) que actden por cuenta propia y no en calidad
de depositarios o de representantes de otros accionistas, el presente comunicado no esta destinado a personas residentes en
Italia y no se publica, ni directa ni indirectamente, en o con destino a la jurisdiccion italiana, y no puede servir de base para
ninguna accion realizada en dicha jurisdiccion.

La presente nota de prensa no constituye una oferta de los Bonos de Suscripcion Preferente de acciones ni de Acciones
Nuevas en Espafia. Cualquier oferta de tal naturaleza estara sujeta al cumplimiento previo de los requisitos estipulados en la
Ley del Mercado de Valores ("Ley 24/1988"), en su version dltima, y en el Real Decreto sobre Emisiones y Ofertas Publicas de
Venta de Valores ("Real Decreto 291/1992"), en su version ltima, y demas legislacion aplicable.
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Un folleto informativo, formado por el folleto en inglés, una traduccion al francés del folleto en inglés y un suplemento para el
publico francés, ha recibido, en fecha 28 de junio de 2004, el visado de reconocimiento mutuo N° 04-638 de la Autorité des
marchés financiers, en base a un certificado de aprobacion emitido por la Commission de Surveillance du Secteur Financier de
Luxemburgo el 28 de junio de 2004. El folleto en inglés, la traduccion al francés del mismo y el suplemento en francés estan
disponibles en la pagina web de Arcelor (www.arcelor.com) asi como en la pagina web de la Autorité des marchés financiers
(www.amf-france.org).

Notas para los editores
Inversiones actuales de Arcelor en Brasil
Acesita

Acesita es el tnico productor siderdrgico integral que fabrica productos planos y largos de acero inoxidable y de acero al silicio
en Latinoamérica, con una cuota de mercado superior al 90% en Brasil. Esta empresa, cuya sede social se encuentra en Belo
Horizonte, tiene sus principales instalaciones siderdrgicas ubicadas en Timéteo, Minas Gerais. En 2003, la empresa produjo
850 kt de acero inoxidable.

Acesita produce acero inoxidable por proceso integral, con reducidos costes. Sus operaciones abarcan la totalidad de la
cadena de generacion de valor, desde la produccion de arrabio en sus dos hornos altos, hasta los productos de alto valor
afiadido hacia los que enfoca de forma creciente su actividad. La empresa dispone asimismo de una consolidada red de
distribucion y logistica en sus mercados.

Las marcas comerciales de Acesita gozan de un reconocido prestigio, tanto en el mercado de exportacion (mas del 50% del
volumen de ventas en 2003) como en los mercados nacionales. Sus principales mercados son los bienes de consumo
duraderos, la construccion y el sector del automovil.

Acesita es una empresa cotizada en bolsa en Brasil, con una capitalizacién bursatil actual de aproximadamente 578 millones
de ddlares estadounidenses.

Belgo Mineira

Belgo Mineira es un productor siderdrgico integral que fabrica productos largos y alambrdn de acero al carbono. Esta empresa
es el mayor productor de alambrén en Brasil y el segundo mayor fabricante de productos largos. Belgo Mineira tiene una
produccion anual de aproximadamente 2,7 Mt de acero al carbono.

Belgo Mineira dispone de seis plantas de produccién de acero principales en Brasil: las fabricas de Monlevade, Juiz de Fora 'y
Itatina y la planta de Sabara en Minas Gerais, Piracicaba (Sao Paulo) y Vitoria (Espirito Santo).

Belgo Mineira es una empresa cotizada en bolsa en Brasil, con una capitalizacion bursatil actual de aproximadamente 1.700
millones de ddlares estadounidenses.

CST

CST es una empresa lider mundial en el mercado de los desbhastes planos de acero al carbono adaptados a las
especificaciones del cliente. CST es uno de los productores mundiales de acero al carbono con menores costes. En 2003,
esta empresa produjo 4,8 Mt de deshastes planos acabados (capacidad: 5,0 Mt/afio) y dispone de una capacidad de
produccion instalada de 2 Mt/afio de Bobina Caliente (“BC”).

CST esta ubicada en la region de Grande Vitdria, en el estado de Espirito Santo, en el Suroeste de Brasil y su principal
instalacion de produccion se encuentra en Serra. CST esta situada junto al puerto Prahia Mole.

CST exporta aproximadamente el 90% de su produccion a una amplia gama de clientes, suministrando a mercados finales
tales como los sectores del automdvil, los electrodomésticos, la construccién naval, los oleoductos, ingenieria civil y la
construccion.

CST es una empresa cotizada en bolsa en Brasil, con una capitalizacion bursatil actual de aproximadamente 1.400 millones de
dolares estadounidenses.
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Vega do Sul

Vega do Sul es una planta de galvanizado, situada en S&o Francisco do Sul, en el estado de Santa Catarina (sur de Brasil),
suministradora de la industria brasilefia del automévil. Esta planta, que representa una inversion de 456 millones de dolares
estadounidenses, inicié su produccion el 27 de julio de 2003 y fue inaugurada oficialmente el 27 de abril de 2004. Esta planta
esta participada al 75% por Arcelor y al 25% por CST. La produccién total para el afio 2004 se estima en 420 kt, estando
previsto alcanzar la capacidad instalada actual de 880 kt/afio en 2005. Se contempla la posibilidad de ampliar la capacidad
hasta alcanzar un nivel potencial de 1,2 Mt/afio.



