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Fecha 3 de septiembre de 2000

Hecho relevante: Fleming Funds.
Muy sefiores nuestros:

En abril de 2000 Robert Fleming Holdings Limited (“Flemings™) habia anunciado una oferta
de compra de Flemings por parte de Chase Manhattan Corporation (Chase Manhattan").

Nos complace comunicarles que la operacién se ha realizado.

Como consecuencia inmediata de la absorcidn, las dos filiales de gestidn de activos se
fusionaran formando: Chase Fleming Asset Management. Informaremos mediante una
crcular a nuestros clientes de estos cambios y los distribuidores que operen con cuenta
nominee recibirdn una circular en la que se recogera su obligacisn de informar a sus
respectivas clientes.

Alentamente
B

P.p. D. José Ignacio Porta Saudan
Director General
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This fax is confidential and for the use of the addressea anly. if you are not the intended recipient please natlfy the sender

immediately: you should nat copy the fax or use it for any other purpose or disclose its contents to any other person. If you

do not recelve all the pages of this message, please call back as soon as possible

Following the recent changes effected both to our company and to our product ranges,
Fleming Funds and Fleming Series |l Funds, please find attached for your information the
letters which will be sent to all our shareholders informing them of these changes.

Should you have any further questions, please contact me on the above mentioned

number.

Regards

Sandrine Labro

Siége Social : European Bank & Business Center - 6, route de Tréves - L-2633 Senningerberg R.C. Luxembourg Bi7g00
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Septienbre 2000

Estimado agente:

Por la presente deseamos informarle de que el préximo 31 de agosto enviaremos el siguiente mensaje a sus
clientes, que actualmente son accionistas de Fleming Funds,

Hemos creido Gtil enviarie la informacidn con anterioridad para que pueda prepararse frente a las posibles
preguntas gue sus clientes puedan tener como consecuencia de esta carta.

Si usted es uno de nuestros distribuidores con cuenta “nominee” y como estd recogido en el anexo a nuestra
Memoria de Comercializacidn, dejamos a_su discrecjd i ar, a los clientes que han invertido a través de
su entidad en la gama de fondos Fleming Funds, de los cambios que contiene esta carta,

Esperamos que esta carta y nuestros motivos queden claros para usted y que tenga suficiente infermacién
relacionada con los camblas que afectan a Fleming Asset Management y a nuestra gama de fondes Fleming
Funds para resolver cualquier duda gue sus clientes puedan tener.

En la seceidn 2 le informamos de os cambios referentes a la inversidn minima en nuestros fondos, Este minime
puede ser eliminado acasionalmente a discrecién de la Gestora.

Si tiene alguna pregunta. no dude en ponerse en contacto con su representante habitual o con el Departamento
de Atencion al Cliente en Luxemburgo.

Texto de la carta a los clientes:
Estimada Cliente:

En su calidad de accionista de Fleming Funds, deseamos informarle de una serie de cambios que entrardn en
vigor a lo largo del mes de septliembre de 2000.

1. Chase Fleming Asset Management

En abril de 2000 le informabames de que Robert Fleming Holdings Limited ("Flemings") habia anunciade una
oferta de compra de Flemings por parte de Chase Manhattan Corporation (“Chase Manhattan”).

Nos complace comunicarle que la operacién se ha realizado.

Chase Manhattan es uno de los mayores bancos estadounidenses y de ios mas reconocidos por su éxito, con
una capitalizaclén bursatil de 70.000 millones de ddlares estadounidenses y unos recursos propios de 24.c00
millones de dbolares estadounidenses. Ademis, es una entidad sélidamente establecida, que celetwé el afio
pasado su zo0 aniversario.

Como consecuencia inmediata de la absarcién, las dos filiales de gestién de activos se fusionardn formando:
Chase Fieming Asset Management.
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El negocio de gestidn de activos de Chase Manhattan esté enfocado principalmente a Estados Unidos y uno de
sus principales puntas fuertes son los mercados de renta fija. En cambio, el éxita de Fleming Asset Management
se basa en Europa, Asia y los Mercados Emergentes y nuestro principal negocio estd enfocado hacia los
mearcados de renta variable.

Por lo tanto, creemos que Flemings y Chase Manhattan son extremadamente complementarios y que la
absercion de Flemings per parte de Chase Manhattan aportara a nuestros clientes el beneficio de acceder a una
gama mas amplia de productos y a una red auténticamente mundial.

Sus fondos seguirin siendo gestionados por el equipo de inversiones actual, que sigue totalmente
comprometido en ofrecer una alta rentabilidad y un servicio de calidad a todos nuestras clientes, tanta zhora
como en el futuro. Continuaremos ofreciéndole nuevas oportunidades de inversidn, segiin la evolucién de la
economfa internacional y las caracteristicas mas competitivas de nuestro actual equipo de inversién,

2. (Cambios en la gama de Fleming Funds

Ademas de la introduccion de nuestra nueva marca, hemas revisado nuestra gama actual de fondos y vamos a
introducir algunos pequenos cambios.

2.1 Cambios en la denominacién de fondos existentes:
A partir del 15 de septiembre, los siguientes fondos cambiardn su dencminacidn para reflejar de forma mas
precisa sus objetivos:

At denomningion flueyvdenniminacin l

FF - Fleming American Fledgeling Fund FF - American Smaller Companies Fund
FF - Fleming US Discovery Fund FF - US Micro-Cap Fund

FF - Fleming US Emerging Technologies Fund FF - US Technology Fund

EF - Flering International Bond Fund FF - Giobal Bond Fund

Los objetivos de inversién actuales de todos los Fondos de Fleming Funds también se han revisadc para que
sean mas coherentes, menos complejos y mas ficiles de entender. Sin embargo, la filosofia de inversién v la
metodologia utilizadas por los gestores de los fondos seguiran siendo las mismas.

2.2 Introduccidn de Acciones de Clase A

A partlr del 15 de septiembre, las acciones existentes de todos los Fleming Funds pasardn a denaminarse
Acciones de Clase A. Este cambio nos permitird en el futuro tener flexibilidad para introducir otras clases de
acciones,

Con la introduccién de las aceiones de Clase A, hemos cambiado la denominacién de toda la gama cle Fleming
Funds. El nombre de las acciones reflejard a partir de ahora la situacién del equipo de inversién. Los siguientes
ejemptlos explican nuestra nueva terminologia:

2.21 Fondos gestionados desde Europa/América
En el caso de los Fondos gestionados desde Europa 0 América, las Actiones de Clase A se ltamaran Fleming.

Naevo nombiee de las Acolines de
Clase A

FF- Fleming American Fund F¥ - American Fund Fleming American A - YSD
FF-Fleming European Technology FF - European Technology Fleming Eurepean Technoelogy A -
Fund Fund EUR

Nucva nombre del Fondo

Nombre dnterion del fondo

FF A ESP
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2.22 Fondos gestionados desde Asia
En el caso de los fondos Fondos gestionados desde Asia, las Acciones de Clase A se llamaran JF, al ser éste el
nombre de a nuestra filial en Asia.

Nuceva nombre de lan Acdion s de
Clasa A

FF-Fleming lapanese Fund FF - Japanese Fund JF Japanese Fund A - USD

FF-Fleming Pacific fund FF - Pacific Fund IF Pacific Fund A - USD

Blacvo nombie del Fondao

Nowabre anterion del fondo

(En el anexo de esta carta encontrard una relacién de los fondos de Fleming Funds)

El cambio a Acciones de Clase A no tendra ningln efecto en la estructura de comisiones de sus actuales
inversiones. Los cargos que se aplican por suscripcion, canje, reembolso, gestién anual y asesaramiento
permaneceran invariables.

Desde el 15 de Septiembre, la inversidn minima para todos tos Fondos de Fleming Funds aumentara y pasard de
5.000 USD 4 10.000 USD (o |a cantidad equivalente en otra divisa). La inversién minima posteriar, al igual que la
cantidad minima total de activos sigue siendo 5.000 USD (o la cantidad equivalente en otra divisa). Este minimo
puede ser eliminado ocasionalmente a discrecién de la Gestora.

3. Dfas de Contratacién

A partir del 15 de septiembre se incrementara et nidmero de dias al afio de Contratacién de Fleming Funds,
permitiendo a los clientes mas flexibilidad y ofreciendo, en nuestra opinidn, un mejor servicio,

No se aceptaran operaciones en Fleming Funds en las fechas siguientes: dia de Afio Nuevo, Lunes de *ascya, dia
de Navidad, el dia anterior y siguiente a Navidad o, si estos dias no son lzborables, las festividades que los
sustituyan.

Taly como sucedia anteriormente, no se realizaré valoracidn de los fondos aquetlos dias en que esté cerrado un
tipo de cambic o mercado en el que los activos del Fondo tengan una importante proporcién de sus inversiones.
Lo mismo ocurrird cuando las operaciones de uno de dichos mercados estén restringidas o canceladas.

Si desea obtener mas informacién, le rogamos llame a su asesor financiero o a nuestro Departamento de
Atencién al Cliente, teléfono +352 3410 3070, de lunes a viernes, de 9.00 de la mafana a 6.00 de |a rarde
{horario central europeo). Por otra parte, puede consultar nuestras paginas en Internet, www.chasefleming.com.

Confiamas en seguir manteniendo una relacién duradera y fructifera con usted vy, sin otro particular, le saluda
atentamente,

Veit O Schuhen
Cansejerg Delegado
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Fondos Fleming desde el 15 de septiembre y tras la

introduccion de Acciones Serie A

Nombre antierior

Nuevo nombre del fondo

Nuevo nombre para
Acciones Serie A

FF- Fleming American Fund

FF - American Fund

Fleming American A - USD

FE- Fleming American Fledgeling Fund

FF - American Smaller Companies Fiynd

Fleming American Smaller Companies A - U$,D

FF- Fleming US Discovery Fund

FF - US Micro-Cap Fund

Fleming US Micro-Cap A - USD

FF-Fleming US Emerging Technologies Fund

FF - US Technology Fund

Fleming US Technotogy A - USD

FF-Fleming American Blue Chip Fyund

FF - American Blue Chip Fund

Fleming American Blue Chip A - USD

FF-Fleming Asian Opportunities Fund

FF - Asian Qpportunities Fund

JF Asian Opportunities A -LISD

FF-Fleming Pacific Fund

FF - Pacific Fund

JF Pacific A - USD

FF-Fleming China Fund

fF - China Fund

IF China A - USD

Ff-Fleming Japanese Fund

FF - japanese Fund

JF japanese A - USD

FF-Fleming Japanese Smaller Campanies Fund

FF - Japanese Smaller Companies Fund

IF fapanese Smaller Companies A - LISD

FF-Fleming Pacific Technologies Fund

FF - Pacific Technologies Fund

IF Pacific Technologies A - USD

FF-Fleming Eure Equity Fund

FF - Fleming Euro Equity Fund

Fleming Euro Equiry A - EUR

FF-Fleming European Fund

FF - Eurepean Fund

Fleming European A - EUR

FF-Fleming European Smaller Companies Fund

FF - Eurgpean Smaller Companies Fund

_Fleming European Smatler Companies A - ELIR

FF-Fleming Strategic Growth Fund

FF - European Strategic Growth Fund

Fleming Eurapean Strategic Growth A - EUR

FF-Fleming Strategic Value Fund

FF - European Strategic Value Fund

Fleming Eurcpean Strategic Value A - EUR

FF-Fleming Furopean Technology Fund

FF - European Technelogy Fund

Fleming European Technology A - EUR

FF-Fleming UK Enterprise Fund

FF - UK Enterprise Fund

Fleming UK Enterprise A - GRP

FF-Fleming German Opportunities Fund

FF - German Opportunities Fund

Fleming German Opportunities A - EUR

FF-Fleming Emerging Markets Fund

FF - Emerging Markets Fund

Fleming Emerging Markets A -USD

FF-Fleming Latin American Fund

FF - Latin American Fund

Fleming Latin Amer|can A - USD

FF-Fleming Eastern European Fund

FF - Eastern Eurapean Fund

Fleming Eastern European A - EUR

FF-Fleming Emerging European Fund

FF - Emerging European Fund

Fleming Emergling European A - USD

FF-Fleming India Fund

FF - India Fund

Fleming tndia A - USD

FF-Fleming Middle Eastern Fund

FF - Middle Eastern Fund

Fleming Middle Eastern A - USD

FF-Fleming Globa! Equity Fund

FF -Global Equlty Fund

Fleming Global Equity A - ISD

FF-Fleming Global Life Sciences Fund

FF - Global Life Sciences Fund

Fleming Global life Sciences A - USD

FF-Fleming Internatipnal Equity Fund

FF - international Equity fund

Fleming International Equity A -EUR

FF-Fleming Balanced Fund

FF - Balanced Fund

Fleming Balanced A -EUR

FF-Fleming Global Smallar Companies Fund

FF - Global Smatler Companies Fund

Fleming Global Smaller Companies A - USD

FF-Fleming European High Yield Bond Fund

FF - European High Yield Bond Fund

Fleming European High Yield Bond A - EUR

FF-Fleming Emerging Markets Debt Fund

FF - Emerging Markets Debt Fund

Fleming Emerging Markets Debt A - ISD

FF-Fleming International Bond Fund

FF - Global Bond Fund

Fleming Global Bond A -USD

FF-Fleming Sterling Bond Fund

FF - Sterling Bond Fund

Fleming Sterling Bond A - GBP

FF-Fleming Euro Bond Fund

FF - Euro Bond Fund

Fleming Euro Bond A - EUF,

FF A ESP
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Septiembre 2000

Estimado Cliente:

En su calidad de accionista de Fleming Funds, deseamos informarle de una serie de cambios que entraran en
vigor a lo largo del mes de septiembre de 2000.

1. Chase Fleming Asset Management

En abril de 2000 le infarmabamos de que Robert Fleming Holdings Limited ("Flemings") habia anunciado una
oferta de compra de Flemings por parte de Chase Manhattan Corporation ("Chase Manhattan™).

Nos complace comunicarle que la operacion se ha realizado.

Chase Manhattan es uno de los mayores bancos estadounidenses y de los mas reconocidos per su éxita, con
una capitalizacidn bursétil de 70.000 millones de délares estadounidenses y unos recursos propios de 24.000
millenes de délares estadounidenses. Ademas, es una entidad sélidamente establecida, que celebré el afio
pasado suU 200 aniversario.

Como consecuencia inmediata de la absorcisn, las dos filiales de gestién de activos se fusionardn fermando:
Chase Fleming Asset Management.

El negocio de gestidn de activos de Chase Manhattan esta enfocado principalmente a Estados Unidos y uno de
sus principales puntos fuertes sen los mercados de renta fija. En cambio, el éxite de Fleming Asset Management
se basa en Europa, Asia y los Mercados Emergentes y nuestro principal negocic estd enfocado hacia los
mercados de renta variable.

Por lo tanto, creemos gue Flemings y Chase Manhattan son extremadamente complementarios y que la
absorcidn de Flemings por parte de Chase Manhattan aportard a nuestres clientes el beneficio de acceder a una
gama mas amplia de productas y a una red auténticamente mundial.

Sus fondos seguiran siendo gestionados por el equipo de inversiones actual, que sigue totalmente
comprometido en ofrecer una alta rentabilidad y un servicio de calidad a todos nuestros clientes, tanto ahora

como en el futuro. Continuaremos ofreciéndole nuevas oportunidades de inversidn, segtin ta evelucidn de la
economia internacional y las caracteristicas mas competitivas de nuestro actual equipo de inversién.

2. Cambios en la gama de Fleming Funds

Ademas de la introduccidn de nuestra nueva marca, hemos revisado nuestra gama actual de fondes y vamos a
introducir algunos pequefios cambios.

FF C ESP
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2.1 Cambios en la denominacin de fondas existentes:
A partir del 15 de septiembre, los siguientes fondos cambiardn su denominacién para reflejar de forma mis
precisa sus ob|etivos:

AN e e inn Mucyd denciinacion

FF - Fleming American Fledgeling Fund FF - American Smaller Companies Fund
FF - Fleming US Discovery Fund FF - US Micro-Cap Fund

FF - Fleming US Emerging Technologies Fund FF - US Technology Fund

FF - Fleming International Bond Fund FF - Globa] Bond Fund

Los objetivos de inversidn actuales de tados los Fondos de Fleming Funds también se han revisado para que
sean mas coherentes, menos complejos y mas faciles de entender. Sin embargo, la filosofia de inversién y la
metodologia utilizadas por los gestores de los fondos seguirdn siende las mismas.

2.2 Introduccién de Acciones de Clase A

A partir del 15 de septiembre, las acciones existentes de todos los Fleming Funds pasaran a deneminarse
Acciones de Clase A. Este cambio nos permitird en el futuro tener flexibilidad para introducir otras ciases de
acciohes,

Con la introduccion de las acciones de Clase A, hemos cambiado |la denominacidn de toda fa gama de Fleming
Funds. El nombre de las acciones reflejard a partir de ahora la situacién del equipo de inversidn, Los siguientes
ejemplos explican nuestra nueva terminelogia:

2.21 Fondos gestionados desde Europa/América
En el caso de los Fondos gestionados desde Europa o América, las Acciones de Clase A se llamaran Fleming.

Nueve nombre de las Acdiaones, do
Clise A

FF- Fleming American Fund FF - American Fund Fleming American A - USD
FF-Flaming European Technology FF - European Technalogy Fleming European Technology A -

Fund Fund EUR

Mombre aniector diel fando Muesvo wombire del Fonda

2.22 Fondos gestionados desde Asia
En el caso de los fondos Fondos gestionados desde Asla, las Acciones de Clase A se llamaran JF, al ser &ste el
nombre de nuestra filial en Asia.

Nombre dilerior del fondo Nuevo nombre del Fondo Nuwevo nommbre de las Acl,!u'nlc‘.i de
Chane A :
FF-Fleming Japanese Fund FF - Japanese Fund JF Japanese Fund A - USD

FF-Fleming Pacific Fund FF - Pacifie Fund F Pacific Fund A - USD

(En el anexo de esta carta encontrara una relacién de los fondos de Fleming Funds)

El cambio a Acciones de Clase A no tendrd ninglin efecto en [a estructura de comisiones de sus actuales
inversiones. Los cargos que se aplican por suscripeién, canje, reembolso, gestidn anual y asesoramiento
permanecerén invariables.

Desde el 15 de Septiembre, la inversién minima para todos los Fondos de Fleming Funds aumentard v pasara de
5.000 USD a 10.000 USD {o 1a cantidad equivalente en otra divisa), La inversion minima posterior, al igual que {a
cantidad minima total de activos sigue siendo 5.o00 USD (o la cantidad equivalente en otra divisa). Al ser ya
accionista, estas medidas no afectan a sus inversiones actuales.

FF C ESP
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3. Dias de Contratacién

A partir del 15 de septiembre se incrementara el nimero de dias de Contratacion de Fleming Funds. permitiendo
a los clientes mas flexibilidad y afreciendo, en nuestra opinién, un mejor servicio.

No se aceptardn operaciones en Fleming Funds en las fechas siguientes: dia de Afio Nuevo, Lunes de Pascua, dia
de Navidad, el dia anterior y siguiente a Navidad o, si estos dias no son laborables, las festividades que los
sustituyan.

Tal y como sucedia anteriormente, na se realizard valeracion de los fondos aquelles dias en que esté cerrado un
tipo de cambio o mercado en el que los activas del Fonda tengan una importante proporcion de sus inversiones,
Lo mismo ocurrird cuando las operaciones de uno de dichos mercades estén restringldas o canceladas,

Si desea obtener mas informacién. le rogamos llame a su asesor financiero o a nuestro Departamento de
Atencion al Cliente, teléfono +35z2 3410 3070, de lunes a viernes, de 9.00 de la mafana a 6.00 de la tarde
(horario central europeo). Por otra parte, puede consultar nuestras paginas en Internet, www.chasefleming.com.

Conflamos en seguir manteniendo una relacién duradera y fructifera con usted y, sin otro particular, le saluda
atentamente,

Veit O Schuhen
Consejero Delegado

FF C ESP
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Fondos Fleming desde el 15 de septiembre y tras la

introduccion de Acciones Serie A

Nombre antierior

Nuevo nombre del fondo

Nuevo nombre para
Acciones Serie A

FF- Fleming American Fund

FF - American fund

Fleming American A - USD

FF- Fleming American Fledgeling Fund

FF - American Smaller Companies Fund

Fleming Amerlcan Smaller Companies A - U4D

FF- Fleming US Discovery Fund

FF - US Micro-Cap Fund

Fleming US Micro-Cap A - 1JSD

FF-Fleming US Emerging Technologies Fund

FF - US Technology Fund

Fleming US Technology A - USD

FF-Fleming American Blue Chip Fund

FF - American Blue Chip Fund

Fleming Amaerican Blue Chip A - USD

FF-Fleming Asian Opportunities fund

FF - Asian Opportunities Fund

|F Asian Opportunities A -USD

FF-Fleming Pacific Fund

FF - Pacific Fund

IF Pacific A - USD

FF-Fleming China Fund

FF - China Fund

IF China A - USD

FF-fleming lapanese Fund

FF - lapanese Fund

IF japanese A - USD

FF-Fleming japanese Smaller Companies Fund

FF - Japanesa Smaller Campanies Fund

|F Japanese Smaller Comparies A - USD

FF-Fleming Paclfic Technologies Fund

I'T - Pacific Technologies Fund

JF Pacific Technologies A - USD

FF-Fleming Eurp Equity Fund

Ff - Fleming Eure Equity Fund

Fleming £uro Equity A - ELR

FF-Fleming European Fund

FF - European Fund

Fleming Furepean A - EUR

FF-Fleming European Smaller Companies Fund

FF - European Smaller Companies Fund

Fleming European Smaller Companies A - E|IR

FF-Fleming Strategic Growth Fund

FF - European Strategic Growth Fund

Fleming European Strategic Growth A- EUR

FF-Fleming Strategic Value Fund

FF - Eurapean Strategic Value Fund

Fleming European Strategic Value A - EUR

Ff-Fleming European Technology Fund

FF - European Technology Fund

Fleming European Technology A - EUR

FF-Fleming UK Enterprise Fund

FF - UK Enterprise Fund

Fleming UK Enterprise A - GBP

FF-Fleming German Opportunities Fund

FF - German Oppartunities Fund

Fleming German Opporturitias A - EUR

FF-Fleming Emerging Markets Fund

FF - Emerging Markets Fund

Fleming Emerging Markets A -USD

FF-Fleming Latin American fund

FF - Latin American Fund

Fleming Latin Amerlean A - USD

FF-Fleming Eastern European Fund

FF - Eastern Eyropean Fund

Fleming Eastern European A - EUR

FF-Fleming Emerging European Fund

FF - Emerging European Fund

Fleming Emerging European A - USD

FF-Fleming India Fund

FF - \ndia Fund

Fleming India A - USD

FF-Fleming Middle Eastern Fund

FF - Middle Eastern Fund

Fleming Middle Fastern A - USD

FF-Fleming Global Equity Fund

FF -Glabal Equity Fund

Fleming Global Equity A - 1JSD

FF-Fleming Global Life Sciences Fund

FF - Global Life Sclen¢es Fund

Fleming Global life Sciencas A - USD

FF - International Equity fund

Fleming International Equity A -EUR

FF-Fleming International Equity Fund
 FF-Fleming Balanced Fund

FF - Balanced Fund

Fleming Balanced A -EUR

FF-Fleming Global Smaller Companies Fund

FF - Global Smaller Companies Fund

Fleming Global Smaller Companies A - USD

FF-Fleming European High Yield Bond Fund

FF - Eyrgpean High Yield Bond Fund

Fleming Eurapean High Yizld Bond A - EUR

FF-Fleming Emerging Markets Debt Fund

Ff - Emerging Markets Debt fund

Fleming Fmerging Markets Debt A - USD

FF-fleming International 8ond Fund

FF - Global Bond Fund

Fleming Global Bond A -U5D

FF-Fleming Sterling Bond Fund

F¥ - Sterling Bond Fund

Fleming Sterling Bond A - GBP

FF-Fleming Euro Bond Fund

FF - Euro Bond Fund

Fleming Euro Bond A - ELIR
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Septiembre 2000

Estimado agente:

Por la presente deseamos informarle de que el préximo 31 de agoste enviaremos el siguiente mensaje a sus
clientes, que actyalmente son accionistas de Fleming Series Il Funds.

Hemos creido Gtil enviarle la informacidn con anterioridad para que pueda prepararse frente a las posibles
preguntas que sus clientes puedan tener como consecuencia de esta carta.

=

.——"/r"”
Si usted &s uno de nuestros distribuideres con cuenta “nominee” y como esta recogido-eriel anexo a nuestra
IR

Memaoria de Comercializa¢ién, dejamos a su discrecién el informar, a los cli ‘que han invertido a través de
su entidad en ta gama de fondos Fleming Series T Fufids detos- 16s que contiene esta carta.

Esperamos que esta carta y nuestros motivos queden claros para usted y que tenga suficiente informacién
relacionada con los cambios que afectan a fleming Asset Manpagement y a nuestra gama de fondos Fleming
Series | Funds para resolver cualquier duda que sus clientes puedan tener,

Si tiene alguna pregunta, no dude en ponerse en cantacto con su representante habitual ¢ con el Departamento
de Atencién at Cliente en Luxemburgo.

Texto de |a carta a los clientes:

Estimado Cliente:

£n sy calidad de accionista de Fleming Series |t Funds, deseamos informarle de una serie de cambios que
entraran en vigor a lo large del mes de septiembre de 2000.

1. Chase Fleming Asset Management

En abril de zooo le inform&bamos de qgue Robert Fleming Holdings Limited ("Flemings") habfa anunciade una
oferta de compra de Flemings por parte de Chase Manhattan Corporation ("Chase Manhattan").

Nes complace comunicarle que la operacidn se ha realizado.
Chase Manhattan es uno de los mayores bancos estadounidenses y de los mas reconacidos por su éxito, ton
una capitalizacién bursitil de 70.000 millones de délares estadounidenses y unos recursos propios de 24.000

millones de dblares estadounidenses. Ademis, es una entidad sélidamente establecida, que celebrd el aho
pasado suU 200 aniversario.

Coma consecuencia inmediata de la absorc¢idn, las dos filiales de gestién de activos se fusionaran formando:
Chase Fleming Asset Management.
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El negocio de gestidn de activos de Chase Manhattan estd enfocado principalmente a Estados Unidos y uno de
sus principales puntos fuertes son ios mercados de renta fija. En cambio, et éxito de Fleming Asset Management
se basa en Europa, Asia y los Mercados Emergentes y nuestro principal negocio estd enfocado hacia los
mercados de renta variable,

Por lo tanto, creemos que Flemings y Chase Manhattan son extremadamente complementarios y que la
absorcién de Flemings por parte de Chase Manhattan aportara a nuestros clientes el beneficio de acceder a una
gama mas amplia de productos y a una red auténticamente mundial.

Sus fondos seguirdin siendo gestionados por el equipo de inversiones actual, que sigue totalmente
comprometido en ofrecer una alta rentabilidad y un servicio de calidad a todos nuestros clientes, tanto ahora
como en el futuro.

2. Camblos en la gama de Fleming Series |l Funds

Hemos introducido algunos pequefios cambios en Fleming Series || Funds que entrardn en vigor el 15 de
septiembre de 2000,

Esta es [a nueva denominacidn de los distintos fondos:

Anbguda denaminacion Mucva denoiminacion

Fleming Series || Funds « EUR Fleming Series Ii Funds - Fleming EUR
Fleming Series !l Funds - GBP Fleming Series Il Funds - Flemning GBP
Fleming Series il Funds - USD Fleming Series 1! Funds - Fleming USD

Los objetivos de inversién actuales de estos fondos se han revisado para que sean mis coherentes, menos
complejos y mas faciles de entender. Sin embargo, 1a filosoffa de inversidn y la metodologia utilizadas por los
gestores de los fondos seguiran siendo las mismas.

3. Dias de Contratacidn

A partir del 15 de septiembre se incrementaré el niimero de dias al afio de Contratacién | de Fleming Series |l
Funds. permitiendo a los clientes mis Rexibilidad y ofreciendo. en nuestra apinidn, un mejar servicio.

No se aceptaran operaciones de Fleming Series |I Funds en las fechas siguientes: dia de Aio Nuevo, Lunes de
Pascua, dia de Navidad, el dia anterior y siguiente a Navidad o, si estos dias no son laborables, las festividades
que los sustituyan.

Taly como sucedia anteriormente, no se realizara valoracién de los fondos aquellos dias en que estd cerrade un
tipo de cambio © mercado en el que los activos del Fonde tengan una importante proporcién de sus iaversiones.
Lo mismo ocurrird cuando las operaciones de uno de dichos mercados estén restringidas o canceladas.

Si desea obtener mas informacién, le rogamos llarme a su asesor financiero o a nuestro Departamento de
Atencion al Cliente, teléfono +352 3410 3070, de lunes a viernes, de 9.00 de la mafiana a 6,00 de la tarde
(horario central europeo). Por otra parte, puede consultar nuestras paginas en internet, www.chasefleming.com.

Confiamos en seguir manteniendo una relacién duradera y fructifera con usted y, sin otfo particular, le saluda
atentamente,

Veit O Schuhen
Consejero Delegado
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Septiembre zo00

Estimado Cliente:

En su calidad de accionista de Fleming Series I Funds, deseamos informarle de una setie de cambios que
entraran en vigor et dia 15 de septiembre de 2000,

1. Chase Fleming Asset Management

En abril de zooo le infermdbamos de que Robert Fleming Holdings Limited ("Flemings") habia anunciado una
oferta de compra de Flemings por parte de The Chase Manhattan Corporatjon ("Chase Manhattan™).

Nos complace comunicarle que la operacidn se ha realizado.

Chase Manhattan es uno de los mayores bancos estadounidenses y de los mas famosas por su éxito, con una
capitalizacidn bursitit de 70,000 millones de délares estadounidenses y unos recursos propies de 24.000
millones de délares estadounidenses. Ademas. es una entidad sélidamente establecida, habiendo celebrado su
200 aniversario el afie pasado.

Como consecuencia inmediata de la absorcién, las dos filiales de gestién de activos se fusionardn formando:
Chase Fleming Asset Management.

El negocio de gestidn de activos de Chase Manhattan esta enfacado principalmente a Estados Unides, con su
principal fortaleza en los mercados de renta fija. La fortaleza de Fleming Asset Management, por otra parte, esté
en Furopa, Asia y los Mercados Emergentes, mientras que nuestro negocio principal estd enfocado
principalmente hacia los mercados de renta variable.

Por lo tanto. creemos que Flemings y Chase Manhattan son exuemadamente complementarios y que la
absorcién de Flemings por parte de Chase Manhattan aportard a nuestros clientes el beneficio de acceder a una
gama mas amplia de productos y a una red auténticamente mundial.

Sus fondos seguirdn estando gestionades por el equipo de inversiones actual, y seguimos totalmente

comprometidas con conseguir un comportamiento de primera clase y prestar un servicio de calidad a todos
nuestras clientes, tanta ahora como en el future,

2. Camblos en (a gama de Fleming Serles il Funds

Hemnos realizado algunas pequefias modificaciones en Fleming Series || Funds, que entrardn en vigor 2l dia 15 de
septiembre de 2o00.
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Esta es la nueva denominacién de los distintos fondos:

Flerning Series I Funds - EUR Remning Series || Funds - Fleming EUR
Fleming Series il Funds - GBP Fleming Series I! Funds - Fleming GBP
Fleming Series Il Funds - USD Fleming Series Il Funds - Fleming USD N

Los objetivas de inversién actuales de estos fondos se han revisade para que sean menos complejos y mas
faciles de entender. Sin embarge, la filosofia de inversién y la metodologia utilizadas por los Gestores de
Fondos seguiran siende las mismas.

3. Dias de Contratacibn

A partir del 15 de septiembre incrementard el ndmero de Dias al afic de Contratacién de Fleming Series Il Funds,
permitiendo a los clientes mas flexibilidad y dando lugar a un mejor servicio.

Rogamos tome nota de que no se aceptaran aperaciones en Fleming Series Il Funds en las fechas siguientes:
dia de ARc Nuevo, Lunes de Pascua, dia de Navidad, el dia anterior y el siguiente a Navidad o, si estos dfas no
son laborables, las festividades que 105 sustituyan.

Taly como sucedia anteriormente, no se realizaré valoracibn de los fondos aquellos dias en que esté cerrado un
tipo de cambio o mercado en el que los activos del Fondo tengan una importante proporeién de sus inverslones.
Lo mismo ocurriré cuando las operaciones de uno de dichos mercados estén restringidas o canceladas.

Si desea obtener mas informacién, le rogamos llame a su asesor financierc 0 a nuestro Departamento de
Servicio al Cliente, teléfono +352 3410 3070, de lunes a viernes, de .00 de {a mafana a 6.0a de la tarde {(horario
central europea). Por otra parte, puede consultar nuestras paginas en internet, www.chasefteming.com.

Confiamos en seguir manteniendo una relacién duradera y fructifera con usted y, sin otro particular, le
saludamaos atentamente,

Veit O Schuhen
Consejero Delegado
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