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A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS
(Respecto a la informacion consolidada, se rellenaréa exclusivamente aquella columna que aplique de acuerdo con la normativa en vigor).
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B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Aunque de forma resumida debido al caracter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado,
deberan permitir a los inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por laentidad o sugrupoylos
resultados obtenidos durante € periodo cubierto por esta informacion trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y otros
datos esenciales sobre la marcha general de los asuntos de la entidad o su grupo. Por (ltimo, se deberan diginguir daramentetanto los
comentarios realizados sobre las magnitudes financieras consolidadas como, en su caso, sobre los relativos a las magnitudes financieras
individuales).

En & mercado de renta fija, € inicio del afio venia marcado por una continuacién del movimiento de los meses anteriores
(marcado por el exceso de liquidez y las bajas rentabilidades) que llevaba a los inversores a buscar rentabilidad adicional
aceptando primas de riesgo histéricamente muy bajas mejorando el rendimiento de los bonos de renta fija privaday de los
plazos mas largos de la curva.

Esta situacion comenzo a revertirse parciamente a bajar € precio del bono en febrero tras los comentarios del presidente
de la reserva federd aertando de que los tipos de interés ofrecidos por 1os bonos americanos eran excesivamente bajos, en
especial en los plazos largos. El movimiento se acentud por la mejora en los datos econdémicos.

El repunte de tipos, fue especialmente significativo en los bonos americanos, Ilegando a subir e tipo a 10 afios hasta 0,65
puntos. El 10 afios europeo imitd, aungque en menor medida, € movimiento americano pasando de una rentabilidad € 3,44
hastael 3,67 definal del trimestre.

La delicada situacion de General Motors tras publicar resultados y el repunte de |os tipos de interés tuvieron un impacto
negativo sobre el crédito empresarial, aumentando sensiblemente | as primas de riesgo.

En cuanto a renta variable, la estrategia de inversion durante € primer trimestre parecia depender de los fundamentales de
las compaiiias. Por este motivo, las compafiias con buenos ratios y politicas de remuneracién al accionista (sin olvidar las
susceptibles de movimientos corporativos) parecian las candidatas a obtener las mejores rentabilidades.

Varios factores cambiaron este escenario inicial. Las declaraciones de Alan Greenspan causaron impacto en aguellos
sectores que tradicionalmente tuvieran mejor remuneracion por dividendo, como eléctricas y autopistas.

Asimismo, la demanda de materias primas continuaba elevandose por 1o que €l sector obtuvo la segunda mejor rentabilidad
subiendo el subsector europeo un 9,63%.

La mayor rentabilidad correspondié al sector energético, en concreto, compafiias petroleras, cuyo indice europeo avanzaba
un 10,51%. Por €l contrario, € sector de TMTs era el peor con pérdidas en valores de Tecnologia del 2,33%, y del 0,87%
en Telecomunicaciones.

De los movimientos corporativos destacan: ABN y su oferta sobre Antonveneta, asi como BBVA y BNL.

Tuliacan ha continuado invertida de forma mayoritaria en fondos de inversion tal como viene definido en su politica de
inversiones. El 51% de su patrimonio o constituyen |os cuatro fondos de inversion que definimos a continuaci on:

1 Schroder International Selection Fund-Converging Europe Bond

El fondo invierte en bonos emitidos por gobiernos y empresas de paises emergentes del este de Europa. La rentabilidad
durante el periodo ha sido de un 0,07%. Tuliacan mantiene un 19,54% del patrimonio en este fondo.

2. Schroder International Selection Fund-Euro Short Term bond

El fondo invierte en bonos emitidos por gobiernos y empresas de todo el mundo, pero siempre que sean a corto plazo. La
rentabilidad durante el periodo ha sido de 0,17%. Tuliacan mantiene un 15,41% de su patrimonio en este fondo.

3. Schroder International Selection Fund-Euro Corporate bond
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El fondo invierte en bonos emitidos por gobiernos y empresas de todo el mundo, emitidos a todos los plazos, pero
manteniendo siempre a menos un 80% de bonos emitidos por empresas.

La rentabilidad negativa durante este periodo ha sido ha sido —0.62%. Tuliacan mantiene un 8,55% de su patrimonio en este
fondo.

4. JPMorgan Fleming Investment Funds-Global Enhanced Bond Fund

El fondo invierte de forma mayoritaria en activos de rentafija privada de empresas de paises desarrollados. La rentabilidad
durante el periodo ha sido de 0,79%. Tuliacan mantiene un 8,33% de su patrimonio en este fondo.

Larentabilidad dela SICAV durante e primer trimestre del afio ha sido de un 0,25%.
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C) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion de los datos e informaciones de caréacter financiero-contableincluidos en la presente informacion plblica periddica,
deberan aplicarse los principios y criterios de reconocimiento y valoracion previstos en la normativa en vigor para la elaboracion de
informacion de caracter financiero-contable de las cuentas anuales correspondientes al periodo anual al que serefierela informacion
publica periédica que se presenta. S excepcional mente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principios
y criterios de contabilidad general mente aceptados exigidos por |a correspondiente normativa en vigor, este hecho debera ser sefialado y
motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la entidad o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberan
mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacion con las Gltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producido en los criterios contables utilizados en la elaboracion de las informaciones que se adjuntan. S se han aplicado los mismos
principios, criteriosy politicas contables que en las Ultimas cuentas anuales, y si aquellos responden a o previsto en la normativa
contable en vigor que le sea de aplicacién a la entidad, indiquese asi expresamente. Cuando de acuerdo con la normativa aplicable se
hayan producido ajustes y/o reclasificaciones en el periodo anterior, por cambios en politicas contables, correcciones de errores o
cambios en la clasificacion de partidas, seincluira en este apartado |la informacion cuantitativa y cualitativa necesaria para entender los
ajustes y/o reclasificaciones).

Durante e primer trimestre del afio los ingresos de la Sociedad ascendian a 7,05 miles de euros, frente a unos gastos de
6,46 miles de euros, obteniéndose unos beneficios de 0,59 miles de euros.

El patrimonio asciende a 2,58 millones de euros y €l valor tedrico de laaccion es de 6,44 euros.

La Sociedad ha seguido utilizando los mismos criterios y normas contables que le son de aplicacion segin la Legislacion
Vigente.




D) DIVIDENDOSDISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO
(Se hara mencion a los dividendos efectivamente pagados desde el inicio del ejercicio econémico)

% sobre Euros por Importe
Nominal accion (x,xx) [ (miles de eur os)
1. Acciones Ordinarias 3100
2. Acciones Preferentes 3110
3. Acciones Rescatables 3115
4. Acciones sin Voto 3120

Informacion adicional sobre el reparto de dividendos ( a cuenta, complementario, etc.)

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en €l capital de sociedades cotizadas en Bolsa
determinantes dela obligacién de comunicar contempladaen el art. 53delaLMV (5 por 100y
multiplos).

2. Adquisiciones de autocarter a deter minantesdelaobligacion decomunicar segin ladisposicion
adicional 12dela L SA (1 por 100).

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones superioresal
10% en sociedades no cotizadas, inversiones o desinver siones materialesrelevantes, etc).
4. Aumentosy reducciones del capital social o del nominal de las acciones.

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empr éstitos.

. Cambios delos Administradores o del Consejo de Administracion.

. Modificaciones de los Estatutos Sociales.

. Transfor maciones, fusiones o escisiones.

. Cambiosen laregulacion institucional del sector con incidencia significativa en la situacion
econdmica o financiera dela Sociedad o del Grupo.

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma significativa a la situacion
patrimonial dela Sociedad o del Grupo.

11. Situaciones consur sales, suspensiones de pagos, etc.

12. Acuerdos especiales delimitacion, cesién orenuncia, total o parcial, delosderechospoliticosy
econdmicos de las acciones de la Sociedad.

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o inter nacionales (intercambio de paquetes
accionariales, etc).

14. Otros hechos significativos.
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(*) Marcar con una" X" lacasilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo explicativo en el que se

detallela fecha de comunicacion alaCNMV y ala SRVB.




INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION DEL AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS
(SOCIEDADES DE CARTERA)

- En virtud de lo dispuesto en el articulo 11 del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por € que se aprueban las
Normas para la formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, se entendera por sociedades de cartera aquellas en las
que mas de la mitad de su activo real, durante més de seis meses del gercicio social, continuados o alternos, esté
constituida por valores mobiliarios y siempre que la tenencia de dichos vaores no se hale afecta a otra actividad
estatutariamente prevista distinta de su mera posesion.

- Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en miles de euros, sin decimales,
efectuandose | os cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del nimero correspondiente.

- Junto a cada dato expresado en cifras, savo indicacion en contrario, debera figurar € del periodo correspondiente a
gercicio anterior.

- Se entenderd por normas internacionales de informacién financiera adoptadas (NI F adoptadas), aquéllas que la Comisién
Europea haya adoptado de acuerdo con el procedimiento establecido por e Reglamento (CE) No 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consgjo, de 19 de julio de 2002.

- Lainformacion financiera contenida en este modelo se cumplimentara conforme a la normativa y principios contables de
reconocimiento y valoracion que sean de aplicacion a la entidad para la elaboracién de los estados financieros del periodo
anua a que se refiere lainformacidn publica periddica que se presenta. Hasta los gjercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2007, las sociedades, excepto las entidades de crédito, que por aplicacion de lo dispuesto en e Codigo de
Comercio, se encuentren obligadas a formular las cuentas anuaes consolidadas, y a la fecha de cierre de gercicio
Unicamente hayan emitido valores de renta fija admitidos a cotizacion en una Bolsa de Valores, y que hayan optado por
seguir aplicando las normas contenidas en la seccion tercera, del titulo 111 del libro primero del Cédigo de Comercio y las
normas que las desarrollan, siempre y cuando no hubieran aplicado en un gjercicio anterior las NIIF adoptadas, presentaran
lainformacion publica periddica consolidada del apartado A) dentro de la rdbrica " Consolidado normativa naciona”.

- DEFINICIONES:

(1) Productos financieros y resultados enajenaciones cartera de valores: comprendera 10s resultados netos obtenidos en la
engjenacion de valores mobiliarios, asi como los rendimientos de la cartera de valores (dividendos, primas de asistencia a
Juntas, etc.) y otros ingresos financieros (intereses,comisiones, etc.).

Importe neto de la cifra de negocio: en € caso de que las magnitudes consolidadas deban presentarse de acuerdo con las
NIIF adoptadas, lainformacion a presentar en este apartado se elaboraré de acuerdo a dichas normas.

(2) Resultado antes de impuestos de actividades continuadas. las entidades que presenten la informacion financiera
periddica conforme a las NIIF adoptadas, incluiran en esta rubrica el resultado antes de impuestos de las actividades
continuadas.

(3) Resultado del gercicio de actividades continuadas: este epigrafe Unicamente sera cumplimentado por las entidades que
presenten su informacion financiera conforme a las NIIF adoptadas y reflejara €l resultado después de impuestos de las
actividades continuadas.

(4) Resultado del gercicio: aquellas entidades que presenten su informacién financiera conforme a las NIIF adoptadas,
registraran en este epigrafe e resultado del gercicio de actividades continuadas minorado o incrementado por e resultado
después de impuestos de |as actividades interrumpidas.
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