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Solicitud de autorizacién de proyecto de fusion de FONDOS DE INVERSION

D. Eugenio Carlos Yurrita, con DNI nGmerc 15950823-R en calidad de Presidente, en nombre y
representacién de BBVA GESTION, S.A, SGIIC.

Y

D. José Manuel Garcia Crespo, con DNI niimero 22524839-L, en calidad Apcderado, en nombre
representacion de BANCO DEPOSITARIO BBVA, S A

SOLICITAN en relacidn con los Fondos de Inversion que se relacionan a continuacion:

e La autorizacion del proyecto de fusion de los Fondos relacionados, siendo el primero Fondo
absorbente de los segundos. —

» Tendran proximamente a su disposicion las certificaciones de los correspondientes acuerdos sociales
tanto de la Comision Delegada def de lo Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora como del
Consejo de Administracion de la Entidad Depositaria, de aprobacion de la presente fusion.

Fdo.: Eugenio Carlos Yurrita
BBVA GESTION S.A., 8.G.LLC.

Fecha: 28 de julio de 2006

A4

Tipo de Denominacién N° de Regfstro
Fondo |
Fll. BBVA EXITO, FI - HB3F—— 204
Fl BBVA MULTIFONDO EQUILIBRADOQ, FI 2548 | e =3y

Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con Robertc Soroa Sada en el
teléfono: 91/ 374 87 10 o e-mail roberto soroa@grupobbva.com

COMISION NACIONAL DEL MERCADOQ DE VALORES



o

'BBVA

GESTION, 8.A, SGIIC

BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA

PROYECTO DE FUSION

BBVA EXITO, FI
{(Fondo Absorbente)

BBVA MULTIFONDO EQUILIBRADOQ, FI
{Fondo Absorbido)

BBVA GESTION, S.A., $.G.LLC.
04-AGOSTO-2006



BBVA BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA
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PROYECTO DE FUSION DE BBVA EXITO, FI (Fondo Absorbente) y BBVA MULTIFONDO

EGUILIBRADQ, Fi (Fendo absorbido].

Ij IDENTIFICACION DE LOS FONDOCS IMPLICADOS Y DE SUS RESPECTIVAS SOCIEDADES
GESTORAS Y DEPOSITARIOS:
Fondo absorbente: BBVA EXITO, F! (N° Registro CNMV: 2087)
Fondo absorbido: BBVA MULTIFONDO EQUILIBRADG, F1, (N° Registro CNMV: 977)
Entidad Gestora: Los Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, S.A, S.G.LI.C. (N
Registro CNMV: 14), grupo BBVA,

Entidad Depositaria: Ejerce las funciones de depositaric BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA.
{N® Registro CNMV: 163}, grupo BBVA.

Existe a disposicidn del pablico los documentos informativos de los fondos (folleto & informes
peribdicos) que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la
CNMV.

- Respaecto al fondo Absorbente BBVA EXITO, Fi, (FONDO DE FONDOS) sus
caracteristicas principalas son;

Inversion minima inicial : 600 suros
inversiGn minima a manfener 600 euros
| Camisién anual de gestion: 1,35% sobre el patrimonio.

% sobre Resultados positivos anuales
Comision anual de depositaria; 0,1 % sobre el patrimonic no invertido en iC del Grupo.

Comision de suscripeion: 0%,
Comision de reembalso: 2% sobre las parficipacionss con una antiglledad inferior 2 tres
: meses,

Ei porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soporar este Fondo de Fondos en
conceplo de comision de geslion v gastos asimilables es det 2,5% sobre el patrimonio gestionado v 15%
sobre resultados positivos anuales del Fondo.

Par ta parte del patrimonio invertida en #Cs dei mismo grupo f porcentaje maximo gue de forma directa o
indirecta puede soportar el Fondo en concepto de comisién de gestion no superara el 1,35% anual sobre
patrimonio y 9% sobre los resultados positivos anuales. '

El porcentaje anual méximo sobre patrimonic que directa o indirectamente pusde soportar este Fondo de
Fondos en concepto de comision de depositario y gastos asimilables es del 0,5% sobre o} patrimonic.

Por la parte del patdmonio inverdido en HICs def mismo grupo el porcentaje méximo que de forma directa o
indirecta puede soportar el Fondo an concepto de comision de deposito no superaré el 0,20%.

Se exime a esie Fondo de Fondos del pago de comisiones de suscripcion y reembolso suando se trate de
acciones o participaciones de IC del grupo.

- El valor liguidativo aplicable es el correspandiente al del mismo dia de la fecha de solicitud.

- Las peticiones de suscripcién v reembolse de participaciones seran cursadas por la Sociedad Gestora de
lunes a viernes hasta las 15.00 horas, no obstante, las peficiones efectuadas a partir de las 15.00 horas,
se considerardn. realizadas al dia siguiente habll a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas,
considerando como tal, todos los dias de'lunes a viemes excepto festivos, en todo el territorio nacional,
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- La Soviedad Gestora exigird un preavise de diez dias para reemboisos superiores a 300.600 euros.i
Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de diez
dias sea iguat o superior a 300.600 euros la Gestora exigira para las nuevas peficiones de reembolso,
cualguiera que sea su importe, un preaviso de diez dias.

- Respecto al fondo Absorbido;

- BBVA MULTIFONDO EQUILIBRADO, F!: Comisidn de reembolso: 2% sobre las
participaciones reembolsadas con una permanencia en el fondo inferior a ires meses.

ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS DE LA FUSION.

La operacion de fusién consiste en la absorcién por BBVA EXITO, Fi (Fondo Absorbente) de
BBVA MULTIFONDO EQUILIBRADO, F! (Fondo abserbido), segun lo dispuesto en el articulo 26
de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre.

La fusion implica fa incorporacion del patrimonio del Fondo absorbido con transmision por titulo
de sucesion universal de la totalidad de sus patrimonios, derechos y obligaciones a favor del
Fondo absorbente, quedando aquél como consecuencia de la fusién disuelto sin liquidacion.

Con el programa anual de fusiones que disefia BBVA GESTION, SA, S.G.LLC. se pretende
fundamentaimente racionalizar la oferta de Fondos del Grupo BBVA, evitar duplicidades y
agregar Patrimonios para conseguir una gestion mas eficiente.

Las operaciones realizadas a parir de la fecha de gjecucion de ia fusién {otorgamiento del
contrato de fusidn) y hasta su definitiva inscripcion en los Registro que procedan se entenderan
realizadas por el Fondo Absorbente,

Tedos los gastos derivados de la fusion seran soportados por BRVA GESTION, 8.A,, SGHIC, por
lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusién.

INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS FONDOS
AFECTADOS AS| COMO COMPQSICION DE LAS CARTERAS.

I#.1.-BBVA EXITO, Fi (fondo absorbente)

BBVA EXITO, Fi es un Fondo de Fondas, con una vocacion inversora de Renta Variable Mixta
Internacional. E! Fondo invierte mayoritariamente su activo en acciones o participaciones de
otras instituciones de Inversion Colectiva de caracter financiero tanto gestionadas por entidades
del Grupo BBVA como gestionadas por ofros grupos financieros. La gestion del fondo se
realizara de forma dindmica, manteniendo una volatilidad anual en tome al 10% con un maximo
de 15%.

El Fondo invertira un porcentaje en tomo al 85% de la cartera en participaciones o acciones de

lICs, estando el resto invertido en figuidez. El objetivo de inversion en liCs de renta variable sera
de alrededor un 50% de fa cartera, aungue en funcién de las circunstancias de mercado podré
oscilar entre el 25% y el 75%.

Con ef objeto de reducir el riesgo de la inversion, la cartera estara muy diversificada a través de
la seleccién de 1ICs especializadas en diferentes sectores, regiones geograficas y estiios de
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inversidn, En cualquier caso se seleccionaran 1ICs gestionadas poer entidades gestoras de
reconocido prestigio.

En ia seleccion de 1a cartera del fondo se siguen dos fases:

2} "Asset aliocation™ en funcion de las perspectivas de los mercados se establece el porcentaje
de renta fija v renta variable asi camo los rangos de ponderacion objetivo para cada una de las
clases de activos de renta fija (por ejemplo, renta fija americana, europea, bonos corporativos,
bonos emergentes...) ¥ renta variable (JSA, Europa, empresas de baja capitalizacion etc..). No
existe a priod defimitacion de mercados en cuanto a los activos a invertir, decision que quedara a
juicio de la Gestora en cada momento dependiendo de las circunstancias de los mercados.

b) “Security selction™ una vez definido el peso de las distintas categorias, se seleccionan ias 1ICs
a incluir en cada una de ellas, con el apoyo de herramientas cuantitativas y cualitativas. Se
analizan bases de datos con informacion sobre todas las IICs susceptibles de ser incorporadas a
fa carlera eliminandose las dé lamafio reducido. Se seleccionan HCs que muestren un
comportamiento consistente en términos de rentabilidad/riesgo a lo largo de distintos periodos
discretos y acumulados para cada clase de activos previo andlisis de distintos parametros
estadisticos (ratios de Sharpe, de informacion, volatiidad....). Los analisis cuantitativos se
complementan con andlisis de tipo cualitativo encaminados a asegurar 1a scivencia y calidad del
equipo gestor, la consistencia en su proceso de inversion, transparencia, proceses de control de
fiesgo slc....

Es intencién de 1a gestora invertir en 1ICs del grupo asi como 1ICs gestionadas por entidades
- gestaras ajenas al grupo BBVA.

Ei Fondo invertira al menos en 10 Instituciones de Inversidn Colectiva, con un maximo det 15%
de su patrimonic en cada una de ellas.

El fondo podra incorporar a su cartera liCs que inviertan en mercados emergentes con un limite
del 10% del active del fondo y contard con una exposicion elevada al riesgo divisa,
principalmente al dolar americano:

Los valores de renta fija en que se invierta a través de liCs tendran una duracion larga, media o
corta, segun la coyuntura o vision del mercado del equipo de gestién. No existe un objetivo
predeterminado ni fimites maximas en lo que se refiere a la distribucién de actives por tipo de
emisor (pablicos y privados), rating de emisor efc...

Los activos de renta variable en que se invierta a través de 1ICs podran pertenecer a cualquier
sector y a cualquier capitalizacion bursdtil, sin existir a priori un criterio de seleccion
predeterminado.

La inversion en instrumenios financieros derivados y valores no cotizados, que se detalla mas
adelante, se podra realizar de forma directa o de forma indirecta a través de fas iCs en las que
invierte el Fondo. '

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
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apalancamiento que conllevan, fo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados
por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en ia nommativa vigente. Entre
otros, los compromisos por ef conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en
ningdn momento, el valar del patrimonio de la Institucion, ni las primas pagadas por opciones
compradas podréan superar el 10% de dicho patrimonio.

Este Fondo realiza o tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo
con los limites legalmente establecidos no pueden superar el 10% del activo,

Ill.2.-Vocacion y politica de inversién del fondo absorbido

iI1.2.1.- BBVA MULTIFONDO EQUILIBRADO, FI

BRVA MULTIFONDO EQUILIBRADO, Fl, es un Fondo de Fondos, con una vocacion inversora
de Renta Variable Mixta Internacional. El fondo invertira un porcentaje enfomo al 95% de la
cartera en participaciones o acciones de 1IC, estando el resto invertido en liquidez. El objetivo de
inversion en 1IC de renta variable seré de alrededor de un 50% de la cartera, aunque en funcidn
de las circunstancias del mercado podréa oscilar entre ef 30% vy el 70%. Mas det 30% de la
cariera estara invertido en moneda no Euro.

Con el objetivo-de reducir el rigsgo de fa inversion, la cartera estara muy diversificada a través de
la seleccion de lICs: especializadas en diferentes sectores, regiones geogréficas y estilos de
inversién, En cualquier caso, se seleccionaran IICs gestionadas por entidades gestoras de
reconocido prestigio,

En la seleccion de la cartera del fondo se siguen dos fases:

a) “‘Asset Allocation”; en funcitn de las perspectivas de los mercados, se establece el porcentaje
de renta fijia y renta variable, asl-como los rangos de ponderacion objetivo para cada una de las
clases de actives de renta fija { por ejemplo renta fija americana, europea, bonos corporatives,
bonos emergentes...) y renta variable (USA, Europa, empresas pequefias efc.). No existe a priori
delimitacion de mercados o en cuanto a los activos a invertir y quedaré a juicio de la Gestora en
cada momento dependiendo de las circunstancias del mercado.

b) “Security Selection”. una vez definido el peso de las distintas categorias, se seleccionan ias
liC a incluir en cada una de ellas, con el apoye de herramientas cuantitativas y cualitativas. Se
analizan bases de datos con informacian sobre todas las 1IC susceptibles de ser incorporadas a
la cartera eliminandose las de tamafio reducido. Se seleccionan HCs que muestren un
comportamiento consistente en términos de rentabilidad/riesgo a lo largo de distintos periodos

discretos y acumulados para cada clase de activos. previo andlisis de distintos parémetros

estadisticos (ratios de Sharpe, de informacion, volatilidad etc ).



BBVA BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA

GESTION, S.A., SGIIC

Los andlisis cuantitativos se complementan con andlisis de tipo cualifativo encaminados a
asegurar fa solvencia y calidad del equipo gestor, la consistencia en su proceso de inversion,
transparencia, procesos de control de riesgo etc.

El fondo invertird en acciones o parficipaciones de entre 20 y 40 Instituciones de Inversién
Colectiva, aproximadamente.

Dentro de ta vocacion del fondo no es intencidn de la'gestora invertir en otras lIC del grupo, si
bien no se descarta esta -posibilidad en un futuro y de forma excepcional, siende ta vocacion
inversora del fondo invertir principaimente en 1iC extranjeras no pertenecientes al grupo BBVA.

Et fondo podré incorporar a su cartera |IC que inviertan en mercados emergentes con un limite
del 20% del active del fondo y contard con una exposicion elevada al riesgo divisa,
principalmente ai dolar americano.

Los valores de renta fija en que se invierta a través de ilC tendran una duracion larga, media ©
corta, seglin la coyuntura o vision del mercado del equipo de gestion. No exisle un objetive
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion-de activos por tipo de
emiscr {pablicos, privados), rating de emisor etc. '

Los activos de renta variable en que se invierta a través de 1IC podran pertenecer & cualquier
sector y a cualquier capitalizacion bursatil, sin existir a priori un criterio de seleccidn
predeterminado.

La operativa con instrumentos financieros derivados que se detalla mas adelante se podra
realizar de manera directa e indirecta a través de las 1ICs en las que invierta el Fondo.

- Este Fondo podré operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién e instrumentos
financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con 1a finafidad de
cobertura y, Gnicamente como inversién, para aquellas operaciones establecidas de acuerdo con
la normativa vigente v la Memoria de Medios de la Sociedad Gestora, lo que confleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de
compensacion que s interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones. -

II.3.- DIFERENCIA EN LA ESTRUCTURA DE LAS CARTERAS

La estructura de las carteras de ambos fondos, a 30 de junio de 2006, ha estado compuesta de
la siguiente manera; BBVA EXITO, FI (Fondo Absorbente): 45,15% en renta fija, 50,93% en
valores de renta variable, vy 3,92% en liquidez, (95,08% invertido en otras IIC). BBVA
MULTIFONDO EQUILIBRADO, Fl{Fondo Absorbido): 4536% en renta fija, 53,02% en
valores de renta variable y 1,62% en liquidez. (95,58% en ofras IIC).

Para obtenar mas informacién existe a disposicion de los participes en el domicilio de la Enfidad gesfora y
en los registros de fa CNMV, los informes periddicos de los fondos, en los que se puede consultar
composicion defallada de la carlera, asi como ofra informacién econémica financiera relevante de los
fondos.
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INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSION QUE SEGUIRA EL FONDO
ABSORBENTE. '

El Fondo absorbente se mantiene como un Fondo de Fondos con vocacién de Renta Variable
Mixta, con una estructura que, con caracter general, tendera a una inversion media en Renta
Variable del 40%, pero moviéndose con flexibilidad entre el 30% y el 75 % en funcion de la
visiones de mercado en cada momento. Ef resto de la cartera estaré invertido en valores de renta
fija pliblica y privada, en funcion de las expectativas de la rentabilidad de cada uno de losg
mercados. Hasta un 30% de la cartera podré estar invertido en divisa distinta del euro.

Ei Fondo inveriira mas de un 50% de su patrimonio en otras [iCs espafiolas y extranjeras,
pertenecientes o no al Grupo BBYA (incluidos los fondos de inversion cotizados), dentro de los
fimites v con los requisitos establecidos en ef art. 36.1.c) y d) del RIC. La inversion en una
tnica liC sera como maximo del 20% del patrimonio del fonde.

En cuanto a la carfera de renta variable, el Fondo invertira principalmente (directa o
indirectamente a fravés de ofras 1iC), en mercados desarmallados {Europa, EEUU y Japon),
pudiendo invertir hasta un 10% de su patimonio en mercados emergentes, sin que exista
predeterminacion alguna en cuanto a la capitalizacion de estos activos, pudiendo ser alta, media
o baja.

E£n cuante a la cartera de renta fija, el Fondo invertira (directa o indirectamente a través de otras
tC), en titulos emitidos por Gobiernos y por emisores privados principaimente denominados en
euros y de aita calidad crediticia, entendiendo por tales aquelios con calificaciones crediticias
dentro del universo "grado de inversion” (hasta un méximo del 26% de dichos activos tendra una
calificacion crediticia Baad/ BBB- , teniendo el resto una calificacion crediticia superior}.

Se limita hasta un maximo del 5% de la cartera de renta fija la inversion en activos de emisores
con calidades credificias inferiores a las de "grado de inversion”. Estos activos pueden ofrecer
superiores rentabilidades, aunque prestan mayor volafilidad en el precio y un mas elevado riesgo
de impago de principal e intereses.

La duracion de la cartera de renta fija sera de entre dos y cince afios, moviéndose siempre con
la infencian de situarse en duraciones que en todo momento, segin las estimaciones de la
entidad gestora favorezcan al objetivo de obtencién de rentabilidad del inversor.

En cuanto al indice de referencia, inicialmente la cartera de Renta Variable estara referenciada a
una cesta de indices de Renta Variable formada por IBEX 35 (20%), Eurctop 300 (55%), S&P500
(17,5%) y Nikkei 225 (7,5%) y la de Renta Fija a una cesta de indices de Renta Fija formada en
un 83% por indices de Renta Fija Plblica (Repo Dia, Merrill Lynch Euro Government Bill Index,

Merrill Lyneh EMU Direct Government Index) y en un 17% por indices de Renta Fija Privada

{Merrill Lynch EMU Corporate Large Cap Index).

Tante los indices de referencia descritos como la ponderacion de los mismos podran variar a
criterio de la Gestora atendiendo a las condiciones de mercado 0 a cambios en los criterios de
inversion, respetando siempre la politica de inversion descrita, eligiendo siempre indices
representativos de los mercados a los que se refiere dicha politica y comunicandose a los
participes en los informes periddicos.



BBVA BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA

GESTION, S.A., SGIIC

No chstante lo anterior, la cartera del Fondo podra estar integrada por valores que no formen
parte de la mencionada cesta de indices, pudiendo, por tanto, ser su comportamiento
sustancialmente distinto &l de los indices de referencia, no estando en ninglin caso garantizada
la rentabilidad gue, en su caso, pueda experimentar dicha cesta de indices.

£l fondo podra invertir hasta un 20% dei patrimonio del fondo en depésitos de entidades de
crédito- que sean a la vista o puedan hacerse liquidos, con un vencimiento no superior & 12
meses, cuyas entidades de crédito cumplan los requisitos establecidos en el art. 36.1.e dei RIIC.

Este Fondo podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con fa finalidad de coberlura y como inversion- e instrumentos
financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de

_ coberura y, (inicamente como inversion, para aquellas cperaciones establecidas de acuerdo con

la normativa vigente, ya sea de manera directa, conforme a la Memoria de Medios de la

" Sociedad Gestora, o indirecta, a través de las IiC en las que invertira of Fondo.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados
por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre
otros; los compromisos por &l conjunto de operaciones en derivadds no podran superar, en
ningan momento, el valor del patimonio de la Institucién, ni las primas pagadas por opciones
compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio.

Asimismo, €l fondo podra invertir, hasta un maximo conjunto det 10% de su patrimonio, de
acuerdo con lo previsto en el Ad. 36.1.)) det RIIC, en:

e Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado ¢ sistema
de negociacion que no cumplan con los requisitos establecidos en el parrafo a) del art.
36.1. del RIC o que dispongan de ofros mecanismos que garanticen su liquidez al mencs
con la misma frecuencia con la que ia 1IC inversora atienda los reembolsos de sus acciones
o participaciones, bien sea directamente, bien de acuerdo con lo previsto en el articulo 52
del RHC.

+ Las acciones o pariicipacicnss de 1IC no autorizadas conforme a la Directiva 85/611/CEE,
distintas de las incluidas en el pérrafo d ) del art.36.1.del RiC.

o Las acciones o participaciones de !IC de inversion fibre y de JC de IIC de Inversion Libre,
tanto las reguiadas en los articulos 43 y 44 del RNC como las instituciones exiranjeras
similares. '

e Los valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articule 37 del RIIC.
« las acciones y participaciones de las entidades de capital- riesgo reguladas en la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus

sociedades gastoras.

«  Los depdsitos en entidades. de crédito que no cumplan los requisitos previstos en el parrafo
- &) del art.36.1.del RIIC.
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Vi.

Estas inversiones sujetas al maximo conjunto del 10% del patrimonio del Fondo conllevan los
siguientes riesgos adicionales:

e Riesgo de falta de transparencia en la formacion de precios.

» Riesgo de liguidez, por ia posibilidad de invertir en 1iC con periodicidad de céleulo de valor
liquidativo distinta de fa del Fondo.

» Riesgo de mercado, por ia posibilidad de invertir en IIC con aito grado de apalancamiento.

+ Riesgo regulatoric dabido a la posibilidad de invertir en IIC domiciliadas en algin paraiso
fiscal.

» Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacion que dirfja o administre la IIC
en la que se invierte al no exigirse que la misma esté regulada por entidad supervisora
alguna,

¢ Riesgo de valoracidn debido a que algunos de 'os activos en ios que se puede invertir a
través de las inversiones sujetas al maximo conjunto del 10% carecen de un mercado que
asegurs {a liguidez y su valoracidn a precios de mercado.

ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E INFORMACION SOBRE LA POSIBLE
ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA CONFORME A LOS ULTIMOS ESTADOS
FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMV .

Los informes de auditoria del Gitimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedades
Dichos informes se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora v en los
Registros de la CNMV.

Segilin los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30/07/2006 la ecuacion
de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbide y &l valor liquidativo
del fondo abscrbente) que resuftaria seria la siguiente;

Por cada participacion de BBVA MULTIFONDO EQUILIBRADO, Fi cada participe recibiria
120,578840 participaciones del Fondo BBVA EXITO, Fl como resultado de dividir el vaior
liguidativo de.la participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fando absorbente a
la fecha referida.

No obstante, la ejecucion de canje definitiva se determinaré con los valores liquidativos al cierre
del dia anterior &l del otorgamiento del documento contractual de dicha fusion. Dicha ecuacion
garantizaré que cada paricipe del fondo absorbido reciba un nimero de participaciones del
fondo absorbente de forma que ef valor de su inversion el dia de la fusién no sufra atteracion
alguna, ya que el patrimonio del fondo resuitante de la fusion es la suma exacta de los
patrimonios de los fondos antes de 1a fusion.

INFORMACION A L.OS PARTICIPES DE LOS EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el
capitulo Vill det Titulo VIl de {a Ley del impuesta de Sociedades, por lo que la misma no tendra
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efectos en el impuesto de la Renta de ias Personas Fisicas ni en et impuesto de Sociedades
para ios participes, manteniéndose en lodo caso la antigiedad de las participaciones.

Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracion tributania la opcion por este

régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 de la LIS
y normas de desarrolio.

INFORMACION SOBRE LAS MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE

~ GESTION Y EN EL FOLLETQ EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Modificaciones previstas en el Reglamento de Gestidn:

Se modificars el Reglamento de Gestion de BBVA EXITO, FI, con la finalidad de modificar su
denominacion por la de BBVA GESTION MODERADA, Fl, asi como para adaptar dicho
Reglamento al nueve modelo normalizado, como consecuencia de la nueva normativa de lCs.

Modificaciones previstas en el Folleto Informativo:

El Folieto Informativo se actualizaré al objgto de incluir las siguientes modificaciones:
- Recoge la nyeva denominacitn del fondo (BBVA GESTION MODERADA, Fl,),

- En cuanto a la politica de inversion, el Folletc se actualizard al objeto de incluir las
modificaciones enumeradas en el apartado IV del presente Proyecto.

- Respecto al régimen de comisiones, no se modifica ef régimen aclual de comisiones
directas, siendo: fa comisidn de gestion del 1,35% sobre el patrimonic y del 9% sobre
resultados positives anuales y la comision de depdsito detf 0,1% sobre €l patrimonio no
invertido en IC det Grupo.

La sociedad gestora articulard un sistema de imputacién de comisiones sobre resultados
que evite que un parlicipe soporte comisiones cuando el valor liquidative de sus
participaciones sea inferior a un valor previamente alcanzado por el fondo y por el que haya
soportado comisiones sobre resultados,

A tal efecto se imputara al fondo Ja comision de gestion sobre resultados s6lo en aquellos
ejercicios en los gue el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previaments
alcanzado en ejercicios en los que existiera una comisién sobre resultados. No obstante, o
anterior, el valor alcanzado por el fondo sélo vinculara a la sociedad gestora durante
periodos de 3 afigs. :

Lo dispuesto en el parrafo anterior sera tenido en cuenta a efectos del limite de la comisién
de gestion directa e indirecta sobre la parte del patrimonio invertida en 1iC del grupo.

$i bien, debido a la posibilidad de invertir en otras 1IC, se establecen los siguientes fimites
maximos:

- Ei porcantaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo en
concepto de comision de gestion y gastos asimilables es del 3,5% sobre el patrimonio.
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- Elporcentaje anual maximo gue directa o indirectamente puede soportar este Fondo en
concepto de comisidn de depositario y gastos asimilables es del 0,25% scbre
patrimonio.

- El limite mé&ximo de comisiones y gastos asimilables que directa o indirectamente
puede scportar el fondo por su inversion en otras HC del Grupo BBVA permanece
invariable, eximiéndose al Fondo del pago de comisiones de suscripcidn y reembolso
cuando se trate de acciones o participaciones de 11C del grupo.

- Asimismo, se recege la nueva definicion de dia habil en los siguientes términos: “Las
drdenes cursadas por el participe a pariir de las 15.00 horas o en dia inhabil se tramitaran
junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil,
todos los dias de lunes a viernes, excepto festivos, en todo el territorio nacional. No se
consideraran dias bébiles aguelios en ios gue no exista mercade para los activos gue
representen mas del 5% del patrimonio.”

OTRA INFORMACION

Se comunicard como hecho relevante a la CNMV tanto el oforgamiento del documento
contractual de fusidn (fecha a partirde la cual la fusion tiene efectos) como la ecuacion de canje
definitiva,

Una vez ejecutada l1a fusion, la Gestora, en unién con el Depesitario, procedera a efectuar ef
canje de los cerificados de participacién, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algun
participe lo solicitara, asl como & remitir a los participes los estados de posicion en el fondo
resultante.

Asimismo, se solicitara la inscripeién de la misma, asi como la baja de los fondos absorbidos en
el Registro de la CNMV acompahando el documento contractual de fusion,

Se incluird-informacion relativa al proceso de fusion en los proximos informes periddices del

José Mamugf (3drcia Crespo : Eugenio Yurrita Goiburu
Apoa‘srado de Apoderado de

BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. _ BBVA GESTION, S.A,, 8.G.LLC.
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