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A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

D. Ramén Blanco Balin, con NIF a° 12210124-E, Vicepresidente Corporativo de Repsol YPF,
S.A. (en adelante, “Repsol YIPF?), con domicilio social en Madrid, Paseo de Ia Castellana, 278,
en virtud de lo establecido en el articulo 82, de la Ley 24/ 1988, del Mercado de Valores, ante
esa Comision Nacional del Mercado de Valores, comparece y comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracion de Repsol YPF, en la reunidn celebrada el 14 de Mayo de 2002,
ha adoptado, entre otros, el acuerdo de facultar a su Presidente para negociar la venta de un
paquete de acciones de Gas Natural $DG, S.A. (en adelante, “Gas Natural™) representativas de
hasta un 23% del capital social de dicha socicdad, equivalente a 102.988.486 acciones, de |
euro de valor nominal cada una.

Actualmente, el Grupo Repsol YPF posee el 47,042% (210.643.172 acciones) del capital social
de Gas Natural, por lo que una vez realizada la venta, la participacion resultante seria
equivalente al 24, 042%.

A.- Caracteristicas de la venta

La venta de la mencionada participacién accionarial se instrumentara mediante una operacidn de
las siguientes caracteristicas:

Destinatarios de la Oferta

La Oferta se destina a un Unico Tramo Institucional compuesto exclusivamente por inversores
institucionales, tanto por inversores institucionales residentes en Espaifia (tales como Fondos de
Pensiones, Entidades de Seguros, Entidades de Crédito, Sociedades y Agencias de Valores,
Sociedades de Inversién Mobiliaria, Fondos de Inversion Mobiliaria, entidades habilitadas de
acucrdo con los articulos 64 y 65 de la Ley del Mercado de Valores para gestionar carteras de
valores de terceros y otras sociedades cuya actividad sea el mantenimiento estable en cartera de
valores de renta variable) como no residentes, a los que se les realice una oferta de caracter
institucional segtin las practicas internacionales y las leyes aplicables.

Forma en que se realizara Ia Oferta

El procedimiento de colocacion de la Oferta Privada de Venta de Acciones serd mediante un
proceso de prospeccion de la demanda (“accelerated bookbuilding”), de duracién cstimada

inferior a dos dias hibiles, como s¢ describe en el correspondiente Folleto Informativo
Reducido.

B.- Acuerdo de accionistas

Realizada la venta, los acuerdos entre los dos principales accionistas de Gas Natural quedaran
de la siguicate forma:

Simultineamente a la reduccién de la participacién de Repsol YPF en el capital social de Gas
Natural, Repsol YPF y “la Caixa” han suserito un acuerdo medificando el celebrado el fecha 11
de Enero de 2000, por el que se ordenaban sus respectivos intereses accionariales en Gas
Natural v Enagas, S.A., su representacion en los Organos de Gestidn de ambas compatiias y
estableciendo determinados principios de actuacion industrial.
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En dicho acuerdo, las partes se obligan a preservar la transparencia, la independencia ¥y
profesionalidad en la gestion de Gas Natural y confirman el mantenimiento de la estructura
“control conjunto” de Gas Natural reconocido por la Direccion General de Politica Economica y
Defensa de la Competencia de 10 de Marzo de 2000.

Los principios de actuacién contenidos en el Acnerdo de 11 de Enero de 2000 se integran y
achializan el nuevo acuerdo en lo necesario.

En cuanto a la administracion de (Gas Natural s¢ prevé que su Consejo se componga de doce
vocales, de los que Repsol YPF propondrd cuatre, “la Catxa™ otros cuatro y los restantes cuatro
seran independientes propuestos de comin acuerdo por ambas partes.

“a Caixa” propondrd quien haya de ostentar la condicién de Presidente ¥ Repsol YPF la de
Consejero Delegado. .

(.- Efectos Econdmicos v Destino_de los Fondos

Efectos Econdmicos

Una vez realizada la venta objeto de esta Oferta Privada, Grupo Repsol generaria una plusvalia
neta de impuestos de 1.060 millones de euros y registraria una minoracién del fondo de
comercio registrado en libros de 52 millones de euros, aproximadamente.

El cambio del método de consolidacion, que a partir de ese momento seria el proporcional én
lugar de integracién global, que se venja aplicando hasta ahora, reduce el endeuvdamiento
financiero en unos 2.890 millones de euros y, asimismo, el saldo de intereses minoritarios en
2.335 millones de euros aproximadamente.

Destino de los Fondos

Los fondos procedentes de la venta objeto de esta Oferta Privada, se destinarén principalmente a
la reduccion de la deuda financiera. En este sentido, la reduccion total del endeudamiento,
incluido el efecto de la venta de las acciones objeto de esta Oferta y el cambio en ¢l método de
consolidacitn, asciende a unos 4.900 millones de euros.

Consecuentemente, el ratio de endeudamiento desciende del 43,4% al 37% incrementindose,
asimismo, la liquidez neta en 1.607 millones de euros.

Nota: Las cifras se han obtenido comsiderando el cambio medio de Gas Netural
correspondiente ol dia 14 de Mayo de 2002.

Madrid, 16 de Mayo de 2002



NOVACION DEL ACUERDO ENTRE REPSOL YPF Y “LA CAIXA” DE 11 DE
ENERO DE 2000

Fn Madrid, a dieciséis de Mayo de dos mil dos,

REUNIDOS

DE UNA PARTE, D. RAMON BLANCO BALIN, en nombre y_represcntacién de
REPSOL YPF, 5.A.

DE OTRA PARTE, D. ANTONIO BRUFAU NIUBO, en nombre y representacion de
LA CAIXA DE PENSIONS IESTALVIS DE BARCELONA (“LA CAIXA™).

Reconociéndose ambas partes, en el concepto en que intervienen, capacidad legal

suﬁclente para el otorgamiento del presente acuerdo novatorio,
EXPONEN

1°- Que con fecha 11 de Enero de 2000 REPSDL YPF, S.A. v LA CAIXA DE
PENSIDNS I ESTALVIS DE BARCELONA (“LA CAIXA“) guscribieron un
acuerdo para ordenar sus respecnvos intereses accmnanalcs en GAS NATUR.AL
SbG S.A.y ENAGAS, 8.A., su representacion en los organos de gestmn de ambas

- compaﬁias y establecer deterrnmados prmc1pms de actuacién industrial, adaptando-
deternnnados acuerdos previos en razén de la privatizacion de REPSOL, S.A Y
ENAGAS, la sustitucién del Instituto Nacional de Hidrocarburos por la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales (SEP'I), la mueva regulacién de las actividades
gasistas derivada de la Ley de Hidrocarburos, asf como de la expansion internacional
de REPSOL YPF, 8.A. y GAS NATURAL SDG, $.A. Dicho acuerdo permitia la
integracién de GAS NATURAL SDG, S.A. (GAS NATURAL) en el grupo REPSOL
YPF a efectos contables (art. 42 del Codigo de Comercio) y del mercado de valores
(art. 4 de la Ley de Mercado de Valores), debiendo comprenderse Su$ cuentas

anuales en las cuentas consolidadas de dicho grupo por el sistema de mtegracmn

global.



2¢.- Que ¢l acuerdo de 11 de Enero de 2000 fue commumicado a la Comision Nacional del
Mercado de Valores y a la Direccién General de Politica Econbmica y Defensa de la
Competencia, del Ministerio de Economia y Hacienda, formuldndole consulta sobre
la obligacién de presentar la notificacion que corresponde a los acuerdos
concentrativos considerando que la sitvacién actual, a dicha fecha, de GAS
NATURAL se definfa ya como la de una empresa bajo el control conjunto de
REPSOL, S.A. y LA CAIXA, ambos socios con participacion significativa en su
capital y compartiendo paritariamente los miembros que componen el Consejo de
Administracién de GAS NATURAL. La consulta fue evacuada mediante resolucién
de ]a Direccion General de Politica Economica ¥ Defensa de la Competencia de 10
de Marzo de 2000 estableciendo “que el mencionado acuerdo no constituye una
modificacién de la estructura de -comrol de GAS NATURAL, por lo que no se
produce una operacion de concentracién de acuerdo con 1o previsto en el pérrafo 2°
del art. 14 de la Ley 16/1989 de 17 de Julio, de Defensa de la Competencia, no
teniendo REPSOL, por tanto, obhgac:én de notificar en aplicacién del art. 15 de Ja
citada Ley™.

3°.- Que con posterioridad a dicho acuerdo se han producido, entre otros, los sigﬁientes

hechos que determinan 1a necesidad de su adecuaciony novacion:

a) La promulgacion del Real Decreto Ley 6/2000, de 2:’?;"" de Junio, de medidas
urgentes de intensificacién de la competencia en mercados de bienes y
servicios, en cuanto afectaba al sector gasista y, en particular a ENAGAS,
§.A., calificada como “gestor téenico del sistema gamsta” gstableciendo
determinados limites a la participacién directa 0 indirecta en su accionariado
que han motivado la presentacion del plan de actuaciones a la Secretaria de
Estado de Economia, de Ia Energia y de la Pequetia y Mediana Empresa que
coptempla el art. 10 del Real Decreto Ley 6/2000 asi como el proceso en

curso de enajenacién de participaciones en dicha compaiiia.

b) Los acuerdos de principio alcanzados en Marzo del presente afio 2002 para la
reorganizacién de las actividades de midstream de gas y la integracion de

negocios en el drea de gas y el ectricidad.



)  La decision adoptada en o1 Consejo de Administracién de REPSOL YPF, S.A.,

para enajenar una parte sigpificativa de la participacién accionarial de REPSOL
YPF, S.A. en GAS NATURAL SDG, S.A., determinando la salida de GAS
NATURAL SDG, S.A. del Grupo Consolidado REPSOL YPF, junto con el
proposito de ambas partes de no modificar la estructura de control compartido

sobre GAS NATURAL a que se ha hecho referencia anteriormente.

4°- Que en relacién con los antecedentes expuestos, v siendo voluntad de ambas partes
mantener, como objetivo de sus participaciones, la creacion de valor de la compafiia
GAS NATURAL 8SDG, S.A., méximizando sus posibilidades de competencia en el
mercado, en todas las lineas de negocio que forman parte de la estrategia publica de

la misma, tienen convenida la novacién del acuerdo de 11 de Enero de 2000

conforme a las siguientes

ESTIPULACIONES

il A s e T A e

I- PRINCIPIOS GENERALES.

REPSOL YPF, S.A. v LA CAIXA preservardn en todo momento. los principios de
transparencia, independencia y profesionalidad en la gestion de GAS NATURAL SDG, 5.A,
tras su salida del Grupo REPSOL YPF, mediante el mantenimiento del control conjunto sobre

dicha Compafiia a través de su permanencia estable en su accionariado.

II- LINEAS DE ACTUACION INDUSTRIAL.

Conforme a teles principios, ambas partes 2poyan qus GAS NATURAL SDG, 8.A, desarrolle
como lineas de actuacion, las propias relativas a los megocios de gas natural pero con
exclusién de la propiedad de las reservas, asi como las de gemeracidn y comercializacion
eléetrica, telecormunicaciones y cualesquiera otras necesarias o convenientes para e} desarrollo

de su estrategia multiproducto tal y como figura en sus planes estratégicos y asi han sido



rcados y las que, en cada momento, Se aprueben por su Consejo de

explicadas a los me
en conereto, la de participacion

Administracién de entre las de su objeto socisal y, entre ellas,
paritaria con REPSOL YPF, $.A. en la sociedad SG Midstream, para el desarrollo de la fase

intermedia de la cadena del gas natural.

IIL.- GOBIERNO DE LA SOCIEDAD.

_'______._—__'_-

El gobiemo de la Sociedad GAS NATURAL SDG, S.A. residird en su Conscjo de

Adiministracion que actuard, asimismo, por medio de una Comisién Ejecutiva y otros organos

especificos.
a) Consejo de Administracion de GAS NATURAL SDG, 5.A.

REPSOL YPF, §.A. y “la Caixa” se comprometen a gjercitar sus derechos de voto en las
Juntas Generales de GAS NATURAL 8DG, 8.A. para establecer la siguiente composicion
del Consejo de Administracion de esta Gltima:

_ EJ nimero de consejeros serd de doce. A tal efecto se convocard a la Junta General y
se someterd a la misma, entre otros acuerdos, la fijacién del nimero de Consejeros en
doce, tras de 16 cual se procederd a coﬁi'plctar la commposicién del Consejo que se

establece a continuacion.

. Ambas partes procurarén el nombramiento dcl mayor nimero posible de miembros del
Consejo de Administracion, dentro del mimero total establecido por la Junta, con
pleno respeto de los derechos que el articulo 137 de la Ley de Sociedades Andnimas

reconoce a otros accionislas.

- REPSOL YPF, S.A. tendré derecho a propopet, ¥ )3 Caixa” se compromets a votar en
favor de esta propuesta, 4 vqcaic:s del Consejo de Administracién. A su vez, “ia
Caixa” tendrd derecho a proponer, v REPSOL YFF, 5.A. s¢ compromete a votar en
favor de esta propuesta, otros 4 vocales del Consejo de Admjnistraciﬁn. Los restantes
4 vocales serdn consejeros independientes elegidos de commin acuerdo por ambas

partes.



- En el supuesto de que un accionista o grupo de accionistas, gjercitando el derecho que
Jes concede el articulo 137 de la Ley de Sociedades Anénimas, bien en la forma
prevista por el Real Decreto 821/1991 o bien por consenso con los demas accionistas,
desipnara uno o mas consejeros, las partes, de Tutuo acuerdo, adaptardn el nimMero de
miembros del Consgjo ¥y su composicién para que 8¢ cumplan los objetivos
perseguidos ¥, en lo posible, el equilibrio entre 1os consejeros designados a propuesta

de REPSOL YPF, 8.A. y los designados a propuesta de “la Caixa™.

. En el caso de nombramiento de consejeros por el propio Consgjo de Administracion,
para cubrir vacantes producidas durante cada ejercicio, los consejeros designados por
cada una de las partes seguirdn, para realizar los nombramientos por cooptacién, los

mismos criterios fijados en los apartados precedentes.

b) Nombramiento de cargos.

De entre los cargos a designarse por el Consejo de Administracion, serd “la Caixa” quien
propondrd, de enfre los consejeros por ella propuestos, @ quien haya de ostentar la
condicién de Presidente y serd REPSOL YPF, S.A. quien propondra a un Consejero
Delegado de entre los consejeros por ella propuestos, comprometiéndose una y otra parte a
que los consejeros p:‘jlf cada upa propuestos yr'ﬁombrados apoyen la deé'.i‘gnacién de estos

cargos dentro del Consejo de acuerdo con la facultad de propuesta que aqui se reconoce.

¢) Comisién Ejecutiva de GAS NATURAL SDG, 8.A.

La Comisién Ejecutiva de GAS NATURAL SDG, S.A. estard constituida por cuatro
miembros, dos de los cudles serdn propuestos por REPSOL YPE, S.A. y los dos restantes
por “la Caixa”. Entre los propuestos por “lg Caixa” deberd incluirse al Presidente, que
también presidird la Comnision Fjecutiva, y enire los propuesios por REPSOL YPF, 8.A., al
Consejero Delegado. ‘



d) Comisiones del Consejo de Administracién de GAS NATURAL SDG, 5.A.

Ademsas de la Comision Fjecuiiva del Consejo de GAS NATURAL SDG, 5.A., s¢
mantendran en el Consejo de Administracién de esta compafiia una Comisi6én de
Normbramientos v Retribuciones y una Comisién de Auditoria y Control, ambas sin

facultades delegadas, y con funciones de estudio y propuesta.
La Comisién de Nombramientos ¥ Retribuciones serd presidida por uno de los consejeros
designados a propuesta de “1a Caixa” y la Comisidn de Auditoria y Coptrol por uno de los

consejeros designados a propuesta de REPSOL YPF, 5.A

El Presidente de las Comisiones no tendrd voto de calidad.

V.- ENAGAS. S.A..

Los pactos del acuerdo de 11 de Enero de 2000 referidos a ENAGAS, §.A. se encuentran
subordinados al desarrollo y ejecucion de los planes y efectos derivados del Real Decreto Ley

6/2000, de 23 de Jumio, y actos y disposiciones que se siguen de su aplicacion.

V.- EFICACIA DEL ACUERDO.
i todo cuanto no sea incompatible con lo aqui dispuesto se mantendré la eficacia y vigencia

del acuerdo de 11 de Enero de 2000.

El presente acuerdo novatorio entra en vigor, en el dia de hoy, en razén de la colocacion por
REPSOL YPF, 8.A. de una parte significativa de su anterior participacién y es deseo de
ambasg paries que s¢ proiongue Juraderamente en el tiempo y asi se dé garantfa de estabilidad
a la compafifa y, por elio, su vigencia se extendera en tanto que cada uma de las paries
mantenga o ncremente su participacion accioparial actal o la conserve hasta, al menos, un
15% del capital representativo de GAS NATURAL SDG, S.A. Asfmismo, a instancia de

cualquiera de las partes, serd causa de terminacién del acuerdo y de obligada renuncia



efectiva a los derechos reconocidos a favor de ésta, el cambio en la estructura de control de

cnalquiera de las partes 0 de GAS NATURAL SDG, 5.A.

VI.- OBLICAGION DE COMUNICACION DE CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES.

Ambas partes estaran obligadas a corpumnicar a la ofra, con antelacion suficiente, cualquier

hecho o decision que afecte al cumplimiento de lo estipulado o a su eficacia, duracion, o

vigencia.

El incumplimiento de esta obligaci6n podra ser invocado por la otra parte, como caisa de

resolucion del acuerdo.

VIL- COMUNICACION A LA CNMY.

El presente acuerdo novatorio serd comunicado a la Comision Nacional del Mercado de
Valores v a los mercados, ¥ publicado como hecho relevante, asi como, en Ja medida ¥ forma
que fuere preciso por implicar la novacion del acuerdo de 11 de Enero de 2000 aundgue 0o la
modificacion de la estructura de control compartido reflejada ya en el acuerdo novado, a las

autoridades competentes en o] ambito del derecho dle 1a competencia.

Lo que, en prueba de conformidad, ambas paries ﬁ:man en |a fecha indicada, el 16 de Mayo
de 2002. |

REPSOL YPF, 8.A. LA CAIXA DE PENSIONS 1ESTALVIS
DE BARCELONA (“LA CAIXA”)

40.: D. Ramén Blanco Balin Fdo. D. Antonio Brufau Tiubé



