BBVA Banco de Financiacion, S.A.

Madrid, 18 de marzo de 2005

Ref: VENCIMIENTO DE WARRANTS EMITIDOS POR BBVA BANCO DE FINANCIACION ,
S_A.

(Informacién Complementaria de la Emision de Warrants registrada en la
C.N.M_.V. con fecha 9 de junio de 2004)

Estimados Sres:

Por la presente, y de acuerdo con lo estipulado en el Folleto Programa de
Emisién de Warrants de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., registrado en la
CNMV con fecha 18 de mayo de 2004, les informamos del vencimiento de Ilos
warrants emitidos por BBVA Banco de Financiacién, S.A.

IMPORTE

SUBYACENTE STRIKE TIPO VENCIMIENTO ISIN EMITIDO  LIQUIDACION

POR WARRANT
ALTADIS 24,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677EZ3 | 0,5000 | 250.000 3,7700
ALTADIS 25,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FA3 | 0,5000 | 250.000 3,0200
ALTADIS 27,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FB1 | 0,5000 | 250.000 2,0200
ALTADIS 23,50 [Put | 18-mar-05 | ES0613677FC9 | 0,5000 | 150.000 0,0000
BBVA 10,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FD7 | 0,5000 | 500.000 1,0600
BBVA 11,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FE5 | 0,5000 | 500.000 0,5600
BBVA 12,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FF2 | 0,5000 | 500.000 0,0600
BBVA 10,00 |Put | 18-mar-05 | ES0613677FGO | 0,5000 | 300.000 0,0000
BBVA 11,00 |Put | 18-mar-05 | ES0613677FH8 | 0,5000 | 300.000 0,0000
ENDESA 14,50 |Call | 18-mar-05 ES0613677FI6 | 0,5000 | 400.000 1,4400
ENDESA 15,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FJ4 | 0,5000 | 400.000 0,9400
ENDESA 16,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FK2 | 0,5000 | 400.000 0,4400
ENDESA 13,00 |Put | 18-mar-05 | ES0613677FLO | 0,5000 | 300.000 0,0000
ENDESA 14,00 |Put | 18-mar-05 | ES0613677FM8 | 0,5000 | 300.000 0,0000
GAS NATURAL | 19,50 [Call | 18-mar-05 | ES0613677FN6 | 0,5000 | 300.000 1,3300
GAS NATURAL | 21,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FO4 | 0,5000 | 300.000 0,5800
GAS NATURAL | 22,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FP1 | 0,5000 | 300.000 0,0000
GAS NATURAL | 19,50 |Put | 18-mar-05 | ES0613677FQ9 | 0,5000 | 200.000 0,0000
INDITEX 18,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FR7 | 0,5000 | 300.000 2,3500
INDITEX 20,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FS5 | 0,5000 | 300.000 1,3500
INDITEX 22,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FT3 | 0,5000 | 300.000 0,3500
INDITEX 17,50 |Put | 18-mar-05 | ES0613677FUl | 0,5000 | 200.000 0,0000
INDRA 10,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FV9 | 0,5000 | 400.000 1,4200
INDRA 11,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FW7 | 0,5000 | 400.000 0,9200
INDRA 12,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FX5 | 0,5000 | 400.000 0,4200
INDRA 9,50 |Put | 18-mar-05 | ES0613677FY3 | 0,5000 | 300.000 0,0000
POPULAR 45,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677FZ0 | 0,2000 | 250.000 1,0680
POPULAR 48,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GAl | 0,2000 | 250.000 0,4680
POPULAR 51,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GB9 | 0,2000 | 250.000 0,0000
POPULAR 44,00 |Put | 18-mar-05 | ES0613677GC7 | 0,2000 | 150.000 0,0000
REPSOL 16,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GD5 | 0,5000 | 400.000 2,2900
REPSOL 17,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GE3 | 0,5000 | 400.000 1,7900
REPSOL 18,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GFO | 0,5000 | 400.000 1,2900
REPSOL 16,00 |Put | 18-mar-05 | ES0613677GG8 | 0,5000 | 300.000 0,0000
REPSOL 17,00 |Put | 18-mar-05 | ES0613677GH6 | 0,5000 | 300.000 0,0000




BBVA Banco de Financiacion, S.A.

IMPORTE

SUBYACENTE STRIKE TIPO VENCIMIENTO EMITIDO  LIQUIDACION

POR WARRANT
SANTANDER 8,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677Gl4 | 0,5000 | 400.000 0,4600
SANTANDER 9,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GJ2 | 0,5000 | 400.000 0,0000
SANTANDER | 10,50 [Call | 18-mar-05 | ES0613677GKO | 0,5000 | 400.000 0,0000
SANTANDER 7,50 |Put | 18-mar-05 | ES0613677GL8 | 0,5000 | 300.000 0,0000
SANTANDER 8,50 |Put | 18-mar-05 | ES0613677GM6 | 0,5000 | 300.000 0,0000
SOGECABLE | 31,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GN4 | 0,5000 | 300.000 0,0000
SOGECABLE | 34,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GO2 | 0,5000 | 300.000 0,0000
SOGECABLE | 37,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GP9 | 0,5000 | 300.000 0,0000
SOGECABLE | 30,00 [Put | 18-mar-05 | ES0613677GQ7 | 0,5000 | 200.000 0,0000
TELEFONICA | 11,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GR5 | 0,5000 | 500.000 1,3100
TELEFONICA | 12,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GS3 | 0,5000 | 500.000 0,8100
TELEFONICA | 13,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GT1 | 0,5000 | 500.000 0,3100
TELEFONICA | 10,00 |Put | 18-mar-05 | ES0613677GU9 | 0,5000 | 300.000 0,0000
TELEFONICA | 11,00 |Put | 18-mar-05 | ES0613677GV7 | 0,5000 | 300.000 0,0000
TEM 8,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GW5 | 0,5000 | 300.000 0,7400
TEM 8,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GX3 | 0,5000 | 300.000 0,4900
TEM 9,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677GY1 | 0,5000 | 300.000 0,2400
TEM 8,00 |Put | 18-mar-05 | ES0613677GZ8 | 0,5000 | 200.000 0,0000
ABN 16,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677HA9 | 0,2500 | 300.000 0,8900
ABN 18,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677HB7 | 0,2500 | 300.000 0,5150
ABN 19,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677HC5 | 0,2500 | 300.000 0,1400
ABN 16,50 |Put | 18-mar-05 | ES0613677HD3 | 0,2500 | 200.000 0,0000
ALCATEL 11,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677HE1 | 0,5000 | 300.000 0,0000
ALCATEL 12,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677HF8 | 0,5000 | 300.000 0,0000
ALCATEL 13,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677HG6 | 0,5000 | 300.000 0,0000
ALCATEL 11,00 |Put | 18-mar-05 | ES0613677HH4 | 0,5000 | 200.000 0,6650
DTE 13,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677HI2 | 0,5000 | 400.000 1,1950
DTE 14,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677HJO | 0,5000 | 400.000 0,4450
DTE 16,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677HK8 | 0,5000 | 400.000 0,0000
DTE 12,00 |Put | 18-mar-05 | ES0613677HL6 | 0,5000 | 300.000 0,0000
DTE 13,50 |Put | 18-mar-05 | ES0613677HM4 | 0,5000 | 300.000 0,0000
FRANCE TELECOM| 18,50 [Call | 18-mar-05 | ES0613677HN2 | 0,5000 | 300.000 2,1600
FRANCE TELECOM| 20,50 |Call | 18-mar-05 | ES0613677HO0 | 0,5000 | 300.000 1,1600
FRANCE TELECOM| 22,50 [Call | 18-mar-05 | ES0613677HP7 | 0,5000 | 300.000 0,1600
FRANCE TELECOM| 18,50 |Put | 18-mar-05 | ES0613677HQ5 | 0,5000 | 200.000 0,0000
NOKIA 11,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677HR3 | 0,5000 | 400.000 0,5800
NOKIA 12,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677HS1 | 0,5000 | 400.000 0,0800
NOKIA 13,00 |Call | 18-mar-05 | ES0613677HT9 | 0,5000 | 400.000 0,0000
NOKIA 10,50 |Put | 18-mar-05 | ES0613677HU7 | 0,5000 | 300.000 0,0000
NOKIA 11,50 |Put | 18-mar-05 | ES0613677HV5 | 0,5000 | 300.000 0,0000
IBEX 35 7500,00|Call | 18-mar-05 | ES0613677HW3 | 0,0010 | 400.000 1,7639
IBEX 35 8500,00/Call | 18-mar-05 | ES0613677HX1 | 0,0010 | 400.000 0,7639
IBEX 35 9500,00/Call | 18-mar-05 | ES0613677HY9 | 0,0010 | 400.000 0,0000
IBEX 35 6500,00(Put | 18-mar-05 | ES0613677HZ6 | 0,0010 | 300.000 0,0000
IBEX 35 7500,00/Put | 18-mar-05 | ES0613677IA7 | 0,0010 | 300.000 0,0000

Francisco Javier de Diego Gonzalez
BBVA Banco de Financiacion, S.A.



