fersa

ENERGIAS RENOVABLES

De conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores,
Fersa Energias Renovables, S.A. (la “Sociedad”), comunica el siguiente:

HECHO RELEVANTE

Como continuacién de nuestra comunicacién de hecho relevante de 22 de mayo de 2014,
ponemos en su conocimiento que, en fecha 24 de mayo de 2014, se ha publicado en el
periddico “Expansién” y en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.fersa.es), el anuncio
de convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad para su
celebracion los dias 26 ¢ 27 del proximo mes de junio en primera y segunda convocatoria,
respectivamente, con el orden del dia comunicado en el hecho relevante anteriormente
referido.

Se adjunta el mencionado anuncio de convocatoria, que se mantendra accesible
ininterrumpidamente en la pagina web corporativa de la Sociedad al menos hasta la
celebracion de la Junta General de Accionistas. Asimismo, se adjunta la propuesta de acuerdos
en relaciéon con los distintos puntos del orden del dia de la referida Junta General de
Accionistas, asi como los informes formulados por el Consejo de Administracién de la Sociedad
sobre la justificacion de la propuesta de modificacion de los Estatutos Sociales y del
Reglamento de la Junta General de Accionistas relativas a los puntos cuarto y quinto,
respectivamente, del orden del dia. Todos estos documentos, junto con la restante
documentacion relacionada con la Junta General de Accionistas, estan a disposicion de los
accionistas en el domicilio social y en la pagina web corporativa de la Sociedad, en los términos
previstos en el anuncio de convocatoria.

En Barcelona, a 24 de mayo de 2014

D. Ignacio Albifiana Cilveti

Secretario no miembro del Consejo de Administracién de Fersa Energias Renovables, S.A.



FERSA ENERGIAS RENOVABLES, SOCIEDAD ANONIMA

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Consejo de Administracion adoptado el 22 de mayo de 2014, se
convoca la Junta General Ordinaria de Accionistas de la sociedad Fersa Energias
Renovables, Sociedad Andnima (la “Sociedad”), que se celebrard en el Hotel Melia
Barcelona (sala Diamante), Avenida Sarria, 50, 08029 Barcelona, a las 12:00 horas del
proximo dia 26 de junio de 2014 en primera convocatoria, y en el mismo lugar y a la
misma hora del 27 de junio de 2014 en segunda convocatoria, bajo el siguiente

Primero.-

Segundo.-

Tercero.-
Tercero A.-

Tercero B.-

Tercero C.-

Tercero D.-

Tercero E.-

Tercero F.-

Tercero G.-

Tercero H.-

Tercero I.-

Tercero J.-

ORDEN DEL DIA

Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales individuales
e informe de gestion correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2013, asi como examen y aprobacion, en su caso, de las
cuentas anuales consolidadas y del informe de gestion consolidado de
dicho ejercicio correspondientes al Grupo Fersa Energias
Renovables.

Aprobacion, en su caso, de la gestion del 6rgano de administracion
y de la propuesta de aplicacion de resultado del ejercicio 2013.

Nombramiento, reeleccion o ratificacion de consejeros.
Reeleccion de Eolica Navarra, S.L. como consejero dominical.

Reeleccion de Comsa Emte Energias Renovables, S.L. como
consejero dominical.

Reeleccion de D. Ignacio Garcia-Nieto Portabella como consejero
independiente.

Reeleccion de Larfon, S.A. como consejero dominical.

Reeleccion de Grupo Catalana Occidente, S.A. como consejero
dominical.

Reeleccion de Mytaros B.V. como consejero dominical.

Reeleccion de D. Esteban Sarroca Punsola como consejero
independiente.

Reeleccion de Grupo Empresarial Enhol, S.L. como consejero
dominical.

Reeleccion de D. Tomas Feliu Bassols como consejero dominical.

Nombramiento o ratificacion de consejeros en caso de vacantes
producidas desde la ultima Junta General de Accionistas y hasta la
celebracion de la Junta General ordinaria de 2014.



Cuarto.- Modificacion del articulo 10 de los Estatutos Sociales.

Quinto.- Modificacion de los articulos 3, 5y 7 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas.

Sexto.- Aprobacidn, en su caso, de la retribucién fija de los consejeros para
el presente ejercicio.

Séptimo.- Votacion consultiva del Informe Anual sobre Remuneraciones de
los consejeros.

Octavo.- Delegacion de facultades para la formalizacién y ejecucion de
todos los acuerdos adoptados en la Junta General de Accionistas,
para su elevacion a instrumento publico y para su interpretacion,
subsanacion, complemento o desarrollo e inscripcion.

Noveno.- Ruegos y preguntas.

Complemento de la convocatoria

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 172 de la Ley de Sociedades de Capital,
los accionistas que representen, al menos, el 5% del capital social, podrén solicitar que
se publique un complemento a la convocatoria de Junta General incluyendo uno o mas
puntos en el orden del dia. A estos efectos, los accionistas deberan indicar el nimero de
acciones de los que son titulares o que representan. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacion fehaciente que debera recibirse en el domicilio social
(Ronda General Mitre, 42, bajos, 08017 Barcelona) dentro de los cinco dias siguientes a
la publicacién de la convocatoria. EI complemento de la convocatoria se publicara con
quince dias de antelacion, como minimo, a la fecha sefialada para la celebracion de la
Junta en primera convocatoria.

Derecho de asistencia

Estaran legitimados para asistir a la Junta General los accionistas que tengan inscritas
sus acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco
(5) dias de antelacion a su celebracion.

Representacién y voto a distancia

Los accionistas podran hacerse representar en la Junta General por medio de otra
persona, confiriendo tal representacion por escrito y con caracter especial para cada
sesion. Esta facultad de representacion se entiende sin perjuicio de lo legalmente
dispuesto para los casos de representacion familiar y de otorgamiento de poderes
generales. En cualquier caso, sélo se podra tener en la Junta un representante.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del representado a la
Junta tendra valor de revocacion.

En caso de que los propios administradores de la Sociedad, las entidades depositarias de
los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en cuenta soliciten la
representacion para si 0 para otro y, en general, siempre que la solicitud se formule
publicamente, el documento en que conste el poder debera contener o llevar anejo el



orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio del derecho de
voto.

Los accionistas con derecho de asistencia podran otorgar su representacion o emitir su
voto a distancia sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia
de la convocatoria por escrito o mediante correspondencia postal (remitiendo a la
Sociedad la tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia debidamente
cumplimentada al domicilio social en Ronda General Mitre, 42, bajos, 08017
Barcelona) o electrénica (mediante comunicacién emitida bajo su firma electronica
reconocida, basada en un certificado electronico emitido por la Fabrica Nacional de
Moneda y Timbre respecto del cual no conste su revocacion, a través de la aplicacion
informética disponible en la pégina web corporativa (www.fersa.es)), todo ello de
conformidad con las reglas estatutarias y de la Sociedad sobre el ejercicio del derecho
de representacion y de voto por medios de comunicacion a distancia, en ambos casos al
amparo de lo dispuesto en la Ley.

Las delegaciones y votos a distancia emitidos mediante correspondencia postal o
electronica habran de recibirse por la Sociedad, como regla general, antes de las 24:00
horas del dia 25 ¢ 26 de junio de 2014, segun la Junta General de Accionistas se celebre
en primera o0 segunda convocatoria, respectivamente.

La representacion podra ser otorgada mediante la formula de delegacién impresa en la
tarjeta de asistencia o en cualquier otra forma prevista en las reglas estatutarias y de la
Sociedad sobre el ejercicio del derecho de representacion y de voto por medios de
comunicacion a distancia, en ambos casos al amparo de lo dispuesto en la Ley. En los
documentos en los que consten las representaciones para la Junta General se reflejaran
las instrucciones sobre el sentido del voto. Cuando el accionista que confiera su
representacion no indique lo contrario, se entendera que ha otorgado instrucciones
precisas al representante para que vote a favor de las propuestas formuladas por el
Consejo de Administracién en relacion con los puntos comprendidos en el orden del dia
de la convocatoria. En los supuestos de extension de la representacion a puntos no
incluidos en el orden del dia de la convocatoria, salvo indicacion distinta del accionista,
se entenderd que este ha otorgado instrucciones precisas al representante para que vote
en contra de tales puntos no incluidos en el orden del dia.

Si en la férmula de delegacion no se indicase la persona concreta a la que el accionista
confiera su representacion, ésta se entendera otorgada a favor del Presidente del
Consejo de Administracion de la Sociedad. Si el representante designado llegara a
encontrarse en conflicto de intereses en la votacion de alguna de las propuestas que,
dentro o fuera del orden del dia, se sometan a la Junta General y el representado no
hubiera impartido instrucciones de voto precisas, la representacion se entendera
conferida solidaria y sucesivamente, por el orden que se indica a continuacion —para el
supuesto de que cualquiera de ellos estuviese, a su vez, en situacion de conflicto de
interés—: (i) al vicepresidente del Consejo de Administracion, en caso de haber sido
nombrado; (ii) al director general de la Sociedad, Don Enrique Ferndndez-Cardellach
Bonifasi; (iii) al secretario del Consejo de Administracion; y (iv) a cualquiera de los
vicesecretarios del Consejo de Administracion; en caso de concurrencia de varios
vicesecretarios, tendra prioridad en su actuacion el vicesecretario (0 su representante
persona fisica) de mayor edad.



En la pagina web de la Sociedad esta disponible el modelo de tarjeta de asistencia,
delegacion y voto a distancia, asi como las reglas aprobadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad aplicables al ejercicio por el accionista de la
representacion y el voto por medios de comunicacién a distancia.

Foro Electronico de Accionistas

De conformidad con el articulo 539.2 de la Ley de Sociedades de Capital, desde la
publicacion de esta convocatoria y hasta las 24 horas del dia 25 de junio de 2014, se
habilitard en la pagina web de la Sociedad un Foro Electronico de Accionistas al que
podran acceder tanto los accionistas como las asociaciones voluntarias constituidas e
inscritas en el registro especial habilitado al efecto en la Comision Nacional del
Mercado de Valores. En la pagina web de la Sociedad estan disponibles las normas de
funcionamiento del Foro Electronico de Accionistas, que los accionistas deberan
cumplir para su utilizacion. Para acceder al Foro el accionista deberd acreditar tal
condicion, como se indica en la pagina web, e identificarse de conformidad con lo
indicado en esta convocatoria.

Derecho de informacién

Los accionistas podran solicitar, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia,
las informaciones o aclaraciones que estimen precisas o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes hasta el séptimo dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta. Durante la celebracion de la Junta, los accionistas podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia.

Los accionistas podran solicitar, por escrito hasta el séptimo dia anterior al previsto para
la celebracién de la Junta, o verbalmente durante su celebracion, las aclaraciones que
estimen precisas acerca de la informacidn accesible al publico que la Sociedad hubiera
facilitado a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la
ultima Junta General y acerca del informe del auditor.

Adicionalmente a lo previsto en los articulos 197 y 520 de la Ley de Sociedades de
Capital, se hace constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar
y obtener en el domicilio social de la Sociedad, o a solicitar a ésta que les sea remitido
de forma inmediata y gratuita el texto integro de los siguientes documentos, que se
someten a la aprobacion o informacion de la Junta:

(@) Cuentas anuales e informe de gestion de Fersa Energias Renovables, Sociedad
Andnima, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013.

(b) Cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidado del Grupo
Fersa, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013.

(c) Informes de los auditores de cuentas respecto de las cuentas anuales de la
Sociedad y de su grupo consolidado.

(d) Informe del Consejo de Administracion sobre la propuesta de modificacién de
los Estatutos Sociales.



(e) Informe del Consejo de Administracién sobre la propuesta de modificacién del
Reglamento de la Junta General de Accionistas.

(f)  Informe Anual de Gobierno Corporativo.
() Informe Anual sobre Remuneraciones de los consejeros.
(h) Texto integro de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

(i) Texto de las propuestas de acuerdos correspondientes a los puntos del orden
del dia.

Todos los documentos referidos podran, ademas, consultarse o descargarse de la pagina
web de la Sociedad (www.fersa.es).

Propuestas alternativas de acuerdo

Los accionistas que representen al menos el 5% del capital social podran presentar
propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse
en el orden del dia de la Junta. El ejercicio de este derecho debera efectuarse mediante
notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco
dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. A medida que se reciban, se
incluiran también en la pagina web de la Sociedad las propuestas de acuerdo
presentadas por los accionistas.

Proteccidn de datos de caracter personal

Los accionistas consienten de forma expresa que los datos de caracter personal que
remitan a la Sociedad para el ejercicio de su derecho de asistencia, delegacion y voto en
la Junta General, o que sean facilitados por las entidades bancarias y sociedades y
agencias de valores en las que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, a
través de la entidad legalmente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta, Iberclear, asi como la grabacion audiovisual, en su caso, del desarrollo integro
de la Junta General, para facilitar el seguimiento y adecuada difusion, seran tratados con
la finalidad de gestionar el desarrollo, cumplimiento y control de la relacion accionarial
existente con la Sociedad, asi como remitir informacion solicitada, en su caso, por el
accionista. Asimismo, se informa a los accionistas que mediante la presente consienten
que dichos datos se incorporen a un fichero propiedad de la Sociedad y se traten con las
finalidades indicadas y, también, salvo que manifiesten lo contrario en el plazo de un
mes, que pueda remitirseles informacién sobre las actividades, servicios o productos de
la Sociedad. Los accionistas tendran la posibilidad de ejercer su derecho de acceso,
rectificacion, cancelacion y oposicion, de conformidad con lo dispuesto en la Ley
Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de Caracter Personal
mediante comunicacién escrita dirigida a Fersa Energias Renovables, Sociedad
Andnima: Ronda General Mitre, 42, bajos, 08017 Barcelona (Referencia: Datos
personales).

Previsién sobre celebracion de la Junta

Aunque en este anuncio estén previstas dos convocatorias, el Consejo de
Administracion informa a los accionistas, para evitarles molestias innecesarias, de que
no se espera poder reunir en primera convocatoria el quérum de asistencia exigido por



la ley, los Estatutos Sociales y el Reglamento de la Junta General de Accionistas, por lo
que es previsible que la Junta General de Accionistas se celebre el dia 27 de junio de
2014.

Intervencion de notario

El Consejo de Administracién ha acordado requerir la presencia de un notario para que
levante acta de la Junta General de Accionistas.

En Barcelona, a 22 de mayo de 2014.
El Secretario no miembro del Consejo de Administracion

Don Ignacio Albifiana Cilveti



PROPUESTA DE ACUERDOS RELATIVA AL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD
FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. A CELEBRAR EN FECHA 27 DE
JUNIO DE 2014

PRIMERO: Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales individuales e
informe de gestion correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013,
asi como examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales consolidadas y del
informe de gestion consolidado de dicho ejercicio correspondientes al Grupo Fersa
Energias Renovables.

Aprobar las cuentas anuales individuales de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
(balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo y memoria), junto con el informe de gestion, y las cuentas
anuales consolidadas de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. con sus sociedades
dependientes (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria), junto con el informe de
gestion correspondiente del Grupo Fersa Energias Renovables, todo ello en relacion con
el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2013, que fueron formuladas por el
Consejo de Administracion en su reunién del dia 21 de marzo de 2014. Las cuentas
anuales individuales y consolidadas coinciden con las auditadas en fecha 21 de marzo
de 2014 por el auditor de la Sociedad.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas y los correspondientes informes de
gestion e informes de auditoria individuales y consolidados fueron puestos a disposicion
de los accionistas junto con el resto de la documentacion relativa a la Junta General de
Accionistas desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria.

SEGUNDO: Aprobacidn, en su caso, de la gestion del 6rgano de administracion y de
la propuesta de aplicacion de resultado del ejercicio 2013.

Aprobar la gestion de los actuales miembros del 6rgano de administracion relativa al
ejercicio social cuyas cuentas anuales se aprueban.

Aplicar el beneficio del ejercicio 2013, que asciende a 342 miles de euros, a dotar la
reserva legal (34 miles de euros) y a compensar resultados negativos de ejercicios
anteriores (308 miles de euros).

TERCERO: Nombramiento, reeleccion o ratificacion de consejeros’.
Tercero A: Reeleccion de Edlica Navarra, S.L. como consejero dominical.

Reelegir como consejero dominical de la Sociedad, por el periodo estatutario de seis (6)
afios, a EOLICA NAVARRA, S.L., con CIF B-31538176 y domicilio en la calle Frauca,
13, 31500 Tudela (Navarra — Espafia), que aceptara su nombramiento y designara su
representante persona fisica para el ejercicio de las funciones propias del cargo

! Cada uno de los acuerdos Tercero A a Tercero J seré objeto de votacion separada en la Junta General.



mediante documento aparte, a fin de que pueda procederse a la inscripcion de este
nombramiento en el Registro Mercantil.

Tercero B: Reeleccion de Comsa Emte Energias Renovables, S.L.. como consejero
dominical.

Reelegir como consejero dominical de la Sociedad, por el periodo estatutario de seis (6)
afios, a COMSA EMTE ENERGIAS RENOVABLES, S.L., con CIF B-64707771 y
domicilio en la avenida Roma, 25-27, 08029 Barcelona (Espafia), que aceptard su
nombramiento y designard su representante persona fisica para el ejercicio de las
funciones propias del cargo mediante documento aparte, a fin de que pueda procederse a
la inscripcién de este nombramiento en el Registro Mercantil.

Tercero C: Reeleccion de D. Ignacio Garcia-Nieto Portabella como consejero
independiente.

Reelegir como consejero independiente de la Sociedad, por el periodo estatutario de seis
(6) afios, a D. IGNACIO GARCIA-NIETO PORTABELLA, con NIF 15802433-F y
domicilio en la calle Diputacién, 246, principal, 08007 Barcelona (Espafia), que
aceptara su nombramiento mediante documento aparte, a fin de que pueda procederse a
la inscripcion de este nombramiento en el Registro Mercantil.

Tercero D: Reeleccion de Larfon, S.A. como consejero dominical.

Reelegir como consejero dominical de la Sociedad, por el periodo estatutario de seis (6)
afios, a LARFON, S.A., con CIF A-08504540 y domicilio en la calle Diputacion, 262,
principal 12 08007 Barcelona (Espafa), que aceptara su nombramiento y designara su
representante persona fisica para el ejercicio de las funciones propias del cargo
mediante documento aparte, a fin de que pueda procederse a la inscripcion de este
nombramiento en el Registro Mercantil.

Tercero E: Reeleccion de Grupo Catalana Occidente, S.A. como consejero
dominical.

Reelegir como consejero dominical de la Sociedad, por el periodo estatutario de seis (6)
afios, a GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A., con CIF A-08168064 y domicilio
en la avenida Alcalde Barnils, 63, 08174 Sant Cugat del Vallés (Barcelona — Espafia),
que aceptard su nombramiento y designard su representante persona fisica para el
ejercicio de las funciones propias del cargo mediante documento aparte, a fin de que
pueda procederse a la inscripcion de este nombramiento en el Registro Mercantil.

Tercero F: Reeleccion de Mytaros B.V. como consejero dominical.

Reelegir como consejero dominical de la Sociedad, por el periodo estatutario de seis (6)
afios, a MYTAROS B.V. con CIF 27.250.114 y domicilio en Burgemeester
Haspelslaan, 131, 1181 NC Amstelveen (Paises Bajos), que aceptara su nombramiento
y designara su representante persona fisica para el ejercicio de las funciones propias del
cargo mediante documento aparte, a fin de que pueda procederse a la inscripcion de este
nombramiento en el Registro Mercantil.

Tercero G: Reeleccion de D. Esteban Sarroca Punsola como consejero
independiente.



Reelegir como consejero independiente de la Sociedad, por el periodo estatutario de seis
(6) afios, a D. ESTEBAN SARROCA PUNSOLA, con NIF 41070524-E y domicilio en
la calle Bori i Fontesta, 16, 3° 22 08021 Barcelona (Espafia), que aceptard su
nombramiento mediante documento aparte, a fin de que pueda procederse a la
inscripcion de este nombramiento en el Registro Mercantil.

Tercero H: Reeleccion de Grupo Empresarial Enhol, S.L. como consejero dominical.

Reelegir como consejero dominical de la Sociedad, por el periodo estatutario de seis (6)
afios, a GRUPO EMPRESARIAL ENHOL, S.L., con CIF B-31227200 y domicilio en la
calle Frauca, 13, 31500 Tudela (Navarra — Espafia), que aceptara su nombramiento y
designara su representante persona fisica para el ejercicio de las funciones propias del
cargo mediante documento aparte, a fin de que pueda procederse a la inscripcion de este
nombramiento en el Registro Mercantil.

Tercero I: Reeleccion de D. Tomas Feliu Bassols como consejero dominical.

Reelegir como consejero dominical de la Sociedad, por el periodo estatutario de seis (6)
afios, a D. TOMAS FELIU BASSOLS, con NIF 40267804-W y domicilio en Casa El
Lledoner, s/n, 17800 Olot (Gerona — Espafia), que aceptara su nombramiento mediante
documento aparte, a fin de que pueda procederse a la inscripcion de este nombramiento
en el Registro Mercantil.

Tercero J: Nombramiento o ratificacion de consejeros en caso de vacantes
producidas desde la Gltima Junta General de Accionistas y hasta la celebracion de la
Junta General ordinaria de 2014.

[Con respecto a las vacantes producidas o que puedan producirse entre la tltima Junta
General de Accionistas y hasta la celebracién de la Junta General ordinaria de 2014, el
Consejo de Administracion podra formular a la Junta una propuesta de nombramiento
o ratificacién del nombramiento por cooptacion que en su caso hubiera realizado el
Consejo con el fin de cubrir las correspondientes vacantes].

CUARTO: Modificacién del articulo 10 de los Estatutos Sociales.

Modificar el articulo 10 de los Estatutos Sociales, que en lo sucesivo pasara a tener la
siguiente redaccion:

“ARTICULO 10°.- Toda Junta General, en defecto de norma estatutaria, se
ajustara a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital respecto de los
requisitos de publicidad y plazo de convocatoria, funcionamiento y
desarrollo de la asamblea, derechos de informacion, participacion y
representacion de los accionistas, redaccion y aprobacién del acta de la
sesion y, en general, respecto de cuantas cuestiones suscite su celebracion.
En cuanto al quérum de constitucion de la Junta regira lo establecido
expresamente en los presentes estatutos.

La participacion en la Junta General y el voto de las propuestas sobre
puntos comprendidos en el orden del dia podran delegarse o ejercitarse
directamente por el accionista mediante correspondencia postal y, cuando
asi lo prevea el Consejo de Administracion en la convocatoria, por medios
electronicos o cualquier otro medio de comunicacion a distancia, siempre



que se garantice debidamente la identidad del sujeto que participa o vota y
la seguridad de las comunicaciones electronicas.

El Consejo de Administracion podra desarrollar y complementar la
regulacién sobre voto y delegacién a distancia prevista en estos Estatutos y
en el Reglamento de la Junta General de la sociedad estableciendo las
instrucciones, medios, reglas y procedimientos que estime convenientes
para instrumentar la emision del voto y el otorgamiento de la
representacion por medios de comunicacion a distancia.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoptara las medidas precisas
para evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto o
delegado la representacion mediante correspondencia postal o, cuando asi
lo haya previsto el Consejo en la convocatoria, electrénica esta
debidamente legitimado para ello. Las reglas de desarrollo que adopte el
Consejo de Administracion al amparo de lo dispuesto en el presente
apartado se publicaran en la pagina web de la Sociedad.”

QUINTO: Modificacion de los articulos 3, 5 y 7 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas.

Modificar los articulos 3, 5y 7 del Reglamento de la Junta General de Accionistas, que
en lo sucesivo pasaran a tener la siguiente redaccion:

“Articulo 3.- Convocatoria

El Consejo de Administracion convocara la Junta General ordinaria para
su celebracion dentro de los 6 primeros meses de cada ejercicio, y la Junta
General extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los
intereses sociales.

Asimismo, debera convocar la Junta General cuando lo solicite un nimero
de socios titular de, al menos, un 5% del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta debera ser
convocada para su celebracion dentro de los dos meses siguientes a la
fecha en que se hubiese requerido notarialmente al Consejo de
Administracién para convocarla. ElI Consejo de Administracion
confeccionard el orden del dia, incluyendo necesariamente los asuntos que
hubiesen sido objeto de solicitud.

Sin perjuicio de lo anterior, el Presidente del Consejo de Administracion o
quien le sustituya, ante una situacién que a su juicio sea de singular
trascendencia para la sociedad y sus accionistas, podra proceder a la
convocatoria de la Junta General extraordinaria para el analisis de la
situacion planteada y la adopcion, en su caso, de los acuerdos pertinentes.

La Junta General se convocara mediante anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espafia,
en la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en la
pagina web de la sociedad, por lo menos un mes antes de la fecha fijada
para su celebracion.



El anuncio de convocatoria expresara la fecha de la reunién en primera
convocatoria y todos los asuntos que han de tratarse, con indicacion, en su
caso, de los puntos del orden del dia que han sido incluidos a solicitud de
los accionistas legitimados. Podré, asimismo, hacerse constar la fecha en la
que, si procediera, se reunira la Junta General en segunda convocatoria,
debiendo mediar entre la primera y la segunda al menos 24 horas. Si la
Junta, debidamente convocada, no se celebrara en primera convocatoria, ni
se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera ésta ser
anunciada, con los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro
de los 15 dias siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y con al menos
10 dias de antelacion a la fecha fijada para la reunion.

El anuncio de la convocatoria expresara también la fecha en la que el
accionista debera tener registradas a su nombre las acciones para poder
participar y votar en la junta general, el lugar y la forma en que puede
obtenerse el texto completo de los documentos y propuestas de acuerdo, y la
direccion de la pagina web de la sociedad en que estara disponible la
informacion. Ademas, el anuncio debera contener informacion de los
tramites que los accionistas deberan seguir para participar y emitir su voto
en la Junta General, incluyendo, en particular, (i) el derecho a solicitar
informacion, a incluir puntos en el orden del dia y a presentar propuestas
de acuerdo, asi como el plazo de ejercicio; (ii) el sistema para la emision de
voto por representacion, con especial indicacion de los formularios que
deban utilizarse para la delegacion de voto y de los medios que deban
emplearse para que la sociedad pueda aceptar una notificacion por via
electronica de las representaciones, cuando el Consejo de Administracion
haya previsto esta posibilidad en la convocatoria; y (iii) los procedimientos
establecidos para la emision del voto a distancia, sea por correo o, en el
caso de que el Consejo de Administracion haya previsto esta posibilidad,
por medios electrénicos.”

“Articulo 5.- Asistencia y representacion

Estaran legitimados para asistir a las Juntas los accionistas que, a la fecha
de su convocatoria, tengan inscritas sus acciones en el correspondiente
registro contable de anotaciones en cuenta con 5 dias de antelacion a su
celebracion.

Con caracter previo a la sesion se entregara a los asistentes el texto de las
propuestas de acuerdos que se someteran a decision de la Junta General,
sin inclusion de los anexos documentales si los tuvieren y, en su caso, el
texto de las respuestas proporcionadas a los accionistas en atencién a las
solicitudes de informacion que hubiesen formulado por escrito con
anterioridad a la celebracion de la Junta General, cuando el Consejo de
Administracion considere preciso su conocimiento por los accionistas
asistentes a la reunion.

Los miembros del Consejo de Administracion deberan asistir a las Juntas
Generales personalmente o debidamente representados.



El Presidente de la Junta General podrd autorizar la asistencia de
cualquier otra persona que juzgue conveniente, si bien la Junta General
podra revocar tal autorizacion.

Los accionistas podran hacerse representar en la Junta General por medio
de otra persona, confiriendo tal representacion por escrito y con caracter
especial para cada sesion. EI nombramiento del representante por el
accionista y la notificacion del nombramiento a la sociedad podran
realizarse por escrito o, cuando asi lo prevea el Consejo de Administracion
en la convocatoria, por medios electronicos. Esta facultad de
representacion se entiende sin perjuicio de lo legalmente dispuesto para los
casos de representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.

En caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del accionista
representado, el representante emitird el voto con arreglo a las mismas y
tendrd la obligacion de conservar dichas instrucciones durante un afio
desde la celebracion de la junta correspondiente.

Cada accionista s6lo podrad tener un representante en la Junta. Sin
embargo, el representante podrd tener la representacion de varios
accionistas, en cuyo caso podra emitir votos de signo distinto en funcién de
las instrucciones dadas por cada accionista.

La representacion es siempre revocable, y la asistencia personal del
representado a la Junta tendré valor de revocacion.

En caso de que los propios administradores de la sociedad, las entidades
depositarias de los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en
cuenta soliciten la representacion para si o para otro y, en general, siempre
que la solicitud se formule publicamente, el documento en que conste el
poder debera contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la solicitud
de instrucciones para el ejercicio del derecho de voto.

Una entidad que preste servicios de inversion, en su condicién de
intermediario financiero profesional, podra ejercitar el derecho de voto en
la Junta General en nombre de su cliente, cuando éste le atribuya su
representacion. Los intermediarios que reciban representaciones deberan
comunicar a la sociedad emisora, dentro de los siete dias anteriores a la
fecha prevista para la celebracion de la Junta, una lista en la que indiquen
la identidad de cada cliente, el nimero de acciones respecto de las cuales
ejerce el derecho de voto en su nombre, asi como las instrucciones de voto
que el intermediario en su caso haya recibido, pudiendo éstas ser
divergentes respecto de cada cliente. El intermediario financiero podra
delegar el voto a un tercero designado por su cliente.

En cualquier caso, el representante, antes de su nombramiento debera
informar con detalle al accionista de si existe situacion de conflicto de
intereses. Si el conflicto fuera posterior al nombramiento y no se hubiese
advertido al accionista representado de su posible existencia, debera
informarle de ello inmediatamente. En ambos casos, de no haber recibido
nuevas instrucciones de voto precisas para cada uno de los asuntos sobre



los que el representante tenga que votar en nombre del accionista, debera
abstenerse de emitir el voto.”

“Articulo 7.- Organizacion y desarrollo de las sesiones

Actuaran de Presidente y Secretario de la Junta General los que lo sean del
Consejo de Administracion y, en su defecto, las personas que la Junta elija.

La Mesa de la Junta estara formada por el Presidente, el Secretario y los
demas miembros del Consejo de Administracion asistentes a la Junta.

La admision de tarjetas de asistencia y delegaciones de voto se cerrara a la
hora fijada para el comienzo de la reunion de la Junta General.

La participacion en la Junta General, asi como el voto de las propuestas
sobre puntos comprendidos en el orden del dia, podra delegarse o
ejercitarse directamente por el accionista mediante correspondencia postal
0, cuando asi lo prevea el Consejo de Administracion en la convocatoria,
por medios electronicos o cualquier otro medio de comunicacion a
distancia, de acuerdo con los estatutos de la sociedad, siempre que se
garantice debidamente la identidad del sujeto que participa o vota y la
seguridad de las comunicaciones electrénicas.

Con caracter previo al comienzo de la sesion se formara la lista de
asistentes, expresando el caracter o representacion de cada uno y el nimero
de acciones propias o ajenas con que concurran. Al final de la lista se
determinara el nimero de accionistas, presentes o representados, asi como
el importe del capital del que sean titulares, especificando el que
corresponda a los accionistas con derecho a voto.

La lista de asistentes podra formarse mediante fichero o incorporarse a
soporte informético. En estos casos se consignard en la propia acta el
medio utilizado y se extendera en la cubierta del soporte la oportuna
diligencia de identificacion, firmada por el Secretario con el visto bueno del
Presidente.

En el acto de la Junta General cualquier accionista con derecho a
asistencia podra consultar la lista de asistentes sin que ello demore o
aplace el normal desarrollo de la misma una vez que su Presidente la haya
declarado legalmente constituida, no estando obligada la Mesa de la Junta
ni a leer la referida lista ni a facilitar copia de la misma durante su
desarrollo.

Una vez formulada la lista de asistentes, el Presidente declarara
validamente constituida la Junta. A continuacion, el Presidente invitard a
los accionistas que deseen intervenir en la Junta para solicitar informacion
o formular propuestas de acuerdos en relacion con los puntos del orden del
dia o realizar cualquier otra manifestacién para que lo hagan constar,
previa indicacion de sus datos de identidad y del nimero de acciones de su
titularidad y, en su caso, de las que representan. El Presidente de la Junta 'y
quienes éste designe se dirigiran a los asistentes para exponer sus informes.



Seguidamente el Presidente concederd la palabra a los asistentes que
hubieran solicitado intervenir, previa determinacién del orden en que lo
haran. Los accionistas podran en tal espacio de tiempo solicitar los
informes y aclaraciones que estimen precisas acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia.

Sera el Presidente quien proporcionara la informacion solicitada, si bien
podra delegar tal cometido en el Consejero Delegado o en cualquier otro
experto que considere oportuno. Si la informacion solicitada no estuviera
disponible en la reunidn, se pondra a disposicion de los accionistas en los 7
dias siguientes a la celebracion de la Junta. Asimismo, y a la vista de las
propuestas de acuerdos que les sean entregadas antes del comienzo de la
sesion, los accionistas podran formular durante su intervencion propuestas
alternativas sobre cualquier extremo del orden del dia, excepto en aquellos
casos en que conforme a la ley hubieran de hallarse disponibles para los
socios en el domicilio social cuando se publique la convocatoria. Ademas,
en el curso de intervencion podran proponer la adopcion de acuerdos en
aquellas materias sobre las que la Junta pueda deliberar y decidir sin que
consten en el orden del dia de la reunion.

Los accionistas que deseen dejar constancia en el acta del contenido de su
intervencion deberan solicitarlo expresamente.

El Presidente dirigira y mantendra el debate dentro de los limites del orden
del dia, y pondré fin al mismo cuando el asunto haya quedado, a su juicio,
suficientemente debatido.

En el ejercicio de sus funciones de direccion y ordenacion de la Junta y en
el desarrollo de las sesiones de ésta, el Presidente tendrd, entre otras, las
siguientes facultades:

— Ordenar el desarrollo de las intervenciones de los accionistas en los
términos previstos en el presente Reglamento.

— Moderar las intervenciones de los accionistas, pudiendo interpelarles
para que se atengan al orden del dia y observen en su intervencién las
normas de correccion adecuadas.

— Llamar al orden a los accionistas cuando sus intervenciones se
produzcan en términos manifiestamente obstruccionistas o se guien por
el proposito de perturbar el normal desarrollo en la Junta General.

— Retirar el uso de la palabra cuando haya concluido el tiempo asignado
para cada intervencion o cuando, pese a las amonestaciones hechas al
amparo de los apartados anteriores, el accionista persista en su
conducta. En el ejercicio de esta facultad, el Presidente podra exigir el
abandono de la sala al accionista que reiteradamente haya desatendido
sus requerimientos, asi como adoptar las medidas oportunas para
hacerlo efectivo.

— Proclamar el resultado de las votaciones.



— Resolver las cuestiones que puedan suscitarse durante el desarrollo de
la reunién de la Junta General acerca de las reglas establecidas en el
presente Reglamento.”

SEXTO: Aprobacion, en su caso, de la retribucion fija de los consejeros para el
presente ejercicio.

Aprobar, a los efectos de lo establecido en el parrafo segundo del articulo 18 de los
Estatutos Sociales, para el presente ejercicio una retribucion fija de 30.000 euros anuales
para cada consejero (con 30.000 euros anuales adicionales para el Presidente del Consejo),
una dieta de 500 euros por sesion para cada consejero ejecutivo y dominical, 20.000 euros
anuales para los miembros de la Comisién Ejecutiva, 10.000 euros anuales para los
miembros del Comité de Auditoria y 10.000 euros anuales para los miembros de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, todo ello sin perjuicio de la renuncia a sus
retribuciones hecha por los consejeros dominicales, que consta en el Informe Anual sobre
Remuneraciones de los consejeros.

SEPTIMO: Votacion consultiva del Informe Anual sobre Remuneraciones de los
consejeros.

Aprobar, con caracter consultivo, el Informe Anual sobre Remuneraciones de los
consejeros, que incluye informacién sobre la politica de remuneraciones de la Sociedad
aprobada por el Consejo de Administracion para el afio en curso y para afios futuros, un
resumen global de como se aplico la politica de retribuciones durante el ejercicio y el
detalle de las retribuciones individuales devengadas por cada uno de los consejeros,
cuyo texto integro se puso a disposicion de los accionistas junto con el resto de la
documentacidn relativa a la Junta General de Accionistas desde la fecha de publicacién
del anuncio de convocatoria.

OCTAVO: Delegacion de facultades para la formalizacion y ejecucion de todos los
acuerdos adoptados en la Junta General de Accionistas, para su elevacion a
instrumento publico y para su interpretacion, subsanacion, complemento o
desarrollo e inscripcion.

Facultar indistintamente al Secretario no consejero del Consejo de Administracion de la
Sociedad y al propio Consejo de Administracion, quienes podran delegar
indistintamente en el Presidente o en la Comisién Ejecutiva, con toda la amplitud que
fuera necesaria en Derecho, para ejecutar los anteriores acuerdos, pudiendo a tal efecto:

(@) Desarrollar, aclarar, precisar, interpretar, completar y subsanar los acuerdos
adoptados por esta Junta General de Accionistas o los que se produjeran en
cuantas escrituras y documentos se otorgaran en ejecucién de los mismos vy, de
modo particular, cuantas omisiones, defectos o errores, de fondo o de forma,
impidieran el acceso de estos acuerdos y de sus consecuencias al Registro
Mercantil, al Registro de la Propiedad, a la Oficina Espafola de Patentes y
Marcas, al Registro Nacional de Asociaciones, al Registro de Fundaciones de
Competencia Estatal 0, en su caso, a los registros territoriales de asociaciones y
fundaciones de las comunidades autonomas que corresponda 0 a cualesquiera
otros.



(b)

(©)

(d)

Ejecutar los acuerdos adoptados por esta Junta General de Accionistas, realizando
cuantos actos 0 negocios juridicos sean necesarios o convenientes a dicho fin'y
otorgando cuantos documentos publicos o privados se estimaran necesarios 0
convenientes para la méas plena eficacia de estos acuerdos.

Delegar en uno o varios de sus miembros todas o parte de las facultades que
estime oportunas de entre las que corresponden al Consejo de Administracion y de
cuantas le han sido expresamente atribuidas por esta Junta General de Accionistas,
de modo conjunto o solidario.

Determinar, en definitiva, todas las demas circunstancias que fueran precisas,
adoptando y ejecutando los acuerdos necesarios, publicando los anuncios y
prestando las garantias que fueran pertinentes a los efectos previstos en la ley, asi
como formalizando los documentos precisos y cumplimentando cuantos tramites
fueran oportunos, procediendo al cumplimiento de cuantos requisitos sean
necesarios de acuerdo con la ley para la mas plena ejecucion de lo acordado por la
Junta General de Accionistas.



INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.,, A LOS EFECTOS PREVISTOS EN
EL ARTICULO 286 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL, SOBRE LA
JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE MODIFICACION ESTATUTARIA
RELATIVA AL PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU CELEBRACION LOS
DIAS 26 Y 27 DE JUNIO DE 2014 EN PRIMERA Y SEGUNDA
CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

1. Obijeto del informe

Este informe se formula por el Consejo de Administracion de FERSA ENERGIAS
RENOVABLES, S.A. (la “Sociedad”) de conformidad con lo previsto en el articulo
286 de la Ley de Sociedades de Capital, para justificar la propuesta de modificacion
estatutaria que se somete a la aprobacidon de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, en virtud de la cual se propone la aprobacion de una nueva redaccion del
articulo 10 de los Estatutos Sociales.

El articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital exige la formulacién de un informe
escrito por parte de los administradores justificando las razones de la propuesta de
modificacion estatutaria. Para facilitar a los accionistas la comprension de los cambios
gue motivan esta propuesta, se ofrece una exposicion de la finalidad y justificacion de
dicha modificacion y, a continuacion, se incluye la propuesta de acuerdo que se somete
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

2. Justificacion de la propuesta

La propuesta de aprobacién de una nueva redaccion del articulo 10 de los Estatutos
Sociales obedece, fundamentalmente, a la politica de austeridad a la que pretende
sujetarse la Sociedad.

A este respecto, debe tenerse en cuenta que, al amparo de la regulacion contenida en la
Ley de Sociedades de Capital, en los nuevos textos refundidos tanto de los Estatutos
Sociales como del Reglamento de la Junta General de Accionistas, aprobados por la
Junta General celebrada el 26 de junio de 2012, se previo la posibilidad de que la
participacion en la Junta General y el voto de las propuestas sobre puntos comprendidos
en el orden del dia pudieran delegarse o ejercitarse directamente por el accionista
mediante correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio de comunicacion a
distancia, siempre que se garantizara debidamente la identidad del sujeto que participara
o0 votara y la seguridad de las comunicaciones electrénicas.

Sin embargo, en las Juntas Generales de Accionistas celebradas con arreglo a la nueva
regulacion estatutaria no se ha apreciado en modo alguno el interés de los accionistas en
utilizar los referidos medios electronicos. No obstante, la Sociedad ha tenido que
contratar igualmente los servicios oportunos para que tales medios estuvieran a
disposicion de los accionistas que eventualmente desearan utilizarlos.

Siendo asi que la ley no exige que dichos medios electronicos estén a disposicion de los
accionistas, sino que seran los Estatutos Sociales los que podran regular



discrecionalmente esta cuestion, se ha considerado oportuno que sea el Consejo de
Administracion el que determine en cada caso concreto, en la convocatoria de la Junta
General de Accionistas de que se trate, si se habilitaran o no tales medios electrdnicos.
Con ello se pretende, por un lado, excluir la necesidad de habilitarlos en todo caso; por
otro, se contempla la posibilidad de que el Consejo de Administracion pueda decidir
habilitarlos respecto de una Junta General concreta, por si en el futuro se percibiera el
interes de los accionistas de la Sociedad en la utilizacion de estos medios.

3. Modificacion propuesta

Para facilitar la comparacion entre la redaccion del articulo 10 de los Estatutos Sociales
actualmente en vigor y la que ahora se propone, se reproduce a continuacion la nueva
redaccion propuesta para el referido articulo 10, con cambios marcados respecto del
texto actualmente en vigor:

“ARTICULO 10°.- Toda Junta General, en defecto de norma estatutaria, se
ajustara a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital respecto de los
requisitos de publicidad y plazo de convocatoria, funcionamiento y
desarrollo de la asamblea, derechos de informacion, participacion y
representacion de los accionistas, redaccion y aprobacion del acta de la
sesion y, en general, respecto de cuantas cuestiones suscite su celebracion.
En cuanto al quorum de constitucion de la Junta regira lo establecido
expresamente en los presentes estatutos.

La participaciéon en la Junta General y el voto de las propuestas sobre
puntos comprendidos en el orden del dia podran delegarse o ejercitarse
directamente por el accionista mediante correspondencia postal_y, cuando
asi lo prevea el Consejo de Administracion en la convocatoria, por medios
electronicosa o cualquier otro medio de comunicacion a distancia, siempre
que se garantice debidamente la identidad del sujeto que participa o vota y
la seguridad de las comunicaciones electronicas.

El Consejo de Administracion podra desarrollar y complementar la
regulacion sobre voto y delegacion a distancia prevista en estos Estatutos y
en el Reglamento de la Junta General de la sociedad estableciendo las
instrucciones, medios, reglas y procedimientos que estime convenientes
para instrumentar la emision del voto y el otorgamiento de la
representacion por medios de comunicacion a distancia.

En todo caso, el Consejo de Administracién adoptara las medidas precisas
para evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto o
delegado la representacion mediante correspondencia postal o, cuando asi
lo haya previsto el Consejo en la convocatoria, electronica; esta
debidamente legitimado para ello. Las reglas de desarrollo que adopte el
Consejo de Administracion al amparo de lo dispuesto en el presente
apartado se publicaran en la pagina web de la Sociedad.”

4, Propuesta de acuerdo que se somete a la Junta General de Accionistas

La propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas es la siguiente:



«Modificar el articulo 10 de los Estatutos Sociales, que en lo sucesivo pasara a tener la
siguiente redaccion:

“ARTICULO 10°.- Toda Junta General, en defecto de norma estatutaria, se
ajustara a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital respecto de los
requisitos de publicidad y plazo de convocatoria, funcionamiento y
desarrollo de la asamblea, derechos de informacion, participacion y
representacion de los accionistas, redaccion y aprobacion del acta de la
sesion y, en general, respecto de cuantas cuestiones suscite su celebracion.
En cuanto al quérum de constitucion de la Junta regira lo establecido
expresamente en los presentes estatutos.

La participacion en la Junta General y el voto de las propuestas sobre
puntos comprendidos en el orden del dia podran delegarse o ejercitarse
directamente por el accionista mediante correspondencia postal y, cuando
asi lo prevea el Consejo de Administracién en la convocatoria, por medios
electronicos o cualquier otro medio de comunicacion a distancia, siempre
que se garantice debidamente la identidad del sujeto que participa o vota y
la seguridad de las comunicaciones electronicas.

El Consejo de Administracion podra desarrollar y complementar la
regulacion sobre voto y delegacion a distancia prevista en estos Estatutos y
en el Reglamento de la Junta General de la sociedad estableciendo las
instrucciones, medios, reglas y procedimientos que estime convenientes
para instrumentar la emision del voto y el otorgamiento de la
representacion por medios de comunicacion a distancia.

En todo caso, el Consejo de Administracién adoptara las medidas precisas
para evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto o
delegado la representacion mediante correspondencia postal o, cuando asi
lo haya previsto el Consejo en la convocatoria, electronica esta
debidamente legitimado para ello. Las reglas de desarrollo que adopte el
Consejo de Administracion al amparo de lo dispuesto en el presente
apartado se publicaran en la pagina web de la Sociedad.””»

* * *

En Barcelona, a 22 de mayo de 2014



INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. SOBRE LA JUSTIFICACION DE LA
PROPUESTA DE MODIFICACION ESTATUTARIA RELATIVA AL PUNTO
QUINTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU CELEBRACION LOS DIAS 26 Y 27
DE JUNIO DE 2014 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA,
RESPECTIVAMENTE

5. Objeto del informe

Este informe se formula por el Consejo de Administracion de FERSA ENERGIAS
RENOVABLES, S.A. (la “Sociedad”) para justificar la propuesta de modificacion del
Reglamento de la Junta General de Accionistas que se somete a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad, en virtud de la cual se propone la
aprobacién de una nueva redaccion de los articulos 3, 5y 7 del referido Reglamento.

Para facilitar a los accionistas la comprension de los cambios que motivan esta
propuesta, se ofrece una exposicion de la finalidad y justificacion de dicha modificacion
y, a continuacion, se incluye la propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacion de
la Junta General de Accionistas.

6. Justificacion de la propuesta

La propuesta de aprobacion de una nueva redaccion de los articulos 3, 5y 7 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas obedece, fundamentalmente, a la
politica de austeridad a la que pretende sujetarse la Sociedad.

A este respecto, debe tenerse en cuenta que, al amparo de la regulacion contenida en la
Ley de Sociedades de Capital, en los nuevos textos refundidos tanto de los Estatutos
Sociales como del Reglamento de la Junta General de Accionistas, aprobados por la
Junta General celebrada el 26 de junio de 2012, se previo la posibilidad de que la
participacion en la Junta General y el voto de las propuestas sobre puntos comprendidos
en el orden del dia pudieran delegarse o ejercitarse directamente por el accionista
mediante correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio de comunicacion a
distancia, siempre que se garantizara debidamente la identidad del sujeto que participara
o0 votara y la seguridad de las comunicaciones electrénicas.

Sin embargo, en las Juntas Generales de Accionistas celebradas con arreglo a la nueva
regulacién no se ha apreciado en modo alguno el interés de los accionistas en utilizar los
referidos medios electronicos. No obstante, la Sociedad ha tenido que contratar
igualmente los servicios oportunos para que tales medios estuvieran a disposicion de los
accionistas que eventualmente desearan utilizarlos.

Siendo asi que la ley no exige que dichos medios electronicos estén a disposicion de los
accionistas, sino que seran los Estatutos Sociales los que podran regular
discrecionalmente esta cuestion, se ha considerado oportuno que sea el Consejo de
Administracion el que determine en cada caso concreto, en la convocatoria de la Junta
General de Accionistas de que se trate, si se habilitaran o no tales medios electrénicos.
Con ello se pretende, por un lado, excluir la necesidad de habilitarlos en todo caso; por



otro, se contempla la posibilidad de que el Consejo de Administracion pueda decidir
habilitarlos respecto de una Junta General concreta, por si en el futuro se percibiera el
interés de los accionistas de la Sociedad en la utilizacion de estos medios.

7. Modificacion propuesta

Para facilitar la comparacion entre la redaccion de los articulos 3, 5y 7 del Reglamento
de la Junta General de Accionistas actualmente en vigor y la que ahora se propone, se
reproduce a continuacion la nueva redaccion propuesta para los referidos articulos 3, 5y
7, con cambios marcados respecto del texto actualmente en vigor:

“Articulo 3.- Convocatoria

El Consejo de Administracion convocara la Junta General ordinaria para
su celebracion dentro de los 6 primeros meses de cada ejercicio, y la Junta
General extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los
intereses sociales.

Asimismo, debera convocar la Junta General cuando lo solicite un nimero
de socios titular de, al menos, un 5% del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta debera ser
convocada para su celebracion dentro de los dos meses siguientes a la
fecha en que se hubiese requerido notarialmente al Consejo de
Administracion para convocarla. ElI Consejo de Administracion
confeccionard el orden del dia, incluyendo necesariamente los asuntos que
hubiesen sido objeto de solicitud.

Sin perjuicio de lo anterior, el Presidente del Consejo de Administracion o
quien le sustituya, ante una situacién que a su juicio sea de singular
trascendencia para la sociedad y sus accionistas, podra proceder a la
convocatoria de la Junta General extraordinaria para el analisis de la
situacion planteada y la adopcidn, en su caso, de los acuerdos pertinentes.

La Junta General se convocara mediante anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espafia,
en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores y en la
pagina web de la sociedad, por lo menos un mes antes de la fecha fijada
para su celebracion.

El anuncio de convocatoria expresara la fecha de la reuniéon en primera
convocatoria y todos los asuntos que han de tratarse, con indicacion, en su
caso, de los puntos del orden del dia que han sido incluidos a solicitud de
los accionistas legitimados. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la
que, si procediera, se reunira la Junta General en segunda convocatoria,
debiendo mediar entre la primera y la segunda al menos 24 horas. Si la
Junta, debidamente convocada, no se celebrara en primera convocatoria, ni
se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera ésta ser
anunciada, con los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro
de los 15 dias siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y con al menos
10 dias de antelacion a la fecha fijada para la reunion.

El anuncio de la convocatoria expresara también la fecha en la que el
accionista debera tener registradas a su nombre las acciones para poder
participar y votar en la junta general, el lugar y la forma en que puede



obtenerse el texto completo de los documentos y propuestas de acuerdo, y la
direccion de la pagina web de la sociedad en que estara disponible la
informacion. Ademas, el anuncio debera contener informacion de los
tramites que los accionistas deberan seguir para participar y emitir su voto
en la Junta General, incluyendo, en particular, (i) el derecho a solicitar
informacion, a incluir puntos en el orden del dia y a presentar propuestas
de acuerdo, asi como el plazo de ejercicio; (ii) el sistema para la emision de
voto por representacion, con especial indicacion de los formularios que
deban utilizarse para la delegacion de voto y de los medios que deban
emplearse para que la sociedad pueda aceptar una notificacién por via
electronica de las representaciones, cuando el Consejo de Administracion
haya previsto esta posibilidad en la convocatoria; y (iii) los procedimientos
establecidos para la emision del voto a distancia, sea por correo o, en el
caso de que el Consejo de Administracidon haya previsto esta posibilidad,
por medios electronicos.”

“Articulo 5.- Asistencia y representacion

Estaran legitimados para asistir a las Juntas los accionistas que, a la fecha
de su convocatoria, tengan inscritas sus acciones en el correspondiente
registro contable de anotaciones en cuenta con 5 dias de antelacion a su
celebracion.

Con caracter previo a la sesion se entregara a los asistentes el texto de las
propuestas de acuerdos que se someteran a decision de la Junta General,
sin inclusion de los anexos documentales si los tuvieren y, en su caso, el
texto de las respuestas proporcionadas a los accionistas en atencién a las
solicitudes de informacion que hubiesen formulado por escrito con
anterioridad a la celebracion de la Junta General, cuando el Consejo de
Administracion considere preciso su conocimiento por los accionistas
asistentes a la reunion.

Los miembros del Consejo de Administracion deberan asistir a las Juntas
Generales personalmente o debidamente representados.

El Presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de
cualquier otra persona que juzgue conveniente, si bien la Junta General
podré revocar tal autorizacion.

Los accionistas podran hacerse representar en la Junta General por medio
de otra persona, confiriendo tal representacion por escrito y con caracter
especial para cada sesion. EI nombramiento del representante por el
accionista y la notificacion del nombramiento a la sociedad podran
realizarse por escrito o, cuando asi lo prevea el Consejo de Administracion
en la convocatoria, por medios electronicos. Esta facultad de
representacion se entiende sin perjuicio de lo legalmente dispuesto para los
casos de representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.

En caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del accionista
representado, el representante emitird el voto con arreglo a las mismas y
tendra la obligacion de conservar dichas instrucciones durante un afio
desde la celebracion de la junta correspondiente.



Cada accionista s6lo podra tener un representante en la Junta. Sin
embargo, el representante podrd tener la representacion de varios
accionistas, en cuyo caso podra emitir votos de signo distinto en funcion de
las instrucciones dadas por cada accionista.

La representacion es siempre revocable, y la asistencia personal del
representado a la Junta tendra valor de revocacion.

En caso de que los propios administradores de la sociedad, las entidades
depositarias de los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en
cuenta soliciten la representacion para si o0 para otro y, en general, siempre
que la solicitud se formule publicamente, el documento en que conste el
poder debera contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la solicitud
de instrucciones para el ejercicio del derecho de voto.

Una entidad que preste servicios de inversion, en su condicion de
intermediario financiero profesional, podra ejercitar el derecho de voto en
la Junta General en nombre de su cliente, cuando éste le atribuya su
representacion. Los intermediarios que reciban representaciones deberan
comunicar a la sociedad emisora, dentro de los siete dias anteriores a la
fecha prevista para la celebracion de la Junta, una lista en la que indiquen
la identidad de cada cliente, el nimero de acciones respecto de las cuales
ejerce el derecho de voto en su nombre, asi como las instrucciones de voto
que el intermediario en su caso haya recibido, pudiendo éstas ser
divergentes respecto de cada cliente. El intermediario financiero podra
delegar el voto a un tercero designado por su cliente.

En cualquier caso, el representante, antes de su nombramiento debera
informar con detalle al accionista de si existe situacion de conflicto de
intereses. Si el conflicto fuera posterior al nombramiento y no se hubiese
advertido al accionista representado de su posible existencia, debera
informarle de ello inmediatamente. En ambos casos, de no haber recibido
nuevas instrucciones de voto precisas para cada uno de los asuntos sobre
los que el representante tenga que votar en nombre del accionista, debera
abstenerse de emitir el voto.

“Articulo 7.- Organizacién y desarrollo de las sesiones

Actuaran de Presidente y Secretario de la Junta General los que lo sean del
Consejo de Administracién y, en su defecto, las personas que la Junta elija.

La Mesa de la Junta estara formada por el Presidente, el Secretario y los
demas miembros del Consejo de Administracion asistentes a la Junta.

La admision de tarjetas de asistencia y delegaciones de voto se cerrara a la
hora fijada para el comienzo de la reunion de la Junta General.

La participacion en la Junta General, asi como el voto de las propuestas
sobre puntos comprendidos en el orden del dia, podra delegarse o
ejercitarse directamente por el accionista mediante correspondencia postal
0, cuando asi lo prevea el Consejo de Administracion en la convocatoria,
por medios electrénicosa o cualquier otro medio de comunicacion a
distancia, de acuerdo con los estatutos de la sociedad, siempre que se




garantice debidamente la identidad del sujeto que participa o vota y la
seguridad de las comunicaciones electrénicas.

Con carécter previo al comienzo de la sesion se formara la lista de
asistentes, expresando el caracter o representacion de cada uno y el
numero de acciones propias 0 ajenas con que concurran. Al final de la lista
se determinara el nimero de accionistas, presentes o representados, asi
como el importe del capital del que sean titulares, especificando el que
corresponda a los accionistas con derecho a voto.

La lista de asistentes podra formarse mediante fichero o incorporarse a
soporte informético. En estos casos se consignard en la propia acta el
medio utilizado y se extendera en la cubierta del soporte la oportuna
diligencia de identificacion, firmada por el Secretario con el visto bueno del
Presidente.

En el acto de la Junta General cualquier accionista con derecho a
asistencia podra consultar la lista de asistentes sin que ello demore o
aplace el normal desarrollo de la misma una vez que su Presidente la haya
declarado legalmente constituida, no estando obligada la Mesa de la Junta
ni a leer la referida lista ni a facilitar copia de la misma durante su
desarrollo.

Una vez formulada la lista de asistentes, el Presidente declarara
validamente constituida la Junta. A continuacion, el Presidente invitara a
los accionistas que deseen intervenir en la Junta para solicitar informacion
o formular propuestas de acuerdos en relacién con los puntos del orden del
dia o realizar cualquier otra manifestacion para que lo hagan constar,
previa indicacion de sus datos de identidad y del nimero de acciones de su
titularidad y, en su caso, de las que representan. El Presidente de la Junta'y
quienes éste designe se dirigiran a los asistentes para exponer sus informes.
Seguidamente el Presidente concederd la palabra a los asistentes que
hubieran solicitado intervenir, previa determinacion del orden en que lo
haran. Los accionistas podran en tal espacio de tiempo solicitar los
informes y aclaraciones que estimen precisas acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia.

Sera el Presidente quien proporcionara la informacion solicitada, si bien
podra delegar tal cometido en el Consejero Delegado o en cualquier otro
experto que considere oportuno. Si la informacién solicitada no estuviera
disponible en la reunidn, se pondra a disposicion de los accionistas en los 7
dias siguientes a la celebracion de la Junta. Asimismo, y a la vista de las
propuestas de acuerdos que les sean entregadas antes del comienzo de la
sesion, los accionistas podran formular durante su intervencion propuestas
alternativas sobre cualquier extremo del orden del dia, excepto en aquellos
casos en que conforme a la ley hubieran de hallarse disponibles para los
socios en el domicilio social cuando se publique la convocatoria. Ademas,
en el curso de intervencion podran proponer la adopcion de acuerdos en
aquellas materias sobre las que la Junta pueda deliberar y decidir sin que
consten en el orden del dia de la reunién.

Los accionistas que deseen dejar constancia en el acta del contenido de su
intervencion deberan solicitarlo expresamente.



El Presidente dirigirda y mantendra el debate dentro de los limites del orden
del dia, y pondra fin al mismo cuando el asunto haya quedado, a su juicio,
suficientemente debatido.

En el ejercicio de sus funciones de direccion y ordenacion de la Junta y en
el desarrollo de las sesiones de ésta, el Presidente tendra, entre otras, las
siguientes facultades:

— Ordenar el desarrollo de las intervenciones de los accionistas en los
términos previstos en el presente Reglamento.

— Moderar las intervenciones de los accionistas, pudiendo interpelarles
para que se atengan al orden del dia y observen en su intervencién las
normas de correccion adecuadas.

— Llamar al orden a los accionistas cuando sus intervenciones se
produzcan en términos manifiestamente obstruccionistas o se guien por
el proposito de perturbar el normal desarrollo en la Junta General.

— Retirar el uso de la palabra cuando haya concluido el tiempo asignado
para cada intervencion o cuando, pese a las amonestaciones hechas al
amparo de los apartados anteriores, el accionista persista en su
conducta. En el ejercicio de esta facultad, el Presidente podra exigir el
abandono de la sala al accionista que reiteradamente haya desatendido
sus requerimientos, asi como adoptar las medidas oportunas para
hacerlo efectivo.

— Proclamar el resultado de las votaciones.

— Resolver las cuestiones que puedan suscitarse durante el desarrollo de
la reunién de la Junta General acerca de las reglas establecidas en el
presente Reglamento.”

8. Propuesta de acuerdo que se somete a la Junta General de Accionistas

La propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

«Modificar los articulos 3, 5y 7 del Reglamento de la Junta General de Accionistas, que
en lo sucesivo pasaran a tener la siguiente redaccion:

“Articulo 3.- Convocatoria

El Consejo de Administracion convocara la Junta General ordinaria para
su celebracion dentro de los 6 primeros meses de cada ejercicio, y la Junta
General extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los
intereses sociales.

Asimismo, debera convocar la Junta General cuando lo solicite un nimero
de socios titular de, al menos, un 5% del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta debera ser
convocada para su celebracion dentro de los dos meses siguientes a la
fecha en que se hubiese requerido notarialmente al Consejo de
Administracién para convocarla. ElI Consejo de Administracion



confeccionard el orden del dia, incluyendo necesariamente los asuntos que
hubiesen sido objeto de solicitud.

Sin perjuicio de lo anterior, el Presidente del Consejo de Administracion o
quien le sustituya, ante una situacién que a su juicio sea de singular
trascendencia para la sociedad y sus accionistas, podra proceder a la
convocatoria de la Junta General extraordinaria para el analisis de la
situacion planteada y la adopcidn, en su caso, de los acuerdos pertinentes.

La Junta General se convocard mediante anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espafia,
en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores y en la
pagina web de la sociedad, por lo menos un mes antes de la fecha fijada
para su celebracion.

El anuncio de convocatoria expresara la fecha de la reunién en primera
convocatoria y todos los asuntos que han de tratarse, con indicacion, en su
caso, de los puntos del orden del dia que han sido incluidos a solicitud de
los accionistas legitimados. Podré, asimismo, hacerse constar la fecha en la
que, si procediera, se reunira la Junta General en segunda convocatoria,
debiendo mediar entre la primera y la segunda al menos 24 horas. Si la
Junta, debidamente convocada, no se celebrara en primera convocatoria, ni
se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera ésta ser
anunciada, con los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro
de los 15 dias siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y con al menos
10 dias de antelacion a la fecha fijada para la reunion.

El anuncio de la convocatoria expresara también la fecha en la que el
accionista debera tener registradas a su nombre las acciones para poder
participar y votar en la junta general, el lugar y la forma en que puede
obtenerse el texto completo de los documentos y propuestas de acuerdo, y la
direccion de la pagina web de la sociedad en que estara disponible la
informacion. Ademés, el anuncio deberd contener informacion de los
tramites que los accionistas deberan seguir para participar y emitir su voto
en la Junta General, incluyendo, en particular, (i) el derecho a solicitar
informacion, a incluir puntos en el orden del dia y a presentar propuestas
de acuerdo, asi como el plazo de ejercicio; (ii) el sistema para la emision de
voto por representacion, con especial indicacion de los formularios que
deban utilizarse para la delegacion de voto y de los medios que deban
emplearse para que la sociedad pueda aceptar una notificacion por via
electronica de las representaciones, cuando el Consejo de Administracion
haya previsto esta posibilidad en la convocatoria; y (iii) los procedimientos
establecidos para la emision del voto a distancia, sea por correo o, en el
caso de que el Consejo de Administracion haya previsto esta posibilidad,
por medios electrénicos.”

“Articulo 5.- Asistencia y representacion

Estaran legitimados para asistir a las Juntas los accionistas que, a la fecha
de su convocatoria, tengan inscritas sus acciones en el correspondiente
registro contable de anotaciones en cuenta con 5 dias de antelacion a su
celebracion.



Con caracter previo a la sesion se entregara a los asistentes el texto de las
propuestas de acuerdos que se someteran a decision de la Junta General,
sin inclusion de los anexos documentales si los tuvieren y, en su caso, el
texto de las respuestas proporcionadas a los accionistas en atencién a las
solicitudes de informacion que hubiesen formulado por escrito con
anterioridad a la celebracion de la Junta General, cuando el Consejo de
Administracién considere preciso su conocimiento por los accionistas
asistentes a la reunion.

Los miembros del Consejo de Administracion deberan asistir a las Juntas
Generales personalmente o debidamente representados.

El Presidente de la Junta General podrd autorizar la asistencia de
cualquier otra persona que juzgue conveniente, si bien la Junta General
podra revocar tal autorizacion.

Los accionistas podran hacerse representar en la Junta General por medio
de otra persona, confiriendo tal representacion por escrito y con caracter
especial para cada sesion. EI nombramiento del representante por el
accionista y la notificacion del nombramiento a la sociedad podran
realizarse por escrito o, cuando asi lo prevea el Consejo de Administracion
en la convocatoria, por medios electrénicos. Esta facultad de
representacion se entiende sin perjuicio de lo legalmente dispuesto para los
casos de representacién familiar y de otorgamiento de poderes generales.

En caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del accionista
representado, el representante emitird el voto con arreglo a las mismas y
tendra la obligacion de conservar dichas instrucciones durante un afio
desde la celebracion de la junta correspondiente.

Cada accionista s6lo podra tener un representante en la Junta. Sin
embargo, el representante podra tener la representacion de varios
accionistas, en cuyo caso podra emitir votos de signo distinto en funcién de
las instrucciones dadas por cada accionista.

La representacion es siempre revocable, y la asistencia personal del
representado a la Junta tendré valor de revocacion.

En caso de que los propios administradores de la sociedad, las entidades
depositarias de los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en
cuenta soliciten la representacion para si o para otro y, en general, siempre
que la solicitud se formule publicamente, el documento en que conste el
poder debera contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la solicitud
de instrucciones para el ejercicio del derecho de voto.

Una entidad que preste servicios de inversion, en su condicion de
intermediario financiero profesional, podra ejercitar el derecho de voto en
la Junta General en nombre de su cliente, cuando éste le atribuya su
representacion. Los intermediarios que reciban representaciones deberan
comunicar a la sociedad emisora, dentro de los siete dias anteriores a la
fecha prevista para la celebracion de la Junta, una lista en la que indiquen
la identidad de cada cliente, el nUmero de acciones respecto de las cuales
ejerce el derecho de voto en su nombre, asi como las instrucciones de voto
que el intermediario en su caso haya recibido, pudiendo éstas ser



divergentes respecto de cada cliente. El intermediario financiero podra
delegar el voto a un tercero designado por su cliente.

En cualquier caso, el representante, antes de su nombramiento debera
informar con detalle al accionista de si existe situacion de conflicto de
intereses. Si el conflicto fuera posterior al nombramiento y no se hubiese
advertido al accionista representado de su posible existencia, debera
informarle de ello inmediatamente. En ambos casos, de no haber recibido
nuevas instrucciones de voto precisas para cada uno de los asuntos sobre
los que el representante tenga que votar en nombre del accionista, debera
abstenerse de emitir el voto.”

“Articulo 7.- Organizacién y desarrollo de las sesiones

Actuaran de Presidente y Secretario de la Junta General los que lo sean del
Consejo de Administracion y, en su defecto, las personas que la Junta elija.

La Mesa de la Junta estara formada por el Presidente, el Secretario y los
demas miembros del Consejo de Administracion asistentes a la Junta.

La admision de tarjetas de asistencia y delegaciones de voto se cerrara a la
hora fijada para el comienzo de la reunion de la Junta General.

La participacion en la Junta General, asi como el voto de las propuestas
sobre puntos comprendidos en el orden del dia, podrd delegarse o
ejercitarse directamente por el accionista mediante correspondencia postal
0, cuando asi lo prevea el Consejo de Administracion en la convocatoria,
por medios electronicos o cualquier otro medio de comunicacion a
distancia, de acuerdo con los estatutos de la sociedad, siempre que se
garantice debidamente la identidad del sujeto que participa o vota y la
seguridad de las comunicaciones electrénicas.

Con carécter previo al comienzo de la sesion se formara la lista de
asistentes, expresando el caracter o representacion de cada uno y el nimero
de acciones propias o ajenas con que concurran. Al final de la lista se
determinara el nimero de accionistas, presentes o representados, asi como
el importe del capital del que sean titulares, especificando el que
corresponda a los accionistas con derecho a voto.

La lista de asistentes podra formarse mediante fichero o incorporarse a
soporte informético. En estos casos se consignard en la propia acta el
medio utilizado y se extendera en la cubierta del soporte la oportuna
diligencia de identificacion, firmada por el Secretario con el visto bueno del
Presidente.

En el acto de la Junta General cualquier accionista con derecho a
asistencia podra consultar la lista de asistentes sin que ello demore o
aplace el normal desarrollo de la misma una vez que su Presidente la haya
declarado legalmente constituida, no estando obligada la Mesa de la Junta
ni a leer la referida lista ni a facilitar copia de la misma durante su
desarrollo.

Una vez formulada la lista de asistentes, el Presidente declarara
validamente constituida la Junta. A continuacion, el Presidente invitara a
los accionistas que deseen intervenir en la Junta para solicitar informacion
o formular propuestas de acuerdos en relacion con los puntos del orden del



dia o realizar cualquier otra manifestacion para que lo hagan constar,
previa indicacién de sus datos de identidad y del nimero de acciones de su
titularidad y, en su caso, de las que representan. El Presidente de la Junta 'y
quienes éste designe se dirigiran a los asistentes para exponer sus informes.
Seguidamente el Presidente concederd la palabra a los asistentes que
hubieran solicitado intervenir, previa determinacién del orden en que lo
haran. Los accionistas podran en tal espacio de tiempo solicitar los
informes y aclaraciones que estimen precisas acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia.

Sera el Presidente quien proporcionara la informacion solicitada, si bien
podra delegar tal cometido en el Consejero Delegado o en cualquier otro
experto que considere oportuno. Si la informacion solicitada no estuviera
disponible en la reunidn, se pondra a disposicion de los accionistas en los 7
dias siguientes a la celebracion de la Junta. Asimismo, y a la vista de las
propuestas de acuerdos que les sean entregadas antes del comienzo de la
sesion, los accionistas podran formular durante su intervencion propuestas
alternativas sobre cualquier extremo del orden del dia, excepto en aquellos
casos en que conforme a la ley hubieran de hallarse disponibles para los
socios en el domicilio social cuando se publique la convocatoria. Ademas,
en el curso de intervencion podran proponer la adopcion de acuerdos en
aquellas materias sobre las que la Junta pueda deliberar y decidir sin que
consten en el orden del dia de la reunion.

Los accionistas que deseen dejar constancia en el acta del contenido de su
intervencion deberan solicitarlo expresamente.

El Presidente dirigira y mantendra el debate dentro de los limites del orden
del dia, y pondré fin al mismo cuando el asunto haya quedado, a su juicio,
suficientemente debatido.

En el ejercicio de sus funciones de direccion y ordenacion de la Junta y en
el desarrollo de las sesiones de ésta, el Presidente tendrd, entre otras, las
siguientes facultades:

— Ordenar el desarrollo de las intervenciones de los accionistas en los
términos previstos en el presente Reglamento.

— Moderar las intervenciones de los accionistas, pudiendo interpelarles
para que se atengan al orden del dia y observen en su intervencién las
normas de correccion adecuadas.

— Llamar al orden a los accionistas cuando sus intervenciones se
produzcan en términos manifiestamente obstruccionistas o se guien por
el proposito de perturbar el normal desarrollo en la Junta General.

— Retirar el uso de la palabra cuando haya concluido el tiempo asignado
para cada intervencion o cuando, pese a las amonestaciones hechas al
amparo de los apartados anteriores, el accionista persista en su
conducta. En el ejercicio de esta facultad, el Presidente podra exigir el
abandono de la sala al accionista que reiteradamente haya desatendido
sus requerimientos, asi como adoptar las medidas oportunas para
hacerlo efectivo.

— Proclamar el resultado de las votaciones.



— Resolver las cuestiones que puedan suscitarse durante el desarrollo de
la reunién de la Junta General acerca de las reglas establecidas en el
presente Reglamento.”»

En Barcelona, a 22 de mayo de 2014



