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Mladrid, 4 de mayo de 2006
Muy Sres. nuestros:

En cumplimiento del deber de informacion establecido en el Articalo 82 de Ia Ley del Mercado
de Valores, adjunto les remitimos, para su puesta a disnosicion del piblico el siguiente hecho
relevante:

" En relacion con los puntos 8 y 9 del Ovden del Dia de la Junta General Ovdinaria de
Accionistas, se ha advertido que no quedo colgado en la pagina web de la Compaiiia ni,
por ende, les fue remitido a Vds. el Anexo del Informe elaborado por el Auditor
Independiente en el que se refleja de forma explicite el valor del derecho de suscripeion
gue se propone suprimir y el valor neto patrimorial de la accion, lo cual ahora se
incorpora.

No obstante, de la informacion que siempre ha estado a disposicion del piiblico, tanto en
los Registros de la CNMV como en la pdging web corporativa , dichos valores resultan
evidentes al figurar el valor razonable de la accion y el tipo de emision y estar el neto
patrimonial referido a las cuentas anuales auditadas puestas o disposicion del priblico.

Ademds, y en todo caso, la informacion complety ha figwrade en todo momento a
disposicion de los accionistas en forma impresa en la sede social”.

Atentamente,

Roberto Chollet Ibarra
Director General Econdmico-Financiero
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CONFE
UDITORES

A los Accionistas de NH HOTELES., S.A.

IEEFEEEEEEEEEEELE

o Informe Especial sobre Exclusién del Derecho de Suscripcion Preferente, de fecha 3 de
e marzo de 2006, para la adguisicion de las acciones de Lutinoamericana de Gestion
Lo Hotelera, S.A., en el supuesto del art. 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades

- Andmimas:

En cuanto al mismo, y para mayor aclaracién, les manificite que, con ocasion de la
preparacion del Informe Especial tuve a mi disposicion y revisé todos los aspectos y
documenios necesarios para calcular el Valor Teérico de los citados Derechos ctiva
supresion se propone, que son equivalentes a 0,02609 € por vitulo al tiempo de la emision
del Informe.

Los fondos propios de la Sociedad NH Hoteles, S.4. segim se desprende del Informe de
los Auditores de Cuentas es de 890.268 miles de euros, al 31 de diciembre de 2005 ¥y por
tanio el Valor Neto Patrimonial del titulo es de 7,44 € por accion.

En consecuencia, el tipo de emisicn, conformado por el valor nominal (2 €) mds la prima
de emision (11,30 €) es superior al Valor Neto Patrimonial dal titulo.

Por tanto, y en virtud de todo lo anterior, ratifico en todos sus términos el Informe
Especial sobre Exclusion del Derecho de Suscripcion Preferente en el supuesto del art.
139 del T'R.L.8.A. el cual gueda completado mediame el anero adjunto.
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En Madrid, a 3 de 4bril de 2006

Fio. Juan Luis Marchini Brave
CONFEDERACION ESPANOLA
DE AUDITORES, S.A.
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ANEXO AL INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE EN EL AUMENTO DE CAPITAL DE NH
HOTELES S.A. PARA CANJEAR POR ACCIONES DE LATINCOAMERICANA
DE GESTION HOTELERA S.A.

Hemos obtenido el valor tedrico del derecho de suscripcion _pre;ﬁfere:me para la
- ampliacién de capital de NH HOTELES S.A. que se canjeardn por 1.162.439 acciones
de LATINOAMERICANA DE GESTION HOTELERA S.A.

Las acciones nuevas tendrdn los mismos derechos econdmicos gue las yo existentes en

el mercado; para el céleulo del valor tedrico hemos lenido en cuenta lo que a
continuacion detallamos:

- A: Nimero de acciones antiguas _

- C: Valor de la accién antigua al inicio de ln ampliacion (cotizacidn ex-ante)
- N: Nimero de acciones nuevas ' '
- £ Precio de accion de emisiones mievas

Vid: Valor del derecho de suscripeion (valor tedrico de derecho)

- Livalor de las acciones cotiguas tienen un valor de A x C
- Elvalor de las acciones nuevas es Nx E

- Ll valor de la empresa después de fa ampliacien es Ax C - Nx E

Puesto que 1odos los titulos, antiguos y nuevos, tienen los mismos derechos, el mereado
hard que sus cotizaciones sean iguales, por Io que el valor de 1na azcion cualquiera
después de la ampliacion (C') serd el precio medio ponderado dz la mezela que se ha
hecho de acciones antiguas a precio ex-ante (4 x C) con acciones nuevas a precio de
emision (N x k).

Dado que Ia diferencia entre el valor de la accién antes de la ampliacidn y el valor
tedrico de ésta después de la ampliacion se debe a la pérdida del derecho, podemos
caleular el valor tedrico del cupon (Vid) por diferencia entre la cotizarvion ex-cite v la
cotizacion ex-post de 1na gecion antigua,
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Por tanto el valor tedrico del derecho es:

Nx(C—F)

A-N

Obtenemos que el Valor Tedrico del Derecho es de (,02607 por iitnlo, y que en la

tolalidad de los mismos equivale a CIENTO DIEZM/{T, OCHOCIENT OS OCHENTA ¥
DOS EUROS.

Los fondos propios de la sociedad NH HOTELES, §.4., segim se desprende del informe
de los auditores de cuenias, al 3] de diciembre de 2003, es de OCHOCIENTOS
NOVENTA MIL DOSCIENTOS SESENTA ¥ OCHQ MILES L5 EUROS, y por tanio el
valor reto patrimonial del titulo es de 7,44 € [OT Qeeion.

En consec#@ncia, el tipo de emision conformado por el valor nominal (D08 EUROS)
mas la prima de emision (ONCE EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS) es superior
al valor neto patrimonial del tiulo.

Ln Madrid a 3 de Abril de 2006.
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