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Direccion General de Entidades del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid
Bilbao, 19 de julio de 2006

Ref.: Hecho Relevante del fondo de inversion: BBK GESTION ACTIVA 60 FI (N° Reg. 2445).
(Sustituye a los Hechos relevantes con Registros de Entrada: N° 2006049324 y N° 2006060950)

En relacion con el citado fondo de inversion, por la presente les comunicamos qué BBK GESTION S.A.
SGIIC, como Sociedad Gestora, y BILBAO BIZKAIA KUTXA, como Entidad Depositaria, han acordado
modificar su Folleto en los términos que se detallan a continuacion.

Politica de [nversién: Fondo de Fondos. El Fondo invertira entre el 75% y el 100% de su patrimonio en IIC's
tanto nacionales, incluidas aquéllas gestionadas por BBK Gestién SGIIC, como extranjeras, domiciliadas en
la OCDE, de las previstas en los parrafos c) y d), del articulo 36.1 de! RIIC.

E! Fondo mantendra la vocacién inversora de Renta Variable Mixta que venia aplicando hasta el momento.
No obstante lo anterior, se incluira lo siguiente:

La inversion en Renta Fija dependera de las expectativas de mercado que tengan los gestores, no existiendo
predeterminacion respecto a si es publica o privada, ni respecto a la duracidn, seleccionancose emisores
que conformen una cartera con una calidad crediticia media.

La inversién en Renta variable se reallzara mayontanamente a través de lICs.

La gestion que se llevara a cabo sera dinamica y tratara de ajustarse, en cada momento, a las expectatlvas
existentes referidas a los mercados bursatiles. Aunque esta modaliclad de gestion conlleva una alta rotacion
de la cartera, no se producira un incremento en los gastos, al no soportar las |ICs elegidas comisiones de
suscripcién y/o reembolso.

El fondo tendra la siguiente referencia:

Un 60% en renta variable referenciado al indice: MSCI WORLD INDI=X.

Un 40% en renta fija referenciado al indice: EFFAS Mercado Monetario 3 meses.

El indice MSCI WORLD es un indice mundial de renta variable que se obtiene a través de la ponderacion de
diferentes paises o regiones del mundo desarrollado. El indice EFFAS de mercado monetario a tres meses,
es un indice que se genera replicando el comportamiento de una cesta invertida diariamente al tipo del
mercado monetario del periodo de referencia.

El Fondo se reserva la posibilidad de invertir, siempre y cuando sea coherente con su vocacion inversora,
cumpliendo todos los requisitos recogidos en la normativa de aplicacion, y respetando, en todc momento, los
limites y coeficientes de diversificacion de riesgo relacionados en el articulo 38 del RIIC, en los siguientes
activos de los previstos en el articulo 36 del RIIC:

- Depositos en entidades de crédito que sean a la vista o puedan ser retirados, con un vencimiento no , ]
superior a 12 meses, conforme a los requisitos establecidos en el articulo 36.1 e) del RIIC. ‘ j
i

- Instrumentos del mercado monetario no cotizados que cumplan con el articulo 36.1 h) del RIIC.

- Operaciones estructuradas que resulten de la combinacion de los activos anteriormente
mencionados.

Los valores y otros activos que integren la cartera del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el articulo !
30.6 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, podran ser objeto de
operaciones de préstamo de valores con los limites y garantias que establezca el Ministro de Eiconomia. ]
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Adicionalmente, el Fondo podra invertir, hasta un maximo conjunto del 10 por ciento de su patr monio, en Ids
siguientes activos e instrumentos financieros que se recogen en el articulo 36.1, parrafo j):

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacioén que no cumplan los requisitos establecidos en el apartado a) del articulo 36.1 clel RIIC

- Acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva no autorizadas conforme a la
Directiva 85/611/CEE, distintas de las incluidas en el apartado d) del articulo 36.1 del RIIC, tanto de
caracter financiero como de caracter no financiero, gestionadas o no por entidades del mismo grupo que
la Sociedad Gestora del Fondo. Asimismo no se descarta la inversion en |IC's que inviertan a su vez
mas del 10% de su activo en otras |IC's.

- Acciones o participaciones de 1ICs de inversién libre y de ICs de IICs de inversion libre, tanto las
reguladas en los articulos 43 y 44 del RIIC como en instituciones extranjeras similares, gestionadas o no
por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora de Fondo.

- Depositos en entidades de crédito que no cumplan los requisitos previstos en el apartado €) del articulo
36.1 del RIIC.

- Las inversiones anteriores conllevan los siguientes riesgos:

- Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en IICs con periodicidad de calculo de velor liquidativo
distinta a la del Fondo.
- Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en IICs con alto grado de apalancamiento.

. - Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en [ICs domiciliadas en algun paraiso fiscal.
- Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacién en la que opere la lIC en la que se invierta,
al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.
- Riesgo de valoracién, dado que algunos de los activos en los que se puede invertir a través de las
inversiones citadas anteriormente carecen de un mercado que asegure la liquidez y la valoracion conforme a
las reglas del mercado en la cartera del fondo.

Otras caracteristicas significativas de BBK GESTION ACTIVAVGO, Fl
Perfil de Riesgo: Alto.
Duracién minima recomendada de la inversién. 5-6 afios

Comisiones del fondo:

Gestion: Se modifica pasando del 1,90% anual al 1,35% anual sobre el patrimonio mas un 9% anual sobre
los Resultados positivos anuales del fondo.

La Sociedad Gestora articulara un sistema de imputacion de comisiones sobre resultados que evite que un
participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a un valor
previamente alcanzado por el fondo y por el que haya soportado comisiones sobre resultados. A tal efecto se
imputara al fondo la comision de gestion sobre resultados sélo en aquellos ejercicios en los que el valor
liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una
comisidn sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo alcanzado por el fondo solo vinculara a
la SGIIC durante periodos de tres afios.

E! porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo de Fondos en concepto
de comision de gestion y gastos asimilables es del 3,75% sobre el patrimonio y el 20% sobre los resultados.
No se soportaran comisiones indirectas de gestioén por la parte del patrimonio invertido en 11C's del Grupo
BBK.

Depésito: Se aumenta pasando del 0,10% al 0,20% anual sobre el patrimonio.

El porcentaje anual maximo éobre patrimonio que directa o indirectamente puede soportar este Fondo de
Fondos en concepto de comisién de depositario y gastos asimilables es del 0,50% sobre el patrimonio.

BBK GESTION, S.A. $.G.1.1.C. Reg. Mec. Diario: 244, Asiento; 709, Tomo 597 , Libro 1530, Seccion 8, Folio 146, Hoja n° BI-3014 , Hoja Bis: A, Inseripeion n® 27
C.IF A-48267850

R RRRRBRRBREEERDDRDRDRRm..,




No se soportaran comisiones indirectas de depdsito por la parte del patrimonio invertido en 1IC's del Grupo
BBK.

Se exime a este fondo del pago de comisiones de suscripcion y reembolso por ia inversién en acciones o
participaciones de IIC del grupo. .

Dia habil: Se incluira en el Folleto la siguiente definiciéon de dia habil: “ Las 6rdenes cursadas por el participe
a partir de.fas 16:00 horas o un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiznte habil. Se
entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes, excepto festivos en todo el territorio necional, si bien
no se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los activos que representen
mas del 5% del patrimonio del Fondo".

Entrada en vigor de las nuevas condiciones del fondo:

Todos los cambios mencionados seran de aplicacion en la fecha de inscripcion del nuevo Folleto en el
Registro de la C.N.M.V,, lo que se producira en cualquier caso cuando haya transcurrldo un mes desde el
envio de la correspondlente carta informativa a los partIC|pes

Al no tener el Fondo comisién de reembolso, los parthlpes pueden solicitar en cualquier mornento tanto el
reembolso de sus participaciones sin comisiones ni gastos, como el traspaso de sus participaciones sin
coste fiscal en el caso de personas fisicas, siendo aplicable el valor liquidativo correspondiente a la fecha de
solicitud.

Sin otro particular, aprovechamos la ocasion para saludarles muy atentamente.

Jesus Pinilla Martin
Director General

-
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