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COMUNICADO DE PRENSA

RESULTADOS DEL TERCER TRIMESTRE DE 2005

Excelentes resultados a pesar de las condiciones de mercado adversas y buenas
perspectivas

e Excelentes resultados en una coyuntura de mercado dificil
e Politicacomercial coherente

e Laexpansion en Latinoamérica permite mejorar los resultados y laestructura de
costes

e Seconfirman resultados muy buenos para 2005

e El Grupo daprioridad ala creacion de valor

Arcelor logra un excelente resultado operativo bruto (EBITDA) que se sitla
en 1.100 millones de euros para el tercer trimestre y en 4.500 millones de
euros para los nueve primeros meses del afio. Este resultado se obtiene en
un contexto caracterizado por condiciones de mercado adversas,
habiéndose registrado en el tercer trimestre un incremento de los costes
derivado del sustancial aumento de los precios de las materias primas, unas
condiciones de mercado desfavorables debido a los elevados niveles de
stocks, una demanda débil y efectos estacionales.

Estos resultados reflejan claramente la solidez del “nuevo Arcelor”, ligada
esencialmente a su cartera de productos y a su expansién en Brasil y
Argentina, regiones de crecimiento que combinan estructuras de costes
reducidos con mercados finales de elevado dinamismo.

Los precios de los productos planos alcanzaron las cotas minimas del afio,
mientras que los voliumenes de expedicion han iniciado una recuperacion
impulsada por la mejora de las condiciones del mercado. Se ha proseguido
con el ajuste de las expediciones, y por consiguiente de la produccién, a las
necesidades del mercado y deberia registrarse Unicamente un incremento
moderado durante el dltimo trimestre del afo, excluidos efectos
estacionales.

Asimismo, Arcelor finalizara en noviembre la creacion y admisién para la
cotizacion en bolsa de la entidad Arcelor Brasil, que integrara actividades de
productos planos y de productos largos. Por ualtimo, Arcelor adquirié
recientemente el control de Acesita, Unico productor de acero inoxidable en
Sudameérica.



Luxemburgo, 27 de octubre de 2005 — El Consejo de Administracion de Arcelor, reunido el
26 de octubre de 2005 bajo la presidencia de Joseph Kinsch, examiné las cuentas
consolidadas del Grupo correspondientes al tercer trimestre de 2005.

El resultado neto consolidado del Grupo en el tercer trimestre de 2005 asciende a 657
millones de euros, frente a 629 millones de euros en el mismo periodo del afio anterior.

La cifra de negocio consolidada del Grupo correspondiente a los nueve primeros
meses de 2005 se sitta en 24.259 millones de euros frente a 21.745 millones de euros en
el mismo periodo del afio anterior (+6,7% considerando el perimetro comparable). El
resultado neto consolidado para los nueve primeros meses del presente ejercicio fue de
2.594 millones de euros, frente a 1.494 millones de euros a 30 de septiembre de 2004.

La cifra de negocio consolidada del tercer trimestre de 2005 ascendi6 a 7.481 millones
de euros, frente a 7.152 millones de euros en el tercer trimestre de 2004, lo que supone
un incremento del 4,6% (0,9% considerando el perimetro comparable). A pesar de una
sustancial disminucién de los volimenes expedidos, esta evolucion confirma la solidez de
los precios medios de venta. El resultado operativo bruto consolidado correspondiente
al tercer trimestre se situ6 en 1.122 millones de euros, generando un margen del 15,0%,
frente a 1.098 millones de euros y un margen del 15,4% en el mismo periodo de 2004.
Esta evolucién refleja el estricto control de los stocks, asi como una reduccion de costes,
a pesar de la notable desaceleracién de la produccion. El resultado operativo bruto integra
diversos elementos no recurrentes (plusvalias por valor de 96 millones de euros
procedentes de la venta de activos en Espafia).

El resultado operativo bruto consolidado correspondiente a los nueve primeros
meses de 2005 ascendio a 4.505 millones de euros, con un margen del 18,6%, frente a
2.877 millones de euros y un margen del 13,2% en el mismo periodo del afio anterior.

El resultado de explotacién consolidado del tercer trimestre de 2005 fue de
800 millones de euros, frente a 835 millones de euros en el mismo trimestre de 2004, con
margenes que se sitian en el 10,7% frente al 11,7%, respectivamente.

El resultado de explotacion consolidado correspondiente a los nueve primeros
meses de 2005 ascendi6 a 3.443 millones de euros, con un margen del 14,2%, en
comparacion con 2.072 millones de euros y un margen del 9,5% en el mismo periodo de
2004.

Con un resultado financiero de -62 millones de euros, una contribucién de las sociedades
consolidadas por puesta en equivalencia de 90 millones de euros y una carga fiscal de
87 millones de euros, el resultado neto consolidado del tercer trimestre de 2005 se situé
en 657 millones de euros, frente a 629 millones en el mismo periodo del afio anterior.



Datos Relevantes

En millones de euros Tercer Tercer
: . 9 meses de 9 meses de
trimestre de trimestre de 2004 2005

2004 2005
Cifra de negocio 7.152 7.481 21.745 24.259
Resultado operativo bruto 1.098 1.122 2.877 4.505
Resultado de explotacion 835 800 2.072 3.443
Resultado neto 629 657 1.494 2.594
Resultado neto por accion 1.09 1,07* 287 4,234
(en euros)

*considerando un promedio de 639.774.327 acciones en circulacion y excluidas 25.561.531 acciones en
autocartera durante el periodo
**considerando un promedio de 639.774.327 acciones en circulacién y excluidas 26.180.522 acciones en
autocartera durante el periodo

Endeudamiento Financiero Neto

El endeudamiento financiero neto del Grupo a 30 de septiembre de 2005 se sitia en
1.428 millones de euros, lo que supone una reduccion de 1.084 millones de euros frente
al nivel de endeudamiento registrado a 31 de diciembre de 2004 (2.512 millones de euros)
y una reduccion de 385 millones de euros con respecto al nivel de endeudamiento
registrado a 30 de junio de 2005. El Grupo redujo su ratio de endeudamiento financiero
neto sobre fondos propios (incluidos socios externos) que se sitla en 0,09 frente a 0,12 a
30 de junio de 2005 y 0,20 a 31 de diciembre de 2004.

La generacidon de tesoreria procedente de actividades de explotacion en los nueve
primeros meses de 2005 ascendié a 2.911 millones de euros, frente 2.004 millones de
euros en el primer semestre del afio y 3.205 millones de euros en el conjunto del ejercicio
2004. Esta evolucién favorable responde a las mejoras de los margenes y al control de los
requisitos de fondo de maniobra, principalmente a través de una adecuada gestion de los
niveles de stocks pese a los aumentos de costes de las materias primas.

Las inversiones industriales (materiales e inmateriales) realizadas en los nueve primeros
meses de 2005 ascienden a 1.249 millones de euros e incluyen la ampliacion de CST en
Brasil.

En millones de euros 31 de diciembre 30 de junio de 30 de septiembre
de 2004 2005 de 2005

Fondos propios* 12.317 14.785 15.532

Endeudamiento financiero neto 2.512 1.813 1.428

Endeudamiento financiero neto /

Fondos propios* 0,20 0,12 0,09

* Incluidos socios externos




Productos Planos

La cifra de negocio de Productos Planos correspondiente al tercer trimestre de 2005
ascendi6 a 3.875 millones de euros, frente a 3.769 millones de euros en el mismo periodo
de 2004, lo que supone un incremento del 6% considerando el perimetro comparable.

El resultado operativo bruto se situé en 644 millones de euros en el tercer trimestre de
2005, frente a 507 millones de euros en el mismo periodo de 2004, y genera un margen
del 16,6%, frente al 13,5% obtenido en 2004, registrando una mejora estructural a pesar
de una disminucién en las expediciones de 1,7 millones de toneladas con respecto al
segundo trimestre. Esta disminucién responde a efectos estacionales y a los necesarios
ajustes de las expediciones a la demanda del mercado, en un contexto caracterizado por
un sustancial incremento de los costes de las materias primas y por el efecto de la
evolucion del real brasilefio frente al délar. A pesar de la notable disminucion de los
precios de venta de productos destinados a la industria general registrada en el tercer
trimestre, los precios medios de venta se mantienen en niveles superiores a los
observados el afio anterior, excepto en Brasil, donde los precios de los desbastes se
redujeron significativamente.

El resultado operativo bruto correspondiente a los nueve primeros meses de 2005
ascendié a 3.025 millones de euros, generando un margen del 22,3%, frente a 1.391
millones de euros y un margen del 12,1% en el mismo periodo del afio anterior.

El resultado de explotacién del tercer trimestre de 2005 fue de 428 millones de euros,
frente a 348 millones de euros en el mismo trimestre de 2004, con margenes que se
sittan en el 11,0% frente al 9,2%, respectivamente.

El resultado de explotacidon correspondiente a los nueve primeros meses del afio se
situé en 2.392 millones de euros, con un margen del 17,7%, frente a 940 millones de
euros y un margen del 8,2% en el mismo periodo de 2004.

El volumen de expediciones registrado en el tercer trimestre fue de 6.054 miles de
toneladas, frente a 6.031 miles de toneladas en el mismo periodo del afio anterior. CST,
consolidada por el método de integracion global desde el 1 de octubre de 2004,
representa un volumen de 962 miles de toneladas en el tercer trimestre del presente
ejercicio.

La produccion de acero bruto ascendié a 6.546 miles de toneladas (excluidos 1.199 miles
toneladas procedentes de CST), frente a 7.482 miles de toneladas en el mismo trimestre
de 2004. Esta variacion responde a la aplicacion de medidas voluntarias de reduccién de
la produccion al objeto de ajustar los volimenes producidos a un bajo nivel de demanda y
al cierre de un horno alto en Lieja (Bélgica).

La ampliacion de CST (+50%, lo que representa una produccién de 2,5 millones de
toneladas) se lleva a cabo segun el calendario previsto, con un coste mas elevado debido
al efecto de la evolucion del real brasilefio frente al délar estadounidense.

Adicionalmente, se ha inaugurado recientemente una linea de galvanizado por inmersién
en Mardyck (Francia), reforzando la evolucion positiva de la cartera de productos de la
actividad de Productos Planos.



Productos Largos

La cifra de negocio de la actividad de Productos Largos correspondiente al tercer
trimestre de 2005, que se sitla en 1.758 millones de euros, frente a 1.644 millones en el
mismo trimestre de 2004, registra un incremento del 11,3% (considerando el perimetro
comparable) y refleja una recuperacién con respecto al primer y segundo trimestre.

El resultado operativo bruto del tercer trimestre de 2005 ascendié a 380 millones de
euros, frente a 409 millones de euros en el mismo trimestre del afio anterior. En todas las
actividades del sector en Europa, excepto en el area de los productos trefilados, se
registré un efecto positivo ligado a los volimenes. Por el contrario, en lo que respecta a la
unidad operativa Americas, se produjo una reduccion de los precios globales en los
mercados de exportacién. Los margenes generados en los mercados nacionales en
Sudamérica se mantienen estables en niveles que se pueden considerar elevados.

El resultado operativo bruto correspondiente a los nueve primeros meses de 2005
fue de 1.036 millones de euros, frente a 947 millones de euros en el mismo periodo del
afo anterior.

El resultado de explotacién del tercer trimestre de 2005 fue de 313 millones de euros,
frente a 379 millones de euros en el mismo trimestre de 2004, con margenes que se
sitian en el 17,8% frente al 23,1%, respectivamente.

El resultado de explotacion correspondiente a los nueve primeros meses del afio se
sitia en 831 millones de euros, generando un margen del 16,8%, frente a 819 millones de
euros y un margen del 17,9% en el mismo periodo del afio anterior.

El volumen de expediciones del tercer trimestre ascendié a 1.798 miles de toneladas en
Europa (excluidas las ventas de activos en Espafia) y 1.178 miles de toneladas en
Ameérica, frente a 2.126 miles de toneladas y 1.149 miles de toneladas respectivamente
en el tercer trimestre de 2004. En Europa, se registrd una notable recuperaciéon de las
expediciones en septiembre.

La produccion de acero bruto del sector en Europa ascendi6é a 1.426 miles de toneladas,
frente a 1.859 miles de toneladas en el tercer trimestre de 2004. En Latinoamérica, la
produccion se situ6 en 1.162 miles de toneladas, comparado con 1.219 miles de
toneladas en el mismo periodo del afio anterior.

Prosiguiendo con su politica de gestion dindmica de su cartera de activos y al objeto de
aprovechar futuras oportunidades de crecimiento, el sector de Productos Largos procedié
a la venta de tres plantas de produccién en Espafa (Azpeita, Lasao y Getafe) y a la
adquisicion de Huta Warszawa en Polonia, donde se producirdn aproximadamente
700.000 toneladas de productos largos destinados al sector de la construccioén.



Aceros Inoxidables

La cifra de negocio de Aceros Inoxidables ascendié a 854 millones de euros, frente a
1.017 millones de euros en el tercer trimestre de 2004 (+0,8% considerando el perimetro
comparable).

El resultado operativo bruto se situ6 en 14 millones de euros, frente a 51 millones de
euros en el tercer trimestre de 2004, en un contexto marcado por la ausencia de
recuperacion de las condiciones de mercado y por una bajada de los precios de las
materias primas que frena el crecimiento del consumo aparente, dado el actual nivel de
stocks.

El resultado operativo bruto correspondiente a los nueve primeros meses de 2005
ascendi6é a 165 millones de euros, frente a 160 millones de euros en el mismo periodo del
afio anterior.

El resultado de explotacion del tercer trimestre de 2005 fue de -9 millones de euros,
frente a 8 millones de euros en el mismo trimestre de 2004, con margenes que se sitdan
en el -1,1% frente al 0,8%, respectivamente.

El resultado de explotaciéon correspondiente a los nueve primeros meses del afio se
situé en 50 millones de euros, con un margen del 1,8%, frente a 50 millones de euros y un
margen del 1,5% en el mismo periodo de 2004.

El volumen de expediciones registrado durante el tercer trimestre se situé en 274 miles de
toneladas, en comparacion con 450 miles de toneladas en el mismo periodo del afio
anterior, cifra que incluia 96 miles de toneladas expedidas por Industeel.

La produccién de acero bruto ascendié a 328 miles de toneladas, frente a 483 miles de
toneladas en el tercer trimestre de 2004. Esta variacion refleja la transferencia de la
actividad de chapa gruesa de calidades especiales al sector de “Otras Actividades”
(116 miles de toneladas producidas por Industeel en el tercer trimestre de 2004). La
nueva aceria de Carinox, que representa una capacidad de produccién anual de 1 millon
de toneladas, deberia iniciar su curva de incremento de produccién antes de finalizar el
afo.

A3S (Arcelor Steel Solutions & Services)

La cifra de negocio del sector A3S correspondiente al tercer trimestre de 2005 ascendio
a 2.042 millones de euros, frente a 1.905 millones de euros en el tercer trimestre del afo
anterior, lo que supone un incremento del 9,6% (considerando el perimetro comparable) y
refleja la presion soportada por los precios, principalmente en el sur de Europa. La
situacion registrada en septiembre, con niveles de stocks muy reducidos, confirma el
dinamismo de la actividad y la recuperacién de las expediciones.

El resultado operativo bruto se situé en 54 millones de euros (con un margen del 2,6%),
frente a 128 millones de euros (margen del 6,7%) en el mismo periodo del afio anterior, y
refleja un rendimiento satisfactorio en un contexto muy dificil marcado por una notable
caida de los pedidos. La significativa reduccién de requisitos de fondo de maniobra
permitié obtener una sustancial generacién de tesoreria.



El resultado operativo bruto correspondiente a los nueve primeros meses de 2005
se situé en 230 millones de euros, en comparacion con 375 millones de euros en el
mismo periodo del ejercicio anterior.

El resultado de explotacion del tercer trimestre de 2005 fue de 52 millones de euros,
frente a 106 millones de euros en el mismo trimestre de 2004, con margenes que se
sitian en el 2,5% frente al 5,6%, respectivamente.

El resultado de explotacidon correspondiente a los nueve primeros meses del afio se
situ6 en 158 millones de euros, con un margen del 2,5%, frente a 294 millones de euros y
un margen del 5,0% en el mismo periodo del afio anterior.

Distribucién por Sectores de la Cifra de Negocio, del Resultado Operativo Bruto y
del Resultado de Explotacién

En millones de . .
euros Tercer trimestre de 2004 Tercer trimestre de 2005
(3 meses) (3 meses)
Cifrade Res. % Res. % Cifrade Res. % Res. %
negocio | Oper. Explot. negocio | Oper. Explot.
Bruto Bruto
Productos Planos 3.769 507 13,5 348 9,2 3.875 644 16,6 428 11,0
Productos Largos 1.644 409 24,9 379 23,1 1.758 380 21,6 313 17,8
Aceros Inoxidables 1.017 51 5,0 8 0,8 854 14 1,6 -9 -11
A3S (Arcelor Steel
Solutions & 1.905 128 6,7 106 5,6 2.042 54 2,6 52 2,5
Services)
Otros 267 7 n.a. -2 n.a. 501 28 n.a 14 n.a
Ajustes -1.450 -4 n.a. -4 n.a. -1.549 2 n.a 2 n.a
Total 7.152 1.098 15,4 835 11,7 7.481 1.122 15,0 800 10,7
En millones de . .
euros 30 de septiembre de 2004 30 de septiembre de 2005
(9 meses) (9 meses)
Cifrade Res. % Res. % Cifrade Res. % Res. %
negocio | Oper. Explot. negocio | Oper. Explot.
Bruto Bruto

Productos Planos 11.459 1.391 121 940 8,2 13.540 3.025 22,3 2.392 17,7
Productos Largos 4,571 947 20,7 819 17,9 4,944 1.036 21,0 831 16,8
Aceros Inoxidables 3.418 160 4,7 50 1,5 2.829 165 5,8 50 1,8
A3S (Arcelor Steel
Solutions & 5.902 375 6,4 294 5,0 6.445 230 3,6 158 2,5
Services)
Otros 799 4 n.a. -31 n.a. 1.491 48 n.a. 11 n.a.
Ajustes -4.404 0 n.a. 0 n.a. -4.990 1 n.a. 1 n.a.
Total 21.745 2.877 13,2 2.072 9,5 24.259 4.505 18,6 3.443 14,2




Entorno econémico

Durante los nueve primeros meses de 2005, la produccion mundial de acero aumenté un
6,3% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior, registrando asi un
crecimiento superior al del consumo aparente, estimado entre un 3,5% y un 5%. Esta
evolucion provocd un aumento significativo de los stocks durante el primer semestre de
2005, tras registrarse en el mercado un exceso continuado de oferta a finales de 2004.

Por primera vez desde hace mucho tiempo, los operadores en todo el mundo, excepto en
Asia, han reducido sus expediciones, y por consiguiente su produccion, al objeto de
ajustar estrictamente los niveles de oferta a las necesidades de los mercados. Estas
medidas conducen claramente a una mejora de la situacion en el mercado, observandose
notables reducciones de los stocks en Norteamérica y Europa, asi como una
estabilizacion de los precios de venta en los mercados spot.

Perspectivas

En este contexto, se registra una mejora de la cartera de pedidos de productos planos vy,
en esta area, los stocks han recuperado sus niveles normales. Se observan, asimismo,
notables mejoras en el caso de los productos largos, donde los inventarios se sitian en
niveles reducidos. La estabilidad de las importaciones deberia permitir la recuperacion del
consumo aparente hasta alcanzar los niveles registrados en el consumo real.

Gracias, en particular, a la expansién llevada a cabo con éxito en Brasil y en Argentina
- que convierte al Grupo en el primer productor siderdrgico de Latinoamérica — y a las
significativas mejoras logradas en la mayoria de sus actividades en Europa, Arcelor
confirma que los resultados de 2005 reflejardn un rendimiento muy elevado y una
capacidad de adaptacion a los ciclos. El Grupo proseguira con su politica activa y
disciplinada en el marco de las oportunidades de crecimiento externo en todo el mundo,
analizando rigurosamente los diferentes proyectos especificos.

Arcelor es uno de los lideres de la industria siderdrgica mundial. Con una cifra de negocio de
30.000 millones de euros en 2004, el Grupo es un operador destacado en todos sus principales
mercados: automovil, construccién, electrodomésticos, envases y embalajes e industria general.
Arcelor — primer productor de acero en Europa y en Latinoamérica — se ha fijado como objetivo
proseguir con su desarrollo internacional para aprovechar el potencial de crecimiento que
presentan las economias emergentes y ofrecer a sus clientes soluciones de acero
tecnoldgicamente avanzadas. El Grupo cuenta con una plantilla de 94.000 trabajadores en mas de
60 paises. EI compromiso con el Desarrollo Sostenible constituye el eje en torno al cual Arcelor
articula su estrategia y su objetivo de convertirse en una referencia mundial en materia de
rendimiento econémico, relaciones laborales y responsabilidad social.

El presente comunicado contiene proyecciones a futuro relativas a previsiones de evolucion de
mercado y a perspectivas futuras de Arcelor. Aunque dichas proyecciones a futuro se basan en las
mejores estimaciones de la Compainiia en la fecha del presente comunicado, los resultados reales
pueden variar en funcién de las condiciones de mercado, la actuacién de la competencia, la
demanda de los consumidores, los precios del acero, las condiciones econdmicas y otros factores.



Para la preparacion de su informacion financiera consolidada, Arcelor aplica desde 2002 las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (« NIIF »). Las normas NIIF revisadas son de
aplicacion a partir de 2005, segun el calendario establecido por la Unién Europea. Los cambios que
implican no afectan a la situacion financiera consolidada del Grupo en los tres primeros trimestres
del afio y no deberian tener ningun efecto significativo sobre la situacién financiera consolidada de
Grupo en el ultimo trimestre del afo.

Relaciones con la Prensa Relaciones con Inversores
Patrick Seyler: +352 4792 2360 Martine Hue: +352 4792 2151
Luc Scheer: +352 4792 4455 00 800 4792 4792
Jean Lasar: +352 4792 2359 +33 141259898
(Espafia)

Oscar Fleites: +34 985 1260 29

Ignacio Agreda: +34 94 4894 162

(Francia)

Sandra Luneau : +33141256504



