Yelefonica

AMPLIACION DE COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Telefnica, S.A. de conformidad con lo cstablecido en el articulo 82 de la Ley del
Mercado de Valores, ha comunicado hecho relevante, en el dia de hoy, en relacién al registro de
los estados financieros de Telefénica bajo criterios contables americanos (US GAAP).

En ampliacion de lo comunicade Telefonica manifiesta lo siguiente:

Telefonica, S.A. y ofras compaflias de su grupo realizaron en el pasado diversas
adquisiciones que fueron pagadas mediante la emision de nuevas acciones.

Bstas ampliaciones fueron contabilizadas en Espafia por su valor de emision, aprobado
por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas. Esto supuso contabilizar, de una
manera prudente, un valor de las inversiones y de los fondos propios que no recogia ninguna
revalorizacion, desde sus valores contables, de las sociedades adquiridas, conforme a la
legislacion contable espafiola.

Periddicamente, como sociedad cotizada en Estados Unidos, Telefonica ha de realizar
una conciliacién de sus estados financieros a prinecipios contables norteamericanos. Esta
conciliacion incluye, entre otras partidas, una revalorizacién de lag mencionadas inversiones
hasta alcanzar su valor de mercado en el momento de la transaccién, por lo que surgié un fondo
de comercio que no surgia en la elaboracion de los estados financieros espafioles.

Al cierre de cada periodo contable, y tanto bajo principios espafioles como
norteamericanos, debe realizarse un analisis de la recuperabilidad del valor de los distintos
activos de la compafiia. Este anilisis ha supuesto, bajo principios contables norteamericanos,
dotar una provision sobre el valor del fondo de comercio de algunas inversiones con un nmpacto
en resultados de B.452 millones de euros. Esta provision no es aplicable bajo principios
contables espafiolas, pues no se habian generado dichos fondos de comercio al no haberse
producide revalonzacion alguna en el momento de la adquisicién.

El no haber realizado esta revalorizacion en principios espafioles es el motivo principal
por €l que los fondos propios consolidados de Telefonica bajo principios americanos sean
sustancialmente mayores que los recogidos en los estados financieros espafioles.

Por 1ltimo, se incorpora, como anexo, un extracto del 20F en el que se detallan todos los
ajustes.

En Madrid, 9 de julio de 2002



Reconciliation of Net Income and Shareholders' Equity to Generally Accepted Accounting
Principles in the United States

The following table ("Reconciliation Table") sets forth the most
significant adjustrments to consolidated net income and sharehotders’ equity
that would have been required had U.5. GAAP been applied instead of Spanish

GAAP:
In Millions
of U.S.
Daollars
Millions of Euros (Note 2.e.)
2000 2001 2001
Shareholders' equity under Spanish GAAP 25,930.54 25,861.62 | 23,019.43
Additions (deductions) for U.8. GAAP purposes:
Reversal of net effect of revaluation of fixcd asscts
and related accumulated depreciation (Note 25.1) (B21.58) (768.86) {684.36)
Rescarch and development expenses (Note 25.2) (390.45) (186.87) (166.33)
Foreign cutrency exchange gains (Note 25.3.e) 4.23 1.55 1.38
Capital increase expenses (Note 25.3.a) (227.81) (325.59) (239.81)
Start-up costs (Note 23.3.1) (267.67) (348.79) (31043
Income recognized from PRIDES (Note 25.3.4) (17.75) (11.05) (5.84)
Reflagging expenses (Note 23.3.1) (24.07) (15.05) {13.40)
Goodwill, amortization, and impairments (Note 23.9) 18.614.92 6,783 86 6,040.08
Capitalized interest {Mote 25.3.¢) 500.59 522.33 465.12
Pension Plan of the Brazilian investees (Note 25,11) 454,93 276.11 245,77
Unrealized gains on matketable securities ~
SFAS No. 115 {MNote 25.10) 761.89 6.54 582
Consclidation method and others (Note 25.7) (85.67) (68.42) {60.90)
Adjustment of valuation account under SFAS No. 109
due to current period events (Note 25.6) 580.99 617.24 549 41
Revenue recognitien (SAB 101) — (Notc 25.4) (260.02) | (1,253.35) | (1,115.61)
Treasury stock (Note 25.12) (65.04) (260.70) {232.05)
Dernivatives snd hedging activities (SFAS No. 133) — effect in
period (Mote 25.13) - (100.00) (89.01)
Stock options plans (Note 25.14) - (137.52) {140.21)
Other U3, GAAT adjustments (Note 25.13) 10.51 (20.45) {18.1%)
Deferred taxes related to U.5. GAAP adjustments (Note 25.6) 652.79 1,174.48 1,045.40
Total additions (deductions), before cumulative effeet of a| 19,419.79 5,8a07.1 5,222.85
change in accounting principle
Comulative effect of a change in accounting principle:
Revenue recognition {SAP 101), as of January 1, 2000
(Note 25.4) (992.58) - -
Derivatives and hedging activitics (SFAS No. 133), as
of Jaruary 1, 2001 (Note 25.13) - 40.50 36.05
Shareholders' equity under U.5. GAAP 44,357.75 31,769.83 28,278.33




In Millions

Of UK.
Dollarg
Millions of Enros (Note 2.¢.)
1999 2000 2001 2001
Net income onder Spanish GAAP 69.60 2,504.81 2.106.81 | 1,875.27
Additions (deductions) for U.5. GAAP purposes:
Reversal of depreciation on revalued portion
of fixed assets (Note 25,1} 170.19 124,87 52.71 46.92
Research and development expenses (Note 25.2) £0.41 16.08 205.82 183.20
Foreign currency exchange gains (Note 25.3.¢) (19.24) (0.01) (2.68) (2.39)
Reversal of amortization of capital expenses (Note 25.3.a.) 19.27 1527 34,78 75.46
Start-up costs (Note25.3.b) (98.74) (162.52) (263.45) | (234.50)
Reflagping expenses (Wote 25.3.1) {2.23) {6.18) 7.26 6.46
Capitalized interest, net of amortization (Note 25.3.c) (82.07) (77.79) (67.87) (60.41)
Goodwill, amortization, and impairments (Note 25.9):
- Goodwill arising from acquisitions, net of amortization
and translation adjustment {4.98) 187.98 | (1,128.43) ({1,004.42)

- Tmpairment of goodwill - - | (8,452.00) [(7,523.13)
Barly retirement (Note 25.5) 445.44 (505.32) - -
Pension Plan of the Brazilian investees (Note 25.11) 454.93 (129.21) | (115.01)
Unrealized gains (losses) on marketable securities —

SFAS No. 113 (Note 25.10) 82.3% (88.55) (0.41) (0.36)
Consolidation method and others (Note 25.7) (76.00) (30.78) 20.01 17.81
Adjustment of valuation account under SFAS No, 109

due to current period events (Note 23.6) 152.05 B6.34 36.25 32,27
Revenue recognition (SAB 101} — effect in period (Note
254) - (260.02) 23.94 21.31
Treasury stock (Note 25.12) - 13315 {127.17) | (113.19)
Reclassification of cumulative currency translation

adjustment of disposed investees (Note 25.9) - (130.90) 35.45 31.55
Derjvative instruments and hedging activities

(SFAS No. 133) = effect in perod (Note 25.13) - - (261.70) | (232.94)
Change in subgidiaries” fiscal year end (Note 235.8) - - (51.05) (d5.44)
Stock options plan (Note 25.14) - - (14.89) (13.25)
Other U.5. GAAP adjustments (Wote 25.13) - 7.74 (33.92) (30.19)
Deferred taxes relatcd to U.5. GAAP adjustments {Note
25.6) (181.75) 579.41 162.68 144,80
Income, under U.8. GAAP, before cumulative etfect of a
change in accounting principle 554.21 2,848.51 | (7,797.07) |(6,940.18)
Curnulative effect of a change in accounting principle:

Revenue recognition (SAB 101), as of January 1, 2000 - (992.58) - -

(MNote 25.4)

Derivatives and hedging activities (SFAS No, 133), as

of Jannary 1, 2001 {(Note 25.13) - - 614.30 247.23

Net income under U.S, GAAT 554.21 1.855.93 | (7,182.27) ((6,392.95)




