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Emision de Warrants de SG

El siguiente triptico es un extracto del Folleto Reducido del VI Programa de Emisién de
Warrants de SGA Société Générale Acceptance N.V. registrado en la Comision Nacional
del Mercado de Valores el 16 de septiembre de 2003, de la Comunicacién Previa y de
las Informaciones complementarias que han sido inscritas en los Registros Oficiales de
la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha . Todos ellos
estan disponibles de forma gratuita en las oficinas del SG Sucursal en Espafia y en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores. Para tener una informacién mas amplia y
pormenorizada de la emisién se han de consultar los folletos citados.

1. Términos y condiciones de la emisién
a) Definiciones:
Prima: es el valor en cada momento del warrant

Precio de Ejercicio: significa el precio del Activo Subyacente, fijado inicialmente, al
que el titular del warrant tendria derecho a comprar o vender el Activo Subyacente
en la Fecha de Ejercio, y que se utilizara por el Emisor mediante la aplicacién de la
férmula de liquidacidn , para calcular si corresponde un importe de liquidacién a
los titulares de los warrants.

Ratio: significa el numero de subyacentes representados por cada warrant, asi
especificados en la Informacion Complementaria de cada emision.

Precio de Liquidacion: significa el precio del Activo Subyacente que se utilizara por
el Emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente, a fin de
determinar, mediante la aplicacién de la formula de liquidacién, si corresponde un
Importe de Liquidacidn a los titulares de los warrants.

Derechos que otorgan los warrants: Otorgan el derecho a sus suscriptores a
percibir en dinero, a su ejercicio, la diferencia positiva, si la hubiera, entre el precio
de liquidacion y el precio de ejercicio para el caso de los call warrants, y entre el
precio de ejercicio y el precio de liquidacién para el caso de los put warrants.

Caracteristicas de la emision:




TIPO ACTIVO  [PRECIO DE[MONEDA| ESTILO |[FECHADE]| FECHADE |N° WARRANTS [RATIO
SUBYACENTE | EJERCICIO |EJERCICIO EMISION | VENCIMIENTO
CALL| ALTADIS 20 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 | 0.5
CALL|  ALTADIS 23 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 | 0.5
CALL|  ALTADIS 26 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 | 0.5
PUT ALTADIS 18 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 | 0.5
PUT ALTADIS 21 EUR | AMERICANO |[18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 | 0.5
CALL BANCO 40 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 | 0.2
POPULAR
CALL BANCO 47 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 | 0.2
POPULAR
CALL BANCO 55 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 | 0.2
POPULAR
PUT BANCO 38 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 | 0.2
POPULAR
PUT BANCO 45 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 | 0.2
POPULAR
CALL BBVA 8 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 1
CALL BBVA 9 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 1
CALL BBVA 10 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 1
CALL BBVA 11 EUR | AMERICANO [18-Nov-03] 17-Sep-04 2.000.000 1
CALL BBVA 12 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 1
CALL BBVA 14 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 1
PUT BBVA 7 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 1
PUT BBVA 9 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 ]
PUT BBVA 11 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 1
CALL ENDESA 1 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
CALL ENDESA 13 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
CALL ENDESA 15 EUR | AMERICANO |[18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
CALL ENDESA 17 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
PUT ENDESA 10 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
PUT ENDESA 12 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
PUT ENDESA 14 EUR | AMERICANO |[18-Nov-03] 17-Sep-04 1.000.000 1
CALL| IBERDROLA 13.5 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
CALL| IBERDROLA 15 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
CALL| IBERDROLA 16.5 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
CALL| IBERDROLA 18 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
PUT | IBERDROLA 1 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 ]
PUT | IBERDROLA 13 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
PUT | IBERDROLA 15 EUR [ AMERICANO [18-Nov-03] 17-Sep-04 1.000.000 1
CALL REPSOL 13 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 ]
CALL REPSOL 15 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
CALL REPSOL 17 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
CALL REPSOL 19 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
PUT REPSOL 12 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
PUT REPSOL 14 EUR | AMERICANO [18-Nov-03] 17-Sep-04 1.000.000 1
PUT REPSOL 16 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 1
CALL SCH 6 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 ]
CALL SCH 7 EUR [ AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 1
CALL SCH 8 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 1
CALL SCH 9 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 1
CALL SCH 10 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 2.000.000 1
PUT SCH 6 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 1
PUT SCH 7 EUR | AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 1
PUT SCH 8 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 1
CALL| TELEFONICA 9.5 EUR | AMERICANO [18-Nov-03| 18-Jun-04 3.000.000 | 0.5




CALL | TELEFONICA 10.5 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 18-jun-04 3.000.000 0.5
CALL| TELEFONICA 11.5 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 18-Jun-04 3.000.000 0.5
CALL | TELEFONICA 12.5 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 18-Jun-04 3.000.000 0.5
PUT | TELEFONICA 8.5 EUR AMERICANO |18~Nov-03} 18-Jun-04 3.000.000 0.5
PUT | TELEFONICA 9.5 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 18-Jun-04 3.000.000 0.5
PUT | TELEFONICA 10.5 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 18-Jun-04 3.000.000 0.5
PUT | TELEFONICA 11.5 EUR AMERICANO [18-Nov-03| 18-Jun-04 3.000.000 0.5
CALL | TELEFONICA 9 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 3.000.000 0.5
CALL | TELEFONICA 10 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 3.000.000 0.5
CALL | TELEFONICA 11 EUR AMERICANO (18-Nov-03| 17-Sep-04 3.000.000 0.5
CALL | TELEFONICA 12 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 3.000.000 0.5
CALL | TELEFONICA 13 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 3.000.000 0.5
CALL | TELEFONICA 14 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 3.000.000 0.5
CALL | TELEFONICA 15 EUR AMERICANO {18-Nov-03| 17-Sep-04 3.000.000 0.5
PUT | TELEFONICA 8 EUR AMERICANO {18-Nov-03| 17-Sep-04 3.000.000 0.5
PUT | TELEFONICA 9 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 3.000.000 0.5
PUT | TELEFONICA 10 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 3.000.000 0.5
PUT | TELEFONICA 12 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 3.000.000 0.5
CALL | UNION FENOSA 13 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.5
CALL | UNION FENOSA 15 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.5
CALL | UNION FENOSA 17 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.5
PUT | UNION FENOSA 12 EUR AMERICANO |18-Nov-03( 17-Sep-04 1.000.000 0.5
PUT [ UNION FENOSA 14 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.5
CALL | CISCO SYSTEM 20 usD AMERICANO |18-Nov-03| 17-5Sep-04 1.000.000 0.5
CALL | CISCO SYSTEM 22 ushD AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 1.000.000 0.5
CALL | CISCO SYSTEM 25 usD AMERICANO (18-Nov-03| 17-5ep-04 1.000.000 0.5
CALL | CISCO SYSTEM 28 usD AMERICANO [18-Nov-03| 17-5ep-04 1.000.000 0.5
PUT | CISCO SYSTEM 18 usD AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.5
PUT | CISCO SYSTEM 21 usD AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.5
CALL DEUTSCHE 13 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 1.000.000 0.5
TELEKOM
CALL DEUTSCHE 15 EUR AMERICANO |18-Nov-03] 17-5ep-04 1.000.000 0.5
TELEKOM
CALL DEUTSCHE 17 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.5
TELEKOM
PUT DEUTSCHE 1 EUR AMERICANQ |18-Nov-03| 17-5ep-04 1.000.000 0.5
TELEKOM
PUT DEUTSCHE 13 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.5
TELEKOM
CALL| MICROSOFT 27 usD AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 1.000.000 0.5
CALL| MICROSOFT 29 usD AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.5
CALL| MICROSOFT 31 uso AMERICANO |18-Nov-03| 17-5Sep-04 1.000.000 0.5
CALL| MICROSOFT 35 usD AMERICANO {18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.5
PUT MICROSOFT 24 uso AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 1.000.000 0.5
PUT MICROSOFT 27 usb AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 1.000.000 0.5
PUT MICROSOFT 31 uso AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 1.000.000 0.5
CALL NOKIA OY] 13 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 0.5
CALL NOKIA OY) 15 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 2.000.000 0.5
CALL NOKIA OY]) 17 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 2.000.000 0.5
CALL NOKIA OY) 20 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 0.5
PUT NOKIA QY] 12 EUR AMERICANO |18-Nov-03] 17-5ep-04 2.000.000 0.5
PUT NOKIA QY] 14 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 2.000.000 0.5
PUT NOKIA QY] 17 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 2.000.000 0.5
CALL IBEX-35 5800 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 18-Jun-04 3.000.000 |0.002
CALL IBEX-35 6400 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 18-Jun-04 3.000.000 |0.002
CALL IBEX-35 6900 EUR AMERICANO |18~Nov-03| 18-jun-04 3.000.000 |0.002
CALL IBEX-35 7600 EUR AMERICANO |18-Nov-03]| 18-Jun-04 3.000.000 |0.002




CALL IBEX-35 8100 EUR AMERICANO [18-Nov-03( 18-Jun-04 3.000.000 {0.002
PUT IBEX-35 5800 EUR AMERICANO {18-Nov-03| 18-Jun-04 3.000.000 {0.002
PUT IBEX-35 6400 EUR AMERICANO (18-Nov-03| 18-Jun-04 3.000.000 (0.002
PUT IBEX-35 6900 EUR AMERICANO {18-Nov-03| 18-Jun-04 3.000.000 |0.002
PUT IBEX-35 7600 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 18-Jun-04 3.000.000 |0.002

CALL IBEX-35 6000 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-5Sep-04 3.000.000 |0.002

CALL IBEX-35 6500 EUR AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 3.000.000 |0.002

CALL IBEX-35 7000 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 3.000.000 [0.002

CALL IBEX-35 7500 EUR AMERICANO {18-Nov-03| 17-Sep-04 3.000.000 |0.002

CALL IBEX-35 8000 EUR AMERICANO [18-Nov-03| 17-5ep-04 3.000.000 {0.002

CALL IBEX-35 9000 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-5Sep-04 3.000.000 |0.002
PUT IBEX-35 5500 EUR AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 3.000.000 |0.002
PUT IBEX-35 6000 EUR AMERICANO [18-Nov-03j 17-5ep-04 3.000.000 |0.002
PUT IBEX-35 6500 EUR AMERICANO (18-Nov-03| 17-5ep-04 3.000.000 |0.002
PUT IBEX-35 7000 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 3.000.000 |0.002
PUT IBEX-35 8000 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 3.000.000 {0.002

CALL DJIA 9000 usD AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 |0.001

CALL DJIA 9400 usD AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 |0.001

CALL DIIA 9700 usoD AMERICANO {18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 |0.001

CALL DIIA 10000 uso AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 |0.001

CALL DJIA 10300 uso AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 |[0.001
PUT DJIA 9000 uspo AMERICANO (18-Nov-03| 17-5ep-04 2.000.000 |0.001
PUT DJIA 9400 uso AMERICANO [18-Nov-03| 17-5ep-04 2.000.000 |0.001
PUT DJIA 9800 usD AMERICANO [18-Nov-03| 17-Sep-04 2.000.000 |0.007

CALL | NASDAQ-100 1200 usb AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 |0.005

CALL | NASDAQ-100 1500 usD AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 |0.005

CALL | NASDAQ-100 1800 usD AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 1.000.000 |0.005

CALL| NASDAQ-100 2100 usoD AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1,000.000 0.005
PUT | NASDAQ-100 1200 usD AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 |0.005
PUT | NASDAQ-100 1400 usD AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 [0.005
PUT | NASDAQ-100 1700 usD AMERICANO |18-Nov-03| 17-5Sep-04 1.000.000 [ 0.005

CALL| NIKKEI-225 10000 JPY AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.1

CALL | NIKKEI-225 10500 JPY AMERICANO (18-Nov-03[ 17-5ep-04 1.000.000 0.1

CALL| NIKKEI-225 11000 JPY AMERICANOQ |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.

CALL| NIKKEI-225 11500 JPY AMERICANO |18-Nov-03( 17-5ep-04 1.000.000 0.

CALL| NIKKEI-225 12000 JPY AMERICANO |18~-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.1
PUT NIKKE!I-225 9500 JPY AMERICANO |18-Nov-03] 17-5ep-04 1.000.000 0.1
PUT NIKKEI-225 10000 JPY AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.1
PUT NIKKE{-225 11000 JPY AMERICANO |18-Nov-03| 17-5ep-04 1.000.000 0.1

CALL | XETRA DAX 3100 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 0.002

CALL | XETRA DAX 3400 EUR AMERICANO |18-Nov~-03| 17-5ep-04 1.000.000 |[0.002

CALL| XETRA DAX 3700 EUR AMERICANO {18-Nov-03| 17-5ep-04 1.000.000 {0.002

CALL | XETRA DAX 4000 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 |0.002
PUT XETRA DAX 3200 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 [0.002
PUT XETRA DAX 3600 EUR AMERICANO |18-Nov-03| 17-Sep-04 1.000.000 [0.002

CALL EUR/USD 1.25 usD AMERICANOQO |18-Nov-03| 15-Mzo-04 2.000.000 10
PUT EUR/USD 1.1 usD AMERICANO |18-Nov-03| 15-Mzo0-04 2.000.000 10
PUT EUR/USD 1.15 usD AMERICANO |18-Nov-03| 15-Mzo-04 2.000.000 10

CALL EUR/USD 1.23 usb AMERICANOQ |18-Nov-03| 20-5ep-04 2.000.000 10

CALL EUR/USD 1.28 usD AMERICANO |18-Nov-03| 20-Sep-04 2.000.000 10
PUT EUR/USD 1.17 usD AMERICANO |18-Nov-03| 20-Sep-04 2.000.000 10

CALL EUR/USD 1.04 usb AMERICANO [18-Nov-03| 14-Mzo-05 2.000.000 10

CALL EUR/USD 1.08 usD AMERICANO |18-Nov-03| 14-Mzo-05 2.000.000 10

CALL EUR/USD 1.12 usD AMERICANO |18-Nov-03| 14-Mzo-05 2.000.000 10

CALL EUR/USD 1.16 usD AMERICANO |18-Nov-03| 14-Mzo-05 2.000.000 10




CALL EUR/USD 1.2 usb AMERICANO [18-Nov-03| 14-Mzo-05 2.000.000 10
CALL EUR/USD 1.24 usb AMERICANO |18-Nov-03| 14-Mzo-05 2.000.000 10
CALL EUR/USD 1.28 usD AMERICANOQ |18-Nov-03| 14-Mzo-05 2.000.000 10
PUT EUR/USD 1.04 usb AMERICANO |18-Nov-03| 14-Mzo-05 2.000.000 10
PUT EUR/USD 1.08 usb AMERICANO |18-Nov-03| 14-Mzo-05 2.000.000 10
PUT EUR/USD 1.12 usD AMERICANO [18-Nov-03| 14-Mzo0-05 2.000.000 10
PUT EUR/USD 1.16 usD AMERICANO |18-Nov-03| 14-Mzo-05 2.000.000 10
PUT EUR/USD 1.2 usD AMERICANO |18~Nov-03| 14-Mzo-05 2.000.000 10
PUT EUR/USD 1.24 usb AMERICANO [18-Nov-03| 14-Mz0-05 2.000.000 10

b) Entidades Intervinientes:

¢) Ejercicio de los Warrants:

Emisor:

Garante:

Agente de Calculo:

Agente de Pagos:

Colocador:

Especialista:

SGA Société Générale Acceptance N.V.

Société Générale

Mercavalor SV, S.A.

Société Générale Sucursal en Espana

Société Générale Sucursal en Espafa

Société Générale Sucursal en Espafa

Se trata de warrants de estilo americano que podran ser ejercitados en cualquier
la fecha de

momento desde

vencimiento.

Ejercicio automatico a vencimiento: si

Nimero minimo de warrants a ejercitar: 100

d) Liquidacion de los Warrants:

Precio de Liquidacion:

la fecha de desembolso hasta un dia antes de

En el caso de subyacentes espafoles: serda el precio oficial de cierre del activo
subyacente, publicado por Sociedad de Bolsas, S.A.

En el caso de subyacentes extranjeros sera:

Para las acciones de Cisco System y Microsoft, el Precio oficial de cierre de las
acciones en el Nasdag-100

Para los indices Nikkei-225, Dow Jones Industrial Average y Nasdag-100 sera el
Valor Oficial de Liquidacion de los indices

Para Nokia OY] el precio de oficial de cierre en la bolsa de Helsinki.

Para las acciones de Deutsche Telekom el precio oficial de cierre en la bolsa de
Francfort.




Para el indice Xetra Dax sera el Valor Oficial de Liquidacién del indice

En el caso del EUR/USD, sera el tipo de cambio oficial publicado por el BCE.

Todos los importes de Liquidacién se convertiran a Euros en funcién del Tipo de
Cambio del BCE publicado en la fecha de ejercicio en las pantallas de Reuters
BDFFIXING

Momento de vencimiento: la hora en la que se publica el precio oficial de cierre del
activo subyacente.

Mercado de Cotizacion del subyacente: para los warrants con subyacentes
acciones espafiolas e Ibex-35, el Mercado Continuo Bolsa de Madrid; para las

acciones de Cisco System y Microsoft, el Nasdaq-100; para Nokia, la bolsa de
Helsinki y para las acciones de Deutsche Telekom, la bolsa de Francfort.

Tipo de Liquidacion: en efectivo

Fecha de Pago: tres dias habiles posteriores a la fecha de ejercicio

e) Mercados secundarios:

Fecha de admision a negociacidén: como maximo el séptimo dia habil posterior a la
fecha de emision.

Mercados de negociacion de los warrants: Bolsa de Madrid, Bilbao, Barcelona y
Valencia. Los warrants se negocian en el segmento de negociaciéon de warrants,
certificados y otros productos del Sistema de Interconexion Bursatil.

Método de Calculo: Black Scholes

f) Régimen Fiscal:

La diferencia entre el precio de transmisién en el caso de venta de los warrants o
del importe de la liquidacion en el caso de ejercicio de los warrants y el precio de
adquisicién es renta gravable, que tributara en funcion de la naturaleza del titular
del warrant.

Riesgos




La operativa en warrants, igual que otras opciones, requiere una vigilancia constante de
la posicion. Los warrants a emitir comportan un alto riesgo si no se gestionan
adecuadamente. Un beneficio puede convertirse rapidamente en pérdida, como
consecuencia de variaciones en el precio, pudiendo llegar a perder parte o la totalidad
de la inversién efectuada.

Los warrants son valores que contienen una apuesta sobre una evolucion determinada
del precio de un Activo Subyacente. Es preciso, por tanto, que el inversor adquiera en
todo momento los warrants con un juicio fundado sobre el riesgo de su inversion y
sobre las expectativas de evolucién del Activo Subyacente, asumiendo que, en caso de
que la evolucion del Activo Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se
produzca cualquier supuesto extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se
podrd no sdlo no rentabilizar la inversion, sino incluso llegar a perder parte o la
totalidad de la inversion efectuada.

El Emisor en ningdn caso garantiza la rentabilidad de la inversion efectuada ni hace
recomendacion alguna sobre la evolucién de cualquiera de los Activos Subyacentes,
asumiendo por tanto el suscriptor o comprador de los warrants emitidos el riesgo de
una evolucion negativa del Activo Subyacente y, por tanto, la pérdida total o parcial de
la inversion efectuada.

Asi mismo, el inversor debe tener en cuenta que en la valoracion del warrant
intervienen otros factores, ademas de la evolucion del Activo Subyacente, tales como la
evolucion de la volatilidad (que es una valoracidon subjetiva de la entidad que le ofrezca
liquidez), el paso del tiempo, la evolucion de los tipos de interés, la rentabilidad por
dividendos vy, en su caso, el tipo de cambio.

El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente. Asi, es posible que a
pesar de que la evolucién del subyacente sea favorable, su valor a una fecha dada se
reduzca como consecuencia de la evolucién negativa de alguno o algunos de los
restantes factores.

La inversion en warrants, igual que otras opciones, requiere una vigilancia constante de
la posicién. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente;
el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la
rentabilidad de la inversidon efectuada, ni hace recomendacion alguna sobre la
evolucidn del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.

ALERTA SOBRE LA UTILIZACION DE LA MARCA IBEX-35

SCGA Société Générale Acceptance NV conoce las reglas de formacion de los precios de
los valores incluidos en el Indice lbex-35 y de este ultimo, de conformidad con la libre
concurrencia de las oOrdenes de compra y venta dentro de un mercado neutral y
transparente, y se compromete a respetarlas y a abstenerse de cualquier actuacion
disconforme con ellas.

Sociedad de Bofsas SA no garantiza en ningdn caso y cualquiera qgue sean las razones;

Q [la continuidad de la composicion del Indice Ibex-35 tal cual es hoy en dia o en
algun otro momento anterior

Q La continuidad del método de cdlculo del Indice lbex-35 tal y como se efectia hoy
en dia o en algun otro momento anterior.

Q La continuidad en el cdlculo, formulacion y difusion del Indice Ibex-35

Q La precision, integridad o ausencia de fallos o errores en la composicion o cdlculo
del Indice lbex-35



Q La idoneidad del Indice lbex-35 a los efectos en esta Informacion Complementaria
previstos.

Sociedad de Bolsas, S.A. propietaria del Indice [BEX-35 y titular registral de las
correspondientes marcas asociadas al mismo, no patrocina, promueve ni hace
valoracion alguna sobre la conveniencia de invertir en Warrants, ni /a autorizacion
concedida a SGA Société Générale Acceptance N.V. para el uso de fa marca comercial
IBEX-35conlleva juicio favorable en relacion con la informacion ofrecida por SGA
Société Générale Acceptance NV o con la conveniencia o interés en la inversion en e/
referido producto financiero.

ALERTA RESPECTO A LA UTILIZACION DEL DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGESM

"“Dow Jones", "Dow Jones Industrial AverageSM "y "DIASM" son marcas de Dow Jones &
Company, Inc. y ha sido concedido su uso a Société Générale. Los Warrants emitidos
por Societé Générale sobre el Dow Jones Industrial AverageSM no estdn
esponsorizados, aprobados, vendidos o promocionados por Dow Jfones, y Dow fones no
es responsable de la inversion sobre dichos productos ligados al Dow Jones Industrial
AverageSM.

ALERTA RESPECTO A LA UTILIZACION DEL NASDAQ 100°

El (los) Producto no cuenta con el patrocinio, el apoyo, ni lo vende ni lo promociona
The Nasdaq Stock Market, Inc. (incluyendo a sus sociedades afiliadas) (Nasdaq, junto
con sus sociedades afiliadas se citan como "las Empresas”). Las Empresas no han
estudiado la legalidad ni la idoneidad ni la exactitud de las descripciones y las
revelaciones sobre el (los) Producto. Las Empresas no realizan manifestacion ni prestan
garantia alguna, ni expresa ni implicita, ni a los propietarios del Producto ni a ningin
miembro del publico respecto a la conveniencia de invertir en valores en general ni en
el Producto en particular, ni sobre la capacidad del Indice Nasdag-100 de realizar un
seguimiento del comportamiento general del mercado de valores. La lnica relaciéon de
las Empresas con Société Générale ("la Concesionaria”) es la de la licencia otorgada
sobre Nasdaqg-100, el Indice Nasdag-100 y las marcas comerciales o de servicio de
Nasdaq, y ciertos nombres comerciales de las Empresas y el uso del Indice Nasdaqg-
100, que estd determinado, compuesto y calculado por Nasdaq sin tener en cuenta ni a
la Concesionaria ni al Producto. Nasdag no estd obligado a tener en cuenta las
necesidades de la Concesionaria ni las de los propietarios del Producto a la hora de
determinar, componer o calcular el Indice Nasdag-100. Las Empresas no son
responsables ni han participado en la determinaciéon del momento, los precios o las
cantidades a emitir del Producto, ni en la determinacidon ni el calculo de la ecuacién
mediante la que el Producto deba convertirse en dinero en efectivo. Las Empresas no
son responsables de la administracion, la comercializaciéon ni la negociacion del
Producto.

LAS EMPRESAS NO GARANTIZAN LA EXACTITUD NI EL CALCULO ININTERRUMPIDO DEL
INDICE NASDAQ-100 NI NINGUN DATO INCLUIDO EN EL MISMO LAS EMPRESAS NO
GARANTIZAN, NI EXPRESA NI IMPLICITAMENTE, LOS RESULTADOS A OBTENER POR LA
CONCESIONARIA, LOS PROPIETARIOS DEL PRODUCTO O CUALQUIER OTRA PERSONA O
ENTIDAD, POR EL USO DEL INDICE NASDAQ-100 O DE CUALQUIER DATO INCLUIDO EN




El. MISMO,

LAS EMPRESAS NO GARANTIZAN NI EXPRESA NI IMPLICITAMENTE, Y RECHAZAN
CUALQUIER GARANTIA DE APTITUD PARA EL COMERCIO O DE IDONEIDAD PARA UN FIN
O UN USO DETERMINADO RESPECTO AL INDICE NASDAQ-100 O CUALQUIER DATO
INCLUIDO EN EL MISMO. SIN QUE SUPONGA LIMITE ALGUNO AL CARACTER GENERAL DE
LO ANTEDICHO, LAS EMPRESAS NO SERAN RESPONSABLES EN NINGUN CASO DE LOS
BENEFICIOS PERDIDOS NI DE DANOS ESPECIALES, ACCESORIOS, PUNITIVOS, INDIRECTOS
O CONSIGUIENTES, AUNQUE SE LES HUBIERA NOTIFICADO LA POSIBILIDAD DE QUE SE
PRODUJERAN TALES DANOS.

Datos relativos al emisor y garante

El emisor, SCA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE N.V. con domicilio social Landhuis
Joonchi, Kaya Richard J. Beaujon z/n Curacao, Antillas Holandesas e inscrita en el
Registro de la Camara de Comercio e Industria de Curagao, Antillas Holandesas.

El garante, Société Générale, sociedad matriz, tiene su domicilio en Paris (Francia), 29
Boulevard Haussmann, y se halla inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades de
Paris, bajo el nimero B 552 120 222.

El sector de actividad es el sector bancario.

Se adjunta como Anexo 1 el Balance y Cuenta de Resultados consolidados
correspondientes al Gltimo ejercicio 2002 y primer semestre del ejercicio en curso

10




Estados Financieros del Emisor y del Garante

El EMISOR: SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE N.V.

BALANCE DE SITUACION.
ACTIVO (miles de Euros) 31/12/2002 30/06/2003
DEUDAS SOBRE LAS ENTIDADES DE CREDITO 50,920.19 28,340,597.4
Cuentas habituales 1,366.45 1,235.73
Préstamos con vencimiento 45,734.72 28,234,280.24
Activos financieros relacionados con préstamos con
vencimiento 3,819.01 105,081.42
CARTERA - TITULOS 25,710,401.45 13,746.41
Titulos de deudas negociables 25,524,543.72 13,746.41
Activos financieros relacionados con la cartera - titulos 185,857.73 0

CUENTAS DE REGULARIZACION

DESCUENTOS SOBRE TITULOS

Descuentos sobre titulos
Amortizaciones de descuentos sobre titulos
Prima de Reembolso
Amortizaciéon Prima Reembolso

INSTRUMENTOS CONDICIONALES ADQUIRIDOS

8,371,397.92
124,806.90
225,252.22
~102,277.10
3,453.80
-1,622.01

8,222,222.75

2,602,739.70
14,297.66
198,548.29
-184,295.92
3,358.88
-3,313.59

2,470,467.65

Primas compras de opciones de cambio 442,237.06 435,868.67
Primas compras de opciones sobre indices y acciones 7678285.49 2,023,479.06
Primas compras de opciones sobre materias primas 101,700.20 11,119.27
OTRAS CUENTAS DE REGULARIZACION 24,368.27 117,450.14

Gastos anticipados 0 0

Ingresos a recibir 368.07 525.12

Cuentas corrientes deudoras 24,000.19 117450.14

ACTIVO FlIO 0 0

Inmovilizaciones inmateriales 7.63 7.83
Amortizacion del inmovilizado inmaterial -7.63 -7.83

TOTAL ACTIVO

34,132,719.56

30,957,083.51
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PASIVO (miles de Euros) 31/12/2002 30/06/2003
DEUDAS RELATIVAS A ENTIDADES DE CREDITO 21.93 13,747.28
Cuentas habituales 21.93 0.87
Préstamos a plazo - 13,746.40

DEUDAS_REPRESENTADAS POR TITULOS

Euro Medium Term Notes

Obligaciones y bonos

Deudas relacionadas titulos de deuda en emsién
CUENTAS DE REGULARIZACION

PRIMAS DE EMISION

Primas de emision sobre titulos

Amortizaciones primas de emisiones sobre titulos
Prima de Reembolso

Amortizaciéon Prima de Reembolso

INSTRUMENTOS CONDICIONALES VENDIDQS
Primas ventas de "warrants" (certificados de opciones de

25,759,954.23

21,488,958.71
4,081,319.73
189,675.79
8,371,375.04

124,807.86

225,252.22
-102,276.15
3,453.80
-1,662.01

8,222,222.75

28,339,361.67

24,695,054.43
3,539,225.81
105,081.42
2.602,724.90
14,297.66
198,548.29
-184,295.92
3,358.88
-3,313.59

2,468,055.39

compra) de cambio 442,237.06 435,868.68
Primas ventas de "warrants" sobre indices y acciones 7,678,285.49 2,021,066.79
Primas ventas de "warrants" sobre materias primas 101,700.20 11,119.92
OTRAS CUENTAS DE REGULARIZACION 24,344.43 120,371.85
Ingresos anticipados - -
Cargas a pagar 344.24 510.32
Otros acreedores 24,000.19 119,861.53
RECURSQOS PROPIOS 1,368.36 1,249.67
Capital 533.99 487.68
Remanente de ejercicios anteriores 834.37 762
Resultado del ejercicio 0.00 0

TOTAL PASIVO

34,132,719.56

30,957,083.51
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Simplificada

GASTOS (miles de Euros) 3171272002 | 30/06/2003
GASTOS DE EXPLOTACION BANCARIA
32,757,086.87| 9,472,312.98
GASTOS POR OPERACIONES INTERBANCARIAS
] 43.86 867,314.29
CARGAS SOBRE OPERACIONES SOBRE TITULOS
. 3.183.,264.99 486.023.69
CARGAS SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A TERMINO
29,573,778.02] 8,118,975.01
GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION
346.14 195.07
TOTAL GASTOS 32,757,433.01} 9,472,508.06
INGRESOS (miles de Euros) 31/12/2002 | 30/06/2003
PRODUCTOS DE EXPLOTACION BANCARIA 32,757,072.56| 9,472,324.31
PRODUCTOS SOBRE OPERACIONES INTERBANCARIAS
7,916.47 486,028,.91
PRODUCTOS SOBRE OPERACIONES SOBRE TiTULOS
3,176,064.65 867,320.39
PRODUCTOS SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON VENCIMIENTO
29,573,091.44| 8,118,975.01
PRODUCTOS DIVERSOS
360.45 183.75
TOTAL INGRESOS 32,757,433.01| 9,472,508.06

La moneda Contable de las cuentas del emisor es el ddélar americano, habiéndose
utilizado, para la conversion a Euros, el tipo de cambio correspondiente al 31 de
Diciembre del 2002 un tipo de cambio de 1.0496 y para el 30 de Junio de 2003 un tipo

de cambio de 1.1483
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Balance de Situacion Simplificado

El GARANTE: SOCIETE GENERALE

ACTIVO (millones de Euros)

31/12/2002  30/06/2003
Caja, bancos centrales, cuentas corrientes postales 5,090 8,069
Créditos con los establecimientos de crédito 54,354 65,729
Créditos con clientes 184,642 186,208
Operaciones de leasing financiero y alquileres asimilados 17,351 17,771
Efectos publicos y valores asimilados 28,010 30,329
Obligaciones y otros titulos de Renta Fija 65,295 68,279
Acciones y otros titulos de Renta Variable 35,019 37,535
Colocaciones netas de compafiias de seguros 37,257 39,613
Participaciones, partes en compafiias ligadas y otros titulos
a largo plazo 6,267 5,882
Participaciones en empresas por puesta en equivalencia 591 534
Inmovilizado Material e Inmaterial 5,740 7,409
Diferencias de adquisiciones 2,154 2,138
Otros activos y cuentas de periodificacion 59,495 37,902
TOTAL 501,265 527,564
PASIVO (millones de Euros)

31/12/2002 30/06/03
Bancos centrales, cuentas corrientes postales 1.478 1,871
Deudas contraidas con entidades de crédito 69,239 73,147
Operaciones con clientes 196,085 195.933
Deudas representadas por titulos 77,877 89,044
Provisiones técnicas de companias de seguros 35,760 38,271
Otros Pasivos y cuentas de regularizacion 87,767 95,395
Diferencias de adquisicion pasivas - -
Provisiones para riesgos y comisiones 2,347 2,716
Deudas Subordinadas 11,199 11,597
Fondos para riesgos bancarios generales 207 331
Acciones preferentes 1,668 1,572
Intereses minoritarios 1,904 1,825
FONDQOS PROPIOS
Capital 538 547
Prima de Emisién 3,819 4,105
Autocartera -924 -1,037
Reservas Consolidadas 10,904 11,069
Beneficio Neto 1,397 1,178
Sub-Total 15,734 15,862
TOTAL 501,265 527,564




Cuenta de Pérdidas y Ganancias Simplificada

Cuenta de Resultados (millones de Euros) 31/12/2002  30/06/2003
PRODUCTOS NETOS BANCARIQS 14,454 7,855
Cargos Generales de la Explotacion y

dotaciones a amortizaciones -10,407 -5.171
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 4,047 2,684
Coste de Riesgo -1,301 -707
RESULTADO DE EXPLOTACION 2,746 1,977
Pérdidas y ganancias sobre activos Inmobiliarios -299 127
Cuota proporcional de los Resultados de las sociedades 48 22
puestas en equivalencia

RESULTADO CORRIENTE ANTES DE IMPUESTOS 2,495 2,126
Resultados extraordinarios -170 -26
Cargas fiscales ~649 -577
Amortizacion de las diferencias de adquisiciones ~184 -100
Intereses Minoritarios -254 -121
BENEFICIO NETO 1,397 1,178

Tanto el Folleto Completo como las Informaciones Complementarias y el Triptico de
Informacién General se encuentran a disposicion de los inversores en la CNMV y en el
domicilio social de Société Générale Sucursal en Espafia, Torre Picasso 9" pta, Madrid.

SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE N.V.

JAVIE W
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