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Tenemos el gusto de acompafiarles la informacién del Banco Popular Espafiol, S.A.,
correspondiente al primer trirnestre de 1999, de acuerdo con lo previsto en la Orden de 18 dc enero
de 1991 sobre la informacién piblica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos a
negociacién en Bolsa y cumplimentando Jos modclos modificados por Ia Circular 7/1998, de 16 de
dicicmbre, de Ja Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Tgualmente, nos es grato enviarles un ejemplar de Ia informacién correspondiente al mismo
periodo que recienternente hemos publicado.



ENTIDADES DE CREDITO

AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL:

TRIMESTRE PRIMERQ ARNO l 1999

Denontinacién Social =

BANCO POPULAR ESPANCL, S.A.

Damicilio Social :

C/ Veldzauez, 34 - 28001, Madrid A-28.000.727

Personzs que asumen la responsabilidad de esta informacidn, cargos que ocupan e identificacion

de los poderes o facultades en virtud de los cuales estentan la representacién de la sociedad:

D. Pablo Isla Alvarez de Tejera
Secretario General

D. Rafael Bermejo Blanco
Interventor General

A)AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds.: Miles de auros

253352 270.107 | 348.665 | 374.292

118.291 | 113.303 | 179.210 174.492

87.575| 82.874 | 118.003 | 114.463

7.910 3.341

110.093 | 105.622

110.775

A SEMPEEAD 7.303 7378 | 11.562 11.741

B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(Aunque de forma resumida debido al caréeter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios 2 incluir dentro de
este apartado deberdn permitir a los inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarrollada por la
empresa ¥ los resultados obtenidos durante ef periodo cubierto por esta informacién trimestral, asf como de su situacidn
financiera y patrimonial y otros datos esenciales sobre la marcha general de los asuntos de Ia sociedad.)

EL. RESULTADO DE LA GESTION EN EL TRIMESTRE

Remmltades y rentabilidad

El beneficio antes de impusstos obtenido en ol primet trimestre totaliza 179,2 millones de earos, un 2,7% superior &l del mismo
periodo de 1998, El beneficio neto, vpa vez deducidos log impuestos, es de 118 millones, on 3,1% superior al del primer timestre de
1998. El beneficio atribuible & los accionistas del Popular, después de deducir la participacién de log intereses minoritarios en el
benefieio neto, es de 110,1 millones, un 4.2 seperor al del mismo perfodo de 1998,




Bl ROA consegnido en ¢l primer timestre de 1999 se sitda en el 2,01 %, snperior al de los tres tmestres anteriores y el ROE e-s el
24,06 %o, superior en 0,70 pumtos al de igual perfodo del afio anterior.

El rendimiento medio de los empleos ha disminnide entre ambos periedos 1,07 puntos, pasando del 7,02% al 5 95%, v el coste medio
de los recarses 1o ha hecho en 0,79 puntos, desde ¢l 2.48% al 1,658%. El margen de intermediacién resultants ha pasado del 4,54% al
4.26%, con una caida de 0,28 puntos, Restando del tipo mediu de rendimiento de los emplcos rentables el tipe medio de coste de los
recnmios OmErosos se obtene en cl trimestre un "spread” de 4,31 poatos, inferior en 0,22 puntos al del primer trimestre de 1992 v
claramente supetior al de los dos trimestres precedentes,

El margen de intermediacidn es superior en un 3,1% al del primer trimestre del afic pasado y en un 4,1% al del trimesire pracedents,
confirmando ¢l cambio de tendencia iniciado en el enarto trimesire del pasado afio,

Los prodactos de servicios aumentan, en conjunts, yn 11,8% entre wno ¥ olro afio. La suma del margen de intermediacisn ¥ de loz
productos de sepvicios constitnye el margen bancario bisico que, con 358,86 millenes de euros, presents un aumento del 5,6% sobre sl
primer frimestre de 1998, Los resultados de operaciones finencieras aumentan un 63,4%, como consecuencia de la cvoitcidn de los
mesultados obtenidos en Iz megociacién de activos fnancieras que compensam, con ereces, la disminucion de los resultados de
diferencias de cambio motivada por la entrada en vigor del suro a principio de afio.

El margen ordinarie, resuitante de afadir a] margen bancerio bisico los resultades de operaciones financierss, alcanzs los 3783
millones de euros, siendo supetior en un 7,4% al del primer tomestre del afio anterior y en un 3,7% al del thmesoe precedente,

Los costes operativos del trtimestre son superiores en un 14% a Tos del primer trimestre de 1998 o inferiores cn un 4% 2 los de]
trimesire precedents, como msultado de la continna aplicacién de medidas de raciopalizacién orientadas a mejorar la cficiencia
operativa.

El margen de explotacisn, tras rester al margen ordinardo los costes operativos, las amortizaciones y otros resultados de explotacidn, es
spedior en un 13,4% &l de ignal periodo ded afio snterior y enun 11,1% al del teimestre precedents,

De los diferentes conceptos que se suman o testan al margen de explotacién para determinar el beneficio final, hay que destacar Ja
reduccion en un 15% de la dotacion neta a provisiones para insolvencias ¥y riesgo-pais, conseenencia inmediata de la continuada mejoria
=n la evolucida de la calidad del riesgo crediticio.

Velumen de negocio

Los activos totales mantenidos en balance al 51 de marzo de 1999 suman 23.358,1 millones de enros, un 74% mas que doee meses
antes y un 3,3% menos que a principic de afo.

3i a la cifra anterior se afiaden aguellos activos en que se han materializado otros recitsos intermediados por el grupo a tavés de
Instramentos distintos de Jos dopdsitos bancarios, el volumen total de negocio gestiomado asclende a 33.414,3 millones de euros,
aumentando un §,3% en los dltimos docs meses y descendiendo un 2.2% en el trimestre.

Laz inversiones crediticias suman, a fn de marzo, 16.867,1 millones de eurps, tras aymentar up 9 4% Fespects & marze de 1998 v
disminnir un 0,2% respecto a diciembre v representan el 72,21% de los actives del balance. Teniendo en cuenta la operacién de
titulizacidn hipotecaria de octubre de 1998, el anmento de la inversion crediticia en Jos Gltimos doce meses ha side de] 12,1%.

La evolucidn del crédite al sector privado residente, rcpresentativo del 97,5% del tta] de la inversisn credificia, ez reflejo de Ia
erientacidn del Popular al srecimiento de 1z inversisn rentable. Por tipes de operaciones, los crecimientss para los dltimos doce y tres
meses han sido del 12,8% y del 34% en criditos y préstamos sin garentia Teal, del 29.2% y del 5,8% en la financiacian a clicntes
mediants operaciones de arendamiento financiero ¥ el 19.6% y del 4,1% en los dendores con garantia hipotecaria, si se computa la
operacidn do tinlizacién antes dicha. La financiacion 2 particulares tepresenta cl 30% de Ja inversidn crediticia en balanee, con
crecimientos del 25,2% en los fltimos doce meses y del 4% en ol trimesive, ¥ el 37.6% de la misma corresponde al crédito paa
adquisicitn de viviendas que aumenta el 36,7% y 1,1% cn ambos periodaos, computande en todos los casos la operacisn de titulizacién
hipotecaria.




Los deudores morosos al cierre del tritestre son inferiores en un 18,1% & los de doce meses antes Y en un 4,3% a los de principio de
afio. La tasa de morosidad se ha reducido hasts situagse en un nivel del 1,03%, 0,33 puntos inferior a la de marzo de 1998 ¥ 0,05 puntos
también inferior a 1a registrada al empezar ¢l afio.

La dotacidn neta a provisiones Ppara insolvencias, con cargo a los resultados dél trimestre, ¢z inforior en un 17,8% a Ia del mismo
perivdo del afio antetjor, tras haber aplicado wna prima media implicita de riesgo para las operaciones cn vigor del 0,41% anual 1a
Prima media aplicada en el misrmo periodo de 1993 fue del 0.56% anual ¥ Al 0,50% anual para todo el afo 1998, Las pravisiones
constituidas a fin de timestre son inferiores en un 1,4% a las de wn afio antes ¥ exceden de las exigidas on un 6,4%, representando un
143% del saldo de dendores morosos, Teniendo en cucnta las garantias hipotecarius existentes sobre ol 23,8% de los dendores moroses,
el nivel total de cobertura se eleva hasta el 170,8%.

Los recnrsos de clisntss contsbilizados en balance a 31 de marzo de 1999 wtalizag 16.194,3 millones de euros. A esta cifra -obtenida
como suma de los depdsitos bancarios, los recursos captados por cesidn temporal de activos y otras cuentas especiales- hay que afagir
865,6 millones representativos de la colocacién de emisiones realizadas al amparo del programa de enronotas (con limite de 2.000
millenes de délares TUZA) En conjunte, los reevrsos de clientes en balance han aumentado un 6% en los Glimeas doce meses yun 42%
en ¢l trimestre,

Los depésitos del sector privado residente han aumentado un 13,3% en los dltimes doce meses ¥ um 5,.9% respecto a fin de afo. Los
depdsitos 2 la vista (chentas comicntes ¥ de ahomo) aumentan nn 20,3% mespecto 2 marzo de 1998 v un 6.8% desds principio de afio.
Destaca la evolueldn positive de los depdsitos a plazo, gue crecen un 6,1% cn doce meses y un 3,8% respecto a o de =fie, como
expresion de la desaceleracion del proceso de desintermediacicn del aharro.

Para obtener L cifra del shorre total imntermediada por &l grupo bay que afiadir el ahorro desviado hacia otros Instrumentos fnapcieros
gue no ticnen reflejo en balance. Los saldos mantenidos en estas medalidades de ahoro ban experimentado un crecimients del 3,8% en
los Gltimos doce meses y del 0,5% en o] iltime tdmestre, En conjunto, el ahomo toral intermediado por ¢l grupo asciende a 27.116,2
millones de euros al 31 de marzo de 1999, eon un anmento del 3,2% en los Gltimos doce meses ¥ del 2,8% desde Frineipio de afo,

Los recursos propios consolidados ascienden a 1.830,4 millones de euros. El valor contable por accibn se sitdia, asi, cn 16,52 curos,
nivel equivalente 2] de 12 meses antes.

Las acciones del Banco
La cotizacidn de la accidn Popular etm al ciere del trimestre de 59,60 curos, un 7,3 % infedor a la de principio de afig,

Computattds ¢l dividendo trimestral de 0,48 enros pagado en enero, Ia rentabilidad de miercado de las acciones del Banco ha sido en el
trimestre del -6,6%. En el mismo periodo, ] fndice general de lu Bolsa de Madrid ba cafdo nn 0,1% ¥ el del sector buncario ha

progresado un 6.5 %,

Dhrante ] trimestre se han contratado acciones POt un miimers equivalente al 25,5 % del total en cireulacién, & un precio medio de
61,90 euros. En ol mismo periode del afio snterior sse porcentae, expresivo de la liquidez de las acciones cn el merzado, fue el 235 %,

Al 21 de marzo de 1999, ¢ Banco no posefa aceiones Prapias, ni directamente nj a través de ninguna filial, consolidable o no.

El rating del Popular

Las principales agencias de rating tenen otorgadas al Baneo Popular las calificaciones mis altas dentro del sector financiero espafiol,
segin el siguients detalle:

Apeneia A corto plavg A largo plazo
Fiteh IRCA Al+ AA
Moady s F1 Aal
Standard & Poor’s Al+ AA

En &l mes de junio de 1998 Moody's elevs el rating a largo plazo dei Banco desde el valor Aa? anterior; ese misma agencia tiene
 calificado al Banco globalmente con Tating "A" por su fortaleza financisra. Por su parte, Fiteh TRCA tiene otorgada a] Popular un rating
individual "A®, junto a muy pocos baneos en el mundo, por su rentabilidad, integridad del balance, potencial, gestidn, entomo operative
¥ perspectivas. Dicho rating ha sido confirmado por Fitch IECA en su informe anual del mes de fobrere de este afio.




1C} BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En Ia elaboraci6n de los datos e informaciones de caricter financiero-contable incluidos en ia Presente informacién piblica
periédica, deberan aplicarse los Principios, normas de valaracién ¥ eriterios contables previstos en |a harmativa en vigor para Ia
elaboracién de informacian de Caracter f'manciero—contal_:le a Incorporar a las cuentas anuales ¥ estados financieres intermedios
cotrespondiente al sector al que pertenecs la entidad, 8§ excepcionalmente no se hubjerag aplicado a los datos e informaciones que
s¢ adjuntan los Principios y criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspandiente normativa en vigor,
este hecho debers ser sefialado ¥y motivado suficientemente, debiendo explicarse Ia influencia que su no aplicacién pudiera teger
sobre el patrimonio, Ia situacién financiera y los resultados de la empresa o su £rupo consolidado. Adicionalmente, v con un alcance

En la preparacion del avance trimestral de resultados correspondiente al primer trimestre de 1999,
se han aplicado los mismos principios, criterios ¥y politicas contables que en las Cuentas fﬁmu:alcs
correspondientes a 1998, 1os cuales respondena 1o previsto en la normativa contal.nla en vigor. La
informacién correspondiente a 1998, ha sido homogeneizadatras 1a entrada en vigor de algunas
normas inroducidas por la Circular 7/1998 y 2/1999 de Banco de Espafia, que modifican 1a
circular contable 4/1991, y que afectan ala presentacion y homogeneidad de los datos.

NOTA: en caso de ser insuficiente el e3pacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, I2 sociedad poadrs adjuntar cyrantas hojas adicionaics congiders
necesanias :
B-2
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D) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOQS DURANTE EL PERIODO ;

(5c hard mencién de los dividendgs distribuidos desde ¢ inicjo del ejercicia cconomico),

1z ]

dendos ( a tnents, complementario, ete. }

En enero se ha pagado el segundo dividendo a cuenta de los beneficios de 1998, por
un importe de 0,48 euros (80 pesetas) por accidn.

E}) HECHOS SIGNIFICATIVOS {*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones ep ef capital de socjedadas
cotizadas en Bolsa determinantes de a oblizacién de comunicar
cantempiada en el art. 53 de la LMV (Spori0dy miltiples)

2. Adquisiciones de autoeartera determinantes de Ix obligacidn de
comunicar segin la disposicién adicional 1* de Ia LSA (1 por 100)

‘3. Otros aumentos o 2isminuciones significativos del inmovilizade
(participaciones superiores al 10% er sociedsdes no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, efr)

4. Aumentos y reducciones del capital social o del vaiar de los titulas

5. Emisiones, reembolsos o caneelaciones de empréstitos

|

6. Cambios de los Administradores o def Consejo de Administracién
7. Modificaciones de los Estatutos Sociales
8. Transformaciones, fusiones g escisiones

2. Cambios en Ia regulacién institucional del sector con incidencia signi-
ficativa en Ia situacign econ¢mica o finaneisra de la Sociedad o dei Grupo,
10. Pleitos, litigios o eantenciosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacién Patrimonial de la Sociedad ¢ del Grupo
11. Sitnaciones concursales, suspensioney de pagas, ete.
12, Acuerdos ezpeciales de Iim itacidn, cesitén o renuncia, total o parcial,
de los derechos politicas ¥ econdmicos de las acciones de Iz Sociedad.
13. Acuerdos estratégicos con griapos nacienales o internacipnales
(intercambio de Paquetes accionariales,etc)
14. Otros hechos significativos

 —

I <] P P PP I <] X

(*) Marecar con una "X [a casilla torrespondiente, adjuntando en caso afirmative anexo
explicativo en el que se detzlle |2 fecha de comunicacién a la CNMYV yala SRBV

B.3
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOQS SIGNIFICATIVQS

4. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titnlos

— Bl Consejo de Administracion celebrado el dia 28 de enero de 1999 ha aprobado aumentar capital
social de Banco Popular Espafiol, $.A.. con Cargo 4 reservas por primas de emisidn, en la cantidad de
4.584.534.150 pesatas equivalentes 2 27.553.605 euros, importe total necesario para fijar el valor
nominal de cada accién enun euro.(Fecha de comunicacitn a CNMV- 28-1-99),

— El Consejo de Administraciénha decidido igualmente redenominar en euros &l capital social de Banco
Popular Ispaficl, S.A. Habiendo sido establecido el capital social de la entidad en 18.431.409.150
besetas, la aplicacion del tpo irrevocable de conversicn de peseta a euro de 166,386 pesetas por euro,
el capital social se fija en 110.775.000 euros, siendo €l valor nominal por accién de un euro.(Fecha de
comunicacién a CNMV: 28-1-99),

14. Otros hechos significativos.

— El Consejo de Administracién ha acordado aprobar un nuevo Reglamento interno de conducta de 1as
entidades del Grupo Banco Popular Espafiol en el &mbito de los mercados de valores, en sustitucion del
Reglamento aprobado en 1993.(Fecha de comunicacién a CNMV 1 28-1-903,

— Asimismo, &l Consejo ha acordado ratificar a D. Pablo Isla Alvarez de Tejera y D. Rafael Eermajb
Blanco como los dos integrantes del QOrgano de Vigilancia regulado en ¢l ouevo Reglamento, (Fechade
comunicacién a CNMV: 28-1-99). -

— Aprobaci6n del Plan de Adaptacién Tecnolégica al Afio 2000,
(Fecha de comunicacién a CNMV: 3-2-99,




- - Informacién Financiera
POPU LAR Primer Trimestre 1999

Introduccion

El primer trimestre del ejercicio de 1299 confirma la tendencia de mejora de todos los margenes iniciada en el cuarto
trimestre del gjercicio precedente.

El margen de intermediacion totaliza 249,5 millones de euros (41.518 millenes de pesetas), un 3,1 por ciento superior #l
del primer trimestre del ejercicio pasado v un 4,1 por ¢iento superior a! del trimestre precedente. Ezpecialmente
destacable es la mejora, en comparacion con el timestre pracedente, del margen de intermediacion en porcentaje sobre
los activos {otales medios.

La evolucién positiva del margen de intermediacion y del margen bancario basico, unida al satisfactorio comportamiento
de las restantes partidas que componen el margen ordinario v al esfuerze permanente de contencian de Jos costes
operativos, nos ha llevado a un margen de explotacion trimestral de 196,6 millones de euros (32.717 millones de
pesetas), un 13,4 por ciento superior al del mismo periodo del afio anterior.

El beneficio atribuible es de 110,1 millones de euros {18.318 millones de pesetas), con un incremento del 4,2 por ciento
sobre el primer trimestre de 1998 y del 7,4 por ciento sobre el trimesatre anterior.

La eficiencia operativa se ha situado en el trimestre en el 41,01 por cienta, mejorando significativarmente la ratio de los
ocho frimestres precedentes vy manteniendo un clare diferencial con la media del sector.

Muestran igualments un comportamiento satisfactorio tanto la rentabilidad sobrs activos -RoA- como 1a rentabilidad
sobre recursos propios -RoE-, con ratios del 2,01 por ciento y del 24,06 por ciento respectivamente.

En el desarrollo del negocic es de subrayar el crecimiento del 15,5 por ciento en log dltimos doce meses de los
depasitos del sector privado residente, produciéndose una desaceleracion del proceso de desintermediacion del ahorro.

La evolucidn del credito, con un crecimiento en doce meses del 12,1 por ciento s descontamos el efecto del programa
de titulizacion hipotecaria realizado en octubre de 1998, es reflejo de Ia clara apuesta del Popular por el crecimiento de
la inversion rentable. La tasa de morosidad continda su linea descendente, situandose al final de! trimestre en el 1,05 por
clento, 0,35 puntos inferfor a la de doce meses antes, aumentando significativamente el nivel de cobertura de los
deudores morosos. :

Ef Banco Popular ha desarrollade durante jos tres ditimos afios una gestion activa de los recursos propios, buscando un
equilibrio adecuados a largo plazo entre los niveles deseables de apalancamients y solvencia. El ampfio excedente en la
base de capital y el comproriiso del Popular con la creacién de valor para los accionistas permiten profundizar en
politicas activas de gestidn de los recursos propios, tendentes tanto al mantenimiento del coeficients de solvencia en
niveles razonables como a la optimizacion de su estructura.

En ejecucion del acuerdo de fa Junta General de junio de 1998, el Consejo de Administracion, en su reunidn de enero de
1999, acordé aumentar el capital social del Banco con cargo a reservas por primas de emision, en la cantidad de
27.553.605 euros, importe total necesario para fijar el valor nominal de cada accién en un eura,

La presentacion de [os datos se realiza resefiando en euros los valores correspondientes a las cifras absolutas,
haciendo referencia en las cifras correspondientes a 31 de marzo de 1999 a su contravalor en pesetas.
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Dates significativos

(Datos en miles de euras)

Volumen de negocio

Activos totales gestionados .. ... ..., .. ..
Activesenbalance ... ..., . . . . T

Enbalance .. .. . ..
Qtros recursos intermediados .. ..... ... .. .
Inversiones crediticias ..., ..., ... . . . "
Riesgos sin inversion ..., ... 1T

Solvencia

Reeursospropios .. ... ... ... ... ... . ... .
RatioBIS (%) .......... ... .. ..... .7

Ratio de morosidad (%) ............... .77
Cobertura de morosos (%) ................... . "

Resultados

Margen de intermediacion ... ... .. .. ...
Margen bancario basico ..., .. .. . .. "
Margen ordinario . . ..., ..., .. . 7T
Margen de explotacien ....... ..., ..., . .. "
Beneficio antes de impuestos . ... ..., ... .. 7
Beneficlo neto consolidado .. ..., ... .. .17

Ratios de rentabilidad v eficiencia (%)

Sobre actives totales medios (23.436.753 miles de BUrDS):
Beneficio neto consolidade (RoA) ................

Sobre recursos propios medios {1.830.442 miles de euros);
Beneficio neto atribuible (RoE) ..., ....... . . .

Eficiencia operativa CY o

Acciones

Nuirmero de acciones (miles) . ... ........,. . .. ..
Numero de accionistas ., ... ..., ... . 70T
Ultima cotizacién {euros o pesetas) ... ..., _..... ...
Valor contable de la accion (euros o pesetas) ... _.....
Beneficio por accion (suros o pesetas) ...._ ......._..
Dividendo por aceion (euros o pesetas) .. ... .._.... ..

- Otros datos

Nimero de empleados ................. ... .. ..
Numerode oficinas ... .......... .. .. ... 77

(*) Costes operativos sobre margen ordinario

31.3.99
Pasetas

(Mlllones) Euros
5.559.674 33.414.214
3.886.480 23.358.085
4.511.749 27.116.158
2.838.535 17.055.939
1.673.214 10.056.219
2.806.450 16.867.104
404 335 2430102
304.560 1.830.442
12,08
33.682 202.433
48.830 293,474
1,06
144 97
41.518 249 528
50.669 358.618
62.614 376.313
3277 196.633
29.818 179.210
19.634 118.003
18.318 110.093
2,01
24.06
41,01
110.775
89,911
9.917 59,60
2,749 16,62
165 0,99
80 0,45
11.562
1.958
2.008

31.3.98

31.432.278
21.748.753
25.777.950
16.084.425

9.683.525
15.417.132

2.239.334

1.834.087
13,48

247,124
297,585
1,40
120,42

242 034
339.590
350.420
173.362
174.492
114.463%
105.622

215

23,36
43,44

M0.775
54,982
91,59
16,56
0,95
0,44

11.757
1.947
1.746

Variacion

Absoluta

1.882.036
1.609.342
1.338.208
9656.514
372.694
1.449.972
190.768

(3.655)
(1,39)

(44.691)

(4.111)

(0,35)
24,55

7.494
19.028
25.898
23.271

4.718

3.540

4.471

{0,14)

0,70
(2.43)

34,929
(31,99)
(0,04)

0,04

0,04

(195)
11
262

En %

6,3
7.4
52
6.0
38
9.4
8.5

(0,2)

(18,1)
(1.4)

3.1
5.6
7.4
134
27
3.1
4,2

63,5
{34.9)
(0.2)
4.2

a6

(1.7)
0,6
15,0




Anexo

Informacién resumida de cada Banco del Grupo al 31 de marzo de 1999

Volumen de negocio

Activos fotales del balance . ........... ..
Crédifos sobreclientes . ... ... ... ...
Debitosaclentes .. ... ... ... ... ...,

Gestion del riesgo

Riesgostotales. .. ... ... oo L. ..
Daydores moresos. . ..o
De elfos: Con garentia hipotecaris . . ... .. ..
Provision para insolvencias ..............
Ratodemorosidad .......... .. .......
Indice de cobertura (computadas hipotecas) .

Resultados del primer trimestre

Intereses y rendimientos asimilados .. .. ...
—Intereses ycargas asimiladas .. ........ ..
+ Rergdirmiento de la cartes de renta varable L. ...
=Margen de intermediacion .., .. ........
+ Productas da servicios:

Comigiones de operagiones activas .. ...
Carnigiones de avaies y olmes cavgiones ., ...
Productes de otros servicios (neta) . ... .
+ Resultados de operaciones financieras;
Negogigeion de acfivos finencieres ... ...
Menps:Sanesmiento de valores y dedvades
Resultados de diferencias de cambio ..,
=Margen ardinario . .. ... ... ... ... ...
— Costes operativos:
Costesdepersonal .. .. .. .. ... .. ....
Gastosgenerales ...... ... .. ........
Trios verdos . ..o
—AMOMiZACIONES v v i i i et
+ Otros productos de expiotacion ... .. ... ..
= Dtras cargas de explotacion .. ...... .. ...
=Margen de explotacion . ...._..........
— Amorizacion vy provisiones para insolvencias:
Dofacionnefadefperiodo .. .. ... _....
Menos: Recuperacion de falidos amortizados .
- Saneamiento de inmovilizaciones financicras
+ Resultados extraordinarios {(neto) ...... ..
= Beneficia antes de impuestos . ....._...
—Impuesio sobre sociedades .. ...........
=Beneficio neto dal pariode .. ...........

Variacitnen % .. ... ... .. ... ... ...

Barnico
Popular
Espanal

16.582.055
10.210.009
10.961.987

12 852.357
114517
24,407
178,398
0,89
177,10

297.553
81.008
25,799

172,344
63,430

7.500
6.347
49,583
9.517
6.372
(324)
3.469

245.291
98,952
73.275
21.830

3.847
10.371
112
5.565
130,515
3488
8162

{4.676)
385

(8.353)

118.281
30,716
B7.575

57

Banco de
Andalucia

2.985.702
2.061.692
1.888.645

2.526.613
36,776
13.264
41,151

1,46
147,96

43.452
7.411
240
36.281
12.148
1.527
1.016
9.605
716
346
370
49.145
18,193
13.036
2.573
684
2.119
27
1.301
27 659
1.652
2.508
(1.851)
(807)
25.100
B.733
16.367

0z

(Datos absclutos en miles da eurgs)

Banco de
Castilla

1.838.570
1.286.901
1.397.062

1.457.112
21.017
7.290
22670
T.44
142,55

28.575
8.978
180
21.777
6.974
740
409
5.825
244
140
104
28.995
11.420
8.116
2912
392
1.236
10
988
15361
1.797
2507
(710)
(202)
13.362
4.628
8.734

(13,9)

Banco de
Galicla

1.520.20M
1.201.770
1187377

1.361.528
14.785
2.302
17.706
1,08
135,33

24,145
6.023
120
18.242
5232
824
421
3987
185
113

72
23.659
8,373
6.035
1.995
343
748

1

739
13.800
920
1.220
(300}
(237)
12.643
4.484
8.159

87

Bango de
Vasconia

1.087.79%9
247.084
7a8.072

978.394
9.448
3.029

16.155
0,87
203.05

14.747
4.519
120
10.348
4 826
458
458
4.010
240
78

162
15.514
£6.697
4.792
1.671
234
616

2

439
T.764
273
536
(313)
(258)
7233
2374
4,859

{(4.8)

Banco de
Crédite
Balear

756.297
512,268
508.818

550.377
3.187
325
6.9365
0,58
227 12

11.442
4.580
&o
922
3.836
243
144
3.483
333
115
218
13.091
§.537
4.724
1,567
248
620
&7
325
52.616
427
643
{216)
313
5502
2.1M5
3.487

(23,1)

Banco
Popular
Comercial

628.328
25,272
£30.694

101.568
1.064
a4

737
1,04

7

121,98

5.691
2.534

2857
1447
iz
68
1.369
16

i)
4,320
3.483
2.270
1.023

7940
370
35
202
(12)
(8
(%)
514
188
326

58.8

Banco
Popular
Hipatacario

738.931
730.424
2.047

769.416
3.852
2693

18.415
0,50
547 98

3.881
1.770
1.770

341
2452
1431
1.021

250

* Ademss de las cuentas de los bancos del grupo de los que se ofrece aqui informacion basica, los estados financleros
consalidados incluyen fas de (as filiales financieras, de carlera, de servicios e inmobiliarias instrurnentales.




EL RESULTADO DE LA GESTION EN EL TRIMESTRE*

Recursos y empleos

El cuadro 1 recoge e balance de situacién consolidado a fin de trimestre,
comparado con los de diciembre y marzo de 1998, con similar nivel de
desagregacion con que se elaboran los estados financieros anuales.

Activos totales

Los activos totales mantenidos en balance al 31 de marze de 1999 suman
23.358,1 millones de euros, un 7,4% mas que doce meses antes y un 3,3%
menos que a principio de ano.

Si a la cifra anigrior se afiaden aquellos activos en que se han materializado
otros recursos intermediados por el grupo a través de instrumentos distintos de
los depdésitos bancarios, el volumen total de negocio gestionade asciende a
33.414,3 millones de euros, aumentando un 6,3% en las Glimos doce meses v
descendiendo un 2,2% en el trimestre.

La figura 1 recoge la evolucion de los activos totales gestiornados, dertro o fuera
del balance, en los cinco dltimas trimestres.

Recursos propios

Los recursos propios consolidados ascienden a 1.830,4 millones de euros. E|
vafor cortable por aceitn se sitia, asi, en 16,52 euros, nival equivalente al de
12 meses antes.

La figura 2 recoge 1a evolucion trimestral de los recursos propios computables
como tales en &l coeficients legalmente en vigor, tanto por sus valores reales
como par el nivel minimo exigido, en funcién de los riesgos de cradito, de
cambio o de tipo de interés, dentro o fuera del balance. A los efectos de este
computo se suman a los recursos propios antes dichos los intereses minoritarios
y los beneficios no distribuidos, aunque estos Gltimos séla se incluyen en las
cifras a fin de afio, y se practican ofros ajustes menares que [a normativa legal
establece,

A final de marzo, los recursos propios computables ascienden a 1.986,5
millones de euros, frente a una exigencia minima de 1.497 millones. Por
consiguiente, el excedente de recursos propios es de 4895 millones de eures
en cifras absolutas y del 32,7% en términos relativos. Frente a un coeficiente
de solvencia minimo det 8%, el realmente mantenido ez el 10,62% vy
corresponde en su integridad al tramo calificado de primera categoria, es decir,
esta cubierto con recursos propios en sentido estricto. Ademas de las
magnitudes resefiadas, la figura 2 recoge la evolucion trimestral de la ratio B.1.S.

La existencia de ese amplio excedente permite profundizar en las politicas
activas de gestion de los recursos propios desarrolladas en los Ultimos tres
ahos, tendentes a sy optimizacion en el liempo v consistentes con lgs exigencias
de capital que puedan derivarse de la evolucion dei negocia.

En estsy linea, se ha acordado traspasar 93 millones de euros de reservas de
libre disposicion de los bancos del grupo a un fondo especial, con cargo al cual
se cubriran las necesidades financieras derivadas de la realizacion en el afio de
un nuevo plan extraordinario de jubilaciones anticipadas dirigido a mejorar Ia
eficiencia operativa del grupo. Para la formalizacion de esta operacion se
pediran las pertinentes autorizaciones administrativas v a las Juntas Generales
de los bancos, 69 millones de eurcs enm Banco Papular y 24 millones en el
conjunto de los bancos filiales.

* Los esledos financieros que sirven de soporle a este informe no han sido auditados, pero
estan claborados siguiends principios y criterios contables unifarmes con los utllizados en
!a preparacién de los estados finencieros auditados daf uftime informe 2nusal. ‘

Fig.1 Activos totales gestionados
a fin de trimestre
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Cuadro 1,

Balances consolldados

(Batos en miles de euros)

Activo

Caja y depositos en bancos centrales
Daudas del Estadn:
Titwlos de renta fija def Esladp .. ... .......,,
Menos: Fondo para fluctuscién de valores .. . .
Entidades de cridito:
Intermediarios financieros ..., ... ... .. .....
Menos: Fondg para insolvencias y riesgo pais . .
Cridilos sobre clientas:
Inversiones crediticias:
Credito & las Administraciones FPiblicas . . .
Crédito a ofrog seclores residentes ... .. ..
Credito & no residentes .., ... ..........
Activesdudosas .., ... ... ... .. ..., ..
Menas:! Fondo pare insolventiss y riesgo pals . .
Obligaciones y otros valores de renta fija:
Titulos deremaltia ... ... ... .. ...,
Menos! Fonda pars fluctuacion de valores y otros
Accicnes y otros titulos de renta varighle:
Accioneg yotfosilulos ..., ... ... ..., ...
Menos: Fondo para fluctuacldn de valores . .. ..
Particlpacienas ..., .... ... . ... . ... ......
Participaciones en empresas del grupo .. ......,,
Activosinmateriales _ ... ... .. ... . ...
Fonda de comercio de consolidagion ......... ..
Activos materiales:
Inmowvilizade . ., ... .. ... . .. ... ... ..
Merios: Fonda para aclivos sdjudicados y otros |
Cuenias de perodificacion ., .. ... .............
Otrosactivos . ........ ... .. ... ... .. ...,
Total .. ... .,

Pasivo

Entidadesdecrédite . ................... .. ..
Debitos a cllentes:

Adrninistraciones Poblicas ., ... ... ........,

Oftrogz sectores residentes .. ... ..., .......

Moresidentes . ........ ... _....... .. ....
Débitos represantados por valores negoclables . . .
Oros pasivos ... ..o o
Provisiones para riesgos y cargas:

Fondo de pensionistas ., ... .. ... .. .. ...

Otras provisiones yfondes ... ... ... .. ....
Diferencia negativa de consolidacian
Recursogs propios:

Capital .. ...

Resarvas ... ...

Reservas en socledades consofidadas ... ..., ,
Intereses minoritarios . .. ........... ... ... ...
' Beneficio consalidado del gjarsicio .. ..........
Total ... .

Pro memoria:

Rlesgos sin inversién:
Avales y ofras cauciones prestedas, . ... .. ... .
Créditos documentarios ... ... ... ...
Otro= pagivos contingentes ., . ..............
Fordo para ingolvencias de riesgos sin Inversion . .
Compromisos:
Disponibles porterceros .. ... ... .. ... . ...
CHros compromises .. ... ... e
Ctros recursos de clientes intermediados ... ... ..

31.3.09
Poselas
(Milfonas) Eurss
82,746 497.313
58.966 354.383
88.987 354.399
{1) {6)
674,439 4.053.580
674.533 4.054.025
(74) (4145)
2.762.159 16.600.210
2.B08.450 16.867. 104
5,269 31.667
2.737.368 16.451.913
37.012 186.386
32.801 197,138
(44.291} (266.154)
£9.803 419.525
70116 421,408
(313) {1.881)
5258 37.618
5.495 39,036
(236) (1.418)
443 2.656
4.263 25.821
2.000 12,020
193 1,160
101.670 611.049
108.172 630.727
(6.502) (38.078)
37.473 225217
86.027 517.033
3.B86.460 23.358.085
472,739 2.841.219
2.684.513 16.194 348
41.662 250.304
2.247.844 13.508.874
465.007 2,434,141
144,022 865.520
124 368 TAFAT2
38305 230.759
59.911 360072
52,640 316,373
7271 43 699
82 553
304,560 1.830.442
18.431 110773
170.584 1.025.710
718,565 694,509
28.225 169.636
15.634 118.003
3.886.460 23.358.005
404.335 2430102
362.793 2,176.824
3r.o38 222.603
5704 30.675
4423 26583
630123 3.787.116 -
508.945 3.058.827
121177 728289
1.673.214  ° 10.056.219

31.12.98

274873
547,213
817.299

{6}
4771576
4 772.318

(343)
1B.825.068
16.865,875
30,281

16,489,290
173.695
208.574

(266.867)
484 200
495,207

(2,007)
79.304
83.5354
{4,231}
2819
27472
10.908
1,316
615,000
ga7.994
{38.954)

218.943
500,123

24,166,215

4.442.904
15.551.302
234160
12.905,190
2,471,952
825.388
57E.659
177479
348431
210,633
37.798

553
1.640.655
83.222
256.511
600.922
153,715
439129
24.156.215

2.413.310
2,158,298
225.067
28.845
26.439
3.281.676
3.086.540
184727
10.067.320

31,3.98

254,586
504.015
504105

{90)
4,416,748
4.416.814

(66)

15144 482

15.417.132
34.498

14,082,943
160.735
238.956

(272,643}
53.520
£3.688

(166)
64.074
64.57.3
(499)
4.435
41.048
E127
2.182
831,652
672.455
(40.503)

2189.766

376,814

21,748,753

2.367.651
15,689,305
245.023
12.746.361
2.673.921
423,120
596.262
228727
348.064
309.329
38,735
518
1.834.097
83,222
1.116.008
£634.867
164,245
114.463
21.74B.753

2,239,334
2.014,538
224,087
708
25.303
3.180.028
3.034.083
155,945
9.683.525

Aumenta (Disrminucian) en %

En 3 mezes

80,9
(31,5)
(31,5)

(15,1)
(15.1)
29,8

(0.2)
(Dl'z)
4,5
9.2)
7.4
(4.6
rDJ 2)
15.1)
(15.1)
(El 3}
(52,8)
(33.3)
(66,5)
=8
&.7)
10,2
{11.9)
(1,3}
{.Tl 2}
6,2
2.9
1,6
53

{346,1)
4.1
64
47
0.9
4,9

29,6
30,0
3.3
1.8
15,6

11,6
33,1

7.2
15.6
10,4

(3.3)

o7
0,8
{TI' 1)
60
0.5
154
(1.2)
>

03

En 12 mgses

74,8
(29,7)
(28.7)
(93,3)
(8.2}
(2,2)
=
9,6
a4
(8,2)
2.8
18,0
{17.5)
(2,4)
o

-

>
(41,3)
(33.5)

-
{40.1)
{37,6)

(46,8)
(2.3)
(3.3)
(4.2
25
3rz
T4

20,0
34
0,6
6.0

{5.0
=

25,3
08
3.5
23

12,8

(10,7

{0.2)

331

{8,1}
2.4
3.3
3
7.4

B.5
(9,7)
>
5,1
18,7
0.8

3,8




Recursos de clientes Fig.3 Recursos de clientes

. - (Miliones de autos)
Los recursos de clientes contabilizados en balance a 31 de marzo de 1999 )

fotalizan 16.194.3 millones de euros. A esta cifra -obtenida como sums de log anane; . -
depositos bancarios, los recursos captados por cesion temporal de activos y w23 - s ZE
oiras cuentas especiales- hay que afadir 865.6 millones representativos de |a BT = e S5 T
colocacion de emisiones realizadas al amparo del programa de euronotas {con |_ i ] W

limite de 2.000 millones de délares USA). En conjunto, los recursos de clientes 22,500 ;
en balance han aumentado un 6% en los Gltimos doce meses y un 4,2% en el ' !
trimestre. D6dal [9848] |u566( Heo07 0.0

Loz depdsitos del sector privado residente han aumentado un 15,5% en los
Ulimos doce meses vy un 5,9% respecto a fin de afio. Los depssitos a 1a vista
{cuentas comrientes y de ahorro) aumentan un 20,3% respecio a marzo de 1998
y un 6,8% desde principio de afio. Destaca la evolucion positiva de los depositos
@ plazo, que crecen un 6,1% en doce meses y un 3,8% respecto a fin de afio,
como expresién de la desaceleracian del proceso de desintermediacién del
ahotro,

16,125

Para obtener la cifra del ahorro total intermediado par el grupo hay que afadir el
ahorro desviado hacia otros instrumentos finarcicros que no tienen reflejo en
balance. Los saldos mantenidos en estas modalidades de ahorro han
experimentado un crecimiento dei 3.8% en los dltirmos doce meses y del 0,5%
en el dltirmo trimestre.

1998

™2 Recursos en balance
= Ofros recirsos intermediados

Cuadro 2, Recursos de clientes

(Datos en miles de suros) 31.3.09 Aumantuéfi;minudén)
(']
Pasatas En3 Em12
(Millones) Euras 31,12.98 31.3.95 mesas meses
Débitos a elientes: 2.694.513 16.194.249 156,551,302 15,669,305 4.1 3.4
Adminislraciones Pobiicas: 47.662 250.394 234,160 248.023 5.9 0.6
Cuenlas corrlentes ... .. ..., ... .. ... 36.133 217.164 181,704 212.854 19,5 2.0
Cuenasdeahcrre ... ..., . . ... . .. 1.454 8.739 9.135 8.054 (4,3) 8,5
Depésitosaplazo .............. ... ... 1.202 7.224 30.097 6.196 (81,9} 16,6
Cesién temporal de acfives ..., ... 2.873 17.267 3.312 19.238 = (10,2)
Otrascuentas . ................ ... .. - - 12 2,651 (100, (100,03
tros secfores residentes: 2.247.844 13,.509.874 12.905. 150 12.746.361 4,7 6,0
Cunntas correntes ... ..., ..., ... 933.754 5.611.975 5.118.766 4.525.735 a6 24,0
Cuetlasdeahorro ... _...... ... .. . .. 4989 262 3.000.625 2,943,228 2.633.575 2.0 134
Depédsitosaplazo ..., ... ... .. .. ... 640850 3.851.586 3.711.334 3.630.576 3,8 6,1
Cesidn temporal de activos .., ... ..... .. 173.878 1.045.6%9 1.131.852 1.956.318 {7.8) (46,6}
Otraseuentas ................. ... ... - - - 157 (100,0)
No residentes: 405 067 2434141 2.477.952 2.673.921 0.4 (8,0)
Cuventas corrientes ..., ... ... ........ 54 348 326,626 289,971 305.098 8.9 7,1
Cuentasdezhorre ..., ..., . ... ... . 91.098 547,510 507.783 443,192 7.8 235
Depdsitesaplazo .. ..,..._....... ... .. 255,168 1.551.621 1.595.529 1.906.531 {2,8) (18.6)
Cesién temporal do actives ... ..., ... .. 1.060 6371 6.894 17,562 (7.6} (63,7)
Otascuentas ... ................. . 335 2.013 775 1,538 > 30,9
Débites representados por valores negocizbles ., , . 144,022 865.590 B25.368 425120 4,9 L]
Total(a). . .ooooooovu 2.838.535 17.059.539 16.376.690 16.084.425 4.2 8.0

Otros recursos intermediados:
Activos finangieros vendidos an firme

acliemas (saldo viva) . _........ . _._. .. 173.256 1.041,289 1.160.819 1,149,652 {10.3) {8.4)
Fondos deinverslén ..., ..., ... . .. ... 1.204 808 7.241.030 7117161 8.929.772 1.7 4.5
Geasticn de patrimonies ... _.._..... .. ... 31.080 1BG.555 202.487 273.563 (7.7} (31.7)
Planes de pensiones ..., ..., ... . .... 236292 1.420.144 1.376.985 1.204.352 3.1 17,9
Resarvas tocnicas de sequros de vida ... ... .. 27.770 166,901 149.868 126.146 1.4 323

Total{b) ... ... . ... 1.673.214 10.056.219 10.007,320 9.683.525 0,5 3,8
Tatal(a+by ... L 4.511.749 27.116.158 26,384,010 25.777.950 2.8 9.2




Fig.4 Fondos de inversion
Eurovaler y planes de
pensiones gestionados
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un Patrimonio de planes de pensiones

En &l cuadro 2 se detalla la composicion de los recursoz totales gestionados de
clientes y su evolucidn en [os periodos considerados. En conjunto, & ahorro
total intermediado por el grupo asciende a 27.116,2 millones de eures al 31 de
marzo de 1989, con un aumento del 5,2% en los Gltimos doce meses y del 2,8%
desde principio de afio. La figura 3 recoge la evolucidon de ese ahorro en los
cinco Ultimos trimestres v la figura 4 muestra el ahorro administrado en fondos
de inversion y planes de pensiones en los mizsmos periodas,

Inversiones crediticias

Las inversiones crediticias suman, a fin de marzo, 16.867,1 millones de eurcs,
tras aumentar un 9.4% respecto a marza de 1998 y disminuir un 0,2% respecto
a diciembre y represenian el 72,21% de los activos del balance. El cuadro 3
recoge esa evolucion y su correspondiente desglose por tipos de operacionas y
destinatarios.

El crecimiento real de la inversion crediticia en los dltimos doce meses ha sido
superior al que se deduce de la comparacién de los balances a 31 de marzo de
cada afio, En el mes de octubre de 1998, el grupo panticipd en un programa de
titulizacion hipotecaria, aportando creditos hipotecarios por 420,7 millones de
euros. Teniendo en cuenta esa operacitn, el aumento de la inversion crediticla
en los dltimos doce meses ha sido del 12,1%.

La evolucion del crédito al sector privado residente, representative del 87,5%
def total de Ia inversion crediticia, es reflejo de la orientacion del Popular al
cracimiento de la inversidn rentable. Descendiendo de las cifras globales al
detalle por lipos de operaciones, en el cuadro 3 quedan registrados para los
ulfimos doce vy ires meses aumentos del 12,8% y del 3,4% en créditos y

Cuadro 3. Inversiones crediticlas

{Datos en miles de eurgs)

Credito & las Administraciones Fublicas:

Deudores con garantiareal .. ... ... ....
Otros deudores aplazo ... ... ......
Deudoresalavistayvarios ... .. .......

Credito g olros secfores regidentes:

Créditocomercial ..... ... ... ... .. ...,
Peudores con garantiareal ... ..., ..,

HIpOWBCaMa . v v vaer e i e i iaaean.
DA% . e i st

Olros deudoras a plazo:

Creditogy préstamos ... ... .. ...
Adguisigiones temporales ... ... .. ...

Devdores alavistayvanos ... ..o vvvaras
Arrendamiente finangiern .. ... .. ... ...,

CGrédilo a no rasidenlos:

Créditocomercial ... -
Peudores congarantiareal .............
HipDIecarna . oo v v ircr i e ianaas
Ofras .. .. i

Otrosdeudores aplazo oo veiciena. .
Deudores alavistay varos .. ....-vvvve

Atlives dudosos!

Administraciones Poblicas ..............
Otros sectores residentes ..............
Moresidentes ... ... ... .. .. ......

Aumento {Disminucidn)

31.3.88 an Y
Pesetas En3 En12
{Millones) Euvros 31.12.98 31.3.98 meses meses
5.269 31.667 30.291 34,458 4.5 (8.2)
- - - 325 - £100,0)
5254 31.577 30,243 33,560 4,4 (7.0
15 ap 48 204 ar,5 (85,9)
2 F37.368 16.451.813 16.485.3117 74.8B2.843 {0.2) 9.8
493.607 2.966.638 3.041.163 3.001.623 {2.5) {(1.2)
989.557 5.847 537 5.705.570 5.318.308 4.2 11.8
2985911 5.925.444 5.671,643 5.205.162 4,5 11,8
3.676 22.003 33,927 23.145 (24,9) {4,5)
959,180 5.764.788 5.945.057 5.209.032 {3.0) 107
938.841 5.642 548 5.454 BR2 5.001.370 34 12,8
20,339 122,240 491.105 207 662 {75.1) (41,1}
110.740 BB5.581 745.786 £96.583 (10.8) 11,6
184.254 1.107.3589 1.046.825 857388 58 28,2
37.012 186.386 173.699 160.735 7,3 16,0
B71 4.033 4.784 3.744 (15.7) 7.7
19.110 114.853 106.817 81.082 7.5 41,6
13.754 94 BB3 85.205 B2.506 11,1 51.5
3.356 20110 21.612 18.583 (6.7) 8.9
B.237 48 505 43,555 B5.222 13,7 (24,1}
2094 17.993 18.541 10.680 (2.9) 58,5
32,801 197,138 206.574 238,956 (4,6) {17.5
143 858 751 2735 14,4 (68.6)
32303 194 686 204 548 234 833 {4.8} {17.1)
265 1.593 1.274 1.388 25,0 148
. 2.806.450 16.867.104 16.B55.875 15417132 (0,2) 2.4




préstamos sin garantia real, del 29,2%, y del 5.8% en la financiacion a clientes
mediante operacionas de arrendamiento financiero y del 19.6% y del 4,1% en

los deudores con garantia hipotecaria, si se computa 14 operacion de Fig.3 Inverslones creditlcias
titulizachon antes dicha. (Ailones de euvos)

L . ) . o 18—  — e
La financiacién a particulares representa el 30% de la inversidn crediticia en e D0 1687
b_arance, con crecimientos del 25,2% en los altimos doce meses y del 4% en al 57 19880 r
inmesire, y el 57,6% de Ia misma corresponde al erédito para adquisicion de =
viviendas que auments el 36,7% y 1,1% en ambos periodos, computando en 1
todos los casos la operacicn de titufizacion hipotecaria. 13.500 14—
La figura 5 muestra la evolucién de las inversiones crediticias totales en los
Ginco dltimos trimestras,
Gestion del riesgo 4,960 ﬂ—

El cuadro 4 ofrece informacion detallada, en la forma usual, sobre la evolucion
de la calidad det riesgo de crédito en el trimestre comparada con la del mismo
periodo del arfio anterior.

Los deudores morosos al cierre del trimesire son inferiores en un 18,1% a los
de doce meses antes y en un 4,5% a los de principio de afo.

La tasa de morosidad se ha reducide hasta situarse en un nivel del 1,05%, 0,35 ‘ J_‘ _J i |
puntos inferior a fa de marzo de 1998 y 0,05 puntos también inferior g g G- R E
registrada al empezar el afio. En 1a figura 6 se recoge su evolucion en los cinco M d 3 b M
1998 1009
Cugdro 4, Gestian del riesgo
(Datos en miles de euros) 31 marzo 1599
Posetas 31 marzo Variaclén
{Miltones) Euros 1898 Abgaluta En %
Doudores rmorpsos™
Saldoalldeenero .......... ... . ... .. . 35,280 212.037 257.846 (45.,808) (17,8}
Avmentos ... . ... . E.781 40.754 45.7471 (5.947) (12,3
Recuperaciones ... ..., ... (5.369) (32.268) (38.6817) 6.413 {16,8)
Varasioneets ... Lo T 1412 B.456 8.060 426 5,3
Incrementoen9e .. oo, T 4,0 4,0 3,1
Amorizaciones .. ..., ..., . T (3.010) {18,090} (18.782) 692 (3.7
Saldoal3demarzo ... ..., T 33.682 202,433 247124 (41.691) (18,1}
Prowision para insolvencigs:
Saldoalideenero........... ... . .. .. ... . 48.0654 204.280 295319 (1.033) (0,4)
Dotacian del afio;
Bruta.. .. 4.890 28,380 371.168 (1.779) {5.7)
Disponible ... ..., ... . .7 {2.004} {12,044) (10.081) {1.953) 18,7
Neta o 2.886 17.345 21,108 (3.763) (17.8)
Otrasvaraciones ..., ... . . " (19) (61) (60) (1 1.7
Dudeses amortizades .. ........,. ... . . . {3.010) (18.080) (18.752) Baz (3.7)
SaldoatMdemarzo ..., .. T 48,830 203,474 297585 (4.111) (1.4)
Activos adiudicados en pagode deoudas. ..., ..., . . 23,435 140 847 168.832 (28.083) {16,6)
Frovisiones pars minusvalias en activos adjudicados |, . G397 38.411 39.883 (1.472) (3,7)
Pro memoria:
Riesgostotales ..., ... ... 3.210.612 19.296.167 17.656.311 1.639,.856 9.3
Activos en suspensa requiarizados ... L. L, 90,249 842 227 504.856 37.37M1 7.4
Moresos hipetecarios. ., ..., ... . " 2.601 52.234 90.999 {38.765) {42,5)
Medidas de caliday del fiesgo (36):
Mamnsidad  (Morosos sobre resgos totales) ..., ... ... 1.05 1,40
Imsalvencia (Amartizaclones sobra resgos totales) ... .. 0,09 0,11
Cobertura.  (Provisiones para insolvencias
sebremeroses) ..., ..., . 144,97 120,42
{Provisiones para insolvencias
mas hipotegas sobre moroses} ..., ..., .. 170,78 157,24
* Incluides riesgos de fima de dudosa recuperacian, pero excluidos flasgos con paises en dificultade:s ¥ las correspandientes provisiones por riesgo-pais
7




Fig.6 Evolucion de la tasa
de moroshdad
{Deudores morosas a fin de periodo
en % de 105 riesgos fotales)
3. e e—

1958 1999

O Bnta
3 Neta de provisipnes para insolvencias

ultimos trimestres, tanto en términos brutos como neta de las provisionas para
insolvencias constituidas para su coberiura.

La dotacion neta a provisiones para insolvencias, con cargo a los resultados
del trimestre, es inferior en un 17,.8% a la del mismo pericdo del afo anterior,
fras haber aplicado una prima media implicita de riesgo para las operaciones
en vigor det 0,41% anual. La prima media aplicada en et mismo periodo de 1998
fue del 0,56% anual y del 0,50% anuat para todo el afio 1998.

El cuadro 5 detalta el nivel de cobertura de los deudores moroses al 31 de
marzo de 1999 y 19988, con expresion de la que resulla necesaria por aplicacion
estricta de las normas vigentes y la realmente mantenida. Las provisiones
constituidas a fin de trimestre sen inferiores en un 1,4% a las de un ano antes y
exceden de las exigidas en un B8,4%, representando un 145% del saldo de
deudores morosos. Teniendo en cuenta las garantias hipotecartas existentes
sobre el 25,8% de loz deudores morosos, el nivel tofal de cobertura se eleva
hasta el 170,8%.

Cuadro 5. Gobertura de los dewdores morazos al 31 de marzo

Exgcedente .. o .. i e

(Datos en miles da euros) 1999 1998
Pezetas
{Millones)
Cobettura Cobertura Cobetura
Saldos necesaria Saldos necesana Saldos necesaria
Con coberfura obligatoria ... ... ... .. oL .. 27.220 16,458 163.596 98314 199.770 116.723
Sin necesidad decobertura ... Lol ... 5.408 - 32.502 - 39.030 -
Créditos de firma de dudosa recuperacion .. ... ... .... 1.054 722 B.335 4340 8.324 4.207
Deudoras MAFDSOS - . v vs e ot reor st o inssrrans 33.682 17180 202,433 103.254 247.124  120.830
Riesgo computable para una provizion general: Al1 % . 2.479.762 24,798 14,903,669 140.038 13.368.208 133,707
AlD5 % . 685,800 3.430 4,122,282 206815 3.651.756 18,253
Otras coberturas adicionalas ... ... ... ... ... ... 465 2796 a.888
Cobertura necasariatolal ... ... .. .. ... .. ... .... 45873 2¥5.702 27TB.778
Saldo del fonde de provisién para Insolvencias . _....... 48.830 283,474 297.585
......... 2.957 17.772 20.807




Resultados y rentabilidad
La cuenta de resultados

El beneficio antes de impuestos obtenido en el primer trimestre totaliza 179,2
millones de suros, un 2,7% superior al del mismo periodo de 1998, B beneficio
neto, una vez deducidos los impuestos, es de 118 millones, un 3,1% superior al
del primer trimestre de 1998. E| beneficio atribuible 2 los accionistas del
Popular, después de deducir [a participacion de los intereses minoritarios en e}
beneficio neto, es de 110,1 millones, un 4,2% superior al del mismo periodo de
1998. En la figura 7 se expone la evolucion de estos tres niveles de la cuenta de
resultadas a lo large de los cingo (ltimos trimestres y Ia figura 8 expresa, para el
mismo horizonte temporal, la evelucion de beneficio v dividendo por aceion.

Cuadro 6. Resultados gonsolidados del primer trimastre

(Datos eh rniles de aurgg) 1839 Aurnenta
Peselas (Dlsrninuciae)
(MMones)  Eyros 1098 en %
Intereses y rendimlentos asimilades .. ..,.._ ... ., §7.480 345462 371.406 (7,1)
— Intoreses y cargas asimiladas: 16.485 22137 132,258 (23.0}
Derecursosajenos ..., . . L 15,983 96.060 128.526 {25,3)
Imputables of fonto de pensiones ... ..., ..., 512 3077 3.732 {17,5)
+ Rendimiznto de la cartera de rents variabls . ..., | 533 3.203 2386 34,3
= Margen de intertediactén ..., ... ..., . .. . . AL5TE 249528 242.004 3.1
+ Productos die servicios: 18.151 108.090 97.556 11.8
Comfsianes de operaclones activas ... .. .. ... 1.887 71.305 11.467 {1.4)
Comisiones de avales y otras caucionss . . ... .. 1.487 8.907 8768 15
FProducins da otros senicios (neto) .. ... ..., .. 14,789 G5.B84 77.326 14,9
=Margen bancarlo basico . ... .. ..., ,... .. ... 50662 358,618 339590 5,6
+ Resultzdos de operaciones financieras: 2.945 17.704) 10,830 63.4
Negociacidn de aetivos fingneferos ... .. ..., 2,139 12856 3167 £
Menas: Sanearniento do valores ydenvados .., 73 439 {(120)
Resuitades de diferencias de cembio . ... 733 4.405 7.783 (43,4
=Margenordinario ....._ ..., ..., 62.614  376.318  350.420 7.4
— Costes operativas: 25878 154 328 152.206 1,4
Costes depersonal ... ... ... ......... ... 18.900 173.592 113.6038 0.5
Gastosgenerales . ... ..., ..., . ... .. .. .. 8,750 34.558 33.224 4.0
Tributos varios ... ... . .. 1.028 G.178 5.944 3.8
- Amortizaciones ..., oL 2.695 16.197 15.837 23
+ Ofros productos de explotacion ... ..., ,. . ... ... 34 204 284 (30,8)
- Otras cargas de explotacion; 1.558 9.364 9.308 0.6
Contribucién al Fando de Garanlia da Depasgitos . ars 34586 3.279 57
Atenclones estatulariss yolras ... ... ... ... 987 5702 5,758 {a,1)
Olraspargas ................. ... . ... .. 26 156 281 (4,7}
=Margen deexplotacion ..., ..., ... ... . 32717 196,633 173362 134
* Rdos. de sociedades puestas en equlvalencia {neta) (213) (1.280% 5.451
— Amortizacion del fionde do comercio ge consolidacidn . 26 156 174 (10,3)
+ Resullados por operaciones grupo (neto) ..., .. .. 1 8 o] (92,9)
— Amortizavion y previsiones para insolvencias: 1.561 0.562 11.900 (19,6}
Dotagidn neta del porfode ., ... ... .. 2938 17.658 20,765 (15,0
Menaos: Recuperacidn de falfidos amortizados | .. {1.347} (8.095) (8.865) {8,7)
2 Resultados extraordinarios (neta); (1.070) (B.431) 7.194
Resultados de enajenacidn do actives .. ... 288 5.838 2464 -
Regcupcracién de fondo de pensiones ., .. ... .. - - -
Dotacion extraordinaria af fondo de pensiones |, .. (47a) (2.825) (2. 140} 32,0
Dotacitn a provisiones pars ofros fines .. .. .. ... {898) {5.327) 8.282
Otros resultadoz varlas .., ... ... ... ... . (620) {4.747) (1.412) =
= Beneficia antes de impuestos ..., ., ... .. 20818 179210  {74.492 27
— Impuesto sobre sociedades . ..., ..., .. 10.184 61,207 60.029 2.0
= Beneficio neto consetidado del periggde ..., . 19.634  118.002  114.463 31
— Intereses minoritarios ..., .. ..., ... ..., 1316 7.910 8.841 {10.5)
= Beneficio neta atribuible a acelonistas BPE ., 18.312  190.083 {05622 4,2

Fig,7 Beneficio trimestral
{Millones de eurng}

180 174 175 8
=,
Py &

i = e
- % W g

"t:lllllllll@““

185 b———15p  —ggg—— ———
i
130 =
“ 113.‘
114
109 110 _
’ -
105 5. - o — pq
. T T
10§ 4, cnewmCt
! Pl L
; ;:E" 107 10z ‘
B oo
I it i v I
1088 1969

nu Banefioin anles de impuestos
= Benelicio neta
=a Beneficlo alrbuitle a4 actionistas

Fig.8 Beneficia y dividendo
Por accién trimestral

(Euras)

W0 : =
- 00!
ns3 |

! A
Y- |
!
075 — ——- _
: |
1 S ——

I =]
N P TLIRLEL® TUTRLLY '
IE’IH‘""";JQ‘M“ "mllds 047 0‘435

[ — — — i

| I il [\ !
1993 144
= Baneficia por acidn
" Dividengo pagado por asritn




Fig.2 Margenes timestrales
{Mitiones da euros}
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El margen de intermediacion es superior en un 3,1% al del primer trimestre del
anoc pasado y en un 4,1% al del trimestre precedente, confirmando el cambio de
tendencia iniciado en el cuarto trimestre del pasado afo.

Los productos de servicios aumentan, en conjunto, un 11,8% entre uno v otro
ano. El cuadro 7 ofrece un detalle analitico de los mismos y de su evolucion en
los dos periodos considerados. La suma del margan de intermediacion y de los
productos de servicios constituye el margen bancario bésice que, con 358,6
millones de euros, presenta un aumento del 5,6% sobre el primer trimestre de
1998.

Cuadra 7. Ingresas por servicios del primer trimestro

(Datos en miles de euras) 1099
Pesslas Variaclén

{Millones)  Euros 1998 an %
Servicios inherentes a opaeraciones activas: 1.881 11.305 11,461 (1.4)
Descuenlo comercial ... ... ... . ... ... 1.141 6.858 7.459 (8.1)
Qfras gperaciones activas ... ......, . ... .. 740 4,447 4.002 11,1
Prestacion de avales y slras garantlas . ... . ..., .. 1.481 8.801 8.768 1.6
Servicios de gestion; 14,789 88.884 77.226 14,8
Mediacibn en cobros y pagos: 6.244 37.626 34557 8,6
Cobrodesgfectos. . ........... . .......... 1.700 10.217 10.385 {1.8)
Cheques ... ... .. 710 4,267 3.534 20,7
Adeudos por domiciliaciones .. .. ... ... ... 511 3.071 3.203 (4.7
Mediosdepsgo ... ... ... ..., .. ... ... 2,195 13,1898 11.827 T4
Movilizacitn de fondes ., ... ... ... ... ... 1.128 6.779 5,008 14,7
Carnpra-venta de moneda axtranjera , . ... ... 313 1.881 433 =
Administracion de agtivos financieros de clientes; 6.702 40.280 34.456 16,8
Cartera de valores (incluye OFV) .. ... ... 973 3444 4,393 21,6
Fondoz de fnversidn ... ........ ... ... .. 4.802 28.861 23.800 21,3
Planes da pansiones ... ... ... . . 1.327 7.975 6.263 27,3
Administracidn de cuentas alavista .. ......., 1.273 7.651 6.749 13,4

L = 257 1.546 1131 36,7
Total o 18.151 109,090 97.556 11,8

Los resultados de operaciones financieras aumentan un 63.4%, como
consecuencia de la evolucion de ios resultados obtenidos en la negociacion de
activos financieros que compensan, con creces, la disminucion de los resultados
de diferencias de cambio motivada por la entrada en vigor def euro a principio de
afio,

El margen ordinario, resultante de afiadir al margen bancario basico los
résultados de operaciones financieras, alcanza los 376,3 millones de euros,
siendo superior en un 7,4% al del primer trimestre del afio anterior y en un 3,7%
al del trimestre precedente.

Los costes operativos del trimestre son superiores en un 1,4% a los del primer
trimestre de 1998 e inferiores en un 4% a los de! timestre precedente, como
resultado de la continua aplicacion de medidas de racionalizacion orientadas a
mejorar la eficiencia operativa.

El margen de explotacian, tras restar al margen ordinario los costes operatives,
las amortizaciones y otros resultades de explotacion, es superior en un 13,4% al
de igual periodo del afio anterior v en un 11,1% al del trimestra precederte.

La figura 9 recoge la evolucion reciente, trimestre a trimestre, de los cuatro
niveles de margenes hasta aqui estudiados v muestra, en todos los casos, al
cambio de tendencia experimentade a partir del dltimo trfimestre de 1998.

De los diferentes conceptos que se suman o restan al margen de explotacion
para determinar el beneficio final, hay que destacar la reduceién en un 15% de la
dotacion neta a provisiones para insolvencias y riesgo-pafs, consecuencia
inmediata de la continuada mejoria en la evolucion de la calidad del resgo
crediticio,



l.a dotacidn a provisiones para otros fines recoge, ademas de otras dotaciones o
disponibilidades de menor significacion relativa, lag correspondientes a los
saneamientos de actives adjudicados en Pago de deudas. Estos
saneamientos se determinan de acuerdo con las normas dictadas por Banco de
Espafia, que tienen en cuenta la tasacion independiente de esos activos v la
antigiiedad de su permanencia en los balances bancarios. Con efectos desde
principios de 1998, el Banco de Espaiia modifictd estas normas retrasando el
calendario de saneamientos un afio en las adjudicacionss mas recientes. Al
aplicar la nueva normativa quedaron disponibles en enaro de 1998 en &l grupo
9,2 millones de euros,

Cuadro 8. Resultados y rentzbllidad trimestrales

1999
1

Peszetas
Euros  {Millones)

1998

(Datos en miles de eurns) | 1l I n

Intereses y rendimientos asimilados .. 374.202 369.003 3671.653 364.588 248665 53.013

- Intarases y cargas asimiladas ... .. .. 132.258 128478 130.636 124.8950 99137 16495
= Margen de Intermediacién . ... .., . 242.034 240.525 231,317 230.648 249528 41.51B
+ Productos da servigios ........,, .. B7.508 104.252 103.308 107 195 109090 18.151
+ Resultados de operaclones financieras  10.830 10127 10.478 15881 17,700 2945
= Margenordinarle .. ......, ., . __. 350,420 354.904 345101 362,735 376.318 B2614

- Costes operativos: 152.2068 156,726 155,722 160.723 154.328 25678

FParsamal _................... . 113.038 114.048 174.54F 113.892 113582 18.900
Resto ... .................. 39.768 42678 471175 d46.831 40736 6778
— Amortizaciones .. .......... . ... .. 15837 16131 1637 16479 16197  2.605
* Otros resultados de explotacldn (neto) {8.015) (9.250) (2.967) (B.895) (8.160) (1.524)
= Margen de explotacién ..., ,...... 173262 172797 154.094 176038 196.633 32717
i Ctros resultedos (nete) .., ... ... ... 7.062 1.473 7.302 3.750 517 86
- Provisipnes y saneamienios (nata) | | 5.932 15777 12699 16630 17.940 2985
= Beneficle antes de Impusstos ., ... 174.402 153.493 158.697 164,058 179210 29.818
— Impueste zobre ef beneficio .. ... ... 60,020  52.089 495868 54427  &1.207 10.184
= Beneficio nete consalidado periodo 114,463 105.604  100.4 31 109.831 118.003 19,634
— Intereges minertaros ..... ... .. . B.B41 7.278 8.601 7.446 7910 1.318
= Benefleio neto atribuible .. ..., .. 105.622 98326 100,530 102,485 110.093 {8318
(Datos en % de los aclivos tatales medios, elevados al afin) 1998 1888
| I} it v |
Rendimiento delosempleas .. ..., ... .. .... 7.02 6,66 6,32 &,10 5,85
—Costedelosrecursos .. .................. . 2,48 2,32 2,28 2,09 1,69
= Margen de intermmediacién ... .. .., .. ... 4,54 4,34 4,04 4,01 4,26
+ Rendimiento neto de servicios .., ... ... ... .. 1,83 1,88 1,81 1,79 1,86
+ Rendimiento neto de operaciones financieras | | 0,21 0,18 0,18 0,27 0,30
= Margenorditvario ....,............... ... 6,58 6,40 6,03 6,07 6,42
— Costes aperalivos: 2.86 2,83 2,72 2,69 2,63
Personal . ... . ... ... . ... . ... .. 212 2,06 2,00 1,91 1.94
Resio ... ... .. . . 0,74 0,77 072 0,78 0,69
— Amorizacionss .. ... oL 0,30 0,29 G.28 0,27 0,28
+ Qtros resultados de explotacian (neto) ... ... .. (0,17) {(0,16) (0,18}  (0,15) ({0.15)
= Rentabilidad de explotacian ... ... 3,25 3,12 .87 2,96 3,36
& Otros resultados (hete) .. ... ... ... ... ... 13 0,03 013 0,06 0,01
~ Provisiones y saneamientos (neto) ... ... ... 0,1 0,29 0,22 .28 Q.31
= Rentabilidad antes de impuestos .. ... ... .. 3.27 2,85 2,78 2,74 306
— Impuesto sobrs el bepeficio .. ..., ....._.. .. 1,12 0,96 0,87 0.90 1,05
= Rentabilidad netfa flnal (Red) ........... .. 2,15 1,50 1,94 1,84 2,01
Pra memariz;
Apglancamiento ... ... .. ..., 10.9 x 1.3x 124x 131x 120x
Rentabilidad neta de los recursas
propios(ReE) ......... . .. ... ... . ... . 23,36 21,52 23,62 24,13 2406
Eficiancia operativa .., ... __........ . ... 43,44 44,16 45,12 44 31 41,01

Rerndimientos y costes

El cuadro 9 ofrece infarmacion sobre ios saldos medios de emplens y recursos
mantenidos en el primer trimestre de 1999, {a distribucion relativa de 8503
empleos y recursos, los correspondientes productos y costes, v los tipos rmadios

Fig.10 Margen de intermadiacian
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Cuadro 10. Rendimlentos y costes trimestrales

{Datos an % y tipos elevados al afio) 148
I 1] i

. Peso  Tipos Paso. Tipag Pesa
Letras del Tesoroy GEBES .. ..., .......... 2.31 5,78 1,82 0,69 1,99
Imarmediarios financieros ..., ... .. ... ... 21,19 4,62 21,01 428 2075
Inversiones crediticias .. ........_....,. ... 70,65 824 71,12 7.77 71.01
Careradavalores ....................... 1,15 818 1,25 10,28 1,50
Totgl empleos rertables (a) ... ... .. .. 85, 30 7,37 95,20 6,99 95,25
Olosagtivas ...... ... ................ 4,70 ~ 4,80 - 4,75

100,00 7.02 100,00 6, 66 100,00

632 100,00 670

. 1989
N !

Tipus Pesp  Tipoz  Peso Tipps
5,38 1,82 4.8 1,58 5,27
4,15 21,53 kA 18,97 3,51
7odd 69,15 7.38 71,42 7.08

4,581 2,458 3,51 2,73 515
6,64 9507 42

94,70 £.28
- 4488 - 330 -

100,00 5,95

Intermediarios financieros ... ... ... ....... 11,75 4087 10,75 4,50 13,26 4,28 16,69 278 13.50 3,45‘
Recursosde clienlas .. .., ,............, .. 74,21 253 75,22 233 72,79 2,27 69,57 201 71,09 1,66
Fondo de pansiones ... ... ... ... 1,15 4,84 1,40 457 1,%0 3,680 1,60 3,064 1.34 3,82
Total recursos con costa (b)) .. ... ... .. 87,41 2,84 87,37 2,65 87.75 2,60 87,86 238 85,03 1,87
Otfrogrecursos ..., e oo, .. . 4,10 - 1,39 - 4,81 - 5,04 - 6,26 -
RECUrsOS propios .. ..o ooe e 8,49 - 8,24 - 7.44 - 710 - 7.81 -
Totalrecurses . ... ..., ,............. 100,00 248 100,00 2,32 100,00 2,28 100,00 2,09 100,00 1,68
Spread (a-b) ... ... . e, 4,53 4,34 4,04 4 04 4,31
Pro memarla: Activos totafes
medios (mitesdeeyrog) . .. ..., . ... 21.608.788 22 179,518 22,883.400 23.016.543 23.436.753

4,31 puntos, inferior en 0,22 puntos al del primer timestre de 1998 ¥ claramente
superior al da los dos trimestres precedentes.

En la hgura 11 se recoge la evolucion trimestral, en el mismo periodo, del tipo
medio de rendimiento de las inversiones crediticias, del tipo medio de
coste de los recursos de clientes, y del margen con clientes resultante que,
fras haber descendide hasta 5,17 puntos o tercer trimestre del ana pasado,
muestra sigrnos de mejora en &l perindo mas reciente.

Rentabilidad de gestidn

La parle inferior del cuadro 8 constituye 1a prolongacion natural del cuadre 10,
para llegar a determinar, en cada una de los cinco Gltimos trimestres, |a
rentabilidad neta final de gestion (ROA), como porcentaje elevado al afio del
beneficio nato sobre los activos totales medios, en cada periodo. El ROA
conseguido en el primer trimestre de 1999 se sitva en e 2,01 %, superior al de
los tres trimestres anteriores.

Las cifras que aparecen en el cuadro permiten analizar rdpidamente las
variaciones en los diferentes componentes de rendimiento, coste y gasto que
determinan la evolucion trimestral de esa rentabilidad neta final.

Tambien recoge el cuadro el indicador de eficiencia operativa, cuya faverable
evolucion es fiel reflejo de |a buena marcha del margen ordinario y de los costes
operativos, mejorando en 2,4 puntos el nivel alcanzado un afio anfes y en 3,3
puntoz el del trimestre anterior. La figura 12 muestra su evalucion en los cingo
lltirnos timestres

lgualmente se refleja, “pro memoria”, el coeficiente de apalancamianto,
equivalente al valor inverso de Iz relacion entre recursos propios medios y recursos
totales medios, con el correspondiente ajuste para tener en cuenta los intereses
minoritatios, y la rentabilidad de los recursos propios (ROE) resultante de elevar
al afio el porcentaje que representa en cada periodo el beneficic neto atribuible a
fos accionistas del Popular sobre los recursos propios medios.

El ROE obtenido en el pdmer trimestre de 1999 es el 24,06 %, superior en 0,70
puntos al de igual periodo de! afio anterior, y equivalente al del trimestre
precedente, tras computar en ia base del caleulo el incremente de recursos
propios defivade de la incorporacién a reservas del beneficio retenido de 1908,

La figura 13 muestra la evolucion de las dos medidas de rentahilidad anteriores
an los cinco dltimos trimestres.

Fl8.13 RoA y RoE trimestralas
(% elevado al ana)
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El rating del Popular

Las principales agencias de rating tienen otorgadas al Banco Popular las
calliicaciones mas altas dentro del sector financiero espafiol, segin el siguiente

detalle:
Agencia A eorto plazo A largo plaze
Fitch IBCA Al+ AA
Moody's F1 Aa1
Standard & Poor's Al+ AA

En el mes de junio de 1998 Moody's elevé el rating a largo plazo del Banco
desde el valor Aa2 anterior; esa misma agencia tiere calificado al Banca
globalmente con rating “A” por su fortaleza financiera. Por su parte, Fitch IBCA
tiene oforgado al Popular un rating individual “A”, junio a muy pocos bancos en
el mundo, por su rertabilidad, integridad del balance, potencial, gestion, entorno
operafivo y perspectivas. Dicho rating ha sido confirmado por Fiteh IBCA en su
informe anual del mes de febrero de este afo.

Las acciones del Banco

Fig.14 Indices bursatiles*
(Datos de fin de mes)

125 —— T

La cotizaeion de |a accién Pepular era al cierre del timestre de 59,60 2Uros, un
7.3 % inferior a la de principio de afig,

Computandoe el dividendo trimestral de 0,48 suros pagado en enero, la
rentabilidad de mercado de las acciones del Banco ha sido en el trimestre
del -8,6%. En el mismo periodo, el indice general de la Bolsa de Madrid ha caido
un 0,1% y el del sector bancario ha progresado un 6,5 %.

or.2

Poputar

50 o Durante el trimestre se han contratade acciones por un ndmero equivalente &l
25,5 % del total en circulacitn, a un precio medio de 61,90 eurcs. En &l mismo
periodo del afio anterior ese porcentaje, expresivo de la liguidez de las
acciones en el mercado, fue €l 23,5 %.

Boa Lo by

MAMJ 1 AS ONDEFM Al 31 de marzo de 1999, &l Banco no poseia acciones propias, ni directamente

ni a traves de ninguna filial, consolidable o no.

1998 1999
* Ajuslados de dividendog El cuadro 11 recoge informacién sobre la evolucion de ia liquidez, cotizacion,
dividendos y rentabilidad de mercado en Ios cinco ditimes trimestres.
Cuadra 11. Informacién sobre ias acciones del Banco
Liquidez Cotlzacion Clvidends Rentabilidad de Fros memorig; Variacion
(Dztos en miles) {Eurozs) trimestral mercade * en % del Indlce de Balsa
Acciones Acciones (Eurag) Sector
Trimestre admitidas  coniratadas % Maxima Mimirma  Ultima Genergl banearlo
1944 | 110.775 26.018 23,49 o2 568 83,71 91,59 0,44 438 40,5 471
1] 10,775 20.319 18,34 51,71 50,06 78,61 0,45 (13.7) (0,6) (1,9
m 110775 23.879 21,56 B4.68 53,13 53,79 0,456 (31.0) (22.2) (32,1)
v 110.775 32.999 29,79 66,23 44 47 684,31 0,47 20,4 26,2 28,5
Total afie 110.775 103218 93,18 92,68 44,47 64,31 1.82 3,3 37,2 5.5
1999 | 110775 28.232 25,49 68,90 5B.25 59,60 0,48 {6,8) Q.1 G5

* Plusvalia (minusvalla} mas dividendo, en % da la cotizacion injgial de cada perisdo

La figura 14 muestra, en forma de indice con bage 100 a finales de marzo de
1998, la evolucion de la cotiza¢ion de la accién Popular en los doce Gltimos
meses, en |a hipétesis de reinversidn del dividendo neto de impuesios al cambio
de cierre del dia en que ese dividendo fue pagado, comparada con Ia del indice
total de mercado, que se calcula con idéntico eriterio de ajuste. En ese periodo
la accion Popular se ha depreciado un 32,8%, mientras el indice total de
mereado lo ha hecho en un 0,8 %.

Madrid, abril de 1999




