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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/02/2014

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1al 7,

Descripcion general




Politica de inversién: "El fondo tiene una exposicion minima del 75% en renta variable, sin que existan limites
predeterminados en lo que se refiere a la distribucion de activos por capitalizacién bursatil.

El resto de exposicion sera a renta fija, con caracter de valor refugio, que podra ser de emisores privados o
publicos, sin limite de duracion, aunque principalmente seran emisores publicos a corto plazo. La calificacion crediticia
para estos activos serd al menos igual a la que tenga el Reino de Espafia en cada momento. Dentro de la renta
fija se incluyen depositos en entidades de crédito, asi como instrumentos del mercado monetario no cotizados que
sean liquidos, con el mismo limite de calidad crediticia que el resto de la renta fija.

La metodologia de seleccion de valores del fondo se centra en dos aspectos basicos: valor y momentum, que seran
explicados en el folleto completo.

El fondo no invertird en mercados de reducida dimension y limitado volumen de contratacion.No existe limite en
cuanto a los paises o areas geograficas en los que puede invertir, pudiendo invertir en paises emergentes sin limite
definido, ni por sectores econdmicos.

No existe limite en cuanto a la exposicion a divisa.

Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas y no armonizadas, que
sean o no del grupo de la Gestora.

El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado
miembro de la Unién Europea, una Comunidad Autonoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los
gue Espafia sea miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.”

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,89 0,50 0,89 1,12
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,18 -0,08 -0,18 -0,06

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.422.260,78 1.261.988,35
N° de Participes 272 233
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 17.280 12,1494
2015 16.214 12,8483
2014 6.093 10,3775
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -5,44 -1,99 -3,52 10,27 -5,51 23,81

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,53 24-06-2016 -5,53 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 2,11 28-06-2016 3,00 15-02-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 20,13 18,73 21,55 11,41 17,72 14,14
Ibex-35 32,87 35,15 30,58 20,47 26,19 21,75
Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,44 0,48 0,17 0,21 0,24
MSCI AC World Index
17,54 13,86 20,78 18,24 24,83 18,70
(EUR)
VaR histérico del
. 8,81 8,81 8,77 7,54 7,24 7,54
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,74 0,37 0,37 0,39 0,38 1,53 1,41

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 80.093 1.984 0,13
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 6.465 208 -0,71
Renta Fija Mixta Internacional 24.470 2.432 0,32
Renta Variable Mixta Euro 6.068 100 -5,22
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 41.327 3.274 -6,88
Renta Variable Internacional 42.003 1.626 -4,69
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 38.589 207 -0,27
Global 46.253 1.880 -2,42
Total fondos 285.268 11.711 -2,18

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.709 85,12 15.629 96,39
* Cartera interior 8.397 48,59 8.064 49,73
* Cartera exterior 6.312 36,53 7.565 46,66
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.127 12,31 701 4,32
(+/-) RESTO 444 2,57 -116 -0,72
TOTAL PATRIMONIO 17.280 100,00 % 16.214 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

16.214
11,49
0,00
-5,14
-4,31
-0,01
1,65
0,00
-6,47
0,00
0,62
0,00
-0,09
0,00
-0,84
-0,67
-0,05
-0,02
0,00
-0,09
0,00
0,00
0,00
0,00
17.280

10.373
42,88
0,00
4,28
5,52
-0,01
1,53
0,00
3,28
0,00
0,68
0,00
0,04
0,00
-1,24
-1,07
-0,05
-0,03
-0,01
-0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
16.214

16.214
11,49
0,00
-5,14
-4,31
-0,01
1,65
0,00
-6,47
0,00
0,62
0,00
-0,09
0,00
-0,84
-0,67
-0,05
-0,02
0,00
-0,09
0,00
0,00
0,00
0,00
17.280

-63,68
0,00
-262,84
-205,74
184,47
46,05
0,00
-367,50
0,00
22,27
0,00
-458,30
0,00
-8,72
-15,08
33,95
-7,56
-45,01
50,92
-55,02
0,00
0,00
-55,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 1.000 6,17
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 1.000 6,17
TOTAL RV COTIZADA 8.397 48,61 7.064 43,56
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.397 48,61 7.064 43,56
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.397 48,61 8.064 49,73
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 6.367 36,85 7.569 46,67
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.367 36,85 7.569 46,67
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.367 36,85 7.569 46,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.763 85,46 15.633 96,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

/—OTROS 30 82%

N \ \

TESORERIA: 13,52%

CONSUMO CICLICO:
14,61%

~———FINANCIERO: 22 40%

GONSUMO NO GIGLICO:
18,65%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Opc. PUT EUX

7AA GR L,
APERAM NA 186 Inversion
(APERAM) 31

(19/08/16)




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ Opc. PUT EUX
CAP GEMINI CGM GR 78 156 Inversion
(15/07/16)
V/ Opc. PUT EUX
CAP GEMINI CGM GR 76 152 Inversion
(15/07/16)
V/ Opc. PUT EUX
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA MOH GR 135 202 Inversion
(15/07/16)
V/ Opc. PUT EUX
CAP GEMINI CGM GR 82 328 Inversion
(15/07/16)
V/ Opc. PUT EUX
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA MOH GR 140 280 Inversion
(15/07/16)
V/ Opc. PUT
DUFRY AG-REG DUFN SW 115 212 Inversion
(15/07/16)
Total subyacente renta variable 1517
TOTAL OBLIGACIONES 1517

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.




SI NO

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra
por importe de 8550000€. Este importe representa el 0,39 por ciento sobre el patrimonio medio diario. La Sociedad
gestora vendié acciones de la IIC por un total de 25.582,11€.

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

El primer semestre del afio ha seguido con una fortisima volatilidad agudizada al final del periodo con el resultado del
referéndum britanico a favor de su salida de la UE. Las caidas en febrero superaron el 15% en Europa y, tras recuperat,
los indices volvieron a los minimos del afio en Europa, mientras que en EE.UU. se han mantenido mucho mas sélidos. La
Reserva Federal parece haber frenado sus intenciones de seguir subiendo tipos, lo cual ha aportado calma a los indices
norte americanos.

VALENTUM cierra el semestre con una caida del -5,4%, un patrimonio de 17.279.634€ y 272 participes. A pesar de las
caidas, Valentum ha cerrado el primer semestre del afio con un buen comportamiento relativo en Europa ya que el
Eurostoxx ha caido un -12,3%, y el MSCI Europe NR un -7,1% aunque algo peor contra indices mundiales (MSCI AC
World -1,5%). Nuestra escaso posicionamiento fuera de Europa (principalmente Tower y KORS, esta Ultima ya no esta en
cartera) explican la diferencia con indices mundiales, mientras que la seleccién de valores, mas sesgada hacia valores
medianos sin bancos explican un mejor comportamiento frente a indices europeos. Seguimos manteniendo inversiones en
compafiias con poca deuda y alta generacion de caja.

Adicionalmente, el riesgo medio asumido durante el periodo fue del 90,6%. Los momentos de mayor exposicion fueron en
febrero. Previamente al Brexit la exposicion la habiamos bajado al 80% para subirla con caidas hasta niveles del 90% de
nuevo. Durante el periodo la volatilidad del fondo ha sido algo mayor a la del indice mundial (20,13% vs 17,32%)
consecuencia de la mayor exposicién a Europa (donde la volatilidad fue del 27%). El TER del fondo del dltimo trimestre fue
del 0,74%.

Hemos cerrado el semestre con una exposicion via derivados del 4,7% que provienen de PUTs vendidas sobre valores
que nos gustan. Aprovechamos para aumentar nuestra exposicion via derivados con la subida de volatilidad post-Brexit,
cuando se generaron interesantes precios de entradas y elevadas primas de las opciones.

Nuestra mayor posicion sigue siendo N+1. Hemos bajado la posicion en Dufry por el potencial impacto del Brexit.
Dominion es la entrada mas fuerte que hemos hecho en el semestre, bajando CIE Automotive y recientemente hemos
vuelto a entrar en Gamesa y aumentar algo la posicion en DIA.

Dominion es la filial de soluciones y servicios de CIE Automotive. Ha salido a bolsa durante el mes de abril para captar
€150mn en una ampliacién de capital que deja el balance con una posicion de caja neta para acometer un plan de
adquisiciones con la intencién de incrementar sus ventas de manera inorganica en unos €300mn en el medio plazo (frente
a las ventas 2015 de €525mn). CIE sigue siendo su mayor accionista con un 50% del capital.




La compafiia tiene dos areas de negocio: servicios, donde realiza la gestion integral de procesos para sus clientes (como
puede ser el disefio, implementacion, mantenimiento y renovacién de infraestructuras de redes) y soluciones, donde da
soluciones para mejorar procesos de sus clientes. El negocio no es muy atractivo, basicamente realiza ciertos procesos
que sus clientes externalizan por no ser rentables o importantes para ellos. Pero Dominion, gracias a sus bajos costes de
estructura, el uso de tecnologia y flexibilidad, es capaz de llevar a cabo esos trabajos de forma rentable, obtener
margenes por encima de su competencia y una conversion de EBITDA en caja por encima de los de su matriz, CIE.

No solemos entrar en salidas a bolsa, pero en este caso hemos hecho una excepcion por los siguientes motivos: 1/ no
venden acciones los accionistas histoéricos, 2/ el equipo directivo de la compafiia nos gusta mucho, y tiene un histérico de
creacion de valor significativo, 3/ los multiplos de salida a bolsa ya son atractivos si tenemos en cuenta las estimaciones
de los colocadores, 4/ nuestras estimaciones estan bastante por encima de las estimaciones de los colocadores al
incorporar compras que estan a punto de realizarse.

Centrandonos en estos dos Ultimos puntos hay que decir que la compafiia ha indicado que a mediados de afio se hara
efectiva la compra de parte de Abantia, sociedad en concurso, que le aportara en un primer momento €100mn de ventas
por una inversion total cercana a los €30mn. Al igual que en CIE, Dominion tiene un criterio de adquisiciones basado en un
multiplo inferior a 3x EV/EBITDA del tercer afio, lo que hace que las mismas generen valor para el accionista de manera
significativa.

Segun nuestras estimaciones nos hemos comprado Dominion a mltiplos por debajo de 10x flujo de caja libre 2017, sin
deuda, con la posibilidad de crecimiento inorganico rentable, con crecimiento organico cercano al 10% y con un solido
equipo directivo.

Regus: Es actualmente nuestra (inica compafiia britanica, tras la venta hace unos meses de NEXT, que era la otra
posicion britdnica que ademas estaba mas expuesta al riesgo del Brexit. En el caso de Regus pensamos que la exposicion
a la economia britanica le afecta pero no deberia ser dramatico. Regus tiene un 22% de ingresos en Reino Unido y un
20% del margen bruto. Las Ultimas conversaciones con la compafiia ya apuntaban a que RU era la zona donde ya estaba
debilitdndose algo la ocupacion, algo que se podria acentuar si la economia inglesa frena o entra en recesion, algo a lo
gue se esta apuntando de cara a los proximos meses. La compafiia, pensamos, frenara algo su ritmo de nuevas
aperturas, algo que deberia contentar al mercado.

En cuanto a divisas, la primera y mas importante es el impacto inmediato sobre el valor de las acciones en Regus al
devaluarse la libra y, por tanto, valer menos en euros. El otro impacto que se ira viendo en resultados sera el impacto
positivo en las cuentas de trasladar todos sus ingresos en distintas divisas (c.80%) a libras, con un impacto positivo sobre
los resultados en libras. Por este motivo siempre hemos dicho que el efecto divisa estaba en gran parte cubierto de forma
natural.

El resto de negocios de Regus deberia seguir funcionando sin grandes impactos pensamos si el resto de economias no se
ven afectadas. En cotizacion, la compafiia cotiza con un 9,5% FCF yield de su negocio maduro y a medida que los nuevos
centros representen un porcentaje menor sobre el total de la compafiia, se deberia ir generando una mayor caja y una
menor deuda (pese a ya tener una posicién muy baja de deuda de 0,5x EBITDA). Vamos a mantener nuestra posicion en
Regus y posiblemente aumentemos a precios que consideramos son oportunidad.

La exposicion media en productos derivados, con finalidad de cobertura e inversién, durante el periodo ha sido del 2,3%, y
el rendimiento que han obtenido ha sido de 103492,13.

Apalancamiento: 1,74

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las 1IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer los derechos de asistencia
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y voto en las Juntas generales de las sociedades en las que las IIC gestionadas por la Sociedad tengan una participacion
significativa y estable. Dicha participacion se considerara significativa cuando represente un porcentaje superior al 1% del

canitalsocial de la Saociedad v estable cuando cuente conmas-de un afio de antialiedad.”
1 ™ b
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012106 - REPO|RBC 1S|0,21|2016-01-04 EUR 0 0,00 1.000 6,17
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 1.000 6,17
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 1.000 6,17
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION EUR 1.394 8,07 0 0,00
ES0105058004 - ACCIONES|SAETA YIELD SA EUR 1.025 5,93 577 3,56
ES0126501131 - ACCIONES|DINAMIA CAPITAL EUR 1.523 8,82 1.157 714
ES0147582B12 - ACCIONES|TECNOCOM TELECOM Y E EUR 391 2,26 0 0,00
ES0126775032 - ACCIONES|DIA EUR 859 4,97 721 4,44
ES0157261019 - ACCIONES|LABORAT. FARMA. ROVI EUR 383 2,22 696 4,29
ES0143416115 - ACCIONES|GAMESA EUR 546 3,16 0 0,00
ES0168561019 - ACCIONES|EUROPAC EUR 584 3,38 724 4,46
ES0157097017 - ACCIONES|ALMIRALL LABORATORIO EUR 456 2,64 0 0,00
ES0173908015 - ACCIONES|REALIA BUSINESS SA EUR 0 0,00 168 1,03
ES0173365018 - ACCIONES|RENTA CORPORACION EUR 544 3,15 502 3,10
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 274 1,59 1.156 7,13
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS EUR 0 0,00 606 3.74
ES0147561015 - ACCIONES|IBERPAPEL EUR 418 2,42 757 4,67
TOTAL RV COTIZADA 8.397 48,61 7.064 43,56
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.397 48,61 7.064 43,56
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.397 48,61 8.064 49,73
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
SE0007158829 - ACCIONES|COOR SERVICE MANAGEM SEK 131 0,76 0 0,00
DEOO0A1H8BV3 - ACCIONES|NORMA GROUP EUR 698 4,04 108 0,67
DE0005176903 - ACCIONES|SURTECO SE EUR 0 0,00 130 0,80
CHO0023405456 - ACCIONES|DUFRY AG-REG CHF 952 5,51 1.019 6,29
US8918261095 - ACCIONES|TOWER INTERANTIONAL UsD 978 5,66 742 4,57
VGG607541015 - ACCIONES|MICHAEL KORS HOLDING UsD 0 0,00 432 2,66
GB0032089863 - ACCIONESINEXT PLC GBP 0 0,00 618 3,81
US0378331005 - ACCIONES|APPLE COMPUTERS INC UsD 129 0,75 0 0,00
ES0127797019 - ACCIONES|EDP RENOVAVEIS SA EUR 636 3,68 714 4,40
JEOOB3CGFD43 - ACCIONES|REGUS PLC GBP 779 4,51 926 571
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 0 0,00 877 5,41
LU0569974404 - ACCIONES|APERAM EUR 521 3,01 628 3,87
FR0010220475 - ACCIONES|ALSTOM SA EUR 307 1,78 704 4,34
1T0000433307 - ACCIONES|SARAS SPA EUR 662 3,83 0 0,00
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH EUR 320 1,85 0 0,00
IEO0B1RR8406 - ACCIONES|SMURFIT KAPPA GROUP EUR 253 1,47 301 1,86
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 0 0,00 196 1,21
GB0008706128 - ACCIONES|LLOYDS BANKING GROUP GBP 0 0,00 174 1,07
TOTAL RV COTIZADA 6.367 36,85 7.569 46,67
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.367 36,85 7.569 46,67
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.367 36,85 7.569 46,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.763 85,46 15.633 96,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
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Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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