Grupo PRISA ‘

Madrid, a 18 de abri] de 2002

COMUNICACION HECHO RELEVANTE

Por la presente les comunjcamos que la Junta General de Accionistas de PROMOTORA
DE INFORMACIONES, S.A. celebrada en el dia de hoy, ha adoptado los acuerdos que
se acompafian, quedando asi aprobadas todas las propuestas de acuerdos sometidas a la
Junta General por el Consejo de Administracién.

Miguel Satristegui Gil- Dﬂtlgado
Secretario Geheral



Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anyales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe de
Gestion, tanto de la sociedad como de su grupo consolidado,
correspondientes al ejercicio 2.001, y propuesta de aplicacién de
resultados.

a) Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) individuales y consolidadas y el Informe de Gestién correspondientes
al ejercicio econdmico que se cerré el 31 de diciembre de 2001, auditadas por
el auditor de cuentas de la sociedad.

b) Aprobar la siguiente aplicacion de resultados:

B A Reserva Voluntaria 42.232,434,89.- €
B A Dividendos 18.708.468,75.- €
B A retribucién a los consejeros 1.442.400 .-€

Total 62.383.303,64.- €
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Tendran derecho a dividendo aquellos accionistas que figuren inscritos en el
Registro Contable correspondiente el dia 25 de abril de 2002, El dividendo sera
pagadero a partir de dicha fecha de la forma que oportunamente se anunciara.



Segundo.- Aprobacion de Ia gestion del Consejo de Administracion
durante el ejercicio 2.001.

Aprobar, sin reserva alguna, la gestién realizada por el Consejo de
Administracién durante el pasado ejercicio.



Tercero.- Adopcién de los acuerdos que procedan en relacion con el
Auditor de Cuentas de la sociedad y de su grupo consolidado, para el
ejercicio 2.002, al amparo de lo dispuesto en los articulos 42 del Cédigo
de Comercio y 204 de la Ley de Sociedades Anénimas.,

Prarrogar, a los efectos previstos en los arts. 204 de la Ley de Sociedades
Andnimas y 153 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil, el
nombramiento de ARTHUR ANDERSEN Y CIA, S.COM, de nacionalidad
espanola, con domicilio en Madrid, C/ Raimundo Fernandez Villaverde, 65, con
C.L.F. D-79/104 469, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3190,
Libro 0, Folio 1, Seccién 8, Hoja M-54414, como Auditores de Cuentas de la
sociedad y de su grupo consolidado, por el periodo de un (1) afio, para la
realizacion de la auditoria de los estados financieros que se cerraran el 31 de
diciembre de 2.002.



Cuarto.- Fijacion del namero de Consejeros y cese y nombramiento de
Consejeros.

a) Al amparo de lo dispuesto por el articulo 17 de los Estatutos Sociales, se fija
en veinte el niimero de miembros del Consejo de Administracion,

b) Considerando que el mandato de D? |sabel de Polanco Moreno expira el
proximo 19 de junio, se anticipa su cese y se acuerda reelegirla como
Consejera de la Sociedad por el plazo estatutario de cinco afios.

D? Isabel de Polanco Moreno, presente en la reunién, acepta el nombramiento,
manifestando no encontrarse incursa en causa de incompatibilidad legal,
estatal o autondmica, alguna.



Quinto.- Autorizacion para la adquisicion derivativa, directa o indirecta, de
acciones propias, dentro de los limites y requisitos legales,

Revocacion, en la parte no utilizada, de la autorizacion concedida para la
adquisicion derivativa de acciones propias en la Junta General de
Accionistas de 19 de abril de 2.001.

Autorizar la adquisicién derivativa de acciones de la propia Sociedad,
directamente o través de cualquiera de sus sociedades filiales, por titulo de
compraventa o por cualquier otro acto “intervivos” a titulo oneroso y durante el
plazo maximo de dieciocho meses a contar desde la celebracién de la presente
Junta.

Dejar sin efecto la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas
de 19 de abril de 2.001, en la parte no utilizada.

Aprobar los limites o requisitos de estas adquisiciones, que serén los
siguientes:

+ Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las que
ya posea la Sociedad y sus sociedades filiales, no exceda, en cada
momento, del maximo legal permitido.

» Que [as acciones adquiridas estén libres de toda carga o gravamen, se
hallen integramente desembolsadas y no se encuentren afectas al
cumplimiento de cualquier clase de obligacion.

* Que se pueda dotar en el pasivo del Balance de la Sociedad una reserva
indisponible equivalente al importe de las acciones propias reflejado en
el activo. Esta reserva debera mantenerse en tanto las acciones no sean
enajenadas o amortizadas.

e Que el precio de adquisicién no sea inferior al nominal ni superior en un
20 por ciento al valor de cotizacion. Las operaciones de adquisicion de
acciones propias se ajustaran a las normas y usos de los mercados de
valores,

Expresamente se autoriza que las acciones adquiridas por la Sociedad o sus
sociedades filiales en uso de esta autarizacion puedan destinarse en todo o en
parte a su entrega a los participes del Plan de Opciones aprobado por la Junta
General y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el dia 18 de mayo de 2.000,
como consecuencia del ejercicio de derechos de opcion de que aquellos sean
titulares.



Sexto.- Delegacién en el Consejo de Administracién de Ia facultad de
emitir obligaciones simples.

Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de emitir, en una o varias
veces, obligaciones simples, hasta la cuantia maxima de doscientos cincuenta
millones de euros (250.000.000 €), dentro del plazo de cinco afos,
determinando los intereses y demas circunstancias de la emisién o emisiones
que cansidere oportunas,



Séptimo.- Autorizacién al Consejo de Administracién para la emision de

obligaciones convertibles y/o canjeables por acciones de la propia
sociedad.

Determinacién de las bases y modalidades de conversion ylo canje y
aumento del capital social en la cuantia necesaria.

Delegacion en el Consejo de Administracién de los extremos de la
emision no fijados por la Junta.

1.

Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de emitir hasta un
importe maximeo total de DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE
EUROS (250.000.000 €) o su contravalor en otra divisa, en una o varias
emisiones (empréstitos), series de obligaciones canjeables por acciones de
"PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A." ya existentes y/o convertibles
en acciones de nueva emision de “PROMOTORA DE INFORMACIONES,
S.A.” de conformidad con las bases, modalidades y demés condiciones que
a continuacioén se indican:

Valor nominal y precio de emision de las obligaciones

Las obligaciones a emitir tendran un nominal no inferior a CINCUENTA
EUROS (50 €) cada uno de ellas y seran emitidas, como minimo, a la
par, es decir, al 100 por 100 de su valor nominal, libre de gastos para el
suscriptor y su desembolso tendrd lugar en la fecha de cierre del periodo
de oferta pablica.

Precio de Reembolso

El tipo de reembolso se fijard por el Consejo de Administracion de la
emisora cuando decida hacer uso de las facultades conferidas en el
presente acuerdo.

Tipo de Interés

El Consejo de Administracion determinara el interés nominal de las
obligaciones, los periodos de devengo de intereses y el pago de
cupones en funcion de las condiciones de mercado.

Conversidn y/o canje

Las obligaciones que se emitan al amparo del presente acuerdo, seran
convertibles en acciones nuevas de “‘PROMOTORA DE
INFORMACIONES, 8.A." y/o canjeables por acciones en circulacién de
la misma, quedando facultado el Consejo de Administracion para
determinar si son convertibles y/o canjeables, asi como para determinar
si son necesaria o voluntariamente convertibles y/o canjeables v, en el
caso de que lo sean voluntariamente, si lo son a opcién del titular de las



obligaciones o de la emisora, con la periodicidad y durante el plazo que
se establezca por ¢l Consejo de Administracion en uso de las facultades
conferidas en el presente acuerdo.

En el caso en que la emision fuese convertible y canjeable, el Consejo
de Administracion podra establecer que la emisora se reserva el derecho
de optar en cada momento entre la conversidn en acciones nuevas o su
canje por acciones en circulacion, concretandose |a naturaleza de las
acciones a entregar al tiempo de realizar la conversion o canje, pudiendo
optar incluso por entregar una combinacidn de acciones de nueva
emision con acciones ya existentes. En todo caso, la emisora debera
respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de las obligaciones
que se conviertan y/o canjeen en un mismo periodo de conversion y/o
canje.

Precio de conversion v/o canje

El precio de conversion y/o canje se determinara en el momento de la
emision. La conversion y/o canje se podra establecer a precio fijo o
precio variable, asi como con prima, descuento, o al mismo precio de
cotizacion en el momento de la emisién. En el caso de que la emisién se
realice con un precio de conversion y/o canje fijo, éste no podré ser
inferior a la media de su cotizacion de cierre en |a Bolsa de Madrid en los
treinta dias anteriores a la fecha del acuerdo del Consejo de
Administracion que ejecute esta emision. En el caso de que la emision
se realice a tipo de conversion y/o canje variable, éste estard referido a
la cotizacion en el momento de la conversién o canje.

En ningin caso el valor de la accidn podra ser inferior a su valor
nominal. Asimismo la valoracion de cada obligacidn o bono podra incluir
0 no los intereses devengados y no pagados en el momento de su
conversion y/o canje.

Conversién _v/o canje _en el momento de la amortizacion de las
obligaciones

En el momento de la amortizacion final de las obligaciones, la compafiia
emisora podra ofrecer a los titulares de las mismas la posibilidad de
convertilas en  acciones nuevas de “‘PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A." o de canjearlas por acciones en circulacién de
la misma, siempre que sean propietarios de dichas obligaciones a la
fecha sefialada para ejercitar la opcién y siempre y cuando no se
hubiera producido la amortizacion anticipada, si fuera el caso.

Derechos de suscripcion preferente en ampliaciones de capital v en
emisiones de obligaciones convertibles v/o canjeables

Si antes de la conversidn y/o canje de las obligaciones en acciones, se
realizaran ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones
ordinarias o privilegiadas, o emisiones de obligaciones convertibles, los



titulares de las obligaciones convertibles y/o canjeables de la emision o
emisiones en vigor tendran derecho de suscripcion preferente,
proporcional al valor nominal de las acciones que les corresponderian de
realizarse en ese momento la conversion y/o canje de las obligaciones al
cambio previsto para la misma, todo ello de acuerdo con |a legislacion
vigente, salvo que, con arreglo a la misma, no haya lugar a tal derecho
de suscripcion preferente, y salvo que, en los términos y con los
requisitos legales, se decida, por el drgano social competente o
facultado para ello, la exclusién total o parcial del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y de los titulares de obligaciones
convertibles y/o canjeables.

Clausula Antidilucion

Si antes de la conversidn y/o canje de las obligaciones en acciones, se
produce un aumento de capital con cargo a reservas o una reduccion del
capital por pérdidas, se modificard la relacién de cambio de las
obligaciones por acciones, en proporcidn a la cuantia del aumento o de
la reduccion, de forma que afecte de igual manera a |os accionistas y a
los titulares de las obligaciones convertibles y/o canjeables.

Suscripcién preferente de |as obligaciones de la emisién o emisiones

Los accionistas que lo sean a la fecha en que se acuerde la emisién o
emisiones y los titulares de obligaciones convertibles pertenecientes a
emisiones anteriores, tendran aquellos derechos que en cada caso
determine la legislacion en vigor. Los accionistas y los titulares de
obligaciones convertibles podran suscribir obligaciones de cada emisién,
en la proporcion que se acuerde por el Consejo de Administracion, con
respecto a las acciones u obligaciones convertibles de que fueran
titulares el dia que se abra el periodo de suscripcién. Finalizado el
periodo de suscripcion abierta, si no se hubieran solicitado todas las
obligaciones de la emisién, la suscripcién de aquellas podra proseguir
durante el periodo que file el Consejo, determinandose en definitiva las
obligaciones puestas en circulacion, pudiendo acordar el Consejo el
cierre de la emision y reducir su importe al definitivamente suscrito, lo
que se hara constar en instrumento pablico, inscribiéndose en el
Registro Mercantil con la expresion del nimero exacto y numeracion, en
su caso, de las emitidas y no suscritas, a efectos de su anulacién. En el
caso de existir peticiones superiores al nominal emitido, 1a Sociedad
procederd a su prorrateo, de conformidad con lo establecido en la
legislacion vigente,

Amortizacion

La duracion de la emision o emisiones no sera superior a quince afios.
La compafila emisora se reserva el derecho a amortizar anticipadamente
las obligaciones objeto de cada una de las emisiones en cualquier
momento, en los términos que acuerde el Consejo de Administracién en
cada caso.



- Sindicato de tenedores de |as obligaciaones

Se constituird para cada emision, con arreglo a la vigente Ley de
Sociedades Anénimas y al Reglamento del Registro Mercantil, un
sindicato de tenedores de las obligaciones, nombrandose por el Consejo
de Administracion de la emisora un Comisario Provisional, titular y
suplente, hasta que se celebre la primera Asamblea del Sindicato.

- Garantias de la emisién

La emision o emisiones estaran garantizadas con la responsabilidad
patrimonial universal del emisor, con arreglo a Derecho.

- Representacidn de las obligaciones

Las obligaciones a emitir al amparo de este acuerdo estaran
representadas por titulos ¢ por anotaciones en cuenta, de conformidad
con la legislacion en vigor en cada momento.

- Admisidn g cotizacion

Por acuerdo del Consejo de Administracion de la sociedad emisora, se
podra solicitar la admision a cotizacidn de las obligaciones de cada
emision o emisiones en los mercados de obligaciones organizados.

2. De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, se acuerda aumentar el capital social de la
compafiia en un maximo de CINCO MILLONES DE EUROS (5.000.000 €)
para cubrir, en su caso, los supuestos de conversion de obligaciones en
acciones de la compafila mediante la emisidn del nimero de acciones
ordinarias, de la misma serie y valor nominal de las que en ese momento
hubiere en circulacion, en la cantidad que fuera preciso para atender las
solicitudes de conversian.

De conformidad con |o establecido en el articulo 159.4 del Texto Refundido
de la lLey de Sociedades Andnimas, no habra lugar al derecho de
suscripcion  preferente en la ampliacién o ampliaciones de capital
resultanies de la conversion de obligaciones en acciones en cada una de
las correspondientes emisiones.

3. Se faculta al Consejo de Administracién para que, dentro del plazo de tres
anos a contar desde la presente Junta General de Accionistas, pueda
proceder a la emision o emisiones de obligaciones convertibles en acciones
de nueva emision de “‘PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A” v/o
canjeables por acciones de “PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A." ya
preexistentes, por el importe maximo autorizado y estableciendo, en su
caso, dentro de las presentes bases y modalidades de conversién, las que
quedasen por determinar, sin limitacién alguna. En particular y sin que la
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énumeracion que sigue tenga caracter exhaustivo, el Consejo de
Administracién queda facuitado para:

a)

b)

f)

Establecer o no la subordinacion de la emisién y la determinacion de la
prelacion del crédito con respecto al conjunto de obligaciones de la
compafiia; incorporar en su c¢aso derechos a los valores (warrants);
determinar el importe maximo por suscriptor, en su caso, durante gl
perfodo de suscripcién abierta, si existiera: fijar el lugar de la suscripcién
y solicitar el rescate o reembolso de las obligaciones.

Determinar el tipo de emision de las obligaciones que, en todo caso
sera, como minimo, a la par, es decir, al 100 por 100 de su valor
nominal.

Amortizar anticipadamente la emisién o emisiones.

Prorrogar durante el tiempo que acuerde el plazo de suscripcion abierta
a terceros o reducir el importe de la emisién al importe suscrito al cierre
de dicho periodo.

Emitir, hasta el maximo acordado, las nuevas acciones gue sean
necesarias para atender la conversion de las obligaciones, adaptando,
en consecuencia, el Articulo 6° de los Estatutos Sociales relativo al
Capital Social.

Subsanar, aclarar e interpretar, precisar o complementar los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas, en cuantas escrituras o
documentos se otorgasen en ejecucion de los mismos y, de modo
particular, subsanar o corregir cuantos defectos, omisiones o errores, de
fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil, Registros Oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera otros.

Redactar y dar la publicidad que estime oportuna al folleto o folletos de
emision correspondientes.

A los efectos de la normativa aplicable, designar a la persona o
personas que, en nombre de la compafila, hayan de asumir la
responsabilidad del contenido del folleto o folletos informativos, en cada
una de las emisiones.

Modificar la relacién de cambio de las obligaciones por acciones si antes
de la conversion y/o canje se produjera un aumento de capital con cargo
a reservas o una reduccion de capital por pérdidas.

Abstenerse de hacer uso, total o parcialmente, de las facultades
conferidas en el presente acuerdo adoptado por la Junta General de
Accionistas, asi como abstenerse de ejecutar el aumento de capital
acordado en el importe que no resulte necesario para atender a la
conversion en acciones de las obligaciones convertibles emitidas.
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Octave.- Emisién de obligaciones convertibles y/o canjeables por
acciones de la propia sociedad, con exclusién del derecho de suscripcion

preferente y delegacion de la ejecucion de este acuerdo en el Consejo de
Administracion,

Determinacién de las bases y modalidades de Ia conversion y/o canje y
aumento del capital social en la cuantia necesaria.

Delegacién en el Consejo de Administracién de los extremos de la
emision no fijados por Ia Junta.

1. Emitir hasta un importe maximo de DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES
DE EUROS (250.000.000 €) o su contravalor en otra divisa, con sujecion a
la normativa aplicable, en una o varias emisiones (empréstitos), series de
obligaciones canjeables por acciones de “PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A.” ya existentes y/o convertibles en acciones de
nueva emision de "PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.", delegando
en el Consejo las facultades necesarias para su ejecucion, de conformidad
con las bases, modalidades y demas condiciones que a continuacién se
indican;

- Valor nominal y precio de emisién de las obligaciones

Las obligaciones a emitir tendran un nominal no inferior a CINCUENTA
EUROS (50 €) cada uno de ellas y seran emitidas, como minimo, a la
par, es decir, al 100 por 100 de su valor nominal. :

Las obligaciones podran ser desembolsadas por los suscriptores en
efectivo, o en especie mediante ia entrega de acciones u otros valores
de otras compaiiias, seglin determine el Consejo de Administracion. En
el caso de gue la contraprestacion no sea dineraria, sera de aplicacion lo
dispuesto en el articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas.

- Precio de Reembolso

El tipo de reembolso se fijara por el Consejo de Administracién de la
emisora cuando decida sobre la ejecucion del presente acuerdo.

- Tipo de Interés

El Consejo de Administracién determinara el interés nominal de las
obligaciones, los periodos de devengo de intereses y el pago de
cupones en funcion de las condiciones de mercado.
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Conversidn v/o canje

Las obligaciones que se emitan en ejecucion del presente acuerdo,
serdn convertibles en acciones nuevas de “PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A" y/o canjeables por acciones en circulacion de
la misma, quedando facultado el Consejo de Administracién para
determinar si son convertibles y/o canjeables, asi como para determinar
si son necesaria o voluntariamente convertibles y/o canjeables vy, en el
caso de que lo sean voluntariamente, si lo son a opciéon del titular de las
obligaciones o de la emisora, con la periodicidad y durante el plazo que
se establezca por el Consejo de Administracion en ejecucion del
presente acuerdo.

En el caso en gque la emision fuese convertible y canjeable, el Consejo
de Administracion podra establecer que la emisora se reserva el derecho
de optar en cada momento entre la conversién en acciones nuevas o su
canje por acciones en circulacién, concretandose la naturaleza de |as
acciones a entregar al tiempo de realizar la conversion o canje, pudiendo
optar incluso por entregar una combinacién de acciones de nueva
emision con acciones ya existentes. En todo caso, |a emisora deber4
respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de las obligaciones
que se conviertan y/o canjeen en un mismo periodo de conversion y/o
canje.

Precio de conversion y/o canje

A efectos de conversion y/o canje, las obligaciones se valoraran por su
importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine por el
Consejo de Administracion de la emisora en ejecucion del presente
acuerdo, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen
en el propio acuerdo del Consejo de Administracion y en funcion de la
cotizacion en Bolsa de las acciones de la compariia en la fechal/s o
periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin
descuento. En todo caso, el valor de las acciones a efectos de su
conversion y/o canje, no podra ser inferior a la media de su cotizacién de
cierre en la Bolsa de Madrid en los treinta dias anteriores a la fecha del
acuerdo del Consejo de Administracién que ejecute esta emision, ni
superior al 200 por 100 de dicha cotizacion. En ningun caso el valor de
la accion podra ser inferior a su valor nominal, ni inferior a 2,17 euros-
que es su valor neto patrimonial con arreglo al (ltimo balance anual,
aprobado en la presente Junta General Ordinaria- por accién de una
décima de euro de valor nominal.

Perechos de suscripcidn preferente en ampliaciones de capital y en
emisiones de obligaciones convertibles y/o canjeables.

Si antes de la conversion y/o canje de las obligaciones en acciones, se
realizaran ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones
ordinarias o privilegiadas, o emisiones de obligaciones convertibles, los
titulares de las obligaciones convertibles y/o canjeables de la emision o
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emisiongs en vigor tendrdn derecho de suscripcion  preferente,
proporcional al valor nominal de las acciones que [es corresponderian de
realizarse en ese momento la conversion y/o canje de las obligaciones al
cambio previsto para la misma, todo ello de acuerdo con la legislacion
vigente, salvo que, con arreglo a la misma, no haya lugar a tal derecho
de suscripcion preferente, y salvo que, en los términos v con los
requisitos legales, se decida, por el organo social competente o
facultado para ello, la exclusién total o parcial del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y de los titulares de obligaciones
convertibles y/o canjeables.

Clausula Antidilucion

Si antes de la conversion y/o canje de las obligaciones en acciones, se
produce un aumento de capital con cargo a reservas o una reduceion del
capital por pérdidas, se modificara la relacion de cambio de las
obligaciones por acciones, en proporcion a la cuantia del aumento o de
fa reduccion, de forma que afecte de igual manera a los accionistas ya
los titulares de las obligaciones convertibles y/o canjeables.

Exclusion del derecho de suscripcién preferente

Por exigencia del interés social y en atencién a las razones expuestas
en el Informe de los Administradores, se excluye el derecho preferente
de los accionistas y, en su caso, titulares de otros valores convertibles
que se puedan emitir, a suscribir las obligaciones representativas de Ia
emision o emisiones a que se refiere el presente acuerdo.

Amortizacion

La duracion de la amortizacion de la emision o emisiones no sera
superior a quince afios. La compafiia emisora se reserva el derecho a
amortizar anticipadamente las obligaciones objeto de cada una de las
emisiones en cualquier momento, en los términos que acuerde el
Consejo de Administracién en cada caso.

Sindicato de tenedores de las obligaciones

Se constituira para cada emisi6n, con arreglo a la vigente Ley de
Sociedades Anonimas y al Reglamento del Registro Mercantil, un
sindicato de tenedores de las obligaciones, nombrandose por el Consejo
de Administracién de la emisora un Comisario Provisional, titular y
suplente, hasta que se celebre la primera Asamblea del Sindicato.

Garantias de |la emision

La emision o emisiones estaran garantizadas con la responsabilidad
patrimonial universal del emisor, con arreglo a Derecho.
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- Representacion de |as obligaciones

Las obligaciones a emitir al amparo de este acuerdo estaran
representadas por titulos o por anotaciones en cuenta, de conformidad
con la legislacidn en vigor en cada momento.

- Admision a cotizacion

Por acuerdo del Consejo de Administracién de la sociedad emisora, se
podra solicitar la admision a cotizacion de las obligaciones de cada
emisién o emisiones en los mercados de valores organizados.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 del Texto Refundido de Ia Ley
de Sociedades Anbnimas, se acuerda aumentar el capital social de Ia
compaiiia en un maximo de CINCO MILLONES DE EUROS (5.000.000 €)
para cubrir, en su caso, los supuestos de conversién de obligaciones en
acciones de la compaiiia mediante la emision del numero de acciones
ordinarias, de la misma serie y valor nominal de las que en ese momento
hubiere en circulacién. Las nuevas acciones se emitiran en la cantidad que
fuera precisa para atender las solicitudes de conversién de las abligaciones
convertibles de la compariia, asi como las solicitudes de conversién de
bonos u obligaciones emitidos por cualquier filial de la misma, siempre que
las condiciones de conversién, establecidas en el correspondiente acuerdo
de emisién, no sean mas favorables para el titular de los bonos u
obligaciones que las que resuiten para las obligaciones emitidas por la
propia sociedad.

De conformidad con io establecido en el articulo 159.4 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas, no habra lugar al derscho de
suscripcion preferente en la ampliacién o ampliaciones de capital
resultantes de la conversion de obligaciones en acciones en cada una de
las correspondientes emisiones.

Se Taculta al Consejo de Administracion para que, dentro del plazo que
transcurra entre la presente Junta General de Accionistas y Ia proxima
Junta General Ordinaria, pueda llevar a cabo la ejecucién de la emision o
emisiones de obligaciones convertibles en acciones de nueva emision de
"PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A." y/o canjeables por acciones
de “PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A." ya preexistentes, por el
importe méximo acordado y estableciendo, en su ¢aso, dentro de las bases
y modalidades de conversién fijladas por la Junta, las que quedasen por
determinar, sin limitacién alguna. En particular y sin que la enumeracion que
sigue tenga caracter exhaustivo, el Consejo de Administracion queda
facultado para:

a) Establecer o no la subordinacién de la emision y la determinacién de la

prelacion del crédito con respecto al conjunto de obligaciones de la
compania; incorporar en su caso derechos a los valores (warrants);
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f)

)

determinar el importe maximo por suscriptor, en su caso, durante el
penqdo de suscripcion abierta, si existiera fijar el lugar de la suscripcién
y solicitar el rescate o reembolso de las obligaciones.

Determinar el tipo de emisidn de las obligaciones que, en todo caso
serd, como minimo, a la par, es decir, al 100 por 100 de su valor nominal
ast como determinar la forma de desembolso de las mismas.

Amortizar anticipadamente la emisién o emisiones.

Prorrogar durante el tiempo que acuerde el plazo de suscripcion abierta
a terceros o reducir el importe de la emision al importe suscrito al cierre
de dicho periodo.

Emitir, hasta ¢l maximo acordado, las nuevas acciones que sean
necesarias para atender la conversion de las obligaciones, adaptando,
en consecuencia, el Articulo 6° de los Estatutos Sociales relativo al
Capital Social.

Subsanar, aclarar e interpretar, precisar o complementar los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas, en cuantas escrituras o
documentos se otorgasen en ejecucion de los mismos y, de modo
particular, subsanar o corregir cuantos defectos, omisiones o errores, de
fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil, Registros Oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera otros.

Redactar y dar la publicidad que estime oportuna al folleto o folletos de
emision correspondientes, cuando proceda.

A los efectos de la normativa aplicable, designar a la persona o
personas que, en nombre de la compafia, hayan de asumir la
responsabilidad del contenido del folleto o folletos informativos, en cada
una de las emisiones, cuando proceda.

Modificar la relacién de cambio de las obligaciones por acciones si antes
de la conversidn y/o canje se produjera un aumento de capital con cargo
a reserva o una reduccién de capital por pérdidas.

Abstenerse de hacer uso, total o parcialmente, de las facultades
conferidas en el presente acuerdo adoptado por la Junta General de
Accionistas, asi como abstenerse de ejecutar el aumento de capital
acordado en el importe que no resulte necesario para atender a la
conversion en acciones de las obligaciones convertibles emitidas.
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Noveno.- Aplicacién del Régimen de Consolidacion Fiscal
De conformidad con Ila normativa actualmente en vigor, mantener la aplicacion

del regimen de consolidacion fiscal de forma indefinida facultando al Consejo
de Administracién a adoptar los acuerdos que para ello sean precisos.
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Décimo- Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las autorizaciones previstas en los anteriores acuerdos, se
acuerda facultar al Consejo de Administracion, con toda g amplitud que fuera
necesaria en Derecho, para desarrollar, ejecutar e interpretar todos los
acuerdos anteriores, incluyendo, en la medida que fuera necesario, las
facultades de interpretar, subsanar vy completar los mismos y se acuerda
asimismo delegar en el Presidente del Consejo de Administracion D. Jesus de
Polanco Gutierrez, en el Consejero Delegade D. Juan Luis Cebrian Echarri y en
el Secretario D. Miguel Satristegui Gil- Delgado, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, comparezcan ante Notario para formalizar y elevar a pablico
los acuerdos adoptados en la presente Junta, subsanando, en su caso, los
errores materiales en que se pudiera incidir en el otorgamiento de las escrituras
publicas que no requieran la adopcidn de nuevos acuerdos, asi como para
otorgar cuantos documentos publicos y privados sean necesarios hasta la
inscripcion de los acuerdos adoptados en el Registro Mercantil, con facultades,
incluso, para su subsanacion o rectificacion a la vista de la calificacién verbal o
escrita que pueda realizar el Sr. Registrador y, en suma, realizar cuantos actos
y gestiones sean necesarios para su plena efectividad.
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