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PROSEGUR
COMPARIIA DE
BEGURIDAD, 5. A,

Muadrid 19 de Octubre de 2001

Por medio de la presente, pasamos a comunicarles que el Consejo de

- Administracion de Prosegur Compafila de Seguridad, S.4., en reunion
celebrada el pasado dia 16 de Octubre, acordd la adopeidn de, entre otros,
los siguientes acuerdos.

‘' ].- Proponer a la Junta General de Accionistas una ampliacion del
capitel social por compensacion de créditos con exclusidn del
derecho de suscripcion preferente em wun imporfe maximo de
€1.027.478 40 mediante la emision de hasta un mdximo de 1.712. 464
acciones ordinarias de €0,60 de valor nominal cada urna de ellas, de
la misma clase v serie que las actualmente en circulacion, con una
prima de emision mdxima de €25.104.558,62 v correspondiente
madificacion estatularia.
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2.- Aprobacion el Informe de los Administradores sobre la ampliacion
de capital a proponer a la Junta General de Accionistas y la exclusion
del derecho de suscripeion preferente.Se acompabia copia del
mencionado Informe.

3.~ Solicitar al Auditor de cuentas de la Sociedad de la emision del

preceptiva informe sobre la exclusion del derecho de suscripeion

preferente exigido por el articulo 159 de la Ley de Sociedades

Anénimas y de la preceptiva certificacion en supuestos de aumentos

de capital social por compensacidn de créditos exigida por el articulo
v 136 de la Ley de Sociedades Andnimas,

4.- Aceptar la renuncia presentada por el Secretario del Consejo de
Administracion y de la Comision Ejecutiva D. Jesus Félix Gonzdlez
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Martinez, y nombrar en su sustitucion, coma Secretario de ambos
organos, a D. Ignacio José Ruiz de Leon Loriga.

5.- Convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas que ha de
debatir sobre la ampliacion de capital a que se refiere el punto |
precedente, para el proximo mes de diciembre, delegando en el sefior
Presidente la facultad de determinar la fecha y lugar en que haya de
celebrarse dicha Asamblea.

Quedamos a su disposicién para cualquier aclaracion que estimen oportuna
sobre el contenido de la presente.

Mm Andr‘% é(arcz'a Agustin



INFORME-PROPUESTA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE PROSEGUR
COMPANIA DE SEGURIDAD, S.A. SOBRE EL AUMENTO DE CAPITAL FCR
COMPENSACION DE CREDITOS Y EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE QUE SE PROPONE A LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD

El presente informe se formula, en reunidon del Consejo de Administracién de la
sociedad celebrada en 16 de octubra de 2001, en cumplimiento de o establecido en
fos articulos 144 y 152 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (en
adaelants, Ley de Sociedades Andnimas), en relacién con el aumento de capital social
por compensacion de créditog y consiguiente modificacién estatutaria y en el ariculo
169 del mismo texto legal, en relacién con la exclusion del derecho de suscripcion
preferente.

A estos efsctos, en el primer apartado del presente Informe se ofrece a los Sres.
Accionietas, para su mejor entendimiento de la ampliacién de capital que se fes
propone, un resumen de la operacion de adquisicion del Grupo Juncadella Prosegur
Internacicnal de la que deriva la citada ampliacién de capital, exponiéndose a
continuaciéon, de forma conjunta en el presente Informe aunque en apartados
diferentes, cada una de las menciones exigidas por la Ley de Sociedades Andnimas
en los articulos antariormente sefialados.

1. ANTECEDENTES: ADQUISICION DEL GRUPO JUNCADELLA
PROSEGUR INTERNACIONAL; JUSTIFICACION ECONOMICA

1.1 Aspectos juridicos de la operacion de adquisicion del Grupo Juncadella
Prosegur Internacional

Con fecha 5 de julio de 2001, la Sociedad firmé un acuerdo con las entidades
Merrili Lynch Global Emerging Markets Partners, L.P. (en adelante, "MLGEMP"),
una limited partnership validamente constituida conforme a las leyes del estado
de Delaware, Estados Unidos de Amaérica, con centro de actividades en World
Financial Center, North Tower, 250 Vesey Street, Nueva York y Transporte
Acquisition Corporation (en adelante, “Transporte®), una sociedad de
responsabilidad limitada (limited liability company) vélidamente constituida de
acuerdo con la leyes de las Islas Caiman, con domicilio social en P.O. Box 31106
SMB, George Town, Grand Cayman, Islas Caiman, para la adquisicién de las
siguientes paricipaciones:

(Y  1.776.223 acciones clase A de $1 (un peso) de valor nominal cada una de
ellas vy que confieren derecho a 5 (¢lhco) volos por accidn, y 4.847.644
acciones clase B de $1 (un peso) de valor nominal cada una de ellas y que




(ii)

confieren derecho a 1 (un) vote per accion (en adelante, conjuntameante las
‘Acciones de JP!"), representativas del 2597% del capital =ocial de la
sociedad Juncadella Prosegur Internacional S.A. (en adelante, “JPI"),
sociedad validamente constituida y existente de acuerdo con las leyes de
la Republica Argentina, con domicilio social en la calle Tres Arroyos 2835
de la Ciudad de Buenos Aires. JPI fue constituida en fecha 26 de junio de
1991 bajo la denominacion de “Sorel 8.A.", e inscrita en el Registro Plblico
de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires en fecha 1 de julio de 1991
bajo el nimero 4340 del libro 109, tomo A de Sociedades Andnimas. El
nimero de C.U.LT. de esta sociedad es 30-64433202-7.

73.163.381 acciones ordinarias de $1 (un peso) de valor nominal cada una
de ellas y que confieren derecho a 1 (un) voto por accién (en adelante, las
"Acciones de Armor”), representativas del 100% del capital social de la
sociedad argentina Armor Acquisition S.A. (en adslante, "Armor"), sociedad
validamente constituida y existente de acuerdo con las leyes de la
Republica Argentina, con domicilio social en Ingeniero Butty 275, piso 12,
de la Ciudad de Buenos Aires. Armor fue constituida en fecha 23 de marzo
de 1999, e inscrita en el Registro Plblico de Comercio en fecha 30 de
marzo de 1999 bajo el numero 4418 del libro 4, tomo A de Sociedades por
Acciones. El ndmero de C.ULT. de esta sociedad es 30-70089274-4.
Armor &8, a8 su vez, titular de |la restante participacién del 74,03% del
capital social de JPI, represantada por 5.373.777 acciones de laclase Ay
12.938.397 acciones de la clase B de dicha sociedad.

JPI es la sociedad dominante de un grupo de sociedades gue opera en el sector
de transporte de fondos y servicios de vigilancia y seguridad en Argentina, Brasil,
Per(, Paraguay, Bolivia, Chile y Uruguay (en adelante, "Grupa JPI").

El precio de la citada compraventa se pacté en la cantidad total de 190.000,000
de dolares de los Estados Unidos de América (en adelanta, US$) | pagadero de
acuerdo con |las siguientas condiciones:

Un pago al contado por importe de §7.000.000 de USS.
Un pago aplazado a un afio por imparte de 100.000.000 de USS.

Entrega de un pagaré a la vista a cada uno de los Vendedores por un
importe total de 23.000.000 de US$, habiéndose pactado con los
Vendedores |a entrega de hasta 1.766.716 acciones de la Sociedad en
compensacion de los craditos representados por los citados pagarés,
madiante una operacion de ampliacion de capital por compensacién de
créditos a proponer a la Junta General de Accionistas de la Sociedad y que
es objeto del presente Informe.

La compraventa pactada se ejecutd el dia 18 de julio de 2001. En dicha fecha,
los Vendedores entregaron a la Sociedad las acciones representativas del
25,97% del capital social de JPI y del 100% del capital social de Armor. Por su
parte, la Sociedad procedié al pago del precie de compraventa en la forma
siguiente:




() Pago de un importe de US$ 66.680.000 en concepto de liquidagion dsl
pago al contado de 67.000.000 de US§ a que se refiere el apartado (i)
anterior. La diferencia de US$ 310.000 corresponde a determinadas
contingencias materializadas entre la fecha de firma del contrato y la fecha
de ejecucion y en relacion con las cuales las Partes pactaron una
reduccion del precio de la compraventa.

(i) Pago de un importe de US§ ©85.323.769 en concepto de cancelacién
anticipada del pago aplazado referido en el apartado (i) anterior.

(i) Entrega de sendos pagarés a la vista a MLGEMP y Trangporte por importe
de US$ 9.857.143 y US$ 13.142.857, respectivamente.

La ampliacidn de capital que se propene a los Sres. Accionistas de la Sociedad y
sobre la que se emite el presente Informe, tiene por finalidad compensar las
deudas asumidas por la Sociedad frente a MLGEMP y Transporte,
representadas por los pagarés a la vista a que se refiere el punto (iii) anterior. A
este respecto, debe tenarse en cuenta que, en virtud de determinadas
contingencias materializadas con posterioridad a la fecha de ejecucion del
contrato de compraventa y en virtud de los propios términos del contrato de
compraventa de 5 de julio de 2001, el importe de los citados pagarés se ha
reducidoc a la cantidad de US$ 9.5564.451 en el caso de MLGEMP y US$%
12.739.268 en el caso de Transporte.

Por lo tanto, los créditos que ostentan MLGEMP y Transpore frente a la
Sociedad con motive de la operacién de compraventa del 25,97% del capital
social de JPI y dal 100% de! capital social de Armor, y, por tanto, del 100% dal
Grupo JPI, ascienden a la cantidad de US$ ©.554.451 y US$ 12.730.268,
respectivamente, créditos que se han contabilizadeo en [os libros de la Socledad
por un importe de 11.199.444 44 euros y 14,932,692 58 euros, respectivamente,
aplicando un tipo de cambio euro/ddlar de 0,85631183 ddélares americanos por
auro, correspondiente al tipo de cambio implicito utilizado para la detarminacion
dal numero de acciones de la Sociedad a emitir en compensacion de los
referidos créditos tal y como se expone en los apartados siguientes de este
Informe.

Dada la ralacion antre la adquisicién {directa e indirectamants, a través de |a
adquisicién de las Acciones de Armar) del Grupo JPI por parte de la Sociedad v
la ampliacidon de capital por compensacion de créditos objeto del presente
Informe, la Sociedad ha solicitado la emisién de un informe de valoracién por un
experto independiente nombrado por el Registro Mercantit de Madrid de acusrdo
con lo dispuesto en el articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas y en el articulo 338 del Reglamento del Registro Mercantil.




1.2 Aspectos econdmicos de la adquisicion del Grupo Juncadella Prosegur
Internacional

1.2.1  Aspecios estratégi Ia transaccidn

El Grupe JPI presta fundamentalmente servicios de transporte de fondos v, en
segundo Jugar, de vigilancia, siendo la mayor empresa de transporte de fondos
de Brasil. Ademas de Brasil, el Grupo JPI es lider en el resto de palses del cono
sur, Per(, Paraguay, Bolivia, Argentina, Chile y Uruguay (en estos tres paises, el
Grupo Prosegur y el Grupec JP| ya venian operando a través de joint ventures).

Como datos que permiten evaluar la trascendsncia de esta adquisicidon para la
Sociedad, debe tenerse en cusnta que al Grupo JPI cerréd el afio 2000 con una
facturacion de 398 millones de US$, de los cuales, algo mas de 300 millones de
LI5S corresponden a transporte de fondos y el resto a vigilancia, Brasil es el pais
donde la presencia es también mayor y aglutina practicamente el 50% de la
facturacion. De |os 1.700 blindados con que cuenta el Grupo JPI, 750 operan en
Brasil.

Ademas, debe tenerse en cuenta gue el Grupo JPI es lider en el negocio de
transporte de fondos en Brasil, Argentina, Chile Peru, Uruguay, Paraguay y
Bolivia, palses en los que mantiene una cuota de mercado agregada del 44%,
gozando de una extracrdinaria imagen de marca en fa region.

Tomando en consideracion las anteriores circunstancias, la oportunidad que se
ofrecia a la Sociedad de adquirir el Grupo JPI era Unica en opinién de sus
Administradores por las siguientes razones estratégicas para el Grupo Prosegur:

e El Grupo JPI es un grupo lider en el mercado latincamericano cuya principal
actividad as {a prestacidn de servicios en el sector de la seguridad privada.

¢ El Grupo JPIl opera en el mercado latinoamericane, considerado un mercado
estratégico y con un enorme potancial de crecimiento,

» Para el Grupo Prosegur es un objetivo estrategico convertirse en lider en
todos aquellos mercados en los que tiene presencia.

+ Posibilidad de exportar el know-how del Grupo Prosegur en su actividad
principal hacia mercados y compafitas menos eficientes,

De esta forma, |la adquisicion del Grupo JPI ofrece al Grupo Prosegur:

= Una oportunidad unica de penetrar en el mercacdo brasilefio, considerado un
mercade con un enorme petencial de crecimlento.

+ |a posibilidad de adquirir el control total sobre las joint ventures que
mantenia en la actualidad con el Grupo JP! en Argentina, Chile y Uruguay.




» La posibilidad de convertirse en el claro lider del mercado de transporte de
fondos en Latinoamérica.

¢ Una excelente plataforma de crecimiento para la actividad de vigilancia y
alarmas al amparo de la reconocida marca Juncadella Prosegur.

¢+ Una excelente oportunidad para optimizar la estructura financlera de Ia
Sociedad.

» Un enorme potencial de mejora en ambas actividades (transporte de fondos
y vigilancia) en términos crecimiento dei negocio y rentabilidad.

En relacién con este ultimo punto, debe destacarse la gran oportunidad que
tiene el Grupo Prosagur para mejorar la rentabilidad del Grupo JP| mediante:

+ Laaplicacidn de la tecnologia y sistemas de gestion del Grupo Prosegur;

+ La consecucién de un mayor poder de compra frente a sus proveedores
(hlindados, alarmas, etc.);

+ La mejora de la facturacion a través de la red de clientes del Grupo
Prosegur; vy

+ La consecucidn de economias de escala en la actual estructura del
Grupo JPI.

1.2.2  Tanminos econdmicos de la transaccidn

A ofectos de detarminar el valor del Grupo JPI, los Administradores de la
Sociedad han llevado a cabo los correspondientes estudios, basados an criterios
de general aceptacién en el mercado como son: multiplos sobre ventas, multiplos
sobre EBITDA (beneficios antes de intereses, impuestos depreciaciones y
amortizaciones), mditiplos sobre EBIT (beneficios antes de intereses e
impuestos), multiplos sobre beneficio neto y comparacién de otras transacciones
similares en la regidn y en &l sector afactado.

De acuerde con estos criterios y atendiendo al interés estratégico de la
adquisicion, los Administradores han considerado razonable la valoracién
acordada con los Vendedores para el Grupo JPI gue asciende a la cantidad de
190 millones de US$, asumiendo una deuda financiera de 35 millones de US$.
La forma de pago se ha descrito en el apartado 1.1 anterior.




2.

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A EFECTOS DE LO
DISPUESTO EN LOS ARTICULOS 144 Y 152 DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIMAS

A efectos de lo pravisto en los articulos 144 y 152 de |a Ley de Sociedades Anénimas,
los Administradores de Prosegur Compafila de Seguridad, §.A. manifiestan lo
siguiente en relacién con el aumento de capital propussto:

21

2.2

Finalldad

De acuerdo con lo expuesto en el apartado 1 anterior, la finalidad perseguida
con el aumento de capital propuesto a la Junta Genearal de Accionistas es Ia
entrega a los Vendedores del Grupo JPI del nimero de acciones de [a Sociedad
pactado en el contrato de compraventa de fecha 5 de julioc de 2001, en
compensacion por los créditos adquiridos frente a la Sociedad en virtud de dicha
operacion.

Aumento de capital

El acuardo de aumanto de capital social propuesto a la Junta General de
Accionistas es por un importe maximo de VEINTISIETE MIL CUATROCIENTOS
SETENTA Y OCHO EURQOS CON CUARENTA CENTIMOS DE EURO
(€1.027.478,40) mediante la emision de hasta un maximo de 1.712.464 acciones
ordinarias de SESENTA CENTIMOS DE EURO (€0,60) de valor nominal cada
una de ellas, de la misma clase y serie gue las actualmente en circulacion.

El desembolso de las nuevas accicnes y de la prima de emisién que se acuerde
de acuerdo con lo que se expone a continuacion, se realizard mediante
sompensacién de créditos por un importe de US$ 22.293.719, contabilizado por
la Sociedad en un imports de 26.132.037,02 suros. Los acreedores a los que se
les compensara su crédito son las entidades MLGEMP, gue ostenta un crédito
frente a la Sociedad por importe de U.S.$ 9.554.451, contabilizade por la
Sociedad en un importe de 11.199.444,44 euros y Transporte, gue ostenta un
crédito frente a la Sociedad por imponte de U.S.% 12.739.268, contabilizado por
la Sociedad en un importe de 14.832,592 58 euros. Los créditos objeto de
compensacion son liquidos, vencidos y exigibles en su totalidad.

Como se ha expuesto anteriormente, dichos créditos frente a la Sociedad fueron
adguiridos por MLGEMP y Transporte en virtud de la adquisicién de las Acciones
de JPI y de las Acciones de Armor a dichas entidades con fecha 19 de julio de
2001,

El nimero de acciones a emitir es el resultade de dividir el importe total del
crédito que MLGEMP y Transporte ostentan frente a la Sociedad por los
referidos conceptos, por el valor acordado de la accion de |a Sociedad. A estos
efectos, las partes de la compraventa acordaron valorar |la accidn de Prosegur
Compania de Seguridad, S.A. en la media del pracio medio diario ponderado por




volumen de la accién de Prosegur Compafiia de Seguridad, §.A. en las treinta
sesiones bursatiles inmediatamente anteriores a |a facha de firma del contrato de
compraventa por el tipo de cambio euro/délar vigente en cada uno de dichos
dias.

Cada uno de |los acreedores que quiera suscribir la ampliacion de capital gue se
propone a la Junta General de Accionistas debera suscribir totalments el numero
de acciones nuevas a due tenga derecho segun el parrafo anterior,
compansandosa la totalidad de su crédito, no siendo admisible la suscripcion
parcial por parte de un acreedor.

A efectos de cumplimentar la suscripcién, |a Sociedad procedera a remitir a cada
unc de log anteriores acreedores una notificacidn fehaciente sefnalandoles su
derecho a suscribir la tofalidad de las acciones gue le corresponden en
compensacién del importe total de su respectivo crédito, a cuyos efectos debera
comparecer ante el Notario de Madrid que a tal efecto designe y comunique la
Sociedad, en el plazo de siete dfas naturales a contar desde el dia habil
siguiente a la verificacion y registro por la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores del Follsto Informativo relative a la presente ampliacion de capital.

Las nuevas acciones se emitiran por su valor nominal de SESENTA CENTIMOS
DE EURO (€0,60) cada una, con una prima de emision de CATORCE COMA
SEIS CINCO NUEVE NUEVE CERQO CUATRO CUATRO CINCO TRES
CUATRO SIETE EURQS (€14,65990445347) por accion, lo gue supone una
prima de emision total maxima de VEINTICINCO MILLONES CIENTQ CUATRO
MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y OCHO EUROS CON SESENTA Y DOS
CENTIMOS DE EURO (€25.104.558,62). En consecuencia, el tipo de emisién,
incluyendo nominal y prima de emision, sera de QUINCE COMA DOS CINCO
NUEVE NUEVE CERQ CUATRO CUATRO CINCO TRES CUATRO SIETE
EURQCS (€15,25990445347) por accidn.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que la valoracién solicitada al experto
independiente nombrado por el Registro Mercantil de Madrid a que se refiere el
apartado 1.1 anterior, arrojase un valor inferior al que resulta del parrafo anterior,
se propone facultar al Consejo de Administracién de la Sociedad, con facultad
expresa de sustitucion, para determinar la prima de emision gue corresponda dae
acuerdo con dicha valoracion. En tode caso, el tipo de emisidn resultante no
podra ser inferior al valor neto patrimonial de las acciones de Prosegur
Compafifa de Seguridad, S3.A.

Las nuevas acciones afribuiran a sus titulares los mismos derechos peliticos y
econémicos ¢ue las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en
girculacion.  En relacién al dereche al dividendo, dichas nuevas acciones
participaran de los resultados de |a Seciedad desde el 1 de enero de 2001, v
tendran por tanto derecho a recibir los dividendos que, en su caso, se acuerde
distribuir con cargo a los resultados del ejercicio 2001 y siguientes.

De conformidad con lo previsto en al articulo 161.1 de la Ley de Sociedades
Anénimas, se admite expresamente la posibilidad de suscripsion incompleta del




2.3

presente aumento de capital que podra producirse en el supuesto de gue alguno
de los acreedores a los que la misma se dirige no suscriba la ampliacién.

Se excluye totalmente el derecho de suscripcion preferente de los actuales
accionistas de la Sociedad por justificarlo asi el interés social (ver apartado 3
siguiente).

MaodIflcacién estatutaria

El aumanto ds capital que se propone a los Sres. Accionistas de la Sociedad
comportara la correspondiente modificacién del articulo 5° de los Estatutos
Sociales. Habida cuenta que la cuantia definitiva de la ampliacién depende de si
los dos acreedores a los gue la misma se dirige suscriben o no el aumento de
capital social, no es posible determinar en este momento la cifra concreta en que
guedara fijado el capital social una vez ejacutado.

Por esta razdn, se propone el aumento por el importe maximo que podria
alcanzar, previendose expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta y
proponiéndese la delegacién en el Consejo de Administracidn, con facultad
exprasa de sustitucion, entre otras, de la facultad de adaptar el articulo 5° ¢e los
Estatutos Sociales a la nueva cifra de capital social que definitivamente resulte.

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A EFECTOS DE LO
DISPUESTO EN EL ARTICULO 159 DE LA LEY DE SOCIEDADES
ANONIMAS

A efectos de lo previsto en &l articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas, los
Administradores de Prosegur Compafiia de Seguridad, 5. A, manifiestan lo siguienta en
relacion con la propuesta de exclusién del derecho de suscripcion preferente:

3.1

Justificacion de la propuesta

En el apartado 1 del presente Informe se ha expuesto de forma detallada los
aspectos juridicos y econdmicos de la operacion de adquisicion del Grupo JPI,
con especial referencia a las razones estratégicas que avalan la citada
operacion.

Todos estos aspectos, en opinidn del Consejo de Administracion de ta Sociedad,
justifican plenamente la adquisicidn del Grupo JPI y los términes econdmicos de
la transaccién, por lo que el aumento de capital gue se propone a los Sres.
Accionistas de la Sociedad viene claramente exigido por el interés social.

En consecuencla, dado que se considera de interés social la adquisicidn de!
Grupo JPI y teniendo en cuenta los aspectos financieros y contractuales de la
operacidn, en virtud de los cuales los Administradores de la Sociedad han
considerado que el modo mas idéneo de negociar y ejecutar fa misma era




3.2

mediants |2 entrega a MLGEMP y Transporte de acciones de nusva emisldn de
la Sociedad, mediante una ampliacién de capital por compensacion de créditos,
resulta que, al tener que ir dirigide el menclonado aumento a los Vendedores, ha
de procederse necesariamente a la supresion total del derecho de suscripcion
preferente de los actuales accionistas de la Sociedad.

Tipo de erﬁisién de las acciones

De acuerdo con los criterios de valoracién sefalados anteriormente, los
Administradores han considerado razonable la valoracion del Grupo JPI de 190
millones de US$.

De estos 190 millones de US$, se acordd con MLGEMP y Transporte que 23
millones de US$ serian pagaderos, de contarse con la aprobacién de la Junta
Ganeral de Accionistas de |la Sociedad, en acciones de nueva emision en virtud
de un acuerdo de ampliacidn de capital por compensacion de créditos.

A efectos de determinar el numero de acciones a emitir, se acordd valorar la
accion de la Socledad en la media del precic medic diario ponderade por
volumen de la accion de Prosegur Comparia de Seguridad, S.A. en las treinta
sesiones bursatiles inmediatamente anteriores a la fecha de firma del contrato de
compraventa (esto es, el dia 5 de julio de 2001) por el tipo de cambio euro/dolar
vigente en cada uno de dichos dias. Como resultado de lo anterior, la accion de
Prosegur Compafiia de Seguridad, S.A. se valord en US$ 13,0185 por accion
{tomando en consideracién qgue la media del precio medio diario ponderado por
volumen de la accion de Prosegur Comparila de Seguridad, S.A. en el sefalado
periodo, expresada en euros, fue de 15,2599 euros).

Por su parte, el cradito de 23 millones de USH quedd reducido en virtud de
contingencias materializadas, tal y como se ha expuesto en el apartado 1
anterior, a la cantidad de US$ 22.293.719, de los que LSS 9.554.451
corresponden a MLGEMP y US$ 12.739.268 corresponden a Transporte. Dichas
deudas de la Sociedad han sido contabilizadas en los tibros de contabilidad de |la
Sociedad, utilizando el tipo de cambio implicito que resulta de o expuesto en el
parrafo anterior (0,8531183 dolares americanoes por euro), resultando por tanto
sendos importe de 11.199.444 44 euros y 14.932.592,58 euros respactivaments.

En consecuencia, en virtud del importe definitivo del crédito a compensar (US$
22.293.719) y de la valoracidon acordada de la accién de la Sociedad (US$
13,0185), |a ampliacion de capital que se propone a la Junta General de
Accionistas de la Sociedad es por un importe maximo de 1.712.464 accionas de
nueva emision, de 0,60 euros de valor nominal ¢cada una de ellas. Las nuevas
acciones se emitiran con una prima de emision maxima igual a la diferancia entre
el importe total contabilizado de los créditos objeto de compensacion en los
libros de la Sociadad, esto es, 26.132.037,02 euros y el nominal total maximo de
las acciones a emitir, esto es, 1.027.478,40 suros (resultade de multiplicar
1.712.464 acciones por su valor nominal de 0,60 euros por aceion); de donde
resulta una prima de emisién total maxima de 25.104.568,62 euros y una prima
de emision por accién de 1465090445347 euros. En consacuencia, el tipo de
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emision, incluyendo nominal y prima de amigion, es de €15,25090445347 euros
por accion.

No obstante lo anterior y tal y como se ha comentado anterior, en el supuesto de
que la valoracion solicitada al experto independiente nombrado por el Registro
Mercantil de Madrid a que se refiere el apartado 1.1 anterior, arrojase un valor
inferior, sa propone facultar al Consejo de Administracién de la Sociedad, con
facultad expresa de sustitucion, para dsterminar la prima de emisién que
corresponda de acuerdo con dicha valoracién.

En todo caso, el tipo de emisidén resultante no podra ser inferior al valor neto
patrimonial de las acciones de Prosegur Compafiia de Seguridad, $.A.

3.3 Personas a las que habran de atribuirse las acciones

Las acciones emitidas serdn suscritas e integramente desembolsadas, mediante
ia aportaciones de sus créditos frente a la Sociedad, por las siguientes parsonas,
en su condicién de vendedores dei 100% del Grupo JPI, operacién de la que
derivan sus créditos frente a la Sociedad:

1. Merrill Lynch Global Emerging Markets Partners, L.P. tendra derecho a
suscribir 733.913 acciones de nueva emisidon en compensacion de su
crédito  liquido, vencido y exigible por importe de USE 9.554.451,
contahilizado por |a Sociedad en un importe de 11.198 444 44 euros.

2. Transporte Acquisition Corporation tendrd derecho a suscribir 978.551
acclones de nueva emision en compensacién de su crédito liquido, vencido
y exigible por importe de US$ 12.739.268, contahilizado por la Sociedad en
un importe de 14.932.592,58 euros.

4. TEXTO INTEGRO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE
SOMETE A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

"1, Ampliacion da capital

Ampliar el capital social, actualmente fijado en la cantidad de TREINTA Y SEIS
MILLONES DE EURQS (€36.000.000), en un importe méaximo de UN MILLON
VEINTISIETE MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y OCHO EURQS CON CUARENTA
CENTIMOS DE EURQ (€1.027.478,40) mediante la emision de hasta un méximo de
1.712.464 acciones ordinarias de SESENTA CENTIMOS DE EURQ (€0,60) de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en

circulacion,
2. Suscripcion y desembolso de las nuevas acclones

El desembolso de Ias nuevas acciones y de la prima de emision que se describe an el
apartado 3 siguients, se realizaré mediante compensacion de créditos lguidos,
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vencidos y exigibles por un importe de 22.293.719 ddlares de los Estados Unidos de
América (U.5.8), contabilizados por la Sociedad en un importe de 26,132.037,02
euros. Los acreedores a los que se les compensard su crédito son las entidades
Merrill Lynch Global Emerging Markets Partners, L.P., una limited parinership
validamante caonstituida conforme a las leyes del estado de Delaware, Estados Unidos
de América, con centro de actividades en World Financial Center, North Tower, 250
Vesey Street, Nueva York, que ostenta un crédito frente a la Sociedad por importe de
U.5.8 5.554.451, contabilizado por la Sociedad en un importe de 11.199.444,44 euros
y Transporte Acquisition Corporation, una sociedad de responsabilidad limitada (limited
liability company) validarente constituida de acuerdo con fa leyes de las Islas Caimén,
con domicilio social en P.Q. Box 31106 SNMB, George Town, Grand Cayman, 1slas
Caiman, que ostenta un crédito frente a la Sociedad por importe de U.5.8 12.739.268,
contabilizaco por la Sociedad en un importe de 14.932.592,58 euros.

Dichos créditos frente a la Sociedad fueron adquiridos por Merrill Lynch Global
Emerging Markets Partners, L.P. y Transporte Acquisition Corporation con fecha 19 de
julio de 2001 en concepto de parte del precio de la adquisicion por parte de la
Sociedad g dichas entidades del 2597% del capital social de la sociedad argentina
Juncadella Prosegur Internacional S.A. y del 100% del capital social de la sociedad
argentina Armor Acquisition 8.A. (sociedad que a su vez es propietaria del 74,03%
restante del capital social de Juncadella Prosegur Internacional S.A.), conjuntamente,
el Grupo Juncadella Prosegur Internacional, S.A.

La presente ampliacién de capital podra ser suscrita por fos acreedores anteriormenta
sefialados en los siguientes términos.

1. Merrill Lynch Global Emerging Markets Pariners, L.P. tendré derecho a suscribir
733.913 acciones de nueva emisién en compensacion de su crédito liquido,
vencido y exigible por importe de U.5.% 8.554.451, contabilizado por la Socledad
an un importe de 11.19%.444,44 euros.

2. Transporte Acquisition Corporation tendra derecho a suscribir 978.651 acciones de
nueva emisién en compensacion de su crédito liguido, vencido y exigible por
importe de U.8.§ 12.739.268, contabilizado por la Sociedad en un importe de
14.832.582, 88 euros.

Cada uno de los antariores acreedores que quiera suscribir la presente ampliacidn
debera suscribir totalmente al nimero de acciones nuevas a gue tenga derecho segtn
el parrafo anterior, compensandose la totalidad de su credito, no siendo admisible la
suscripcion parcial por parte de un acreedor.

A efectos de cumplimentar la suscripcion, la Sociedad procederé a remitir a cada uno
de los anteriores acreedores una notificacion fehaciente sefialandoles su derecho a
suscribir la totalidad de las acciones que le corresponden en compensacion del
importe total de su respectivo crédito, a cuyos efectos debera comparecer ante el
Notaric de Madrid que a tal efecto desighe y comunique la Sociedad, an el plazo de
siate dlas naturales a contar desde el dia habil siguiente a la verificacion y registro por
la Comision Nacional del Mercado de Valores del Fofleto Informativo relativo a la
presente ampliacién de capital.

-1 -




3 Tipo de emision

Las nuevas acciones se emitan por su valor nominal de SESENTA CENTIMOS DE
EURQ (€0,60) cada una, acordandose una prima de emision de CATORCE COMA
SEIS CINCO NUEVE NUEVE CERO CUATRO CUATRQ CINCO TRES CUATRO
SIETE EURQS (€14,65990445347) por accidn, lo que supone una prima de emision
total maxima de VEINTICINCO MILLONES CIENTO CUATRO MIL QUINIENTOS
CINCUENTA Y QCHOQ EUROS CON SESENTA Y DOS CENTIMO&S DE EURO
(€25.104.558,62). En consecuencia, el tipo de emision, incituyendo nominal y prima de
emision, es de QUINCE COMA DOS CINCO NUEVE NUEVE CERO CUATRO
CUATRO CINCO TRES CUATRO SIETE EUROS (€15,25880445347) por accién.

No obstante lo anterior, en el supusesto de que la valoracion salicitada al experfo
independiente nombrado por el Registro Mercantil de Madrid sobre la participacién del
Grupo Juncadelta Prosegur Internacional, 5.A. adquirida por la Sociedad v de la que
dariva al crédito objeto de compensacidn en la presente ampliacién de capital,
arrojase un valor inferior af que resulta del parrafo anterior, se facuita al Consejo de
Administracién de la Sociedad, con facultad expresa de sustitucion, para determinar la
prima de emisién que corresponda de acuerdo con dicha valoracion. En todo caso, el
tipo de emision resuftante no podra ser inferior al valor neto patrimonial de las
acciones de Prosegur Compariia de Seguridad, S.A.

4, Derecho de suscripcién preferente

Al referirse la presente ampliacién de capital a un aumento de capital por
compensacion de créditos, queda excluido el derecho de suscripcion preferente gue
corresponde a los actuales accionistas de la Sociedad.

5. Representacion de las nuevas acclones

Las nuevas acciones quedaran reprasentadas mediante anotaciongs en cuenta, cuya
llevanza corresponders al Servicio de Compensacion y Liguidacion de Valores S.A. y &
las Entidades adheridas al mismo, de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto
116/1882, de 14 de febrero.

8. Derechos de las nuevas acciones

Las nusvas acciones alribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y
econémicos que las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion.
En relacion al derecho al dividendo, dichas nuevas acciones participardn de los
resultados de la Sociedad desde el 1 de enero de 2001, y tendran por tanto derecho a
recibir los dividendos que, en su caso, se acuerde distribuir con cargo a los resultados
dsl gfercicio 2001 y siguientes.

7. Suscripelén incompleta

De conformidad con lo dispuesto en el arficulo 161 de la Ley de Sociedades
Andnimas, se preve la suscripcion incompleta, en cuyo caso ef importe de la emision
quedard reducido a la cantidad efectivamente suscrita.

5
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8. Modificacidn de los Estatutos Soclales

Una vez finalizado el periodo de suscripcion de la ampliacion de capital y en funcidn
de su resultado, se modificara el articulo 5° de los Estatutos Sociales asi como
cualesquiera ofras disposiciones estalutarias que requieran  modificacion,
adlaptanclolos a la nueva cifra de capital resultante.

9, Admisién a cotizacion

Se acuerda solicitar la admision a negociacién de la totalidad de las nuevas acciones
amitidas en virtud del presente acuerdo de ampliacion de capital en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona asi como su contratacion en el Sistema de
Interconexidn Bursétil (Mercado Continuo)

10. Delegacién de facultades en relacién con la ampiifacién de capital

Facultar al Consejo de Administracion de la Scciedad, con facultad expresa de
sustitucion en favor de cualquiera de sus miembros o en favor del Secretario del
Consejo de Administracion, para que desarrolle, formalice y ejecute el presente
acuerdo, firmando cuantos documentos publicos o privados sean necesarios o
convehientes para su plenitud de efectos, con faculiad incluso de subsanacion,
rectificacién, modificacién o complemento del presente acuerdo y, en particular, a titulo
meramente enunciativo,

{a) Fijar las condiciones concretas de la emision en todo lo no previsto en el
presente acuerdo.

(b) Redactar, suscribir y presentar la oportuna comunicacion previa de la emision
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, v presentar cuanta
informacion adicional o documentacion complementaria requiera ésta.

{c) Redactar, suscribir y presentar el Follefo Informativo de la emisién ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores, en cumplimiento de fo dispuesto en
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercade de Valores, y del Real Decreto
201/1982, da 27 da marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores, asumiendo la responsabifidad del contenido del mismo, asi como
redactar, suscribir v presentar cuanfos suplementos al mismo sesan precisos,
solicitando su verificacién y registro.

() Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y
Barcelona, la Sociedad de Bolsas, ef Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, la Direccion General de Politica Comercial e Inversiones Exteriores y
cualquier otro organismo o entidacl o registro publico o privado, para obtener la
autorizacion, verificacion y posterior ejecucion de la emisién y la admision a
cotizacidn de las nuevas acciones en &l plazo mas breve posible,

(e) Soficitar la admision a negociacion de la totalidad de fas nuevas acciones
emitidas en virtud del presente acuerdo de ampliacion de capital en las Bolsas




(f)

(g)
(h)

(i)

W

(k)
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de Valores de Madrid y Barcelona asl como su contratacién en el Sistema de
interconexion Bursatil (Mercado Continuo)

Negociar, pactar v suscribir confratos de agencia financiera asl como aquéilos
que sean convenientes para el mejor fin de la emisidn, en las condiciones que
gstime adecuadas.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes.

Redactar, suscribir, otorgar y, en su caso, certificar, cualquisr tipo de documento
relativo a fa emision.

Declarar cerrada la ampliacion de capital y realizados los desembolsos de las
acciones finalmente suscritas, otorgande cuantos documentos publicos y
privados sean convenientes para la ejecucién del aumento de capital.

Modificar el artfculo 5° de los Estatutos sociales, adaptandolo a la nueva cifra de
capftal resultante en funcion del numero de acciones que finalmente sean
suscritas asl como cualesquiera ofras disposiciones estatutarias que requieran
modificacion, adaptandolos a la nueva cifra de capital resultante.

Y, en general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias 0 meramente
convenientes para el buen fin de la emision de acciones de la Sociedad.”
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