Guipuzcoano

San Sebastian, 6 de Noviembre de 2001

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana n® 15
28046 - MADRID

Asunto: Fichero Folleto “72 Emision de Obligaciones Subordinadas, Banco
Guipuzcoano. Octubre 2001”.

Como complemento a la informacion ya remitida por BANCO
GUIPUZCOANO, SA relativaa Folleto Reducido RED3 “72 Emision de Obligaciones
Subordinadas, Banco Guipuzcoano. Octubre 2001”, registrado en la Comision Nacional
del Mercado de Vaores el pasado dia 31 de Octubre, se adjunta un fichero informético
en & que se transcribe literalmente el contenido del folleto aprobado en dicha fecha.

Asimismo, BANCO GUIPUZCOANO, SA. autoriza a la CNMV a la difusion
de su contenido através de Internet.

Sin otro particular,

Fdo.: Ifiaki Azaola Onaindia
Subdirector Generd
Area Financiera
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BANCO GUIPUZCOANO, SA.

72 Emision de Obligaciones Subor dinadas.

Octubre 2001.
Folleto Reducido (M odelo Red3)

Importe nominal: 25.000.000 eur os.

ESTE FOLLETO REDUCIDO SE COMPLEMENTA CON EL FOLLETO CONTINUADO
REGISTRADO EN LA CNMV EL 10 DE ABRIL DE 2001.

Este Folleto RED3 ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 31 de Octubre de 2001.
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CAPITULO |. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

[ 1.1.Personas que asumen la responsabilidad del contenido del folleto |

1.1.1. Asume la responsabilidad del contenido de este folleto D. Ifiaki Azaola Onaindia, Subdirector
General del Area Financiera de Banco Guipuzcoano, S.A., con DNI nimero 16.035.991T, en
representacion de Banco Guipuzcoano, S.A., con domicilio en San Sebastian, Avda. de la Libertad
n° 21,y con C.I.F. A-20.000.733.

1.1.2. D. Ifiaki Azaola Onaindia hace constar que a su juicio, los datos e informaciones comprendidos en
él, son veridicos, no existiendo omisiones susceptibles de alterar la apreciacion publica de la
Sociedad o de sus titulos y su negociacion. En relacion al presente folleto figura como contacto ante
esa Comision Nacional del Mercado de Valores D. Javier Diaz de Otalora Uriarte ({ 943-41 85 64).

| 1.2.0rganismos supervisores |

I.2.1.Este folleto reducido Red3 esta inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Vaores con fecha 31.10.2001, de acuerdo con lo establecido por la Orden de 12 de
Julio de 1993 y esta complementado por el Folleto continuado de Banco Guipuzcoano registrado el
10 de Abril de 2001.

El registro del folleto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores no implica recomendacion
de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o larentabilidad de |os val ores emitidos u of ertados.

[.2.2. Autorizacion administrativa previa. No aplica. No obstante, se ha solicitado a Banco de Espafia la
computabilidad de esta emision como recursos propios de segunda categoria. En el caso de no ser
obtenida esta autorizacién antes de la finalizacion del periodo de suscripcién, se comunicara a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores como suplemento al folleto.

[ 1.3. Verificacién y auditoria de las cuentas anuales |

Las Cuentas Anuales de BANCO GUIPUZCOANO, S.A. y las Cuentas Anuales de su Grupo
Consolidado correspondientes a los Ejercicios terminados 2000 y 1999 han sido auditadas por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio en Paseo de Colén, 2 —1° Dcha. de San Sebastian,
inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242. Las Cuentas Anuaes correspondientes al Ejercicio
terminado 1998, fueron auditadas por la firma Arthur Andersen y Cia., S.Com., con domicilio social en
Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde, n° 65, inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0692.

Las Cuentas Anuales correspondientes a los Ejercicios 2000, 1999 y 1998, junto con sus respectivos
Informes de Gestion e Informes de Auditoria, se hallan depositadosenla C.N.M.V.

Losinformes relativos alos tres Ultimos gjercicios no presentan ninguna salvedad.

En el Anexo 2 seincorporan los Estados Financieros a 30 de Septiembre de 2001.
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[ CAPITULOII. LAEMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

I1.1. Condicionesy caracteristicas econémico-financieras de los valores objeto de emisién que
componen el empréstito.

[1.1.1. Importe nominal del empréstito, nUmero de valores que comprende y numeracion de los
mismos.

El importe nominal de la emision es de 25.000.000 euros, representado por 50.000 titulos de 500 euros
de valor nominal cadauno, de unasolaserie.

I1.1.2. Naturaleza y denominacion de los valores que se emiten.

Los valores representativos de la presente emisién son OBLIGACIONES SUBORDINADAS, reguladas
por la Ley 13/1985, de 25 de Mayo, sobre coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacién de los intermediarios financieros, en la redaccién dada a ésta por la Ley 13/1992, de 1 de
Junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las Entidades Financieras, y por €l Real
Decreto 1343/1993, de 6 de Noviembre, que desarrolla la citada Ley en los referente a los recursos
propios de las entidades financieras y R.D. 538/94, de 25 de Marzo, que modifica parcialmente el
anterior.

El pago de intereses no se diferira en el supuesto de que la cuenta de resultados de la Entidad Emisora
presente pérdidas, al haber sido derogada la letra b) del apartado 3 del articulo 22 del Real Decreto
1343/92, por €l Real Decreto 538/94.

En el supuesto de aplicacién de las reglas de prelacion de créditos establecidas en el Cédigo de Comercio
y en el Cadigo Civil por incurrir la Sociedad emisora en un procedimiento concursal o de quiebra, los
derechos y créditos de los tenedores de las Obligaciones Subordinadas de Banco Guipuzcoano, a que se
refiere este folleto, frente ala sociedad Emisora se situaran, salvo que lalegislacion aplicable estableciese
otra cosa, detras de todos | os acreedores comunes 'y de la siguiente manera:

1. Traslos derechosy créditos de todos |os acreedores comunes de la Sociedad emisora

2. En toda la deuda subordinada de la Entidad no existira prelacion entre ellas independientemente de su
fechade emision.

3. Con prioridad sobre los derechos y créditos de los accionistas y, en su caso, acreedores de la Sociedad
emisora caracterizados como otros acreedores asi milados a la aportacion de capital .

Las obligaciones de esta emisién no podran ser adquiridas por el emisor, por entidades de su grupo
consolidado o por otras entidades o personas con financiacion de la entidad emisora o del grupo
consolidado.

Estdn denominados como "72 EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS BANCO
GUIPUZCOANO, OCTUBRE 2001". El importe de la emision es de 25.000.000 euros.

I1.1.3. Importes nominal y efectivo de cada valor.

El importe nominal de las obligaciones es de 500 euros por obligacién. Las obligaciones se emitiran ala
par.

I1.1.4. Comisionesy gastos conexos de todo tipo que obligatoriamente ha de soportar el suscriptor.

Esta emision esta libre de gastos para el suscriptor que tramite la suscripcién através de cualquiera de las
oficinas de Banco Guipuzcoano.
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I1.1.5. Comisiones que han de soportar |lostenedores de las obligaciones

Seréan a cargo del emisor los gastos de inscripcién en el Registro Central del Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, segin Circular 8/1995, de 20 de Diciembre del Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores.

[1.1.6. Cldusula deinterés
I1.1.6.1. Tipo deinterés nominal

Las obligaciones de esta emision devengaran desde la fecha de su desembolso un tipo de interés bruto
anual fijo del 4,75% pagadero semestralmente. La férmula de determinacién del cupdn bruto semestral a
pagar en cadafechade pago ser&
Nx I
Cupodn =
2
Donde:
N: Importe nominal del bono
I: Interés nominal anual expresado en tanto por ciento.

I1.1.6.2. Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los cupones

El primer cupdn se determinar en funcién de los dias efectivamente transcurridos desde el desembolso
hasta el 15 de Abril de 2002, fecha de pago de dicho cup6n, seguin seindicaen el siguiente detalle:

Intereses 1% cupon = Nominal bono (500 euros) x dias (116 dias) x 4,75% / 365 = 7,55 eur os

Los intereses se pagaran por semestres vencidos los dias 15 de Abril y 15 de Octubre de cada afio, siendo
€l primer pago de cupén el 15 de Abril de 2002y el dltimo el 15 de Abril de 2011.

El servicio financiero se atenderd por Banco Guipuzcoano, S.A. mediante presentacion de certificacion
expedida al efecto por el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores.

En el caso de que lafechade pago de cupdn resultara no ser habil a efectos bancarios en San Sebastian, el
pago se redlizara el primer dia habil posterior a dicha fecha, sin que por €ello el bonista tenga derecho a
percibir intereses por dicho diferimiento.

I1.1.7. Imposicidn sobre la renta de las personas fisicas o juridicas derivada de los valores objeto de
emision.

I1.1.7.1.- Pararesidentes en territorio espafiol:

Personas Fisicas residentes en Espafia

De acuerdo con laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de |as Personas Fisicas, €l
régimen fiscal de los valores objeto de esta emision es el correspondiente alos activos financieros.

Los cupones de devengo periddico tendran el tratamiento de rendimientos de capital. Estos rendimientos
satisfechos por el emisor a personas fisicas residentes en Espafia estaran sujetos a la correspondiente
retencion acuentadel Impuesto sobre la Renta de | as Personas Fisicas.

La retencion se aplicara en el momento en que los rendimientos resulten exigibles por el perceptor. El
tipo de retencion aplicable sera el vigente en el momento de exigibilidad de cada abono de intereses. El
tipo de retencion vigente es del 18%, segin el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.
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Asimismo los rendimientos obtenidos por la diferencia entre el precio transmision, reembolso,
amortizacién, canje o conversion y el precio de suscripcién o adquisicion de los valores, produciran
rendimientos de capital que no estaran sujetos a retencién, ya que los valores estan representados
mediante anotaciones en cuentay se negocian en un mercado secundario oficial de valores espariol.

Personas Juridicas residentes en Espafia

De acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, los rendimientos
obtenidos del abono de los rendimientos explicitos, asi como de la transmision, reembolso, amortizacion,
canje o conversion de los mismo, seintegraran en labase imponible del |mpuesto sobre Sociedades.

Aungue en la actualidad |os rendimientos estan sujetos a una retencion del 18%, de conformidad con el
Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, y, al encontrarse, las obligaciones objeto de esta emisién representadas mediante anotaciones
en cuenta que cotizan en un mercado secundario oficial espafiol, l1os cupones de devengo periddico
satisfechos por el emisor a personas juridicas residentes en Espafia no estaran sujetos a la correspondiente
retencién a cuentadel Impuesto sobre Sociedades.

I1.1.7.2.- Parano residentes en territorio espafiol:

En el supuesto de que los suscriptores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, los
rendimientos que obtengan tanto unos como otros tributardn de acuerdo con las normas y tipos de
gravamen recogidos en lalegislacion vigente (actualmente el 18%) o, en su caso, de acuerdo con los tipos

reducidos establecidos en |os Convenios para evitar la Doble Imposicion.

Residentes en la Unién Europea.

Los intereses y demés rendimientos obtenidos por personas fisicas o juridicas residentes en la Unién
Europea, salvo que se obtengan a través de establecimiento permanente, estarén exentos de tributacién
(segun lo dispuesto en la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, sobre la Renta de no Residentes y Normas
Tributarias).

Estando |as rentas exentas no procedera practicar retencién a cuenta por los rendi mientos satisfechos.

Para acceder ala exencion sera necesario que |os perceptores acrediten su residencia fiscal en un pais de
la Unidn Europea mediante certificacion oficial expedida por la autoridad fiscal competente de dicho pais.

Si los intereses satisfechos por el Emisor a personas fisicas o juridicas residentes en la Union Europea,
fueran obtenidos a través de un establecimiento permanente, tributaran de acuerdo a las reglas generales
del Impuesto sobre Sociedades (seguin 1o dispuesto en la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, sobre la Renta
de no Residentesy Normas Tributarias).

Residentes en paises no pertenecientes a la Unién Europea y con los gue Esparia tienen suscritos
Convenio para evitar la doble imposicién.

En estos casos se estara a lo dispuesto en el correspondiente Convenio. Para que sea de aplicacion lo
dispuesto en el Convenio, el perceptor de los rendimientos deberd acreditar su residencia mediante
certificacion oficial expedida por la autoridad fiscal de dicho pais en el sentido de su consideracion como
residentes alos efectos del convenio.

En ausencia de Convenios de Doble Imposicion, los rendimientos percibidos por los suscriptores no
residentes tributaran de acuerdo con las normas y tipos de gravamen recogidos en la Ley 41/1998, de 9 de
diciembre, sobre la Rentade no Residentesy Normas Tributarias.
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11.1.8. Amortizacion delos valores:

11.1.8.1 Precio dereembolso

El precio de reembolso sera ala par (100 por 100 de su valor nominal), en metélico y libre de gastos para
€l suscriptor.

11.1.8.2 Modalidad de la amortizacion.

La amortizacion se realizara en metdlico. Serd anunciada con una anticipacion minima de 15 dias
mediante publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

La amortizacion de la emision se realizara en su totalidad el 15 de Abril de 2011. En el caso de que la
fecha de amortizacién resultara no ser habil a efectos bancarios en San Sebastian, la amortizacién se
realizara el primer dia habil posterior a dicha fecha, sin que por ello el bonista tenga derecho a percibir
intereses por dicho diferimiento.

En consecuencia no cabe la amortizacion anticipada de los titulos de la presente emision, ni por €l
suscriptor, ni por €l emisor.

I1.1.9.- Identificacion de las Entidades Financieras que atenderan el servicio financiero del empréstito
El servicio financiero de este empreéstito serd atendido en todas las oficinas del Banco Guipuzcoano, S.A.
[1.1.10. Moneda del empréstito

El presente empréstito esta expresado en euros.

I1.1.11. Cuadro del servicio financiero del empréstito.

En el siguiente cuadro figura el servicio financiero del empréstito, calculado en base a un bono de 500
euros.

Importe (euros)| Importe (euros) Intereses Intereses netos
Fecha S
desembolso amortizacién | brutos (euros) (euros)

20/12/01 -500,00
15/04/02 7,55 6,19
15/10/02 11,88 9,74
15/04/03 11,88 9,74
15/10/03 11,88 9,74
15/04/04 11,88 9,74
15/10/04 11,88 9,74
15/04/05 11,88 9,74
15/10/05 11,88 9,74
15/04/06 11,88 9,74
15/10/06 11,88 9,74
15/04/07 11,88 9,74
15/10/07 11,88 9,74
15/04/08 11,88 9,74
15/10/08 11,88 9,74
15/04/09 11,88 9,74
15/10/09 11,88 9,74
15/04/10 11,88 9,74
15/10/10 11,88 9,74
15/04/11 500,00 11,88 9,74
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[1.1.12. Tasa Anual Equivalentey Tasa I nterna de Rentabilidad brutas previstas para el tomador.

El tipo de interés efectivo bruto anual para el tomador es del 4,804165%. Si descontamos la retencion
fiscal de los intereses a cuenta de los impuestos (actualmente el 18%), el tipo de interés efectivo neto
anual parael tomador esdel 3,930986%.

El método utilizado para el calculo de los mencionados tipos efectivos es la llamada "Tasa Interna de
Rendimiento (TIR)" que es aguel tipo de interés que iguala e importe del desembolso inicial
(suscripcién) a la suma de todos los cobros (pagos de intereses y amortizacién final), actualizado cada
uno de ellos desde la fecha en que se produzca alafecha del desembolsoinicial.

La citada férmula se expresa como:

j=n Fi D
[o]
D0=aj=1 a3 + Ya¥Ya3aYa

dj/365 dn/ 365
(1+i) (1+)

Donde:

Do = Desembolso inicial

i =Tipodeinterés(alapostre TIR)

Fj = Cobro deintereses correspondientes al momento j

Dn = Cobro por amortizacion del bono a vencimiento

dj = Numero de dias que transcurren desde el desembolso hastael
cobro de intereses NUMero |

dn = NUmero de dias que transcurren desde el desembolso hastala
amortizacion final del bono

LaTAE, resultariadel 4,8064%
TAE=(1+i/m™-1
m= numero de liquidaciones al afio
i= tipo de interés nominal anual
I1.1.13. Interés efectivo previsto para el emisor.

Para el célculo del interés efectivo del emisor se han tenido en cuenta la siguiente prevision de gastos,
bajo la hipétesis de una suscripcion por latotalidad de laemision:

Gastos estimados en euros:

Publicidad y anuncios oficiales 12.000,00
Notaria (escritura de emision) 12.000,00
Registro en CNMV 3.500,00
Tramitacion 1.500,00

Gastos varios (Registros y tasas de admision

a cotizacién bursatil, comision intervencion

miembro del mercado, Registro Mercantil,

Notaria otras escrituras y actas, distribucion

de folletos, papeleria, etc.) 22.000,00

Total gastos estimados 51.000,00
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El interés anual efectivo previsto para el emisor, teniendo en cuenta los gastos de la emision, sera del
4,832189%. Este interés esta calculado con la férmula descrita en el apartado anterior, incluyendo los
gastos de emision como menor ingreso inicial parael emisor.

Lacitada férmula se expresa como:

j=n l:j Dn
[o]
Do—G =aj:1 Y303 + Ya¥aYa3aYa
/365 dn/ 365
(1+i) (1+i)

Donde:

Do = Desembolso inicial

G = Gastosiniciales estimados segun el detalle de gastos

i =Tipodeinterés(alapostre TIR)

Fj = Cobro deintereses correspondientes al momento |

Dn = Cobro por amortizacién del bono a vencimiento

dj = NUmero de dias que transcurren desde el desembolso hasta el
cobro de intereses nlmero |

dn = Ndmero de dias que transcurren desde el desembolso hastala
amortizacion final del bono

[1.1.14. Evaluacion del riesgo inherente a los valores o a su emisor efectuada por una entidad
calificadora

El riesgo inherente a los valores a emitir no ha sido objeto de evaluacién especifica por parte de ninguna
entidad calificadora.

Banco Guipuzcoano ha encargado una valoracién del riesgo desde el punto de vista del inversor a FITCH
IBCA. FITCH IBCA (en adelante “la Agencid’) es una agencia de rating de reconocido prestigio
internacional. La Agencia tiene asignadas a Banco Guipuzcoano (Junio 2001) las siguientes
calificaciones:

A- paradeudaalargo plazo
F2 paradeudaacorto plazo

Lacalificacion de corto plazo se refiere ala capacidad para hacer frente en el tiempo debido ala deuda a
corto plazo y la calificacion de largo plazo se refiere a las caracteristicas de endeudamiento de la entidad
y su capacidad para hacer frente al pago de interesesy principal en riesgos a plazos de mas de un afio.

La Agencia cuenta para €l tramo de corto plazo con las siguientes calificaciones: F1, F2, F3, B, Cy D,
siendo lamés ataFly lamasbaaD.

Estas calificaciones representan:

Ratings par a créditos a corto plazo inter nacionales:

CALIFICACION" Riesgo de crédito Capacidad de pago Categoria
F1 Lamés atacalidad Muy fuerte Inversion
F2 Buena calidad del Satisfactoria Inversién
crédito
F3 Normal Adecuada Inversién

()4 62" puede ser afiadido ala categoria paraindicar su posicion relativa dentro de lamisma. El signo

“+" representala mejor posicion dentro de una categoria, mientras que el signo

débil.

“-* indicalaposicion més

FOLLETO REDUCIDO (MODELO RED3)

Pagina9 de 19




BOA

Guipuzeoano

Ratings par a créditos a corto plazo inter nacionales:

CALIFICACION" Riesgo de crédito Capacidad de pago Categoria

B Especulativo Minima; vulnerabilidad | Especulativo
acambio negativos en
las condiciones
econémicasy
financieras

C Riesgo de moraalta El cumplimiento Especulativo
depende de condiciones
favorables del entorno
econdémicoy delos
negocios

D Mora Implicauninminenteo | Especulativo
actual suspenso de pagos

Para el tramo de largo plazo, la Agencia cuenta con las siguientes calificaciones: AAA, AA, A, BBB,
BB, B, CCC, CC, C, DDD, DD, y D, siendo lacadificacién mas altalaAAA y lamésbagalaD.

Estas calificaciones representan:

Ratings par a créditos a lar go plazo inter nacionales:

CALIFICACION U Riesgo de crédito Capacidad de pago Categoria

AAA El més bajo Excepcionalmente muy | Inversién
fuerte

AA Muy Bajo Muy fuerte Inversion

A Bago Fuerte Inversion

BBB Normal Adecuada Inversion

BB Se estadesarrollando Se cumplen los Especulativo
compromisos financieros

B Significativamente El cumplimiento Especulativo

presente depende de condiciones

favorables del entorno
econdémicoy delos

Nnegocios
CcCci/ccic Altaprobabilidad de El cumplimiento Especulativo
mora depende de condiciones
muy favorables del
entorno
DDD/DD/D Mora Limitadaal valor Especulativo

liquidativo del emisor

En el conjunto de estas escal as de calificaciones, las asignadas a la sociedad emisora comportan una baja
expectativa de riesgo de inversién, respecto alas emisiones de Deuda alargo plazo.

La capacidad de devolucién puntual del principal e intereses es fuerte, pudiendo aumentar el riesgo de
inversi6n Unicamente ante cambios adversos en |as condiciones comercial es, econémicas o financieras.

Las calificaciones crediticias constituyen opiniones y no recomendaciones de compra o venta de valores
en el mercado. Tampoco intentan reflejar las condiciones generales del mercado.

()4 62" puede ser afiadido ala categoria paraindicar su posicion relativa dentro de lamisma. El signo
“+" representalamejor posicion dentro de una categoria, mientras que el signo “-* indicala posicion mas
débil.
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En cualquier caso, la calificacion crediticia otorgada por las agencias de "rating" no sustituye el andlisis
que debe realizar cualquier inversor sino que debe considerarse como un complemento a este andlisis.

I1.2.Informacién relativa al procedimiento de colocacién y adjudicacion de los valores objeto de
emisién gue componen el empréstito.

I1.2.1. Solicitudes de suscripcion
I1.2.1.1. Colectivo de inversores

Lapresente emisién esta dirigida a aquellas personas fisicas o juridicas que tienen la condicién de clientes
de Banco Guipuzcoano asi como al publico en general.

11.2.1.2. Restricciones a la suscripcion para determinados colectivos

Los valores pertenecientes a esta emision tienen la siguiente consideracion legal a efectos de su
suscripcion por determinados inversores:

De acuerdo con la Ley 1/1994, de 11 de Marzo, de Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia
Reciproca, la Orden Ministerial de 12 de Enero de 1979 y la Orden Ministerial de 26 de Octubre de 1982,
los val ores son susceptibles de ser suscritos por Sociedades de Garantia Reciproca.

De acuerdo con el Real Decreto 1.348/1985 de 1 de Agosto, los valores pueden ser adquiridos por las
Entidades de Seguro y Capitalizacion y Ahorro en cumplimiento de sus obligaciones de provisiones
técnicas.

De acuerdo con el Real Decreto 1.307/1988 de 30 de Septiembre, los valores son aptos para ser
adquiridos por Fondos de Pensiones.

De acuerdo con el Real Decreto 1.393/1990 de 2 de Noviembre, los titulos de esta emision podran ser
adquiridos por Instituciones de Inversion Colectiva, salvo por Fondos de Inversién en Activos del
Mercado Monetario, que sélo podran adquirirlos cuando el vencimiento residual de los mismos sea
inferior a 18 meses.

Igualmente podrén ser destinadas para la inversion de cualesquiera fondos de reserva de entidades
financieras y no financieras que deban cumplir con obligaciones administrativas de inversion en valores
de rentafija cotizados en Bolsa, comprometiéndose en este caso €l emisor a comunicarlo por escrito ala
CNMV.

[1.2.1.3. Periodo de suscripcion

El periodo de suscripcion comenzara diez dias después de la fecha de publicacion del correspondiente
anuncio de emision en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, comprometiéndose en este caso el
emisor acomunicarlo por escrito alaCNMV.

La suscripcién de las obligaciones se efectuar4 mediante el sistema de ventanilla abierta hasta la total
colocacion de la emision o, en todo caso, hasta las 14 horas del dia 19 de Diciembre de 2001, quedando
reducidalaemisién y contraido su importe, de no haberse cubierto en su totalidad, al valor nominal de las
Obligaciones colocadas ala expresada fecha.

[1.2.1.4 Tramitacién delasuscripcion

Las solicitudes de suscripcion deberédn tramitarse a través de cualquiera de las oficinas de Banco
Guipuzcoano, S.A. Las peticiones de suscripcion se atenderan por riguroso orden de recepcion en las
oficinas de la Entidad Emisora. Los Servicios Centrales de la Entidad Emisora controlardn en todo
momento las 6rdenes, de forma que no se admitan suscripciones por mayor importe de la emision,
mediante un sistema“on ling” de recepcion de datos.
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[1.21.5 Formay fechas de hacer efectivo el desembolso

En el momento de la suscripcion, el suscriptor deberd provisionar fondos en la Entidad emisora por el
equivalente al importe nominal solicitado, siendo en todo caso la fecha de desembolso el dia 20 de
Diciembre de 2001. La provision de fondos realizada con motivo de la suscripcidn, devengara un interés
nominal anual del 2,75%, liquidable el dia 20 de Diciembre de 2001. Este interés se devengara desde que
se constituya la provision, es decir, desde el desembolso del importe nominal solicitado, hasta el 19 de
Diciembre de 2001 inclusive.

En los casos en los que el inversor decida finalmente no acudir a la suscripcién de los titulos
demandados, la Entidad emisora devolvera el importe provisionado sin abonar remuneracion alguna en
concepto de devengo de interés desde la fecha de suscripcion, sefialado anteriormente. Asimismo, la
Entidad emisora no repercutira gasto alguno con motivo de la citada cancel acion.

El periodo de revocacion seré desde la fecha de suscripcién hasta las 14:00 horas del dia 19 de Diciembre
de 2001.

11.2.1.6 Formay plazo de entrega a los suscriptores de los resguardos provisionales

Como resguardos provisionales, |os suscriptores disponen de la orden de suscripcién y del resguardo del
adeudo efectuado en su cuenta o del pago efectivo realizado, hasta la fecha en que dichos valores se
constituyan como tales a nombre de los titulares mediante su inscripcién en el registro contable del
Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores, SA.

L os resguardos provisional es no serén negociables.

[1.2.2. Colocacion y adjudicacion de losvalores

La colocacién de la emision se realizard a través de la red de oficinas de Banco Guipuzcoano, sin que
participe ninguin intermediario en calidad expresa de col ocador o asegurador de la emision.

11.2.2.1. Relacion de entidad o entidades que intervengan en la colocacion o comer cializacion

Banco Guipuzcoano sera la entidad encargada de la comercializacion de la emision a través de su red de
oficinas.

11.2.2.2. Entidad Directora

No procede.

11.2.2.3. Entidades Aseguradoras
No procede.

11.2.2.4. Criterios y procedimientos adoptados por la entidad emisora y, asegurados con las entidades
aseguradorasy la entidad directora.

No procede.
I1.2.2.5. Realizacion de Prorrateo

No procede.
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11.2.3. Plazo y forma de entrega de los titul os o certificados definitivos de valores.

Una vez cerrado el periodo de suscripcién, la entidad emisora en el plazo de dos meses, estara en
disposicién de sustituir los resguardos provisionales por extractos de cuenta de valores que amparen los
valores suscritos.

I1.2.4. Sindicato de Obligacionistas.

Se nombra Comisario del Sindicato de Obligacionistas de la presente emisién con caracter provisional a
D. Alvaro S&enz Gil con domicilio a estos efectos San Sebastidn, Avenida de la Libertad, 21. El Sr.
Saenz mantiene relacion laboral con la Entidad Emisora. El Reglamento del Sindicato de Obligacionistas
de la"72 Emision de Obligaciones Subordinadas, Banco Guipuzcoano” ha sido redactado de acuerdo con
lalegislacion vigente y se incluye como anexo la certificacién del acuerdo del Consegjo de Administracién
aque se hace mencion en el capitulo 11.3. siguiente. Quedara constituido cuando se inscriba en el Registro
Mercantil.

[ 11.3. Informacién legal y acuerdos sociales |

I1.3.1. Naturaleza juridica y denominacién legal de los valores que se emiten y acuerdos sociales.

La naturaleza juridica de la emision y su denominacion legal, estan expresados en el apartado I1.1.2.
anterior.

La presente emision se efectlia en base al acuerdo tomado por la Junta General de Accionistas celebrada
€l 24 de Febrero de 2001, en San Sebastian, en la cual se adopt6 el siguiente acuerdo:

“Se cancela la autorizacion otorgada al Consejo de Administracion en la Junta General Ordinaria de 26 de
febrero de 2000, acuerdo 2°, parala emision de diversos titul os obligacionales.

Y se autoriza nuevamente al Consejo para que, en una o varias veces o de acuerdo con un programa de
emision de titulos, y en el momento en que lo estime conveniente dentro del plazo que se le concederd a
continuacion, pueda emitir obligaciones, bonos de caja o tesoreria, pagarés, warrants y cual esquiera otros
titulos similares. Las obligaciones, bonos, pagarés, warrants y demas titulos obligacionales podran ser
simples, hipotecarios 0 con otras garantias, emitirse con caracter de ordinarios o subordinados, ir
denominados en pesetas, en euros o en divisas, estar soportados en titulos val ores o anotaciones en cuenta
y, en general, adoptar cualesquiera de las modalidades |egalmente admitidas a tenor de las disposiciones
reguladoras de la emision de titulos de rentafija, a excepcion de la de titulos convertibles en acciones de
la sociedad, sin que en ninglin caso el importe de las obligaciones, pagarés, warrants o demas titulos en
circulacion puedan exceder en momento alguno de los limites establecidos por laLey.

Dentro de dichos limites, el Consejo podréa establecer libremente el importe de cada emisién o programa,
las caracteristicas y el plazo de amortizacion de los titulos a emitir o a asegurar, aunque siempre con un
vencimiento méximo de veinte afios y las demas condiciones de la emisidn, incluidos los estatutos que
rijan las relaciones entre el Banco y el Sindicato o sindicatos de obligacionistas y bonistasy, en general,
cuantos actos sean necesarios 0 convenientes parala ejecucién del presente acuerdo.

La emision podraiguamente efectuarla el Consejo através de una sociedad domiciliada en el extranjero,
previa constitucion de la misma en su caso, 0 a través de una sucursal exterior, pudiendo en ambos
supuestos prestar en nombre del Banco |os aseguramientos o garantias que sean necesarios para €l buen
fin de la suscripcion y posterior reembolso de la emision.

L as anteriores facultades deberan ser gjercitadas por el Consgjo de Administracion en el plazo de 5 afios a
contar de esta fecha al término del cual quedaran canceladas por caducidad en la parte en que no hayan
sido utilizadas.

Se autoriza por Ultimo al Consejo de Administracién para que, cuando lo estime conveniente y obtenidas
las autorizaciones administrativas necesarias, asi como la conformidad de los correspondientes sindicatos
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de obligacionistas o bonistas, modifique las condiciones de rentabilidad y plazos de amortizacién de las
emisiones de titulos que realice al amparo de la autorizacién que se le concede por el presente acuerdo.”

El Consegjo de Administracién haciendo uso de las facultades concedidas segiin el punto anterior, adopto
el siguiente acuerdo en su reunion del 21 de Septiembre de 2001:

Hacer uso de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 24 de
Febrero de 2001, procediendo, a reserva de obtener las correspondientes autorizaciones administrativas,
a la emision de Obligaciones Subordinadas, por un importe de 25.000.000 euros, denominada “72
Emision de Obligaciones Subordinadas Banco Guipuzcoano Octubre 2001", de acuerdo con las
siguientes condiciones:

I mporte de la emision: 25.000.000 euros.
Nominal delostitulos 500 euros.
Numero detitulos 50.000 titulos, todos ellos al portador y numerados correlativamente.

Lostitulos se materializar an en anotaciones en cuenta.

Fecha de emision: 31 de Octubre de 2001, siempre que con anterioridad a dicha fecha haya
guedado ya verificado y registrado por la Comision Nacional del Mercado de Valores el
correspondiente folleto informativo. En caso contrario la fecha de emision sera la de diez dias
después a la fecha de publicacién del correspondiente anuncio de emision en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil.

Tipo de emision: A la par, libre de gastos para el suscriptor y desembolso total el dia 20 de
Diciembre de 2001.

Tipo de interés nominal: Las obligaciones de esta emision devengaran desde la fecha de su
desembolso un tipo de interés bruto anual fijo del 4,75%. El pago de los intereses se efectuara
por semestres vencidos.

Plazo de suscripcion: La emision llevara fecha de 31 de Octubre de 2001. La suscripcién de las
obligaciones se efectuara mediante el sistema de ventanilla abierta hasta la total colocacion de
la emision o, en todo caso, hasta el 19 de Diciembre de 2001, quedando reducida la emisién y
contraido su importe, de no haberse cubierto en su totalidad, al valor nominal de las
obligaciones colocadas a la expresada fecha.

Pago deintereses: Los cupones seran semestrales y se pagaran el 15 de Abril y 15 de Octubre
de cada afio, siendo el primer pago del cupén el 15 de Abril de 2002y el dltimo el 15 de Abril de
2011.

Losintereses a pagar en el primer cupén seran proporcionales al nimero de dias transcurridos
hasta esa fecha, desde el momento del desembol so.

Amortizacién: A la par, en metélico y libre de gastos para el obligacionista, el 15 de Abril de
2011.

Admision a cotizacion: Se solicitara la admision a cotizacion en la Bolsa de Valores de Bilbao.

Condiciones de financiacion subordinada: La presente emision se efectlia de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 7 de la Ley 13/1985, de 25 de Mayo, de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, redactado
conforme a la Ley 13/1992, de 1 de Junio, de recursos propios y supervision en base
consolidada de las entidades financieras.

Los valores objeto de la emision tendran la consideracién de subordinados respecto de las
obligaciones generales del Banco. De acuerdo con ello, en caso de quiebra, suspension de
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pagos o disolucion del Banco, los derechos y reclamaciones de los tenedores de las
Obligaciones se situaran, a efectos de prelacion, por detras de todos | os acreedor es comunes del
Banco, seguin 1o establecido en la Ley 13/1985, la Ley 13/1992, la Ley 3/1994, el Real Decreto
1343/1992, modificado por el Real Decreto 538/1994, y en las circulares del Banco de Espafia
5/1993 y 2/1994, pero en igualdad de rango con todas las Obligaciones subordinadas futuras
del Banco.

Ley aplicable: La emision seregird por la legislacion espafiola.

Garantia dela emision: La emision, que cuenta con la garantia del patrimonio universal de la
Sociedad emisora, no se garantiza especialmente mediante ninguna las formas previstas en el
apartado 1 del articulo 284 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Sindicato de Obligacionistas: Se designa Comisario Provisional, en nombre de los futuros
tenedores las Obligaciones Subordinadas correspondientes a esta emision a D. Alvaro Saenz
Gil, mayor de edad, casado, economista, con DNI n°® 15.946.490 y domicilio a estos efectos en
San Sebastian, Avenida de la Libertad 21. El sindicato de obligacionistas se regiréa por las
normas contenidas en la Ley de Sociedades An6nimasy en la Escritura de Emision.

Se faculta a D. José Maria Muguruza Velilla, D. Juan José Zarauz Elguezabal, D. Jesis M.
Mijangos Ugarte y D. Ifaki Azaola Onaindia, Vicepresidente, Secretario del Consgo de
Administracion, Secretario General y Subdirector General del Area Financiera del Banco para que,
juntos o por separado, formalicen el correspondiente folleto legal, otorguen la escritura de emisién
de las Obligaciones, asi como la de ajuste y cierre, y la de amortizacion, redacten los estatutos
correspondientes, cumplimenten ante los Organismos Publicos competentes, en especial Banco de
Espafia y Comision Nacional del Mercado de Valores, cuantos tramites y requisitos sean precisos
para la plena efectividad del presente acuerdo, modificandolo si fuera preciso para ajustarlo a las
disposiciones que emitan dichos Organismos, asi como para que consignen en |os documentos que al
efecto formalicen, cuantos pactos, clausulas y condiciones consideren oportunos, sin reserva ni
limitaciéon alguna. Asimismo se les faculta para solicitar la admision a negociacion de la citada
emision en la Bolsa de Valores de Bilbao. Por tltimo para que, con anterioridad al lanzamiento de
la operacién la suspendan o cancelen si entienden que las nuevas condiciones de la emision difieren
esencialmente de las que se han fijado en €l presente acuerdo, otorgando a tal efecto los documentos
publicos o privados que sean necesarios, dando cuenta de ello a este Consgjo.

Se delega en el Vicepresidente D. José Maria Muguruza Velilla y en el Secretario D. Juan José
Zarauz Elguezabal para que, indistintamente, y con las mas amplias facultades, pueda cualquiera de
ellos comparecer ante Notario y elevar a instrumento publico el presente acuerdo.

A los efectos | egal es oportunos se hace constar que se cumple lo dispuesto en la Ley 39/75, de 31 de

Octubre, por intervencion y asesoramiento del Letrado colegiado en el llustre Colegio de San
Sebastian, Don José Maria Muguruza Velilla".

En el Anexo 1 se adjuntan Certificacion del acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas asi
como Certificacion del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién en relacion a la presente
emision.

11.3.2. No procede

11.3.4. No procede.

11.3.5. No procede.
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11.3.6. Garantias de la emision
11.3.6.1. Garantiasreales

La emisién, que cuenta con la garantia del patrimonio universal de la Sociedad emisora, no se garantiza
especialmente mediante ninguna de las formas previstas en €l apartado 1 del articulo 284 de la Ley de
Sociedades Anénimas.

11.3.6.2. Garantias personales

No existen

11.3.6.3. Prelacion decréditos

La presente emisién se efectda de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 13/1985, de 25 de
Mayo, de coeficientes de inversin, recursos propios y obligaciones de informacion de |os intermediarios
financieros, redactado conforme a la Ley 13/1992, de 1 de Junio, de recursos propios y supervision en
base consolidada de | as entidades financieras.

Los valores objeto de la emisién tendrén la consideracién de subordinados respecto de las obligaciones
generales del Banco. De acuerdo con ello, en caso de quiebra, suspension de pagos o disolucién del
Banco, los derechos y reclamaciones de los tenedores de las Obligaciones se situaran, a efectos de
prelacion, por detras de todos |os acreedores comunes del Banco, segun lo establecido en laLey 13/1985,
laLey 13/1992 , laLey 3/1994 , el Real Decreto 1343/1992, modificado por el Real Decreto 538/1994, y
en las circulares del Banco de Espafia 5/1993 y 2/1994, no gozara de preferencia dentro de la deuda
subordinada cualquiera que sea su instrumentacion y fecha de dicha deuda. La emision se regira por la
legislacion espafiola. El pago de intereses no se diferira si hubiese resultados negativos a tenor de los
establecido en el RD 538/94 de 25 de marzo, por €l que se deroga la letra b) apartado 3° del articulo 22
del RD 1343/92.

I1.3.7. Forma derepresentacién

Los valores estén representados en Anotaciones en Cuenta, siendo la entidad encargada del registro
contable el Servicio de Compensaciéon y Liquidacion de Vaores, con domicilio en 28020 Madrid,
c/Orense, 34.

11.3.8. Legislacién nacional bajo la cual secrean losvaloresy tribunales competentes en caso delitigio

Para cuanto respecta a las relaciones entre la Entidad Emisoray el Sindicato de Bonistasy entre éstey los
bonistas, ser& aplicable la Legislacion Espafiola, quedando las citadas relaciones sometidas al fuero
judicial delos Juzgadosy Tribunales del lugar del cumplimiento de la obligacion.

11.3.9. Ley de Circulacion de Valores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Obligaciones y son transmitibles total y
libremente frente a personas y a entidades estando sujetas alo previsto en laLey del Mercado de Valores
y demas legislacion concordante y, observandose en cuanto a su transmision a extranjeros la legislacion
vigente. En ningulin caso, la Entidad se quedara en cartera Obligaciones de la emision, ni las transmitira a
Saociedades del Grupo, segun el Real Decreto 1343/1992, de 6 de Noviembre.

11.3.10. Requisitosy acuerdos previos adoptados para solicitar la admision a negociacion delosvalores
gue se emiten

En virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad Emisora de fecha 21 de Septiembre
de 2001 cuya certificaciéon quedaincluida en el Anexo 1, se solicitara la admision a cotizacién oficial en
la Bolsa de Valores de Bilbao de |as obligaciones que se emitan. Dicha solicitud se realizara dentro de los
tres meses siguientes al momento del cierre de la suscripcion. Por ello, Banco Guipuzcoano hace constar
gue conoce los requisitos y condiciones que se le exigen para su admisién, permanencia y exclusion,
segln la Legislacion vigente y los requerimientos de aquellas instituciones, que acepta cumplir.
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[ 11.4. Informacion relativa a la admisién a negociacion

I1.4.1. Mercados secundarios organizados

Se solicitara la admisién a negociacion de estos valores en la Bolsa de Valores de Bilbao, previa
verificacion de los requisitos por la Comision Nacional del Mercado de Valores, en el plazo de 3 meses
desde el cierre delaemision.

La Entidad conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanenciay exclusion
de los valores en este Mercado Secundario, segun la legislacién vigente y los requisitos de los
Organismos Rectores, los cuales acepta cumplir.

En el caso de inclumplimiento del plazo sefialado parala admisién a cotizacion, el Emisor hara publicos
los motivos del retraso en un periédico de difusién nacional, asi como a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual a que pueda incurrir €l
emisor.

I1.4.2. Otros valores de renta fija de la misma clase en circulacion

En la actualidad Banco Guipuzcoano, S.A. tiene en circulacion tres emisiones de Obligaciones
Subordinadas por un importe total de 102.172.057,75 euros (17.000.000.000 pesetas):

42 Emision: representada por sesenta mil titulos de 601,01 euros (100.000 pesetas) de valor nominal
cadauno deellos.

52 Emisién: representada por sesenta mil titulos 601,01 euros (100.000 pesetas) de valor nominal
cadauno deellos.

62 Emisién: representada por cincuenta mil titulos de 601,01 euros (100.000 pesetas) de valor
nominal cadauno deellos.

En el siguiente cuadro se recoge la informacién agregada mensual, correspondiente a los seis Ultimos
meses, de la Bolsa de Madrid, como mercado mas representativo en la negociacion de los valores:

REFERENCIA M es/2001 Mercado Volumen Frecuencia | Cotizacié | Cotizacion
EMISION (efectivo (dias nmaxima| minima
eur os) cotizados)

42 Emision Abril 459.453,74 12| 100,000% 94,000%
Mayo 126.936,42 10| 100,500% 99,980%
Junio Bolsade Madrid 110.300,17 8| 100,001% 99,000%
Julio 192.403,40 12| 101,650% 99,000%
Agosto 25.981,59 5| 100,000% 96,000%
Septiembre 0 0 - -

52 Emisién Abril 216.088,17 11| 100,000% 94,500%
Mayo 137.117,34 9( 100,000% 94,500%
Junio Bolsade Madrid 266.436,61 10| 100,001% 97,000%
Jdulio 84.387,31 9| 100,000% 99,000%
Agosto 89.926,70 8| 100,000% 98,000%
Septiembre 612,56 1| 100,000% 100,000%

62 Emision Abril 134.982,54 6| 100,264% 100,000%
Mayo 188.083,31 9| 100,501% 100,000%
Junio Bolsade Madrid 126.318,51 8| 101,201% 100,000%
Julio 325.840,71 14| 100,002% 99,100%
Agosto 62.561,19 3| 100,001% 100,000%
Septiembre 75.604,89 6| 100,000% 99,999%
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[1.4.2.2. Liquidez dela emision

La naturaleza subordinada de |as obligaciones objeto del presente folleto, prohibe a Banco Guipuzcoano
S.A., directamente o a través de empresas pertenecientes a su grupo financiero, mantener en su cartera,
titulos de esta emision.

No existen entidades comprometidas a ejercitar contrapartida, sin que en ninglin momento |la Entidad
pueda proporcionar liquidez.

11.4.3. No procede.

I1.5. Finalidad de la operacién y su efecto en las cargasy servicio de lafinanciacion ajena dela
entidad emisora

[1.5.1. Finalidad de la operacion

[1.5.1.1. Destino del importe neto dela Emision.

L a presente emision tiene por objeto la captacion de recursos de terceros con lafinalidad de aplicarlos ala
actividad propia de la entidad bancaria y, al propio tiempo, aminorar los riesgos inherentes a dicha
actividad por medio del fortalecimiento de los recursos propios de la entidad.

11.5.1.2. Finalidad dela Oferta Publica de Valores. No procede

I1.5.2. Cargas y servicio de la financiacién ajena durante los Ultimos ejercicios cerrados y su
proyeccion para los préximos afios

CARGAS FINANCIERAS DE LOS EMPRESTITOS (Millones de eur 0s)

Emision /Tipo de Importe 1999 2000 2001 2002 2003
interés (Fijo/Variable) emisién
42 Emision Dic. 1998/V 36,1 1,0 1,6 1,9 1,8 1,8
52 Emision Dic. 1998/F 36,1 1,2 1,7 1,7 1,7 1,7
62 Emision Sep. 2000/F 30,1 0 0,2 1,7 1,7 1,7

Importe global de los avales, fianzas y otros compromisos en que ha incurrido el Emisor (en
millones de eur0s).

Se proporcionan Unicamente los datos a nivel consolidado, dado que no se producen diferencias
significativasanivel individual.

PASIVOS CONTINGENTESY OTROS COMPROMISOS
Afo Pasivos contingentes Otros Total
COMpromisos
1998 2574 489,7 747,1
1999 304,7 498,4 803,1
2000 417,9 600,7 1.018,6
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Importe global delafinanciacién ajena (en millones de eur 0s).

Se proporcionan Unicamente los datos a nivel consolidado, dado que no se producen diferencias
significativas anivel individual.

CARGAS FINANCIERAS
Carga Financiera Global | Volumen Financiacion Ajena
Afio Costes % ATM Volumen Volumen
Financier os medio final
1998 97,8 3,14% 2.800,0 3.208,1
1999 74,3 2,12% 3.138,3 4.118,5
2000 139,6 2,95% 4.247,1 5.022,0

Banco Guipuzcoano no haincumplido nunca sus obligaciones ni en el pago de intereses ni de devolucion
del principal.

Fdo.: Ifnaki Azaola Onaindia

SUBDIRECT OR GENERAL DEL AREA FINANCIERA
BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
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