G ru p O Principe de vergara, 187 Secretario General y

28002 Madrid del Consejo de Administracidn
Endesa

Madrid, 13 de abril de 1999

Adjunto con estas lineas documentos referentes al hecho relevante
expresivo de las Ofertas de Adquisicion formuladas por la sociedad chilena
Enersis (en la que participa mayortatiamente Indesa Espafia) sobre la sociedad
Endesa Chile, Los documentos que se adjuntan son los siguientes:

A. Nota de Prensa que contience una explicacion de cardcter general de las
ofertas de adquisicién formuladas por Enersis.

B. Comunicacion de hechos esenciales realizada por Enersis a la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile expresiva de los
acuerdos del Directorio Extraordinario de Enersis referentes a la
convocatoria de Junta General para el proximo dia 30 de abril y
comunicando, igualmente, el acucrdo de Enersis de realizar las dos
ofertas en Chile y en USA para la adquisicion del 25 y 4,7 por ciento
respectivamente del capital social de Endesa Chile.

C. Aviso de toma de control y Aviso de remate remitidos a la
Superintendencia de Valores y Seguros y que scran publicados en los
medios de comunicacién chilenos, Dichos avisos continen los extremos
técnicos de las ofertas a realizar en Chile y en USA.
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ENERSIS LANZA UNA OFERTA SOBRE EL 29,7%
DE ENDESA CHILE A 305 PESOS POR ACCION

W El precio ofrecido por Enersig supone un premio del 28,6% por ciento sobre el

valor de las acciones de Endesa Chile a fecha de ayer y del 77 84 por ciaro
sobre la cotizacion al cierre de 1998,

B En el mercado chileno se adquiriria hasta un maximo dal 25 por ciento de
Endesa Chile y en el de Estados Unidos, hasta el 4,7 por ciento adicional.

B Lu oferta, que daria a Enersis e/ control del 55 por ciento de la generadora,
permitird a Endesa Chile mantener una elevada liguidez de sus titulos en Boisa.

® Paia financiar la operacién, e Grupo Endesa Espafia faciiitara a Enersis un
credito en euros a dos afos, equivalente al importe total de Ia compra a un tipo
de mterés del 3 por ciento anual, similar al costo de la financiacidn de Endesa
Espana a ese plazo.

W Ademas. el Directorio de Enersis ha aprobado proponer en una Juma
=xtraordinaria de Accionistas para el proximo 30 de abril una ampliacion de
capital por el equivalente de 1,000 millones de dolares.

El directorio de Enersis aprobg hoy fa presentacion de una Oferta de Adguisicién
de: Acciones (OAA) de hasta el 29,7 por ciento del capital de Endesa Chile. La
decision, que ha sido comunicada a los organos supervisores bursatiles de Chile y
Estados Umidos v a esos mercados, permitird a Endesa Chile Integrarse
definitivamente al Grupo Enersis, el principai conglomerado  eléctrico de
Latinoamérica.




La operacion esta dirigida a fos dos mercados en los que se transan los titulos de
la generadora: uno, el chileno y ofro, el norteamericano. En ambos casos, el
precio ofrecido es el mismo: $305 por accidn, lo que representa una prima de!
28,5% sobre la cotizacion de Endesa en la Bolsa de Comercio de Santiago al dia
de ayer y del 77.4% sobre e precio de los titulos al cierre del ejercicio 1998

Los titulos se adguiriran en Chile a traves del sistema de remate de venta de
acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago.  En Estados Unidos se
materializara por medio de una “tender offer” a los tenedores de ADRs de Endess
Chile y 4 otros accionistas no chilenos.

La formulacion de ofertas en el mercado chilenc comienza manana, 14 de abril, y
expirara el préximo mares 20 de abril a las 14 horas para el publico y a las 18:00
horas para las corredoras. El remate en la Bolsa de Comercio de Santiago se
efectuara el 22 de abril y el Pago se materializara a las 48 horas habiles bursatiles
siguientes a la fecha del remate.

Ellimite maximo de acciones y de ADRs a los que se dirige la oferta de compra es
es el siguiente:

a)Para el caso de la oferta en Chile: hasta 2.050.438645 acciones,
fepresentativas del 25 por ciento del capital social de Endesa.

b) Para el caso de la oferta de Estados Unidos: hasta 385482465 acciones,
Incluyendo las que corresponden a los ADRs, representativas del 4.7 por ¢iento
del capital social de Endesa. Como se recordar4 cada ADR de Endesa Chile
&5 equivalente a 30 acciones de |a Compania. ‘

El'monta total de ta operacion asciende a unos US$1 500 millores.

Si las ofertas de vents en cada mercado superaran el numero indicado. ia
adquisicion se hara a prorrata,

La Oferta de Adquisicion de Acciones realizada por Enersis se formula, entre
otras, bajo dos condiciones:

1) Que a las 18 horas del dia anterior del remate se hayan recibido ordenes
de venta irrevocables por a lo menos 1.640.350.916 acciones de Endesa
Chile, representativas de] 20 por ciento del capital social de |a empresa
Y.

2) Que antes de que se efeclue el remate ninguna persona nhatural o
juridica directa o indirectamente, haya inscrito o realizado un remate 0
haya adquirido un paquete accionario de Endesa Chile igual o superior al
25% del total de las acciones emitidas por dicha Sociedad
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éa oferta, Ql:lﬁ daria a Enersis o control del 55% e la generadora permitira a
nd_es.::i Ch:ie m'amgner Una elevada liguide, al quedar en gf mercado un 45% de)
capital accionarig. slendo uno de Jog tres mayores “free float” de 15 bolsa chilena

mapa eléctrico Iatinoamericano, Lon una presencia MUy significativa en Argentina,
Colombia, Pery y Brasil. En este sentido, Ia toma de controf por parte de Enersis
de Endesa Chile le Permitira mantenerse presente en toda la cadena de valor ge|
negocio eléctrico, especialmente en el ambito latinoamericano exterior a Chile,

La intencién de Enersis de tornar el controi efectivo de Endesg Chile se enmarca
2n el estricto respeto a la legislacion electrica chilena y se apoya en el




= ENERSIS

Santiago, 13 de abrll de 1999,
G.G. N°119 /88

De conformidad con lo dispussto en log artfcules 8 ¥ 10 inciso 2° de la ley N°
18.045 de 1981, v lo dispuesto en la Norma de Caracter General N* 30 de esa
Superintendencia, en usc de las facuitades que me ha conferido el Dirgctorio,
informo a usted en el cardcter de hechos esenciales lo siguiente !

$
En Sesién Exfraordinaria de Diractorio de Enersls S.A. celebrada con fecha de
hay, el Dirgcturlb de la Compafia adoptd entre otros, |os siguientes acuerdos:

|, Convocar a Junta Extracrdinaria de Accionistas de Enersis S.A. para el proximo
30 de abril de 16089, a continuacién de la Junta Ordinarla de Accionistas de
Enersis prevista para ese mismo dia a las 17:00 horas en el Teatro Teleton
ubicado en calle Rosas N°® 1531, comuna y ciudad de Santiago con el objeto da
que ésta conozea y resuelva las siguientes materias de su compatencia:

1.- Dejar sin efecto totaimente al aumente de capital aprobado por la Junta
Extraordinaria de fecha 26 de marzo de 1998, reducido a escritura publica de
tacha 14 de abril de 1998, ante el Notario de Santiago Don Patricio Zaldivar M.

2.- Aprobacion de un aumento de capital mediante la emision de acciones de
pago, para ser ofrecidas tanto en los mercados nacionales como extranjarog, por
hasta el equivalenie de US§ 1.000 millcnes (mil millones de délares de ios
Estados Unidos de América), las que deberén ser suscritas y pagadas dentro de
un plazo de hasta tres afies contados desde la fecha de la Junta, Las acciones
podran ser pagadas en dinero @ en acciones que la Junta determine .

Es intencién del Directorio de Enersis $.A., la colocacién de una parte del
aumento de capital para ser transade en mercados de valores extranjeros a traves
del mecanismo de los ADRsa\u otros. :

3.- Aprobacién de los aportes no dinerarios indicados en el numeral segundo
pracadants, asi como sus respeactivas astirnaciones periciales,
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=ENERSIS

4.- Revocacion de!l mandato otorgado por ia Junta Extracrdinarla de Actionistas
de Enersis S.A. da facha 4 de febrero de 1999, para la venta de la participacion
accionaria de Enersis 5.A. en Empresa Nacional de Electricidad S.A. ENDESA.

5. introducir lag reformas a 108 Estatytos Soclales que fueren partinentas para
materializar los acuerdos que s@ adoptaran en relacién a las materlas referidas en
los numeros 1y 2 pracedentes.

i}, Acordd realizar ung Oferta de Adquisicion de Acclones en Chile por un 25%, ¥
una Tender Offer en los Estados Unidos de Amaérica por un 4 7% con &l objeto de
ramar @l contral efectivo de Empresa Naclonal de Electricidad 8.A., ENDESA, en
los términos el articulo 97 letra &) de la Ley de Mercado de Valores, La Oferta
de Adquisiclon de Acciaones agré afectuada en Chile, par Enarsis S.A., en tanto
que el Tender Offar en Estados Unidos, sera realizado por 'a filial 100% de
Enersis S.A., denominada Agua de los Andes 8.A. Dicha oferta s8 gfectuara a un
praclo de $305 por cada accion de Empresa Nacional de Electricidad S.A.
ENDESA para ambos marcados.

£ Dirsctorio asimismo, ha aprobado aceptar una oferta de financiamiento del
Grupo Endesa Espafia por un irmporte similar al de |la oferta, en Furoz @l 3% vy &
un plazo de dos afios,
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AVISO DE OFERTA
DE ADQUISICION EN REMATE DE ACCIONES DE
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICTDAD S.A.

Lnersis S.A.(“Linersis™), sociedad chilena, del giro de inversiones, RUT N" 94.97 1.000-3,

domiciliada ¢n Santo Domingo N° 789, comuna de Santiago, Santiago, filial de Endesa,

S.A. (“Fndesa Lispaia”), sociedad organizada v existente bajo lag leyes del Reino de

Uspafia, ofrece comprar hasta 2.050 438,645 acciones sin valor nominal (“las Acciones™),

representativag de 25% del capital accionario de Empresa Nacional de Flectricidad 8.A.

| (“Lindesa Chile™) a todos los accionistas chilenos de Endesa Chile, personas naturales o
“ Juridicas, mediante una vents en remate (“cl Remate™) que se llevard & efecto en la Bolsa
| de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores (“la Bolsa™, de acuerdo a la normaliva
| establecida en ¢l 2.3 Sistema de Rermate del Manual de Qperaciones en Acciones de la

Baisa de Comerclo de Santiago,

En conjunto con esta oferta en Chile, Aguas de los Andes 8.A., filial extranjera de Enersis
%.A. hard una oferta en los Estados Unidos de América por hasta 385,482.465 acciones
represcntativas de 4,7% dcl capital accionario de Endesa Chile. Bl nimero total de
acciones (incluidas acciones respaldadas por ADS’s) que se pretende adquirir en las dos

ofertas es de 2.435.921.110 acciones (29.7% de las acciones emitidas).

* Exste aviso se publica de conformidad a lo seflalado en el aviso de Toma de Control de
| Empresa Nacional de Electricidad S.A. v filiales v controladas, publicado en el Diario El

Mercurio con @sta misma fecha,
CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

1, Fnersis invita a todos los accionistas chilenos de Endesa Chile a efectuar una

oferta de venta en Remate de sus acciones con el objeto de que Fnersis compre y adquiera




fodas las acciones de Endesa Chile que se le offezcan en venta, conforme a los términos
de este avisa, y hasta un méximo de 2,050.438.645 acciones, en ef precio minimo de $305
por aceion, Este precio no devengard intereseg ni reajustes. Bl precio de la compravents se
Pagard bajo la modalidad bursdti] denominada Contada Normal, esto es, & las 48 horas
habiles bursdtiles siguientes a la fecha de| Remate, Enersis podri a su sola discrecion,
aumentar e| precio mininio sefalado o incrementar e} nimero de acciones & comprar, en
cualguier momento y, §i aumentara e} precio o incrementara ¢l ninsera de acciones, antes
del Remate, publicard un aviso en el diario El Mercurio do Santiago o ¢l diario La

Segunda.

2, La invitacién a formular ofertag de venta comienza. el dfa 14 de abril de 1990 y
expirard @ las 14 horas do! dia 20 de abril de 1999, El Remate se efeciuarg ol dia 22 (e
abril de 1999, En todo caso, de anunciarse un remate de un lercero para adquirir acciones
de Endesa Chile, a efoctuarse antes dei 22 de abril de 1999, Enersis podra adelantar 1a
fecha del Remate y demay plazos previstos en este aviso, publicando al efecto un avizo en

el diario L)l Mercurio de Suntiago o en el diario L.a Segunda,

3. En el caso que accionistas de Endesa Chile acepten vender un numero mayer de
neciones que la cantidad maxima ofrecids comprar, Enersis comprura acciones a prorrata
de las que cada uccionista haya decidido vendgr, hasta completur la cantidad total Jue
corresponda al méximo de acciones ofrecidas comprar. Para estos efectos, el namero (inal
de acciones que Enersis adguirira de cada accionista s¢ cafculard multiplicando e} nimero
de acciones ofrecidas vender por un factor de prorrateo (“Factor de Promrateo™ que se
abtendri de dividir el nimero maximo de acciones ofrecidas comprar por la cantidad de
acciones ofrecidas vender conforme 2 los terminos de este aviso, La adquisicién so
efceluard s6lo por el ntmero entero de acciones que resulte de la formulg antes descrita,
ajustando hacia abajo si la fraccion es interior & 0,50 y hacia arviba si la fraccion es igual
0 superior & 0,50. En el evento que aplicado el eriterio anterior, el nimeto total de

accianes 4 comprar no coincida con el numerg de acciones asignadas, so ajustara la cifrg




—ienand

final sumando o restando a diferencia al accionista que mas acciones ha ofrecido vender.
Fnersis comunicard, el mismo dfa del Remate, e Factor de Prorryteo que se aplicard g
través de la red de terminales de la Bolsa de Comercio de Santiago y posteriotmente,

mediante publicacion en el diario Bl Mercurio el dia siguiente de realizado ¢l Remate.

4, El precio de venla de las Acciones se pagara mediante valc vista bancario o
cheque nominativo extendido a nombre de quien corresponda y previa firma del recibo de

dincro vy finiquito.

En su calidad de corredor de la Bolsa, Bankers Trust Corredores de Bolsa
Limitada (BTCI3) proceders a solicitar la inscripelén en Endesa Chile de los traspasos de
las Acciones adjudicadas a Enersis en ¢l Remate g las 48 horas habiles bursatiles

sigwientes a la fecha del Remate y eontra ¢l pago de) precio de las Aceiones.

5. Lnersis no adquirird aquellas acciones que sean ofrecidas en términos y
condiciones distintos s los sefalados en este aviso. En el caso de acciones que no sean
adquiridas por Enersis por no cumplirse con los requisitos y condiciones establecidos en
&l presente aviso de oferta o por no llevarse a cabo el Remate o no participar en &1, segun
lo previsto en este aviso, no se generara derecho, indemnizacion, pago o reembolso
alguno a faver de los accionistas que hayan efectuado ofertas de ventas, como tampoco se
originard obligacion o responsabilidad alguna contra Enersis, sus mandatarios, asesorces o

representantcs,

Fu el evento de que el Remate sea suspendido, BTCB restituird las acciones gue
sc reeibieron para ese efecto, ya sea de un corvedor de la Bolsa o de personas que las
hayan presentado directamente en BTCB, dentro del plazo de 5 dias hibiles giguientes a

la fecha de suspension del Remate,
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6, Las acciones ofrecidas en venta debetdn encomtrarse inscrilus a nombre del
uccionisla vendedor, totalmente pagadas a Fndesa Chile, libres de gravamenes,
prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivag o
resolutovias y, en general, de cualquier circunstancia que impida su libre cesion o
transterencia. El accionista asimismo deberd cumplir con los requisitos fijados por

Endesa Chile como necesarios para dar curso a los traspasos de acciones,

7. Se establece que Enersis actuaré a wavés de BTCB para la compra de las
Acciongs. Los acclonistas, por su parte, podrdn ofrecer vender sus acciones o través de
cualquicr corredor de la Bolsa. A su vez, cada corredor acumulard las 6rdenes de sus
cHentes y las propias, y dard una orden de venta a BTCB por ¢! total de las acciones
correspondigntes. Serd responsabilidad de cada corredor de 1a Bolsa verificar la existencia

y exactitud de los documentos a que se refieren los N° 9 y 10 siguicntes,

Se deja expresa constancia que los accionistas podran ademas ofrecer vender sus
acciones a través de cualquier corredor de las demds bolsas de valores, que hayan sido
instruidos para ta) efecto por su respectiva bolsa, quienes deberan dar sus respectivas
ordenes de venta, ya sea o un corredor de la Bolsa o a BTCB, v cumplir con las

disposiciones de este aviso,

B, 1.os corredores de Ja Bolsa recibiran érdenes de venta hasta las 14:00 horas de) dia
20 de abril de 1999 y BTCI tecibird drdenes de venta de los corredores de Bolsa hasty las
18:00 horas del citado dia. BTCB inscribird para ¢l Remate todas las ordenes de venta
que haya recibido de distintos accionistas, sea directamente o a través de otros corredores
de Bolsa, siempre que hayan cumplido con Jas condiciones y wrminos contenidos en este

Bviso,

9 [.os accionistas personas naturales que deseen oftecer en venta sus accioncs

deberdn: (i) suscribir la orden de venta por la totalidad de las acciones ofrecidas vender:




(i) entregar al corredot de [g Bolsa ¢l o los titulos de lag acciones y/o certificados
emitidos por Undesa Chile en que sonste que los titulos respuctivos se eticuentran en
poder del emisor; (iii) exhibir la cédula de identidad y entregar una fotocopia de ella,
firmada por ¢l oferente, Ia que quedard en poder del corredor de Ia Bolsa; (iv) en caso de
uetliar representado por un tercero, se deberd exhibir y entregar al corredor de la Bolsa
copia. del poder de representacion vigente con facultades suficientes, otorgado o
atorizado ante Notario Pablico; (v) entregar, debidamente firmado, ¢| correspondiente
traspaso de aceiones. en que figurard como vendedor el dccionista y como comprador el
corcedor de la Bolsa; y (vi) lenar la Ficha de Cliente, de acuerdo a Ia normativa digtada

por [a Superintendencia de Valores y Seguros (“SV§™).

10, Los accionistas personas juridicas que deseen ofrecer SUS acciones en venta
deberdn; (i) suscribir la orden de venta por la totalidad de las acciones offecidas vender;
(i) entrogar al corredor de la Bolsa ¢l o los titulos de lus acciones y/o certificados
emitidos por Endesa Chile en que conste que las titulos respectivos se encuentran en
poder del emisor; (iii) exhibir la cédula de identidad del representante legal v entregar una
folseopia de ella, firmada por el mismo, la que quedard en poder del corredor de Ja Bolsa;
(iv) exhibir v entregar al corredor de la Bolsa copia de los estatutos de la compadia
olevente y copia del poder de representacion vigente con facultades suficientes, otorgado
ante Nolario Publico; (v) entregar, debidamente firmado, el correspondiente traspaso de
acciones, en que figurard como vendedor el accionista y como comprador &) corredor de

la Bolya; y (vi) llenar la Licha de Clicnte de acuerdo a la normativa dictada por la §VS,

M. Los corredores de la Bolsa deberdn dar su orden de venta a 13TCB, cumpliende los
siguientes requisitos: (i) suseribir una sola orden de venta por la totalidad de las acciones
de su propiedad y las que sean do terceros; (ii) entregar a BTCB el o los titulos de la
towalidad de tas acciones contenidas en la otden de vefita y/o certificados emitidos por
Endesa Chile en que consie que los titujos respectivos se encuentran en poder del emisor:

(11i) exhibir |a cédula de identidad del representante legal y entregar una fotocopia de ella,
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firmada por el mismo, la que quedaré en poder de BTCB; (iv) exhibir y entregar n BTCB
copia del poder de representacidn vigente; (v) entregar, debidamente firmado, el
cotrespondiente traspaso de acciones, en que figurard como vendedor el corredor y como

comprador BTCB; y (vi) llenar la Ficha de Cliente de acuerdo a la normativa dictada pot
la 8VS,

12, La orden de venta, que expresard log términos de la oferta, deberd contener, a lo
menos, las siguientes menciones especiales: (i) que el precio minimo de venta es de $305
por aceion, (ii) que s irrevocable a partir de las 18 horas del dia 20 de abril de 1999, (ii1)
que acepta el sistema de compra en base al Factor de Prorrateo; (iv) que faculta a BTCE &
publicar ¢l aviso & que se refiere la normativa burstil; (v) que autoriza al corredor para
acumular su orden de venta con otras érdenes en uno o mds lotes divisibles o indivisibles;
(vi) que autoriza a BTCR para completar los antecedentes del fraspaso de acciones
conforme a lo sefialado en ¢l N° 14 y; (vii) que el accionista es una persona chilena. Una
copia del formulario quedard en poder del accionista vendedor, como respaldo de los
términos comerciales en que s¢ ha dado la orden de venta,

13. Los Fondos de Pensiones y los Fondos Mutuos que decidan participar en la
presente oferta de acciones se regirdn por los procedimientos regulatorios que indican sus

respectivas normativas vigentes.

14, En caso que las acciones ofrecidas vender excedan lu cantidad maxima de
acciones ofrecidas comprar, y en consecuencia tenga aplicacion el Factor de Prorrateo, el
exceso de acclones que no se adquiriran serdn debidamente restituidas al accionista de
acuerdo al procedimiento bursati] pertinente para estos efectos. Dichas acciones quedardn
en custodia en Endesa Chile a disposicion del accionista dentro de Jos 7 dias hébiles

bursitiles sipuientes a la fecha del Remate.




15, FEnersis podtd no participar en ¢l Remate si, a su juicio exclusivo, han ocurrido o

S¢ Cspera que ocurran alpuno de los siguientes eventos:

(a) Que se haya presentado alguna aceion o procedimiento por o ante cualgquier
autoridad o tribunal, nacional o extranjero, tendiente a: (§) suspender, retragar o prohibir
¢l Remate o el “Tender Offer” o cualquiera de las condiciones del mismo; o (1i) restringir
o prohibir ¢l ejercicio de cualquier derecho que contractualmente pudiera corresponderle
& Fndesa Espaiia incluidas sus filiales y coligadas, sobre cualquicr negocio o activo
relovante de Endesa Chile o de sus filiales o colipadas, o que obligue a Frdesa Espafia 0 a
cualquicra de sus filiales o coligadas, a engjenar o disponer de cualguier negocio o activo
relevanie de Lndesa Chile o de cualquiera de sus filiales o coligadas: (iii) imponer
limitaciones en la capacidad de Endesa Espafia o de cualquiera de sus filiales o coligadas
inelufda Lncrsis y sus filiales y coligadas, para ejercer sus derechos como accionisia de
Endesa Chile.

(1) Haya ocurrido: (i) cualquier cambic o circunstancia relevante que afecte
matcrialmente de manera adversa a los negocios, activos, situacion financiera o
patrimonial de Endesa Chile o sus filiales, o al valor de las acciones de Endesa Chile; o

(i) la suspension de Ja transaccion de las acciones de Endesa Chile.

(c) 8¢ haya efectuado cualquier modificacion a los Estatutos de Endesa Chile ¢ sys
filiales. con posterioridad a la publicacion del presente aviso y anles de cfectuarse ¢l
Remate, 0 se haya acordado distribuir dividendos con posterioridad  a la fecha de

pubhcucion del presente aviso.

d) Que no se haya lepalizado debidamente, a la fecha del Remate, la modificacion de
cstatutos relativa 4l aumento del limite de concentracion accionaria acordada en Junta

Extraordinaria de Accionistas de Endesa Chile celebrada cons fecha & de abril de 1999,




@) Que antes de que se efectie ¢l Remare, alguna persona natural o jurfdica ditecta o
indirectamente, haya inserito o realizado un remate e al guna de las bolsas de valores dej
pais. o adquirido un paguete accionario de Endesa Chile igual o superior al 25% del (otal
de las acciones emitidas por dicha sociedad. En este caso, BTCB no insenbirla las ofertas
recibidasg,

f) Que & las 18:00 horas del dia 20 de abril de 1999, BTCB no haya recibido érdenes
de venta irrevocables por a lo menos 1.640.350.916 ucciones de Endesa Chile

tepresentativas del 20% del capital social de esta Gltima.

Las condiciones seffaladas precedentemente se establecen on el beneficio

exelusivo de Enersis y podran ser renunciadas a su sola discrecion.

6. Fnel evento de producirse un cambio en el nimero de acciones de Endesa Chile,
como por ejemplo en el caso de canje de acciones o por la suscripeion de nuevas acclones
y dado que la oferta de adquisicion en Remate de acciones de Lndesa Chile ha sido
formulada sobre la basc del ndmero de acciones de Endess Chile emitidas a la fecha de
publicacidn de este aviso de Oferta, Enersis se reserva el derecho de no participar en el
Remate o de modificar 1a Oferta considerando el namero de acciones de Endesa Chile que

lo permita obtener ¢l abjetivo perseguido.

I7. Fn el evento que Enersis, conforme a los términos de su Oferta, se desista de
raterializar la Oferta de Adquisicion de Acciones en forma previa a la inseripeion del

Remate, BTCB no inscribird el mismo.

18. Agua de Los Andes 5.A., filial extranjera de Foersis, Hevard a cabo cn los
Lstudos Unidos de América un proceso destinado a adquirir acciones y ADRs de Kndesa
Chile de propiedad de accionistus que no sean chilenos, mediante una "Tender Offer" en

esc puis. Las condiciones y caracteristicas de dicha oferta fipurardn en el documento




denominado 14D-1, el cual serd registrado en el debido plazo con la Securities and

Lxchange Commnmssion de los Estados Unidos de América.

El formularie 14D-1 serd enviado a la Superintendencia de Valores y Seguros v a
la Bolsa de Comercio de Santiago, y copia de dicho documento estard a disposicion de los
inversionistas en las oficinas de BTCB, dentto de las 48 horas habiles bursitiles

siguientes a su registro en la Securities and Exchange Commission.

El precio que Enersis pagara a ios accionistas chilonos sera el mismo que pagard a
los accionistas no chilenos, sin perjuicio de la actualizacion correspondiente para los
accionistas no chilenos, en atencion a la diferente fecha de liquidacion de las respectivas

operaciones.

19, El presente aviso constituye la oferta de adquisicion en Remate de acciones de
FEndesa Chile, por lo gue sus términos prevalecen en cago de disconformidad con los

contenidos en el Aviso de Toma de Control mencionado al comienzo de este aviso,

Mayores antecedentes ¢ informacion podra ser solicitada en las oficinas de BTCB,
ubicadus en Av. Fl Bosque Sur 130, piso 6, Las Condes, Santiago, o bien llamando al
teléfono 203-1400.

Enersis S.A.

i
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CONTROL DE EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA

Y DE LAS SOCIEDADES FILIALES Y CONTROLADAS, DIRECTA O
INDIRECTAMENTE POR ESTA: TRANSELEC S§.A., PEHUENCHE S.A.,
PANCUE  S8.A, COMPANIA ELECTRICA CONO SUR  S.A.,
INFRAESTRUCTURA 2000 §.A., AUTOPISTA 1LOS LIBERTADORES S$.A.,
AUTOPISTA DEL SOL S.A., CELTA S§.A., ENDESA ARGENTINA S.A.
COMPARIA ELECTRICA SAN ISIDRQ S.A., ENDESA CHILE OVERSEAS
COMPANY, INVERSIONES ELECTRICAS QUILLOTA SAu,
HIDROELECTRICIDAD §.A., TUNEL EL MELON $.A., LAJAS HOLDING
INC., NOPEL LIMITADA, GASODUCTO CUENCA NOROESTE LIMITADA,
GASODUCTO ATACAMA LIMITADA Y ELECTROGAS S.A.

Endesa, 5.A. ("Endesa Espafia™), sociedad espafiola, del giro generacion, transporte y

distribucion de clectricidad, domiciliada en calle Principe de Verpara N°187, Madrid, de
aguerdo con lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley N°18.045 v a lo establecido en la
Circular NY608 de la Superintendencia de Valores y Seguros, comunica que pretende
obtener, a través de Lnersis S.A. ("Enersis™) y de sociedades filiales de ésta, €l control de
la sociedad andmima abierta Empresa Nacional de Electrigidad $.A. (*Lndesa Chile™) que »
efectuardn Lnersis y suo filial extranjera Agua de Los Andes S.A_, mediante la adquisicion e
de acciones de Endesa Chile, 1as que sumadas a la participacion directs e indirecta que ya
ticne Lnersis en Endesa Chile, le otorgue la mayoria absoluta de la participacion
accionaria de Endesa Chile y de las sociedades filiales y ¢ontroladas, directa o
indircetamente por dsta (Transelec 8.A., Pehuenche 8.A., Pangue $.A., Compaiiia
Pléetrica Cono Sur S.A., Infraestructura 2000 S.A., Autopista T.os Libertadores 5.A..
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Autopista del Sol §.A., Celta 8.A., Fudesa Argentina §.A., Compaiia Eléctrica San Isidro
5.A,, Endesa Chile OQverseag Company, I[nversioncs Electricas Quillota 8.A,
Hidrocléctricidad 5.A,, Tunel El Melon § A.. Lajas Holding Inc., Nopel Limilada,
(asoducto Cuenca Noroeste Limitada, Gasoducto Atacama Limitada y Llectrogas S.A.,
en adelante “las Compaliias™. Enersis S.A. es una sociedad andnima abierta, del giro
inversiones, domiciliada en Santo Domingo N°789, comuna de Santiago, Santiago, La
socicdad extranjera Agua de Los Andes 8. A, es una sociedad constituida de contormidad
a lag leyes de la Republica de Panamé, del giro, entre otros, inversiones, domiciliada en la

cludad de Panamd, Panamd.

Fndesa Espafia tiene su capital social repartido entre mas de 1,5 millones de aceionistas, y
gsta dividido en acciones al portador, por lo que en principio no resulta posible establecer
en un momento determinado la identidad de las personas que en rigor detentan cada uno
de los titulos, salvo que ¢stas lo comunicaran de manera expresa a la compaifiia, hecho
gue no es habitueal, La Gitima referencia valida que s tiene respecto al accionariado de la
compafiia procede de la lista de asistencia a la Junta General Ordinaria celcbrada en Mayo
de 1998, Aparte del hecho de que se trata de informacion reservada que no puede ser
revelada por la compafifa sin la previa y expresa autorizacidn de cada accionista, no se
puede razonablemente presumir que el ntimero de acciones declarado en dicha ocasion

permanczea sin variacion a 1a fecha, dado el tiempo transcurrido,

De cualguier modo, 14 legislacién espaiiola establece que cualquier persona natural o
jutidica gue adguiera una participacion supetior al 5% en ung socicdad abierta debe
comunicarlo a la Comisidnm Nacional del Mercado de Valores (CNMV) como
participacion significativa, A estos efectos informamos que, consultado a fecha del dia

|2 de abril de 1999 el Registro publico de Participaciones Significativas de la CNMV,

!
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tnicamente aparece una entidad con una participacion indireetu del 5,.20% cn el capital de
Endesy, 8.A. de Lspafia, y ello por su eondicién de custodio o depositario de los titulos da
olros accionistas, por lo que podemos confirmar que a la fecha ningdn aceionista tiene
una participacion directa significativa. Argentaria, Banco Central Hispanoamericmm‘, La
Caixa y Banco Santander, cntre otros, mantienen participacion en Endesa, S.A. de
Fspaila, sin que sea posible determinar los respectivos porcentajes de las mismas, ni la
existencln de acuerdos o pactos de actuacién conjunta entre ellas, por las razones

expugslas,

Para Jograr el control antes indicado de Endesa Chile v las Compariias, Enersis llevara a
cabo un proceso en Chile destinado a adquirir acciones de Iindesa Chile de propiedad de
accionistas chilenos, mediante un sistema de ventas en remate en la Bolsa de Comercio de
Santiago, ¥ Agua de Los Andes 8.A. levara a cabo, en los Estados Unidos de América,
un proceso destinado a adguitir acciones y ADRs de Endesa Chile de propiedad de

accionistas que no sean chilenos, mediante una “Tender Qffer” en dicho pais.

lineTsis podrd no participar en el Remate si, a su juicio exclusive, han ocurrido o se

cspera que ocutran alguno de los siguientes eventos:

(a) Que se haya presentado alguna accion o procedimiento por o ante cualquicr
avtoridad o tribunal, nacional o extranjero, tendiente a: (i) suspender, rctrasar o prohibir
¢l Remale o ef “Tender Offer” o cualquiera de las condiciones del mismo; o (ii) restringir
o prohibir el gjercicio de cualquier derecho que contractualmente pudicra corresponderle
a Endesa Espafia incluidas sus filiales y coligadas, sobre cualquier negocie o activo
relevante de Endesa Chile o de sus filiales o coligadas, o que obligue 4 Fndesa Espafia o a

cuglquiera de sus filiales o coligadas, a enajenar o disponer de eualquier negocio o activo




relevante de Fndesa Chile o de cualquiera de sus filiales o coligadas, (iii) imponer
limilaciones en la capacidad de Endesa Espafia o de cualquiera de sus Rliales o coligadas
incluida Enersis y sus filiales y coligadas, para ejercer sus derechos como accionisty de

Endesa Chile,

(b)  Tlaya ocurrido: (i) cualquier cambio o circunstancia relevante que afecle
malerialmente de manera adversa a los negacios, activos, situacion financiera o
patrimonial de Endesa Chile o sus filiales, o al valor de las acciones de Endesa Chile; o

(i) la suspension de 14 trunsaccion de las acciones de Endesa Chile.

{c) Se haya electuado cualquier modificacion a los Estatutos de Endesa Chile o sus
filiales, con posterioridad a la publicacién del presente aviso y antes de¢ efectuarse el
Remate, o se haya acordado distribuir dividendos con posterioridad 4 la fecha de

publicacion del prosente avigo.

) (Que no se haya legalizado debidamente, a Ia fecha del Remate, la modificacion de
estalulos relativa al aumento del limite de concentracion accionavia acordada en Junta

Lixtraordinaria de Accionistas de Endesa Chile celebrada con fecha 8 dc abril de 1999,

&) (Jue antes de que se efectie el Remate, alguna persona natural o Juridiea directa o
indircctamente, haya inscrito o realizado un remate en alguna de las bolsas de valores del
pais. o adquirido un paquete accionario de Endese Chile igual o superior al 25% del total
de las acciones emitidas por dicha sociedad. En este caso. BTCB no inscribiria las ofertas

recibidas,



f) Que a las 18:00 horas del dfa 20 de abril de 1999, BTCB no haya recibido drdenes
de venta irrgvocables por a lo menos 1.640.350.916 acciones de Endesa Chilc

representativas del 20% del capital social de esta ttima,

Lag condiciones sefialadas precedentemente sc establecen en el beneficio

exclusivo de Enersis y podrin ser renunciadas a su sola diserecion.

Ll nimero maximo de acciones v ADRs que Enersis y Apua de Los Andes 8.A. ofreceran

comprat, tespectivamente, es ¢l que se detalla a continuacion:

a) Para el caso del vemate en Chile: hasta 2.050.438,645 acciones representativas del 25%

del capital social de Endesa Chile;

b)) Para el caso del "Tender Offer” en los Estados Unidos de América hasta 385.482.465
acciongs, incluidas las que se adquieran en forma de ADRs, representativas del 4,7%

del capital social dc Endesa Chile.

Fnersis y Agua de Los Andes 5.A. pretenden adquitir una cantided de acciones y de
ADRs de Endesa Chile que, en conjunto, representen cl 29.7% del capital social de la
compafiia, cantidad quc, sumada a las acciones de Endesa Chile que son de propiedad de
filiales de Fndesa Espafia, esto es, Enersis y Manso de Velasco S.A., serd compatible con
¢l poreentaje maximo de participacion establecido en la modificacion estatutaria aprobada
por la Junta General Lixtraordinaria de Accionistas de Endesa Chile de fecha 8 de abril de
1999,



Ln el evento que las acciones ¥ ADRs que se ofrezca vender excedan las cantidades

mdicadas anteriormente, se aplicars el sistema de profrata para su adquisicion.

LI precio de las acciones y de los ADRs de Endesa Chile que Enersis v Apua de Los
Andes S A, respectivamente, gfteceran Comprar serg 1a suma de $305 (trescientos cinco
pesos chilenos) por aceion y de $9.150 (nueve mil ciento cincuenta pesos chilenos) par
ADR. Se deja constancia que cada ADR representa 30 acciones de Endesa Chile, lin
Chile, e| precio se pagara en moneda corriente nacional y en los Estados Unidos de
America. el procio se pagard en sy equivalente en dolares dc los Lstados Unidos de

América,

Lnersis y Agua de Los Andes S.A, podran a su sola discrecion, aumentar el precio
minimo sefialado o incrementar ¢l numero de acciones a comprar, en cualquier momento
y. sl aumentara e precio o incrementara el mimero de acciones, antcs del Remate,

publicard un aviso en el diario Ll Mercurio de Santiago o el diario T.a Scgunda,

inersis ha clectuado con esta misma fecha una publicacion destacady en ¢l diario El
Mercurio de Santiago y Agua de Los Andes 8.A. realicard oportunamente wia
publicaciin en el diario Wall Street Journal de Nueva York, Estados Unidos de América,
con la informacion detallada sobre el proceso de adquisicion en Chile vy en los Estados
Unidos de América, respectivamente. Asimismo, se informara ¢l lugar y la oportunidad
en que se pondrd a disposicién de los interesados log antccedentes informativos gue
corvespondan para estos efectos. En todo caso, la informacion que se ponga a disposicion
¢ los interesados en participar en el sistema de remate que se levara g cabo en la Bolsa de
Comereio de Santago, serd la misma Gue estard a disposicion de fos interesados en

intervenir en la oferta que se realizard en los Estados Unidos de América.



Sc deja constancia yue a la fecha, Endesa Espafia es duefia, indirectamonte, de
3.652.994.919 acciones de Enersis, representativas del 53,72% del capital social de esta
iktupa compaliia, y que se encuentra en proceso de formalizacidn de adquisicién de un
t0,215% adicional del capital social de Enersis, que ha adquirido a través de su filial
Indesa Tnternacional, 8.A., v que Enersis, ¢s duefia. en forma directa ¢ indirecta, de
2.073.479.955 acciones de Endesa Chile representativas del 25,2809% del capital social

¢le Endesa Chile.

De adquirirse la totalidad de las acciones v ADRs antes indicados mediante los
procedimientos sciialados en este aviso, Endesa Espafia pasard a ser duefia indirectamente
de 4.509.401.065 acciones, inclujdas las acciones en ‘I"m'ﬁm de ADR, de Endesa Chile,
representativos, en conjunto las acciones y los ADRs, del 54,98% del capital social de

csta Ultima compafiia,

Endesn Kspaiia




