ANEXO |

{ GENERAL 1

T INFORME FINANCIERO SEMESTRAL CORRESPONDIENTE AL ARO
FECHA DE CIERRE DEL PERIODO

2008

C.LF.

Domicilio Social:
Avda. Libertad 21 - 20004 SAN SEBASTIAN

A -20824090

Explicacién de las principales modificaciones respecto a la informacion peri6dica previamente publicada:
(8600 se ré on ios fo bleckios en el apartado B) de las instrucciones).
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Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales resumidas que se presentan, elaboradas con arreglo a los principios de co 1 ap ofrecen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del emisor, o de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, y el informe de gestion intermedio
incluye un anélisis fiel de la informacion exigida.

Observaciones a la declaracién/(es) anterior/(es):

Personal(s) que asume/(n) la responsabilidad de esta informacion:

De conformidad con el poder delegado por el Consejo de Administracién, el secretario del Consejo certifica que el informe financiero semestral ha sido firmado
por los administradores

Nombre/Denominacion social Cargo

JESUS M2 MIJANGOS UGARTE PRESIDENTE
INAKI AZAOLA ONAINDIA CONSEJERO
JAVIER LIZARRAGA GANZARAIN CONSEJERO

Fecha de firma de este informe financiero semestral por el érgano de administracién correspondiente: 22/08/2008
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Uds.: Miles de euros P. ACTUAL P. ANTERIOR
ACTIVO 8 31/12/2007
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0040 50.000 50.000
1. Inmovilizado intangible: 0030
a) Fondo de comercio 0031
b) Otro inmovilizado intangible 0032
2. Inmovilizado material 0033
3. Inversiones inmobiliarias 0034
4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0035 50.000 50.000
5. Inversiones financieras a largo plazo 0036
6. Activos por impuesto diferido 0037
7. Otros activos no corrientes 0038
B) ACTIVO CORRIENTE 0085 300 300
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0050
2. Existencias 0055
3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 0060 165 163
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 0061 165 163
b) Otros deudores 0062
c) Activos por impuesto corriente 0063
4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0064
5. Inversiones financieras a corto plazo 0070
6. Periodificaciones a corto plazo 0071
7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 0072 135 137
[ ToTaL AcTIVO (A +B) 0100 50.300] 50.300]
PASIVO Y PATRIMONIO NETO B ACT | P ANTERIOR J
A) PATRIMONIO NETO (A1 + A2 +A3) 0195 54 55
A.1) FONDOS PROPIOS 0180 54 55
1. Capital: 0171 60 60
a) Capital escriturado 0161 60 60
b) Menos: Capital no exigido 0162
2. Prima de emisién 0172
3. Reservas 0173
4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias 0174
5. Resultados de ejercicios anteriores 0178 (5) (6)
6. Otras aportaciones de socios 0179
7. Resultado del ejercicio 0175 (1) 1
8. Menos: Dividendo a cuenta 0176
9. Otros instrumentos de patrimonio neto 0177
A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 0188
1. Activos financieros disponibles para la venta 0181
2. Operaciones de cobertura 0182
3. Otros 0183
A.3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 0194
B) PASIVO NO CORRIENTE 0120 50.000 50.000
1. Provisiones a largo plazo 0115
2. Deudas a largo plazo: 0116 50.000 50.000
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 0131 50.000 50.000
b) Otros pasivos financieros 0132
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0117
4. Pasivos por impuesto diferido 0118
5. Otros pasivos no corrientes 0135
6. Periodificaciones a largo plazo 0119
C) PASIVO CORRIENTE 0130 246 245
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0121
2. Provisiones a corto plazo 0122
3. Deudas a corto plazo: 0123
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 0133
b) Otros pasivos financieros 0134
4. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0129 2 0
5. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 0124 244 245
a) Proveedores 0125
b) Otros acreedores 0126 170 170
c) Pasivos por impuesto corriente 0127 74 75
6. Otros pasivos corrientes 0136
7.  Periodificaciones a corto plazo 0128
| TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B + C) 0200 50.300 50.300]
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Uds.: Miles de euros

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

PER. CORRIENTE PER. CORRIENTE ACUMULADO ACUMULADO
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
(2° SEMESTRE) (2° SEMESTRE) 30/06/2007
mpots | % mporte | % mpote | % mpote | %
+) Importe neto de la cifra de negocios | 0205
Variacién de existencias de
(+/-)  productos terminados y en curso de| 0206
fabricacion
Trabajos realizados por la empresa
™) para su activo 0207
(-) Aprovisionamientos 0208
(+) Otros ingresos de explotacion 0209
) Gastos de personal 0217
() Otros gastos de explotacién 0210 (5) [¢)]
) Amortizacion del inmovilizado 0211
Imputacién de subvenciones de
™) inmovilizado no financiero y otras 0212
(+) Excesos de provisiones 0213
Deterioro y resultado por
() enajenaciones del inmovilizado 0214
(+/-)  Ofros resultados 0215
= RESULTADO DE EXPLOTACION 0245 (5) ()
(+) Ingresos financieros 0250 877 880
(-) Gastos financieros 0251 (873) (868)
Variacion de valor razonable en
(1) instrumentos financieros 0252
(+/-)  Diferencias de cambio 0254
Deterioro y resultado por
(+/-) enajenaciones de instrumentos 0255
financieros
= RESULTADO FINANCIERO 0256 4 12
= RESULTADO ANTES DE
= IMPUESTOS 0265 ) 5
(+-)  Impuesto sobre beneficios 0270
RESULTADO DEL EJERCICIO
= PROCEDENTE DE OPERACIONES | 0280 1) 5
CONTINUADAS
Resultado del ejercicio procedente
(+/-)  de operaciones interrumpidas neto 0285
de impuestos
[ =  ResuLTADODELEJERcICiO | 0300 | | M| | 5| |
BENEFICIO POR ACCION Importe (X, XX euros) Importe (X,XX euros) Importe (X,XX euros) Importe (X,XX eurcs)
Basico 0290 (1,15) 8,93
Diluido 0296 (1,15) 8,93

En el informe financiero semestral correspondiente al primer semestre del ejercicio los datos relativos al periodo corriente coinciden con los datos acumulados, por lo que no se requiere
que se cumplimenten.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO

ACTUAL ANTERIOR

30/06/2008 30/06/2007

[[A_RESULTADO DEL EJERCICIO (de Ia cuenta de pérdidas y ganandiss) [_oss | ] _sl

B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECT! "AMENTE AL PATRIMONIO NETO: 0310
1.  Por valoracién de ntos fi i 0320
a) Activos financieros disponibles para la venta 0321
b) Otros ingresos/(gastos) 0323
2. Por coberturas de flujos de efectivo 0330
3. Sub i i y legad: ibid 0340
4. Porg clas y pérdid rales y otros ajustes 0344
5. Resto de ingresos y gastos imputados di te al patrimonio neto 0343
6.  Efecto impositivo 0345
C)  TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 0350
1. Por valoracién de i tos fi leros: 0355
a) Activos financieros disponibles para la venta 0356
b) Otros ingresos/(gastos) 0358
2. Por coberturas de flujos de efectivo 0360
3. i i y legados recibid 0366
4. Resto deing y gastos i dos di ite al patrimonio neto 0365
5.  Efecto impositivo 0370

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A +B + C) ‘ 0400 l { )‘ 5J




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Uds.: Miles de euros

Fondos propios

Subvenciones Total P
ustes por donaciones y atrimonio
eu:Llos neto

de valor gados
bidos
Saldo inicial al

01/01/2008 3010 60 ®) 1 55

Ajuste por cambios de
criterio contable 3011

Ajuste por errores 3012
Saldo Inicial ajustad 3015 60 (6) 1 55

1. Total ingresos/ 1
(gastos) " 3020 Q) @)

Il. Operaciones con
socios o propietari

PERIODO ACTUAL Prima de Wu’( Resuttado del

1. Aumentos/
(Reducciones) de 3026
capital

2. Conversién de
pasivos financieros 3027
en patrimonio neto

3. Distribucién de
dividendos 3028

4. Operaciones con
acciones 0
participaciones en 3029
patrimonio propias
(netas)

5. Incrementos/
(Reducciones) por
combinaciones de
negocios

6. Otras operaciones
con socios 0 3032
propietarios

Ill. Otras variaciones de

trimonio neto

1. Pagos basados en
instrumentos de 3036
patrimonio

2. Traspasos entre
partidas de 3037 1 (@) 0
patrimonio neto

3. Otras variaciones 3038

Saldo ﬁneleal 3040 60 ®) Q) .

(1) La columna Prima de emisi6n y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.
Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Uds.: Miles de euros

Stlbveqdones
PERIODO ANTERIOR Prima de Ao | Resutadodel | OT%8 o combine ae valor ogados y neto
Reservas {1) Wm" imonio ejercicio patrimonio neto bidos

Saldo inicial al 54
01/01/2007 (poﬂodo 3050 60 (6) 0

Ajuste por cambios de
criterio contable 3051

Ajuste por errores 3052

Saldo Inicial ajustado 54
(periodo comparativo) 3055 60 ©) 0

1. Total ingresos/
(gastos) Ad

1. Operaciones con
socios o propietari 3085

1. Aumentos/
(Reducciones) de 3066
capital

2. Conversion de
pasivos financieros 3067
en patrimonio neto

3. Distribucion de
dividendos 3068

4. Operaciones con
acciones 0
participaciones en 3069
patrimonio propias
(netas)

5. Incrementos/
(Reducciones) por
combinaciones de
negocios

3070

6. Otras operaciones
©on SoCios 0 3072
propietarios

Ill. Otras variaciones de
patrimonio neto

3075

1. Pagos basados en
instrumentos de 3076
patrimonio

2. Traspasos entre
partidas de 3077
patrimonio neto

3. Otras variaciones 3078
Saldo final al
30/06/2007 Sperlodo 3080 60 (6) 5 59

(1) La columna Prima de emisi6én y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emisioén, 3.
Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2007
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2 +3 +4) 0435 (2) 20
1. Resultado antes de impuestos 0405 ) 5
2. Alustes del d 0410
(+) Amortizacién del inmovilizado 0411
(+-) Otros ajustes del resultado (netos) 0412
3. Cambios en el capital corrient 0415
4. Ofros fiujos de efectivo de las actividades de exp i6 0420 (1) 15
(-) Pagos de intereses 0421 (873) (868)
(+) Cobros de dividendos 0422
(+) Cobros de intereses . 0423 877 880
(+-) Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios 0430
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion 0425 (5) 3
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2) 0460
1.  Pagos pori 0440
(-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0441
(-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 0442
(-) Otros activos financieros 0443
(-) Otros activos 0444
2.  Cobros por desi i 0450
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0451
(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 0452
(+) Otros activos financieros 0453
(+) Otros activos 0454
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2 +3) 0490
1.  Cobros y (pagos) por | s de p. io: 0470
(+) Emision 0471
(-) Amortizacién 0472
(-) Adaquisicion 0473
(+) Enajenacién 0474
(+) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0475
2. Cobros y (pagos) por tos de pasivo o: 0480
(+) Emision 0481
(-) Devoluci6én y amortizacion 0482
3. Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instn itos de p I 0485
| D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO [ o402 | | |
[TE)  AUMENTO/DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B + C + D) [ o485 | @] 20|
[F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO [ o489 | 137] 122|
[ ) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E +F) [ os00 | 135 142]
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2008 30/06/2007
(+) Caja y bancos 0550 135 142
(+) Otros activos financieros 0552
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 0653
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 0600 135 142
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Uds.: Miles de euros

P. ACTUAL P. ANTERIOR
30/06/2008 31/12/2007

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1040
1. Inmovilizado intangible: 1030
a) Fondo de comercio 1031
b) Otro inmovilizado intangible 1032
2 Inmovilizado material 1033
3. Inversiones inmobiliarias 1034
4. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 1035
5 Activos financieros no corrientes 1036
6 Activos por impuesto diferido 1037
7. Otros activos no corrientes 1038
B) ACTIVO CORRIENTE 1085
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta 1050
2.  Existencias 1055
3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 1060
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1061
b) Otros deudores 1062
c) Activos por impuesto corriente 1063
4.  Otros activos financieros corrientes 1070
5.  Ofros activos corrientes 1076
6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1072
[ForaLactvo (A +B) 1100 | l il
PASIVO Y PATRIMONIO NETO r P AT P T J
["A) PATRIMONIO NETO (A1 + A2 + A3) 1185 | | ]
A.1) FONDOS PROPIOS 1180
1. Capital 1171
a) Capital escriturado 1161
b) Menos: Capital no exigido 1162
2. Prima de emisién 1172
3. Reservas 1173
4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias 1174
5. Resultados de ejercicios anteriores 1178
6. Otras aportaciones de socios 1179
7. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 1175
8. Menos: Dividendo a cuenta 1176
9. Otros instrumentos de patrimonio neto 1177
A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 1188
1.  Activos financieros disponibles para la venta 1181
2. Operaciones de cobertura 1182
3. Diferencias de conversion 1184
4. Otros 1183
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE (A1 +A.2) 1189
A.3) INTERESES MINORITARIOS 1193
B) PASIVO NO CORRIENTE 1120
1.  Subvenciones 1117
2. Provisiones no corrientes 1115
3. Pasivos financieros no corrientes: 1116
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 1131
b) Otros pasivos financieros 1132
4.  Pasivos por impuesto diferido 1118
5.  Otros pasivos no corrientes 1135
C) PASIVO CORRIENTE 1130
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 1121
2. Provisiones corrientes 1122
3. Pasivos financieros corrientes: 1123
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 1133
b) Otros pasivos financieros 1134
4,  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 1124
a) Proveedores 1125
b) Otros acreedores 1126
c) Pasivos por impuesto corriente 1127
5.  Otros pasivos corrientes 1136
[ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A +B +C) 1200 | |




Uds.: Miles de euros

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

PER. CORRIENTE ACUMULADO ACUMULADO
PER. CORRIENTE ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
(2° SEMESTRE) (2° SEMESTRE) 30/06/2008 30/06/2007
mpote | % mpote | % mpote | % mpote | %
(+) Importe neto de la cifra de negocios | 1205
Variacién de existencias de
(+/-)  productos terminados y en curso de| 1206
fabricacion
Trabajos realizados por la empresa
*) para slu activo 1207
(-) Aprovisionamientos 1208
(+) Otros ingresos de explotacion 1209
(-) Gastos de personal 1217
(-) Otros gastos de explotacion 1210
(-) Amortizacion del inmovilizado 1211
Imputacién de subvenciones de
) inmovilizado no financiero y otras 1212
Deterioro y resultado por
(+F) enajenaciones del inmovilizado 1214
(+/-)  Ofros resultados 1215
= RESULTADO DE EXPLOTACION 1245
(+) Ingresos financieros 1250
-) Gastos financieros 1251
Variacién de valor razonable en
(/) instrumentos financieros 1252
(+)  Diferencias de cambio 1254
Deterioro y resultado por
(+/-) enajenaciones de instrumentos 1255
financieros
= RESULTADO FINANCIERO 1256
(+/-)  Otros resultados 1253
RESULTADO ANTES DE
= |MPUESTOS 1265
(+/-)  Impuesto sobre beneficios 1270
RESULTADO DEL EJERCICIO
= PROCEDENTE DE OPERACIONES | 1280
CONTINUADAS
Resultado del ejercicio procedente
(+-)  de operaciones interrumpidas neto| 1285
de impuestos
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL | 4554
EJERCICIO
a) Resultado atribuido a la entidad
dominante 1300
b) Resultado atribuido a intereses
minoritarios 1289
BENEFICIO POR ACCION Importe (X,XX euros) Importe (X,XX euros) Importe (X,XX euros) Importe (X,XX euros)
Basico 1280
Diluido 1295

En el informe financiero semestral correspondiente al primer semestre del ejercicio los datos relativos al periodo corriente coinciden con los datos acumulados, por lo que no se requiere
que se cumplimenten.



Uds.: Miles de euros

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERI
30/06/2008

r A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y gai ias) 1305

B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: 1310

1. Por revalorizacion/(reversion de la revalorizacién) del inmovilizado material y 1311
de activos intangibles

2.  Por i6n de instn tos financieros: 1320

a) Activos financieros disponibles para la venta 1321

b) Otros ingresos/(gastos) 1323

3. Por coberturas de flujos de efecti 1330

4.  Dif ias de i6 1334

5. Porg ias y pérdid riales y otros ajustes 1344

6.  Entidades valoradas por el método de la participacié 1342

7. Resto de Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 1343

8.  Efecto impositivo 1345

C) _ TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 1350

1. Por valoracién de instrumentos financi 1355

a) Activos financieros disponibles para la venta 1356

b) Otros ingresos/(gastos) 1358

2. Por coberturas de flujos de efectivo 1360

3. Diferenclas de i6 1364

4.  Entidad das por el do de la p paci 1368

5. Resto de ing y gastos dos di te al patrimonio neto 1363

8.  Efecto impositivo 1370

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A+B +C) 1400

a) Atribuidos a la entidad dominante 1398

b) Atribuidos a intereses minoritarios 1399




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Uds.: Miles de euros

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante

Fondos Proplos
Total Patrimoni
Resultado del
PERIODO ACTUAL Acci z por minoritarios neto
Prima de pmmm 4 Otros de wﬁﬂﬁe valor
Capital emisién y patrimonio idoala | instrumentos
Reservas (1) + entidad patrimonio neto

Saldo inicial al

01/01/2008 3110

Ajuste por cambios de 3111
criterio contable

Ajuste por errores 3112
Saldo inicial ajustad: 3115
1. Total ingresos/

(gastos) reconocidos 3120
Il. Operaciones con

socios o propletari 3125

1. Aumentos/
(Reducciones) de 3126
capital

2. Conversion de
pasivos financieros 3127
en patrimonio neto

3. Distribucién de
dividendos

4. Operaciones con
acciones 0
participaciones en 3129
patrimonio propias
(netas)

5. Ir&crementos/)
(Reducciones) por
combinaciones de 3130
negocios

6. Otras operaciones
con socios 0 3132
propietarios

Ill. Otras variaclones de
patrimonio neto 3135

1. Pagos basados en
instrumentos de 3136
patrimonio

3128

2. Traspasos entre
partidas de 3137
patrimonio neto

3. Otras variaciones 3138
Saldo ﬂn;laal 3140

(1) La columna Prima de emisién y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.
Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Uds.: Miles de euros

Patimonio neto atribuldo a la entidad dominant
Fondos Proplos
Total Patril i
Resultado del H neto
PERIODO ANTERIOR copta Prign.a‘ de Aq!opgsuy‘ Md:h Oﬂ’oj “ wdep\;‘dor minoritarios

1 P ri i ) HeAard p i 7 nm

) propias dominante
Saldo inicial al
01/01/2007 (petiodo | 3150

Ajuste por cambios de
criterio contable 3151

Ajuste por errores 3152
Saldo inical austado | 4455

3160

1. Total ingresos/
(gastos) cid

Il. Operaciones con
socios o propletari 3165

1. Aumentos/
(Reducciones) de 3166
capital

2. Conversion de
pasivos financieros 3167
en patrimonio neto

3. Distribucién de
dividendos

4. Operaciones con
acciones 0
participaciones en 3169
patrimonio propias
(netas)

3168

5. Incrementos/
(Reducciones) por
combinaciones de 3170
negocios

6. Otras operaciones
con socios 0 3172
propietarios

1ll. Otras variaciones de
patril io neto

1. Pagos basados en
instrumentos de 3176
patrimonio

3175

2. Traspasos entre
partidas de 3177
patrimonio neto

3. Otras variaciones 3178
Saldo final al
30/06/2007 odo 3180

(1) La columna Prima de emisi6n y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.
Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.



Uds.: Miles de euros

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
8 30/06/2007
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2 +3 +4) 1435
1. itado antes de tos 1405
2. Austes del resultad 1410
(+) Amortizacion del inmovilizado 1411
(+/-) Otros ajustes del resultado (netos) 1412
3. Cambios en el capital corriente 1415
4. Ofros flujos de efectivo de las actividades de exp i6n: 1420
(-) Pagos de intereses 1421
(-) Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 1430
(+) Cobros de dividendos 1422
(+) Cobros de intereses 1423
(+-) Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 1424
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion 1425
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1+2+3) 1460
1.  Pagos por A 1440
(-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1441
(-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 1442
(-) Otros activos financieros 1443
(-) Otros activos 1444
2. Cobros por desl lones: 1450
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1451
(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 1452
(+) Otros activos financieros 1453
(+) Otros activos 1454
3. Otros flujos de efectivo de actividades de inversi6 1455
(+) Cobros de dividendos 1456
(+) Cobros de intereses 1457
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 1458
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2 + 3 +4) 1490
1. Cobros y (pagos) por tos de patrimonio: 1470
(+) Emision 1471
(-) Amortizacion 1472
(-) Adaquisicion 1473
(+) Enajenacion 1474
2. Cobros y (pagos) por tos de pasivo fi i 1480
(+) Emisiéon 1481
(-) Devolucion y amortizacion 1482
3. Pagos por )8 y remur de ofros de patrimonil 1485
4. Otros flujos de efectivo de actividades de fi iacion 1486
(-) Pagos de intereses 1487
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacién 1488
[ D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO [ 402 | | ]
[TE)  AUMENTO/DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A +B + C + D) [ 1405 | | |
[_F_EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO [ 1409 | | |
[ &) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E +F) | 1s00 | [ |
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2008 30/06/2007
(+) Caja y bancos 1550
(+) Otros activos financieros 1552
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 1553
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1600

Este modelo de estado de flujos de efectivo consolidado (método directo) permite las alternativas de clasificacion de los intereses y de los dividendos, tanto recibidos como pagados, que

contemplan las NIIF adoptadas. Cada una de las partidas anteriores debe ser clasificada de forma unica y coherente, en cada ejercicio, como perteneciente a las actividades de
explotacién, inversién o financiacion.



Uds.: Miles de euros

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2007
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2+ 3 +4) 8435
(+) Cobros de explotacion 8410
(-) Pagos a proveedores y al personal por gastos de explotacién 8411
(-) Pago de intereses 8421
(-) Pago de dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 8422
(+) Cobros de dividendos 8430
(+) Cobro de intereses 8423
(+/-) Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 8424
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion 8425
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2 +3) 8460
1.  Pagos pori i 8440
(-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 8441
() Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 8442
(-) Otros activos financieros 8443
(-) Otros activos 8444
2. Cobros por desi 8450
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 8451
(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 8452
(+) Otros activos financieros 8453
(+) Otros activos 8454
3. Otros flujos de efectivo de actividades de i i0) 8455
(+) Cobros de dividendos 8456
(+) Cobros de intereses 8457
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 8458
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2 + 3 +4) 8490
1. Cobros y (pagos) por | tos de patril io: 8470
(+) Emisién 8471
(-) Amortizacién 8472
-) Adquisicion 8473
(+) Enajenacion 8474
2. Cobros y (pagos) por i de pasivo fi J 8480
(+) Emision 8481
(-) Devolucién y amortizacién 8482
3.  Pagos por dividendos y i de ofros i de patrimonio 8485
4. Otros flujos de efectivo de actividades de fi iacié 8486
() Pagos de intereses 8487
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion 8488
[ D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO | 8402 | | |
[E)  AUMENTO/DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A +B + C + D) | s4e5 | | |
| ) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO [ 400 | | |
[ G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E +F) [ ss00 | | H|
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2008 30/06/2007
(+) Caja y bancos 8550
(+) Otros activos financieros 8552
(-) Menos: D biertos bancarios reintegrables a la vista 8563
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 8600

Este modelo de estado de flujos de efectivo consolidado (método directo) permite las alternativas de clasificacion de los intereses y de los dividendos, tanto recibidos como pagados, que
contemplan las NIIF adoptadas. Cada una de las partidas anteriores debe ser clasificada de forma unica y coherente, en cada ejercicio, como perteneciente a las actividades de

explotacién, inversién o financiacion.



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Tabla1:
COMBINAGIONES DE NEGOCIOS U OTRAS ADQUISICIONES O AUMENTO DE PARTICIPACION EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES
EN ASOCIADAS (PERIODO ACTUAL

Coste (neto) de la inacién (a)+(b) (miles de euros) ?1‘5 d:;om“
Fecha efectiy Importe (neto) pagado en Valor razonable de los % de derechos totales

Denominadién de la emi m“o rama de actividad) Categorfa de |a?,pma. la adqsslslcit)in +otros | instrumentos de patrimonio d:, voto en la entidad

adquirid (dd-mm-aaaa) | costes directamente neto emitidos para la q oon
atribuibles a la adquisicion de la entidad 1 dqusldéna
combinacién (a) () h
Tabla2:
DISMINUCION DE PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES EN ASOCIADAS ASOCIADAS U OTRAS OPERACIONES
TURALEZA SIMILAR (PERIODO ACTUAL)
% de derechos de voto
Denominacién de la entidad (o rama de Fecha efectiva | % de derechos de voto | y4t,es on la entidad con BandldolPadlda erado
actividad)enalenado, escindido  dado de baja Calogoria | de e o eacs) bt e+ St posterioridad a la Tohee o curce)
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
% sobre Nominal Eurmpsrosodén Importe (mn;esde 9% sobre Nominal Eurosp'o;)acum Importe (mi;ude
Acciones ordinarias 2158
Resto de acciones (sin voto,rescatables,etc) 2159
Dividendos totales pagad 2160
a) Dividendos con cargo a resultados 2165
b) Dividendos con cargo a reservas o prima de emisién 2156
c) Dividendos en especie 2157

Uds.: Miles de euros

PERIODO ACTUAL
EMISIONES REALIZADAS POR LA ENTIDAD (Y/O SU GRUPO) Saldo vivo inicial () Recom| o | (#-)Alustes portipo| Saldo vivo final
01/0172008 (+) Emisiones roemboisos |  de cambioy oiros 30/06/2008
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea, que han requerido del 2191 50.000 50.000
registro de un folleto informativo
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Union Europea que no han requerido del 2192
registro de un folleto informativo
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de 2193
un estado miembro de la Unién Europea
TOTAL 2200 50.000 50.000
PERIODO ANTERIOR
Saldo vivo inicial i (-) Recom) o | (+/) Ajustes por tipo Saldo vivo final
01/01/2007 *) Boace de cambio y otros 30/06/2007

Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea, que han requerido del 4191 50.000 50.000
registro de un folleto informativo

Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea que no han requerido del 4192
registro de un folleto informativo

Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de

un estado miembro de la Union Europea 4183
TOTAL 4200 50.000 50.000
PERIODO ACTUAL

EMISIONES GARANTIZADAS s"(?f,o"}'ﬁ o%';xda’ (+) Otorgad ) Cancelad (;/;) Ajustes mo w 033"

[ omsmma ettt | 2w 5000 20000
PERIODO ANTERIOR

istniors | oo | oomems |CDAERIGR| Sfionhe

| o e el e ey = 50.000 50.000
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Uds.: Miles de euros

PERIODO ACTUAL
ACTIVOS FINANCIEROS; financleros Otros activos Activos fi § s Inversiones
NATURALEZA/CATEGORIA A s feros a VR con | disponibles parala | FTostmoo ¥ IE hastael |  Deriyados de
negociar cambios en PYG venta
Instrumentos de patrimonio 2061
Valores representativos de
deuda 2062
Derivados 2063
Otros activos financieros 2064 50.000
Largo plazo/ no cori 2065 50.000
Instrumentos de patrimonio 2066
Valores representativos de la
deuda 2067
Derivados 2068
Otros activos financieros 2069 164
Corto plazo/ corient: 2070 164
[ ToTAL INDIVIDUAL | 2075 50.164 ]
Instrumentos de patrimonio 2161
Valores representativos de
deuda 2162
Derivados 2163
Otros activos financieros 2164
Largo plazo/ no corrient 2165
Instrumentos de patrimonio 2166
Valores representativos de la
deuda 2167
Derivados 2168
Otros activos financieros 2169
Corto plazo/ corrientes 2170
[TorAaLconsoupabo | 2175 I | | | 1
PERIODO ACTUAL
PASIVOS FINANCIEROS: Pasivos ; ot ivos financieros o
NATURALEZA/CATEGORIA mantenidos para 8 VR con cambios en Débitos y p a D de coberty
9 PYG pagar
Deudas con entidades de crédito 2076
Obligaciones y otros valores negociables 2077 50.000
Derivados 2078
Otros pasivos financieros 2079
Deudas a largo plazo/ Pasivos i no corrients 2080 50.000
Deudas con entidades de crédito 2081
Obligaciones y otros valores negociables 2082
Derivados 2083
Otros pasivos financieros 2084 168
Deudas a corto plazo/ Pasivos financi rrient 2085 168
| ToTAL INDIVIDUAL 2080 50.168 B
Deudas con entidades de crédito 2176
Obligaciones y otros valores negociables 2177
Derivados 2178
Otros pasivos financieros 2179
Deudas a largo plazo/ Pasivos fi i no corrient 2180
Deudas con entidades de crédito 2181
Obligaciones y otros valores negociables 2182
Derivados 2183
Otros pasivos financieros 2184
Deudas a corto plazo/ Pasivos fi i i 2185
[ ToTAL consoLIDADO [ 2100 | |

(Abreviaturas- VR: valor razonable/PyG: cuenta de pérdidas y ganancias)
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Uds.: Miles de euros

PERIODO ANTERIOR
ACTIVOS FINANCIEROS; Activos eros Otros activos Activos financleros Inversiones Derivados
NATURALEZA/CATEGORIA f!I'lam::ara jeros a VR con | disponibles para la Pru‘lam"parﬂdas mantenidas hasta el md’
negociar cambios en PYG venta
Instrumentos de patrimonio 5061
Valores representativos de
deuda 5062
Derivados 5063
Otros activos financieros 5064 50.000
Largo plazo/ no 5065 50.000
Instrumentos de patrimonio 5066
Valores representativos de la
deuda 5067
Derivados 5068
Otros activos financieros 5069 165
Corto plazo/ comientes 5070 165
| ToTAL INDIVIDUAL [ 5015 | 50.165 ]
Instrumentos de patrimonio 5161
Valores representativos de
deuda 5162
Derivados 5163
Otros activos financieros 5164
Largo plazo/ no corrientes 5165
Instrumentos de patrimonio 5166
Valores representativos de la
deuda 5167
Derivados 5168
Otros activos financieros 5169
Corto plazo/ cortientes 5170
l TOTAL CONSOLIDADO 5175 J
PERIODO ANTERIOR
PASIVOS FINANCIEROS: asivos J Otros pasivos fi i
NATURALEZAICATEGORIA Pmanteddo' para a VR con cambios en mpggﬁd” 8 | Derivados de cobertura
goci: PYG
Deudas con entidades de crédito 5076
Obligaciones y otros valores negociables 5077 50.000
Derivados 5078
Otros pasivos financieros 5079
Deudas a largo plazo/ Pasivos fi 3 no 5080 50.000
Deudas con entidades de crédito 5081
Obligaciones y otros valores negociables 5082
Derivados 5083
Otros pasivos financieros 5084 168
Deudas a corto plazo/ Pasivos fi i rrient 5085 168
| TOTAL INDIVIDUAL | s000 | 50.168 ]
Deudas con entidades de crédito 5176
Obligaciones y otros valores negociables 5177
Derivados 5178
Otros pasivos financieros 5179
Deudas a largo plazo/ Pasivos fii i no corri 5180
Deudas con entidades de crédito 5181
Obligaciones y otros valores negociables 5182
Derivados 5183
Otros pasivos financieros 5184
Deudas a corto plazo/ Pasivos fi i ri 5185
| ToTAL consoLIDADO [ 5190 | ]

(Abreviaturas- VR: valor razonable/PyG: cuenta de pérdidas y ganancias)



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Uds.: Miles de euros

Tabla 1: Distribucién del importe neto de la cifra de negocios por érea geogréfica
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
AREA GEOGRAFICA PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
Mercado interior 2210
Exportacién: 2215
a) Uni6n Europea 2216
b) Paises O.C.D.E 2217
c) Resto de paises 2218
TOTAL 2220
Tabla 2: Ingresos ordinarios
CONSOLIDADO
Ing dl;t;mrmo;‘“ Ing inarios entre segment Total ingresos ordinarios
SEGMENTOS PERIODOACTUAL|  PERIODO  |periopoAcTuAL|  (GHERIGR  |PERIODO ACTUAL penone
2221
2222
2223
2224
2225
2228
2227
2228
2229
2230
S aeres s soqmanios - oos | 221
TOTAL 2235
Tabla3: Resultado
CONSOLIDADO
SEGMENTOS PERIODO ACTUAL | PERIODO ANTERIOR
2250
2251
2252
2253
2254
2255
2256
2257
2258
2259
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 2260
(+/-) Resultados no asignados 2261
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) 2262
(+/-) Otros resultados 2263
[ (+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resultado de operaciones interrumpidas ‘ 2264 } I l

[(ResuLTADO ANTES DE IMPUESTOS [ 2270 | | 1




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
PLANTILLA MEDIA 2295
Hombres 2206
Mujeres 2297

ADMINISTRADORES: Importe (miles euros)

Concepto retributivo: PERIODO ACTUAL l PERIODO ANTERIOR
Retribucion fija 2310 0 0
Retribucion variable 2311 0 0
Dietas 2312 0 0
Atenciones estatutarias 2313 0 0
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros 2314 0 0
Otros 2315 0 0
TOTAL 2320 0 0

Otros beneficios:

Anticipos 2326 0 0
Créditos concedidos 2327 0 0
Fondos y planes de pensiones: Aportaciones 2328 0 0
Fondos y planes de pensiones: Obligaciones contraidas 2329 0 0
Primas de seguros de vida 2330 0 0
Garantias constituidas a favor de los Consejeros 2331 0 0
Importe (miles euros)
DIRECTIVOS: PERIODO ACTUAL | PERIODO ANTERIOR
rTotal remuneraciones recibidas por los directivos 2325 ‘ 0‘




Uds.: Miles de euros

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

OPERACIONES VINCULADAS PERIODO ACTUAL
. Personas,
GASTOS E INGRESOS: ,'mm% Admrecavos ) e oo roiades. Total
1) Gastos financieros 2340
2) Contratos de gestién o colaboracion 2341
3) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias 2342
4) Arrendamientos 2343
5) Recepcion de servicios 2344
6) Compra de bienes (terminados o en curso) 2345
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de 2346
dudoso cobro
8) Pérdidas por baja o enajenacion de activos 2347
9) Otros gastos 2348 2 2
GASTOS (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 2350 2 2
10) Ingresos financieros 2351 877 877
11) Contratos de gestion o colaboracién 2352
12) Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias 2353
13) Dividendos recibidos 2354
14) Arrendamientos 2355
15) Prestacion de servicios 2356
16) Venta de bienes (terminados o en curso) 2357
17) Beneficios por baja o enajenacién de activos 2358
18) Otros ingresos 2359
INGRESOS (10 + 11 +12+ 13+ 14 + 15+ 16 + 17 + 18) 2360 877 877
PERIODO ACTUAL
OTRAS TRANSACCIONES: Accionistas | Administradoresy | gociedades o Otras partes Total
- significativos Directivos entidades del grupo vinculadas

Compra de activos materiales,intangibles u otros activos 2371
Acugrdos de ﬁnanciacién: créditos y aportaciones de 2372
capital (prestamista)
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) 2373
Amortizacion o cancelacién de créditos y contratos de 2377
arrendamiento (arrendador)
Venta de activos materiales, intangibles u otros activos 2374
Acuerdos de financiacion préstamos y aportaciones de 2375
capital (prestatario)
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) 2376
Amortizacion o cancelacién de créditos y contratos de 2378
arrendamiento (arrendatario)
Garantias y avales prestados 2381
Garantias y avales recibidos 2382
Compromisos adquiridos 2383
Compromisos/Garantias cancelados 2384

I Dividendos y otros beneficios distribuidos 2386 | J

FOtras operaciones 2385 I

G-22



Uds.: Miles de euros

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

OPERACIONES VINCULADAS PERIODO ANTERIOR
A it d P as,
GASTOS E INGRESOS: cenhcativos e sociedade 0 o Qtras partes Total
1) Gastos financieros 6340
2) Contratos de gestion o colaboracién 6341
3) Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias 6342
4) Arrendamientos 6343
5) Recepcion de servicios 6344
6) Compra de bienes (terminados o en curso) 6345
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de 6346
dudoso cobro
8) Pérdidas por baja o enajenacion de activos 6347
9) Otros gastos 6348 2 2
GASTOS (1+2+3+4+5+6+7+8+0) 8350 2 2
10) Ingresos financieros 6351 880 880
11) Contratos de gestion o colaboracién 6352
12) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias 6353
13) Dividendos recibidos 6354
14) Arrendamientos 6355
15) Prestacion de servicios 6356
16) Venta de bienes (terminados o en curso) 6357
17) Beneficios por baja o enajenacion de activos 6358
18) Otros ingresos 6359
INGRESOS (10 + 11 +12+ 13+ 14 + 15+ 16 + 17 + 18) 6360 880 880
PERIODO ANTERIOR
" Personas,
OTRAS TRANSACCIONES: doneativos At dor Jeiedene Qtras partes Total

Compra de activos materiales,intangibles u otros activos 6371
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de 6372
capital (prestamista)
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) 6373
Amortizacion o cancelacién de créditos y contratos de 6377
arrendamiento (arrendador)
Venta de activos materiales, intangibles u otros activos 6374
Acuerdos de financiacion préstamos y aportaciones de 6375
capital (prestatario)
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) 6376
Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos de 6378
arrendamiento (arrendatario)
Garantias y avales prestados 6381
Garantias y avales recibidos 6382
Compromisos adquiridos 6383
Compromisos/Garantias cancelados 6384

l Dividendos y otros beneficios distribuidos 6386 I I J

r Otras operaciones 6385 I l ]
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADNA

NOTAS EXPLICATIVAS CORRESPONDIENTES AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en Miles de euros)

1. Actividad

Guipuzcoano Capital, S.A. - Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad) es una sociedad integrada en el Grupo Banco Guipuzcoano constituida el 7 de
noviembre de 2003 mediante escritura piblica otorgada ante el notario de San Sebastian D. José M2 Segura. Su domicilio social y fiscal esta ubicado en San
Sebastian.

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emisién de participaciones preferentes con la garantia de Banco Guipuzcoano, S.A., de acuerdo con lo
establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, conforme a la redaccion dada por la Disposicion Adicional Tercera de la
Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas
medidas de prevencién del Blanqueo de capitales.

Las participaciones preferentes que emita la Sociedad en el desarrollo de su objeto social no atribuiran a sus titulares derechos politicos, salvo en los
supuestos excepcionales que se establezcan en las respectivas condiciones de emision y de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Segunda de

la Ley 13/1985, conforme a la redaccion dada por la Ley 19/2003 de 4 de julio.

La Sociedad esta participada en un 100% por Banco Guipuzcoano, S.A., por lo que Guipuzcoano Capital, S.A. pertenece al Grupo Financiero de dicho Banco
junto con otras sociedades.

Guipuzcoano Capital, S.A. — Sociedad Unipersonal no cuenta con personal propio.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las siguientes notas se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con
los principios y normas de contabilidad generalmente aceptados, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad.

3. Principios contables

Los principios y criterios contables mas significativos aplicados en las notas adjuntas se describen a continuacion:

a) Inmovilizaciones financieras

Las Inmovilizaciones financieras, consistentes en un depésito subordinado a plazo en Banco Guipuzcoano, S.A., Accionista Unico de la Sociedad, se reflejan
por el importe efectivo entregado. La remuneracion de este deposito se refleja en la cuenta de resultados como ingresos financieros y asimilados aplicando el
principio de devengo.

b) Emisiones de obligaciones y otros valores negociables a largo plazo

Al 30 de junio de 2008, este epigrafe del balance de situacion recoge el valor de reembolso de las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad. Las
remuneraciones sobre esas participaciones preferentes se reflejan en la cuenta de resultados como gastos financieros y gastos asimilados aplicando el
principio del devengo.

c) Impuesto sobre Sociedades

Se reconoce, en su caso, como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre Sociedades calculado sobre la base del beneficio contable antes de impuestos,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente o temporal con los criterios fiscales y teniendo en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

d) Acreedores a corto plazo

Se consideran deudas a corto plazo aquéllas cuyo vencimiento se produce en un periodo inferior a doce meses. Las deudas a corto plazo se contabilizan por
su valor de reembolso.

e) Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcioén de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos. No obstante,

siguiendo el principio de prudencia valorativa, la Sociedad tnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los
riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
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Este epigrafe del balance de situacion refleja el depdsito subordinado en Banco Guipuzcoano, S.A., Accionista Unico de la Sociedad. Este depoésito tiene
caracter perpetuo. No obstante, en caso de amortizacion anticipada de las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad, previa autorizacion de Banco
de Espafia, se producira igualmente la amortizacion anticipada del deposito subordinado.

El depésito ha devengado en el ejercicio 2008 un interés que ha oscilado entre el 3,5% y el 3,54% anual. Los ingresos totales por intereses devengados en el
ejercicio 2008 ascienden a 877 miles de euros 'y figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. De este
total, un importe de 164 miles de euros, corresponde a intereses devengados pendientes de vencimiento.

5. Tesoreria

El saldo del epigrafe de Tesoreria por importe de 135 miles de euros, corresponde al saldo mantenido en una cuenta corriente bancaria de libre disposicion y
remunerada a tipo de interés de mercado en Banco Guipuzcoano, S.A., Accionista Unico de la Sociedad.

6. Fondos propios

Al 30 de junio de 2008 el capital social de la Sociedad, por importe de 60 miles de euros, esta representado por 602 acciones nominativas de 100 euros de
valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas por su Accionista Unico, Banco Guipuzcoano, S.A.

De acuerdo con la Disposicién Adicional 2° de la Ley 2/1995 de 23 de marzo, de Sociedades de Responsabilidad Limitada, que modifica el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades anénima, la Sociedad se ha inscrito en el Registro Mercantil como Sociedad unipersonal.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, las Sociedades deben destinar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, la reserva legal sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Adicionaimente, la reserva legal s6lo seria distribuible en caso de liquidacion de la Sociedad.

7. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables

Al 30 de junio de 2008, este epigrafe del largo plazo del balance de situacion refigja la emision realizada en 2004 con arreglo al programa de participaciones
preferentes que se describe a continuacion:

Con fecha 12 de noviembre de 2003, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé la emision de 350.000 participaciones preferentes Serie 1, ampliable a
500.000, cuyas caracteristicas se definen en el Folleto Informativo registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de enero de 2004.
Asimismo, con fecha 27 de enero de 2004, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé la citada ampliacién en su totalidad, registrandose la misma en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el 5 de febrero de 2004.

Las Participaciones Preferentes emitidas por la Sociedad en el ejercicio 2004 estan garantizadas solidaria e irrevocablemente por Banco Guipuzcoano, S.A.y
tienen caracter perpetuo. No obstante, la Sociedad, con la autorizacion previa del Banco de Espafia, podra amortizar de forma anticipada todas o parte de las
participaciones preferentes emitidas, siempre que hayan transcurrido 5 afios desde la fecha de desembolso. La amortizacion se realizara al valor nominal de
las participaciones preferentes. Cada participacion preferente otorga a su titular el derecho a percibir una remuneracion preferente no acumulativa pagadera
por trimestres vencidos y no otorgan derechos politicos a sus titulares, careciendo estos ultimos del derecho de suscripcién preferente respecto a emisiones
futuras de participaciones por el emisor.

Al 30 de junio de 2008 la emision se encuentra admitida a cotizacion en el mercado de Renta fija AIAF.

Los detalles de la emision de participaciones preferentes, en vigor al 30 de junio de 2008, son los siguientes:
Emisién Fecha de emisién Vencimiento Tipo de interés (*) Moneda Importe (Miles de euros)

Participaciones preferentes Serie 1 27.02.04 Mas de 5 afios 3,5% Euros 50.000

(*) Las participaciones preferentes de Serie 1 en Euros, suscritas en su totalidad, constan de 500.000 participaciones preferentes de 100 euros de valor nominall
cada una. Estas participaciones devengan, desde la fecha de su desembolso hasta el quinto afio, un tipo de interés nominal anual del 3,5% y, a partir del

quinto afio, en su caso, un tipo de interés referenciado al Euribor 3 meses incrementado en 0,25. El pago de la remuneracion esta condicionada a la existencia
de beneficios distribuibles de Banco Guipuzcoano, S.A., asi como a las limitaciones impuestas por la normativa espafola sobre recursos propios de entidades

de crédito. Si por estas razones no se pagaran las remuneraciones correspondientes, ni el emisor ni el garante (Banco Guipuzcoano, S.A.) pagaran dividendos
a sus propias acciones.

8. Situacion fiscal

La Sociedad se encuentra sujeta a la Norma Foral 7/1996 de 4 de julio, del Impuesto sobre Sociedades, de la Diputacién Foral de Gipuzkoa, con las
modificaciones incorporadas por el Decreto Foral-Norma 3/2007, de 29 de diciembre, vigente al cierre del ejercicio.

La Sociedad tiene abiertas a inspeccién por parte de las autoridades fiscales todas las operaciones correspondientes a los 4 ltimos ejercicios.
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En el ejercicio 2008 no existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible fiscal.

9. Otras informaciones

« Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido durante el ejercicio ning(n tipo de remuneracién de la misma. No existen otros
importes, anticipos ni créditos en relacion con los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, ni existen obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida con los mismos.

(1) Notas explicativas a los dos fi jeros: En este apartado se adjuntaran Notas explicativas a los estados financieros intermedios y al resto de la Informacion financiera
seleccionada del capitulo IV de este modelo, y contendran, al menos, los desgloses de informacién minima requeridos en las Instrucciones para la elaboracion del informe financiero
semestral.

(2) Cuentas anuales resumidas:

(2.1) Emisores que elaboren cuentas anuales resumidas consolidadas:Si los modelos de estados financieros consolidados de los apartados 6, 7, 8,9 y 10.A 6 10.B del capitulo IV
de Informacion financiera seleccionada no dan cumplimiento a los requisitos que establece la norma internacional de contabilidad adoptada aplicable a la informacion financiera
intermedia; o si voluntariamente el emisor elabora unas cuentas anuales resumidas consolidadas del periodo intermedio incluyendo sus modelos propios de estados financieros
resumidos, adjuntara en este apartado las Cuentas anuales resumidas consolidadas del periodo intermedio, que contendréan, al menos, todos los desgloses minimos requeridos
por la norma internacional de contabilidad adoptada aplicable a la informacién financiera intermedia, sin perjuicio de la obligacién de cumplimentar adicionalmente la informacién
financiera del capitulo IV Informacion financiera seleccionada.

(2.2) Emi: que no elab d: lidadas: En el caso excepcional de que los modelos de estados financieros individuales de los apartados 1, 2, 3,
4y 5 del capitulo IV de Informacién financiera seleccionada no den cumplimiento a los requisitos que establece el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007; o si voluntariamente el
emisor elabora unas cuentas anuales resumidas individuales del periodo intermedio incluyendo sus modelos propios de estados financieros resumidos, adjuntara en este
apartado las Cuentas anuales resumidas individuales del periodo intermedio, que contendran, al menos, todos los desgloses minimos requeridos en el apartado C.2.1) de las
instrucciones de este modelo, sin perjuicio de la obligacién de cumplimentar adicionalmente los datos contenidos en el capitulo IV Informacién financiera seleccionada.
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INFORME DE GESTION INTERMEDIO CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2008

1. Valoracion del entorno

La actual crisis financiera sigue ofreciendo una perspectiva desfavorable en los Ultimos meses. En consecuencia, la situacion de la economia global sigue
siendo débil y su recuperacion seré prolongada.

2. Situacion de la Sociedad

Durante el primer semestre de 2008 la Sociedad no ha realizado nuevas emisiones, procediendo al pago de los intereses de las participaciones preferentes y
la obtencion de los recursos necesarios a través de las inversiones realizadas.

El Accionista Unico le aporta el soporte necesario para el desarrollo de las actividades administrativas.

3. Gestion del riesgo

Dada su estructura financiera, la Sociedad no tiene riesgo de interés, ni de liquidez, ni de mercado.

4. Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del 30 de junio de 2008 y evolucion previsible.

Tras el cierre del periodo y hasta el momento de la formulacion del presente informe de gestion, no se ha producido ninglin acontecimiento importante que
tenga influencia en la evolucion futura de la Sociedad.
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[os estados fi

nancieros semestrales del periodo (01/01/2008 hasta el 30/06/2008) no han sido auditados, por lo que no se presenta ningtn informe del auditoﬁ
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