UNION

EUROPEA José Ortega y Gasset n® 29, 12 planta - 28006 MADR |
D
DE INVERSIONES Tel.: 91 52073 34 - Fax: 91 576 59 20

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Madrid, 24 de mayo de 2006

Muy sefiores nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores, por medio de la
presente procedemos a comunicarles la siguiente decision relevante:

El Consejo de Administracion de Union Europea de Inversiones, S.A. ha acordado
convocar Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas para el martes, dia 27
de junio de 2006, a las 13.00 horas, en la calle José Ortega y Gasset n® 29 de Madrid, en
segunda convocatoria, si no pudiera celebrarse en primera convocatoria en el mismo
lugar y hora del dia anterior. Se adjunta a los efectos oportunos el texto de la
convocatoria.

Atentamente,

Luis Montuenga Aguayo
Presidente del Consejo de Administracién

REG. MERC. MADRID T. 3.270, F. 1, H. 23.897, INSCRIPC. 12 - N.L.LF. A-08149957



UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.
Convocatoria de Junta General de Accionistas

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado convocar Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas para su celebracion el dia 27 de junio de 2006, a las 13 horas, en
la calle José Ortega y Gasset n° 29 de Madrid, en segunda convocatoria, al ser previsible que
no pueda celebrarse en primera, que también queda convocada por el presente anuncio en el
mismo lugar y a la misma hora de la vispera, con el siguiente:

Orden del dia

Primero.- Aprobacién de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion, asi como de la
propuesta de aplicacion del resultado y de la gestién social correspondientes al ejercicio 2005.

Segundo.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicion de acciones propias y
su enajenacion, dentro de los limites y plazos permitidos por la Ley.

Tercero.- Fusién por absorcion de Popularinsa, Sociedad Andnima y Bairsa, Sociedad Andnima
Unipersonal, por Union Europa de Inversiones, Sociedad Anonima:

3°.1 Aprobacion del Proyecto de Fusién formulado por los 6rganos de Administracion de
las sociedades afectadas con fecha 8 de mayo de 2006.

3°.2 Aprobacion del Balance de Fusién cerrado a 30 de abril de 2006, verificado por los
auditores de cuentas de la Sociedad.

3°.3 Aprobacién de la Fusion por Absorcion de Popularinsa, Sociedad An6nima y Bairsa,
Sociedad Anénima Unipersonal, por Unién Europa de Inversiones, Sociedad
Andénima, con extincién de las dos primeras y traspaso en bloque, a titulo universal,
de sus respectivos patrimonios a Unidn Europa de Inversiones, Sociedad Andnima,
de conformidad con los términos establecidos en el Proyecto de Fusién depositado
en el Registro Mercantil.

3°.4 Aprobacion de la relacién de canje de la fusion, de acuerdo con la férmula fijada en el
Proyecto de fusion.

3°5 Ampliacién del capital social para atender el canje de acciones derivado de la Fusién
por Absorcion, asi como solicitar la admision a negociacion en Bolsa de las acciones
de nueva emision.

3°.6 Informacidn relativa a las modificaciones patrimoniales.

3°.7 Acogimiento de la fusion al régimen fiscal del Capitulo VIII del Titulo VIl y disposicién
adicional segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004.

Cuarto.- Modificacion de determinados articulos de los Estatutos Sociales y del Reglamento de
la Junta General de Accionistas:

4°.1 Modificacion del articulo 6° de los Estatutos Sociales, relativo al capital social, de
conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusion.

4°.2 Modificacion del articulo 14° de los Estatutos Sociales y del articulo 6° del
Reglamento de la Junta General, en relaciéon con la ampliacion a un mes del plazo de
publicacién de la convocatoria de la Junta General y con el derecho de los
accionistas a solicitar un complemento a la convocatoria incluyendo puntos en el
orden del dia.



4°.3 Modificacion del articulo 20° de los Estatutos Sociales, relativa a la ampliacién del
plazo de duracion del cargo de consejero a seis afios.

Quinto.- Fijacién del numero de componentes del Consejo de Administracién, cese, reeleccion
y nombramiento de Consejeros.

Sexto.- Autorizacion al Consejo de Administracion para que, una vez ejecutada la Fusién por
absorcion proyectada, pueda aumentar el capital social con supresion, en su caso, del derecho
de suscripcion preferente, y con la consiguiente modificacion del articulo 6° de los Estatutos
Sociales, de conformidad con los articulos 153. 1. b) y 159.2 y la prevision del 161.1 de la Ley
de Sociedades Andnimas.

Séptimo.- Informacion a la Junta General de Accionistas de las modificaciones introducidas en
el Reglamento del Consejo de Administracion.

Octavo.- Autorizacién y delegacion en el Consejo de Administracion para la interpretacion,
subsanacion, complemento, ejecucién y desarrollo de los acuerdos que se adopten por la
Junta.

Asistenciay representacion:

Se regira por lo regulado en los Estatutos Sociales, el Reglamento de la Junta General de
accionistas de la Sociedad, que pueden consultar en la pagina web corporativa, y la legislacion
aplicable.

Derecho de informacién:

Los sefiores accionistas podran examinar en el domicilio social (C/ José Ortega y Gasset n° 29
de Madrid) y en la web institucional www.europeainversiones.com, los documentos que se
relacionan a continuacion, asi como obtener su entrega o envio inmediato y gratuito:

1.- Las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion, la propuesta de aplicaciéon del resultado y el
Informe de los Auditores de Cuentas del ejercicio 2005.

2.- En relacion con la fusién, los documentos indicados en el articulo 238 de la Ley de
Sociedades Anénimas:

- Proyecto de fusion;

- Elinforme del experto independiente sobre el proyecto de fusion;

- Los informes de los administradores de cada de las sociedades interesadas sobre
el proyecto de fusion;

- Las cuentas anuales y el informe de gestion de los tres Ultimos ejercicios de las
sociedades que participan en la fusion con el correspondiente informe de los
auditores de cuentas en los casos en que tengan la obligacion de tenerlas;

- Balance de fusién de cada una de las sociedades participantes cerrado a 30 de
abril de 2006, acompafiado de los respectivos informes de verificacion emitidos por
los auditores de cuentas;

- Texto integro de las modificaciones estatutarias propuestas en la sociedad
absorbente;

- Estatutos vigentes de las sociedades que participan en la fusion;

- Relacion de nombres, apellidos, nacionalidad, edad, domicilio y fecha desde la que
se desempefian los cargos de los administradores de las sociedades que participan
en la fusion y de los que van a ser propuestos como administradores de la
sociedad absorbente.

3.- Texto integro de las modificaciones estatutarias y del Reglamento de la Junta propuestas y
el Informe de los Administradores sobre las mismas.

4.- El Informe de Gobierno Corporativo del ejercicio 2005.



Menciones relativas al Proyecto de Fusioén:

Primera.- Identificacion de las sociedades participantes en la Fusién: La sociedad
absorbente se denomina Unién Europa de Inversiones, Sociedad Anénima (UEIl), tiene su
domicilio en Madrid, calle José Ortega y Gasset, n° 29, su cédigo de identificacion fiscal (CIF)
es A-08149957 y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 3.270
general, 2.559 de la seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 1, hoja 23.897, inscripcién 12,

Las sociedades absorbidas se denominan:

Popularinsa, S.A., tiene su domicilio en Madrid, calle de Lagasca numero 27, su cédigo de
identificacion fiscal (CIF) es A-28003507 y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 1.106 general del Libro de Sociedades, folio 40, hoja nimero M-12.013,
inscripciéon 422,

Bairsa, S.A.U., tiene su domicilio en Madrid, calle de Nufiez de Balboa nimero 116, su codigo
de identificacion fiscal (CIF) es A-78141520 y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 859 general del Libro de Sociedades, folio 123, hoja nimero 687.801,
inscripcion 12,

Segunda.- Metodologia de célculo de la ecuacion de canje de las acciones.

El tipo de canje de las acciones de las tres sociedades participantes se determina sobre la
base del valor real del patrimonio de cada una de ellas. A continuacion se expone la
metodologia aplicada al célculo del valor real de cada una de las tres sociedades, el valor real
de cada accion, y a partir de éstos, de la ecuacién de canje.

De los distintos métodos de valoracion de una sociedad (valor actual del flujo esperado de
beneficios futuros, valor liquidativo, mdltiplo del beneficio, o del valor contable, etc.) se
considera que el método mas adecuado para el calculo del valor real de las tres sociedades
afectadas por la fusion es el método del valor liquidativo, ya que sus respectivos patrimonios
estan constituidos en exclusiva por acciones de sociedades cotizadas en el mercado bursatil.

El valor liquidativo de cada una de las sociedades participantes en la fusién se calcula
valorando su cartera de acciones a sus respectivos precios de mercado (precios de Bolsa).
Dado que las cotizaciones actuales son superiores a los costes de adquisicion de las acciones
por los que figuran contabilizadas en el balance de las sociedades participantes, el valor a
precio de mercado debe minorarse por el efecto de la carga fiscal que soportaria en una
eventual enajenacion futura. Para calcular este efecto fiscal se ha considerado que la
enajenacion se produciria en un plazo muy largo (20 afios), teniendo en cuenta el caracter de
inversores estables de las sociedades participantes. Los demas parametros utilizados son:
35% tipo del impuesto de sociedades vigente en la actualidad y una tasa de descuento del
4,40%, que corresponde al que figura en la pantalla Reuters ICAP EURO a veinte afios, del
viernes 28 de Abril de 2006.

En consecuencia, las sociedades participantes se han valorado aplicando los precios de Bolsa
de las acciones que integran sus carteras de valores: Banco Popular Espafiol, S.A. y sus filiales
Banco de Andalucia, S.A., Banco de Castilla, S.A. y Banco de Crédito Balear, S.A.

En el caso de las acciones de UEI que poseen las sociedades absorbidas se ha aplicado el
propio valor liquidativo de la accién de UEI, no su valor de Bolsa. Al tomar el valor liquidativo
para valorar las acciones de UEIl que se entregan en el canje a los accionistas de las
sociedades absorbidas, es necesario aplicar este mismo valor para evaluar las acciones de UEI
gue forman parte de las sociedades absorbidas (los patrimonios que entregan en la fusién). Los
motivos por los que se considera mas adecuado el valor liquidativo de UEI son que se trata de
una sociedad de cartera sin actividad y que tiene un reducido volumen de cotizacién bursatil.



Con la metodologia expuesta se ha realizado el célculo de la ecuacién de canje provisional que
resultaria de los balances de las sociedades participantes a 30 de abril de 2006, Ultimos
disponibles a la fecha de formulacién del presente Proyecto de Fusion.

La relacién de canje provisional, de acuerdo con la metodologia sefialada y atendiendo al
precio medio de cotizacion bursatil del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de abril
de 2006, segun certificacién de la Bolsa de Madrid, resulta la siguiente: 619 acciones de UEI
por 300 de Popularinsa y 1651 acciones de UEI por 250 de Bairsa, mas los ajustes en efectivo,
gue seran inferiores a 0,1 euro por accion de Popularinsa o de Bairsa.

Tercero.- Fijaciéon de la ecuacion de canje definitiva

La ecuacion de canje definitiva que los respectivos Consejos de Administracién someteran a
las Juntas de Accionistas para su aprobacion serd la que resulte de aplicar esta misma
metodologia a los balances cerrados a 30 de abril de 2006 en los que se practicaran
exclusivamente las modificaciones siguientes:

1°) Precios de Bolsa actualizados: El valor liquidativo de las acciones de las sociedades
participantes se obtendrd tomando el precio medio ponderado de las cotizaciones de las
acciones en sus respectivas carteras, segun certificacion de la Bolsa de Madrid, para el periodo
comprendido entre el 1 de marzo y el 9 de Junio de 2006, éste Ultimo incluido.

2°) Modificaciones en el patrimonio de las sociedades

2.1. Inclusion en el patrimonio de cada una de las sociedades de los importes definitivos de
los dividendos a percibir derivados de sus respectivas carteras después del 30 de abril de
2006 hasta la fecha del otorgamiento de la escritura de fusién. Estos dividendos y sus fechas
previstas de percepcién, que se sefialan entre paréntesis, son los siguientes:

Perceptor UEI: Dividendo complementario con cargo al ejercicio 2005 de Banco Popular
Espafiol (12 de julio de 2006) y Dividendo complementario con cargo al ejercicio 2005 de los
Bancos de Andalucia, Castilla y de Crédito Balear (30 de junio de 2006).

Perceptor Popularinsa y su filial Naarden International, SA: Dividendo complementario con
cargo al ejercicio 2005 de Banco Popular Espafiol (12 de julio de 2006); Dividendo
complementario con cargo al ejercicio 2005 del Banco de Andalucia (30 de junio de 2006) y
Dividendo complementario con cargo al ejercicio 2005 de Unién Europea de Inversiones (14
de julio de 2006)

Perceptor Bairsa: Dividendo complementario con cargo al ejercicio 2005 de Banco Popular
Espafiol (12 de julio de 2006) y Dividendo complementario con cargo al ejercicio 2005 de UEI
(14 de julio de 2006).

2.2. Detraccion en el patrimonio de cada una de las sociedades de los importes definitivos de
los dividendos a pagar a sus respectivos accionistas después del 30 de abril de 2006 hasta la
fecha de otorgamiento de la escritura de fusion. Estos dividendos y sus fechas previstas de
pago, que se sefalan entre paréntesis, son los siguientes: Dividendo complementario con
cargo al ejercicio 2005 de UEI (14 de julio de 2006); Dividendo complementario con cargo al
ejercicio 2005 de Popularinsa (17 de julio de 2006); y Dividendo a cuenta y dividendo
complementario con cargo al ejercicio 2005 de Bairsa (5 de mayo y 17 de julio de 2006).

En consecuencia, los accionistas de las sociedades absorbidas recibiran en el canje las
acciones de UEI que resulten de la relacion de canje definitiva y los picos en dinero que
procedan.

Cuarto.- Aumento de capital de la sociedad absorbente

Para hacer frente al canje de las acciones de las sociedades absorbidas, UEI realizara un
aumento de capital, cuyo importe se determinara por la Junta General de Accionistas.



Las acciones de UEI que en la actualidad estan en la cartera de las sociedades absorbidas
pasaran a integrar el patrimonio de la sociedad resultante, reasignandose en aplicacién de la
ecuacioén de canje a los accionistas de las sociedades absorbidas, todo ello con la finalidad de
evitar su amortizacion y la posterior ampliacion de capital por el importe total necesario para
cubrir el canje de acciones. El aumento se realizard mediante la emision del nimero preciso de
acciones de un euro (€1) de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma y Unica clase y
serie que las actuales acciones de UEI, representadas mediante anotaciones en cuenta.

La diferencia entre el valor neto contable del patrimonio recibido por UEI en virtud de la fusion y
el valor nominal de las nuevas acciones emitidas por UEI, ajustada en su caso por la
proporcién que las acciones nuevas representen sobre el total de las acciones entregadas en
canje, se considerara prima de emision.

Tanto el valor nominal de dichas acciones como la correspondiente prima de emisién quedaran
enteramente desembolsados como consecuencia de la transmisién en blogue del patrimonio
social de Popularinsa y Bairsa a UEI, que adquirird por sucesion universal los derechos y
obligaciones de ambas sociedades.

Quinto.- Balances de Fusion.

A los efectos previstos en el articulo 239 de la LSA, los balances de fusiéon de Unién Europea
de Inversiones, Popularinsa (consolidado) y Bairsa son los cerrados a 30 de abril de 2006
formulados por sus respectivos Administradores con fecha de 8 de mayo de 2006. Los
balances de fusion de UEI, de Popularinsa y de Bairsa han sido verificados por los auditores de
cuentas de las sociedades.

Sexto. Fecha a partir de la cual las acciones entregadas en canje dan derecho a
participar en las ganancias sociales.

Las acciones que UEI emita en la ampliacion de capital daran derecho a sus titulares a
participar en las ganancias sociales de UEI que se devenguen a partir del 1 de enero de 2006.

Séptimo. Fecha de efectos contables de la fusidn.

Las operaciones de Popularinsa y de Bairsa se consideraran realizadas a efectos contables por
cuenta de UEI a partir del dia 30 de Abril de 2006.

Octavo. Derechos especiales.

No existen titulares de acciones de clases especiales ni de derechos especiales distintos de las
acciones en las Sociedades Absorbidas.

Las acciones de UEI que se entreguen a los accionistas de Popularinsa y de Bairsa por virtud
de la fusion no otorgaran a sus titulares derecho especial alguno.

Noveno. Ventajas atribuidas a los expertos independientes y alos administradores.

No se atribuiran en la Sociedad absorbente ninguna clase de ventajas al experto independiente
gue intervenga el proceso de fusion, ni a los administradores de ninguna de las entidades
participantes en la fusion.

Décimo. Régimen fiscal.

La fusion se acogera al régimen fiscal del Capitulo VIII del Titulo VII y disposicién adicional

segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004.



Decimoprimero. Procedimiento de canje de las acciones

El procedimiento de canje de las acciones de Popularinsa y de Bairsa por acciones de UEI sera
el siguiente:

() Acordada la fusion por las Juntas Generales de Accionistas de las tres sociedades, e
inscrita la escritura de fusion en el Registro Mercantil de Madrid, se procedera al canje de las
acciones de Popularinsa y de Bairsa por acciones de UEI.

(b) El canje se realizara a partir de la fecha que se indique en los anuncios a publicar en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil, en uno de los diarios de mayor circulaciéon en Madrid v,
caso de resultar preceptivo, en los Boletines de cotizacion de las Bolsas espafiolas, actuando
como Agente la Entidad que designen las sociedades.

(c) El canje de las acciones de Popularinsa y de Bairsa por acciones de UEI se efectuara a
través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (Iberclear), que sean depositarias de las
mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de las anotaciones en
cuenta, de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y
con aplicacion de lo previsto en el articulo 59 de la LSA en lo que proceda.

(d) Los accionistas que sean poseedores de acciones que representen una fraccién del nimero
de acciones de Popularinsa fijado como tipo de canje podran adquirir o transmitir acciones para
proceder a canjearlas segun dicho tipo de canje. Sin perjuicio de ello, las sociedades
intervinientes en la fusién podran establecer mecanismos orientados a facilitar la realizacién del
canje a aquellos accionistas de Popularinsa que sean titulares de un nimero de acciones que
no sea mdultiplo del nimero resultante de la ecuacidon de canje definitiva, incluyendo la
designacién de un Agente de Picos.

(e) Como consecuencia de la fusion, las acciones de Popularinsa y de Bairsa quedaran
extinguidas.

El Proyecto de Fusidn por Absorcion ha quedado depositado en el Registro Mercantil de
Madrid, habiéndose practicado las correspondientes notas marginales en el mismo.

Madrid, 22 de mayo de 2006.
El Vicepresidente del Consejo de Administracion,
José Antonio Guzman Gonzalez.



