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11.- PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL FOLLETO

D. Josep Maria Loza Xuriach, mayor de edad, espaiol, vecino de Barcelona, con
D.N.l. nimero 37.252.386, en nombre y representaciéon de CAIXA D’ESTALVIS DE
CATALUNYA (en adelante “Caixa Catalunya” o “el Emisor”), en su calidad de Director
General, asume la responsabilidad por el contenido del presente Folleto Reducido (en
adelante “el Folleto”).

Actua por poderes vigentes otorgados por el Emisor, suficientes para esta
representacion.

A juicio de D. Josep Maria Loza Xuriach, los datos e informaciones comprendidos en
este Folleto son veridicos y no existen omisiones susceptibles de alterar la apreciacién
publica del Emisor, del Programa planteado en este Folleto, de los titulos y su
negociacion, ni de inducir a error.

1.2.- ORGANISMOS SUPERVISORES

La Comision Nacional del Mercado de Valores ha verificado en fecha 13 de julio de
2001, el presente Folleto Informativo (mod. Red4) y lo ha inscrito en los Registros
Oficiales correspondientes, segun prevé el articulo 92 de la Ley 24/1988 de Mercado de
Valores, debidamente reformada por la Ley 37/1998 de Mercado de Valores.

La verificacion y el consiguiente registro del Folleto por la Comision Nacional del
Mercado de Valores (de ahora en adelante "CNMV”) no implican recomendacion de
suscripcion o de compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los
valores ofrecidos.

El presente Folleto se presenta en el marco de la Ley 24/1988 de Mercado de Valores,
modificada por la Ley 37/1998 de Mercado de Valores, asi como del Real Decreto
291/1992 de 27 de marzo sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, del
Real Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre sobre modificacién del régimen juridico de
los mercados de valores, de la Orden Ministerial de 12 de julio de 1993 sobre folletos
informativos y otros desarrollos del RD 291/1992, y de la Circular 2/1999 de 22 de abril
de la CNMV por la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion
en emisiones u ofertas publicas de valores.

El presente Folleto se complementa con el Folleto Continuado (mod. RFV) registrado

en la CNMV en fecha 17 de abril de 2001, o por aquel Folleto Completo o Continuado
que lo substituya.

1.3.- AUDITORIA DE LOS ESTADOS ECONOMICO-FINANCIEROS

Las cuentas anuales e informes de gestion individuales y consolidados de Caixa
Catalunya y las sociedades de su Grupo, correspondientes a los ejercicios 1998, 1999
y 2000 han sido auditados por la firma de auditoria externa Arthur Andersen y Cia. S.

Programa de Emisién de Renta Fija Simple Caixa Catalunya Julio 2001 4



Com., con CIF num. D79104469, domiciliada en Madrid, calle Raimundo Fernandez
Villaverde n° 65, e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S-0692, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3190, Libro O,
Folio 1, Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 12.

Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales individuales de
Caixa Catalunya y consolidadas de Caixa Catalunya y las Sociedades de su Grupo
para los ejercicios 1998, 1999 y 2000 son favorables y sin salvedades.

Las cuentas anuales e informes de gestion auditados, individuales y consolidados de
Caixa Catalunya y las sociedades de su Grupo, correspondientes a los ejercicios
1998, 1999 y 2000 se encuentran depositados y a disposicion del publico en la CNMV.

Las correspondientes al ejercicio 2000, individuales y consolidadas, se incluyen como

Anexo | y Anexo Il, respectivamente, del Folleto Continuado que complementa el
presente Folleto.
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CAPITULO Il

EL PROGRAMA'Y LOS VALORES NEGOCIABLES
OBJETO DEL MISMO
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II1.- CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE LOS
VALORES OBJETO DE EMISION QUE COMPONEN EL PROGRAMA DE
EMPRESTITOS

I.1.1.- IMPORTE NOMINAL DEL PROGRAMA DE EMPRESTITOS, NUMERO DE
VALORES QUE COMPRENDE Y NUMERACION DE LOS MISMOS, EN SU
CASO

El Programa de Emision de Renta Fija Simple se emite por un importe maximo de
SETENTA Y CINCO MILLONES (75.000.000) de Euros (12.478.950.000 Ptas.),
ampliable hasta un importe maximo de CIENTO CINCUENTA MILLONES (150.000.000)
de Euros (24.957.900.000 Ptas.). Asi, la suma de los importes nominales de las
emisiones que se realicen a su amparo no podran superar en ningun momento dicho
importe maximo.

Este Programa de Emision tendra una vigencia de un afio desde su inscripcion en los
Registros Oficiales de la CNMV.

El Folleto Continuado al que va referido el presente Programa tiene vigencia hasta el dia
31 de marzo de 2002, fecha a partir de la cual no se podra realizar ninguna emision al
amparo del Programa, salvo que a dicha fecha ya se haya inscrito en la CNMV un nuevo
Folleto Completo o Continuado.

El numero de valores a emitir no esta prefijado de antemano y estara en funcion del

importe nominal de los valores de cada una de las emisiones que se realicen al amparo
del Programa de Emision, y del importe nominal total de cada una de dichas emisiones.

I.1.2.- NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES QUE SE EMITEN

Al amparo del presente Programa de Emision, el Emisor podra realizar una o varias
emisiones de renta fija simple de los siguientes tipos de valores hasta el importe maximo
indicado en el apartado anterior: bonos y obligaciones simples.

Bajo la denominacion de “renta fija simple” se incluyen aquellos valores de renta fija que
reconozcan deuda y no sean convertibles ni canjeables en acciones, ni confieran a sus
tenedores opcién o derecho alguno a suscribir o adquirir acciones u otros valores de
analogas caracteristicas. Se incluyen también aquellos valores estructurados y/o
aquellos valores cuyo rendimiento va ligado a un activo subyacente o conjunto de
activos subyacentes.

Los valores a emitir al amparo del presente Programa estaran representados mediante
anotaciones en cuenta.

Cada emision se formalizara, en su caso, mediante la verificacion previa y registro por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, en los términos establecidos en el Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, en su redacciéon dada por el Real Decreto 2590/198,
de 7 de diciembre, y disposiciones concordantes, de las Condiciones Particulares de
Emisién (en adelante el “Pliego de Condiciones Particulares de Emision”), que contendra
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las condiciones particulares y caracteristicas concretas de cada emision. Se adjunta
modelo de dicho “Pliego de Condiciones Particulares de Emision” como Anexo |l a este
Folleto.

A las emisiones que se realicen al amparo del Programa de Emision les sera de
aplicacioén lo dispuesto en el presente Folleto y las condiciones especificas contenidas
en los “Pliegos de Condiciones Particulares de Emisiéon” correspondientes.

I1.11.3.- IMPORTES NOMINALES Y EFECTIVOS PREVISTOS PARA LOS VALORES
A EMITIR

El importe nominal de cada valor no esta prefijado de antemano y se determinara para
cada emision en el “Pliego de Condiciones Particulares de Emisién”; si bien el valor
nominal unitario minimo sera, en cualquier caso, de 20.000 Euros (3.327.720 ptas.) o su
contravalor en divisa.

El importe efectivo de cada valor se determinara igualmente para cada emisién en el
“Pliego de Condiciones Particulares de Emision” correspondiente.

I1.1.4.- COMISIONES Y GASTOS CONEXOS DE TODO TIPO QUE DEBAN
SOPORTAR LOS SUSCRIPTORES O ADQUIRENTES DE LOS VALORES
QUE SE EMITAN

El Emisor, o en su caso las Entidades Colocadoras, podran establecer comisiones o
gastos a los suscriptores por la suscripcion de los valores pertenecientes a las
emisiones a realizar dentro del Programa de Emision, siempre y cuando dichas
comisiones o gastos se indiquen en el correspondiente “Pliego de Condiciones
Particulares de Emision”.

I.1.5.- GASTOS Y COMISIONES DERIVADOS DE LA REPRESENTACION DE LOS
VALORES EN__ANOTACIONES EN CUENTA. INSCRIPCION Y
MANTENIMIENTO DE SALDOS EN LOS REGISTROS CONTABLES

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos
al amparo del Programa de Emision en el Servicio de Compensacion y Liquidacién de
Valores, S.A. seran por cuenta y a cargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores
posteriores en los registros de detalle a cargo del Servicio de Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A. y de las Entidades Adheridas al mismo, estaran sujetos a
las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas entidades tengan
establecidos de acuerdo con la legislaciéon vigente y hayan sido comunicadas al Banco
de Espafa y/o CNMV, y correran por cuenta y a cargo de los titulares de los valores.
Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en
las correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la
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CNMV. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores
mencionados.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas emisiones
en el mercado secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de
intermediacion que el intermediario financiero que medie en la operacion determine, de
acuerdo con la legislacion vigente y con las tarifas que en su momento hayan sido
comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo supervisor.

En cuanto al resto de gastos y comisiones que pudieran repercutirse a lo largo de la vida
de dichas emisiones, se estara a las que cada entidad que pudiera ser depositaria de los
valores tenga publicadas conforme a la legislacion vigente y hayan sido comunicadas al
Banco de Espafa y/o a la CNMV.

11.1.6.- CLAUSULA DE INTERES

I.1.6.1.- TIPO DE INTERES NOMINAL

El tipo de interés nominal se determinara para cada emisién que se realice al amparo del
presente Programa, en su correspondiente “Pliego de Condiciones Particulares de
Emision”.

Las distintas emisiones de bonos y obligaciones que se realicen podran tener,
atendiendo a sus rendimientos, la consideracion de emisiones con rendimientos
implicitos, explicitos o mixtos.

e Rendimientos implicitos: En aquellas operaciones cuyo rendimiento se fije, total o
parcialmente, de forma implicita, a través de cualesquiera valores mobiliarios
utilizados para captacion de recursos ajenos, tienen la consideracion de
rendimientos implicitos los generados mediante diferencia entre el importe satisfecho
en la emision, primera colocacién o endoso y el comprometido a reembolsar al
vencimiento.

¢ Rendimientos explicitos: Quedan incluidos dentro de esta categoria los intereses y
cualquier otra forma de retribucién pactada como contraprestacion a la cesiéon a
terceros de capitales propios, y que no se encuentren incluidos en el concepto de
rendimientos implicitos definido anteriormente.

e Rendimientos mixtos: Seguiran el régimen de los rendimientos explicitos, cuando el
efectivo anual que produzcan de esta naturaleza sea igual o superior al tipo de
referencia vigente en el momento de la emisién, aunque en las condiciones de
emision, amortizacion o reembolso se hubiera fijado, total o parcialmente, de forma
implicita, otro rendimiento adicional. Mayor detalle sobre el tratamiento de las
emisiones de rendimiento mixto puede hallarse en el apartado 11.1.7.1. siguiente.
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El rendimiento -en ningun caso negativo- de los valores a emitir podra determinarse,
para cada emision, de la forma siguiente:

A) Mediante un tipo de interés fijo.

B) Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un
tipo de interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros
activos de renta fija, ya sea directamente o con la adicién de un margen positivo o
negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por
referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

C) Mediante la indiciacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafoles o
extranjeros, o cestas de acciones de sociedades cotizadas en mercados
organizados espafoles o extranjeros.

D) Mediante la indiciacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de indices
de mercados organizados de valores de renta variable espafoles o extranjeros o
cestas de indices de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o
extranjeros.

E) Mediante la indiciacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos
o cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o
extranjeros. Se incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas al riesgo de
crédito de otros activos de renta fija.

F) Mediante la indiciacién al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado
nacional o en los mercados internacionales de divisas.

G) Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variables, o
entre éstos y la indiciacion a rendimientos de los activos mencionados en los
apartados anteriores.

Las emisiones a realizar podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones
periodicos, en forma de cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez a
vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfecho en la emision y el
comprometido a reembolsar al vencimiento) o mediante el pago de cupones periddicos
combinados con primas de suscripcion o amortizacion, segun se indique en el
correspondiente “Pliego de Condiciones Particulares de Emision”.

11.11.6.2.- PAGO DE LOS INTERESES Y RENDIMIENTOS DE LOS VALORES A
EMITIR

En tanto que emisiones representadas en anotaciones en cuenta, el servicio financiero
del pago de intereses y rendimientos se realizara a través de las entidades adheridas al
Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A., de acuerdo con lo
establecido en la normativa sobre anotaciones en cuenta (Real Decreto 116/92, en su
redaccion dada por el Real Decreto 2590/1998). Dicho pago se realizara a través de las
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entidades adheridas correspondientes o, en su caso, a través de la entidad Agente de
Pagos.

Cada pago de intereses o rendimientos de las emisiones de bonos y obligaciones
simples que se realicen al amparo del Programa de Emision, se efectuara en la fecha
prevista para ello en el “Pliego de Condiciones Particulares de Emision” correspondiente.

1.1.6.3.- PROCEDIMIENTO PARA EL CALCULO DE LAS RENTABILIDADES
DEBIDAS A LOS SUSCRIPTORES

El calculo de las rentabilidades debidas a los suscriptores se realizara de la forma
siguiente, dependiendo del tipo de emisién:

Emisiones de los grupos A) y B)

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada fecha de pago de intereses
se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas, salvo que se
indique formula distinta en el correspondiente “Pliego de Condiciones Particulares de
Emision”:

a) Sila emisién unicamente genera cupones periodicos:

i d

Cup6n =N * ———--- * e

100 Base
Donde:
C = importe bruto del cupén periédico
N = nominal del valor
i = tipo de interés nominal anual
d = Dias transcurridos entre la fecha de inicio de devengo del correspondiente

cupon y su fecha de pago. Dicho parametro podra registrar los valores
“Actual’, “360” o “365”, segun se indique en el “Pliego de Condiciones
Particulares de Emision”

Base = “Actual’, “360” o “365”, segun se indique en el “Pliego de Condiciones

Particulares de Emision”

b) Sila emisién es “cupdn cero” no existira pago de cupones periodicos, obteniendo el
inversor la totalidad del rendimiento juntamente con el reembolso del nominal, en el
momento de su amortizacion. La férmula basica de calculo del pago, a vencimiento,
sera la siguiente:

e Para valores con plazo de vencimiento igual o inferior a un afo:
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100 Base
e Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

Cup(')n =N* [(1 oeeee ) (d/Base) _1]

100
Donde:
C = importe bruto del cupén pagado a vencimiento
N = nominal del valor
i = tipo de interés nominal anual
d = Dias transcurridos entre la fecha de inicio de devengo del correspondiente

cupon y su fecha de pago. Dicho parametro podra registrar los valores
“‘Actual’, “360” o “365”, segun se indique en el “Pliego de Condiciones
Particulares de Emision”
“‘Actual”’, “360” o “365”, segun se indique en el “Pliego de Condiciones
Particulares de Emision”

Base

c) Si la emision genera cupones periédicos y una prima de suscripcion o reembolso
(emisiones de rendimiento mixto), la férmula de calculo de los cupones brutos
pagaderos en cada fecha de pago de intereses sera la indicada en el apartado a)
anterior, teniendo en cuenta que, para el calculo del ultimo cupdén habra que anadir la
prima de reembolso pagadera en la misma fecha.

Emisiones de los grupos C) a F)

Para las emisiones de los grupos C) a F), los intereses brutos a percibir en cada fecha
de pago de intereses se calcularan mediante la aplicacion de la férmula que, para cada
emision, se determine en el “Pliego de Condiciones Particulares de Emision”.

Emisiones de los grupos G)

Para el calculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por
la combinacién de tipos de interés fijos y/o variables y la indiciacion a rendimientos de
los activos mencionados en los apartados anteriores, la férmula aplicable sera una
combinacion de las formulas anteriormente mencionadas.

Normas comunes para el calculo de las rentabilidades debidas a los suscriptores.
Definiciones

Salvo que se indique otra cosa en el “Pliego de Condiciones Particulares de Emision”
correspondiente, en caso de que el dia de pago de un rendimiento no fuese Dia Habil
en Madrid, el pago del mismo se trasladara al Dia Habil inmediatamente posterior, sin

Programa de Emision de Renta Fija Simple Caixa Catalunya Julio 2001 12



que los titulares de los valores tengan derecho a percibir intereses por dicho
diferimiento.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los
tipos de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la
rentabilidad de los valores a emitir, su denominacién formal, forma, momento de
determinacion y calculo, publicidad, limites maximo y minimo que en su caso se fijen,
Precios/Valores Iniciales, Precios/Valores Finales, Fechas de Valoracion, informacion
sobre los Activos Subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones periddicos, y
demas parametros especificos necesarios para determinar los derechos de los
suscriptores o titulares de cada emisidn concreta y otras caracteristicas relevantes para
la determinacién del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus
caracteristicas concretas, se indicaran en el “Pliego de Condiciones Particulares de
Emisién” correspondiente a cada emision.

Igualmente, se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variaciones de las formulas anteriores, a fin de
realizar emisiones estructuradas ligadas al rendimiento de los Activos Subyacentes
mencionados. Las férmulas para calcular el importe bruto de los intereses a pagar se
indicaran con detalle en el “Pliego de Condiciones Particulares de Emision”
correspondiente.

Independientemente de la forma de determinacion del rendimiento de los valores a
emitir al amparo del Programa, que se especificara para cada emision en el
correspondiente “Pliego de Condiciones Particulares de Emision”, pueden acontecerse
supuestos que no permitan la valoracién del tipo de interés, divisa, indice o activo de
referencia a los efectos del calculo del rendimiento de los valores emitidos o que
obliguen a un ajuste de la citada valoracion a los mismos efectos. En dichos casos se
actuara segun se indica a continuacion, salvo que se especifique otra forma de proceder
en el correspondiente “Pliego de Condiciones Particulares de Emision”:

Supuesto de no publicacion del tipo de interés de referencia

Ante la imposibilidad de obtener un tipo de interés de referencia por no publicacion del
mismo, segun se prevea en el “Pliego de Condiciones Particulares de Emisiéon”, se
tomara como “tipo de interés de referencia substitutivo”, el tipo de interés que resulte
de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta
para operaciones de depdsito en la misma denominacién (Euro o divisa) e igual plazo
que los periodos de interés de la emision de que se trate, en la Fecha de
Determinacion de Tipos de Interés indicado en el “Pliego de Condiciones Particulares
de Emision” que declaren, a las 11.00 horas, cinco entidades de referencia de primer
orden que operen en el mercado interbancario de referencia. Si se obtienen mas de
tres cotizaciones, el “tipo de interés de referencia substitutivo” sera la media
aritmética de todas ellas descartando las cotizaciones que tengan el mayor y el menor
valor. Si se dieran Unicamente tres cotizaciones, el “tipo de interés de referencia
substitutivo” sera el valor intermedio después de haberse descartado las dos
cotizaciones extremas (valor mayor y menor). Si se dieran uUnicamente dos
cotizaciones, sera de aplicacion el “tipo de interés de referencia substitutivo” que
resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados.
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Supuestos de interrupcion de mercado, discontinuidad o modificaciones de los derechos
que conllevan los activos subyacentes (divisa, indice bursatil, accion, activo subyacente,
etc.) a que se indician los bonos u obligaciones ofrecidos

En el caso de emisiones de valores cuyo rendimiento se establezca mediante la
indiciacion al rendimiento de indices bursatiles u otros activos, durante el periodo que
medie entre las diferentes fechas de valoracion de los indices o activos a cuyo
rendimiento se haya indiciado el rendimiento de las emisiones de que se trate (en
adelante los “Activos Subyacentes”) se pueden producir una serie de sucesos que
pueden dar lugar a cambios en las fechas de valoracion designadas o ajustes en las
valoraciones tomadas para calcular el rendimiento de los valores emitidos, ya sea por
acaecimiento de supuestos de interrupcion de los mercados de cotizacion de los Activos
Subyacentes, defecto o discontinuidad en la publicacion de indices o valores de Activos
Subyacentes, por el acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacion
societaria de las sociedades emisoras de Activos Subyacentes o por otras causas.

Salvo que se especifique de otra manera en el “Pliego de Condiciones Particulares de
Emision”, las substituciones y/o ajustes se realizaran por el Emisor, a indicacion del
Agente de Calculo de la Emision, quien determinara las substituciones y/o ajustes a
realizar, de acuerdo con lo previsto en el Anexo V.

Bajo el Anexo IV se adjunta un resumen de los “Supuestos de interrupcion de
mercado, discontinuidad o modificaciones de los derechos que conllevan los activos
subyacentes y otros ajustes a realizar en los precios/valores de los mismos” que
regiran las emisiones de renta fija simple que se realicen al amparo del presente
Programa, salvo que se determine de otra forma en el correspondiente “Pliego de
Condiciones Particulares de Emision”.

En los casos en que los criterios del Anexo IV no sean aplicables, por ejemplo cuando
prevea un acuerdo entre las partes o similar, el Agente de Calculo, de acuerdo con el
Emisor, elegira la opcion que, a su juicio, sea mas ventajosa para los suscriptores de
los valores emitidos, indicando al Emisor la forma de proceder con la emision de que
se trate en cada caso. De igual manera procedera el Agente de Calculo en caso de
existir diversas alternativas de substitucion y/o ajuste.

Informacion sobre el Agente de Calculo

Para cada emision realizada bajo el Programa de Emision, el Emisor designara un
Agente de Calculo externo. El Agente de Calculo desempenara, como minimo, las
funciones que a continuacion se relacionan, mediante la firma, si procede, del
correspondiente contrato de agencia de calculo o previa presentacion de una aceptacion
del cargo en los términos estipulados en el presente Folleto.

En el “Pliego de Condiciones Particulares de Emision” correspondiente se especificara el
nombre o razén social y el domicilio social del Agente de Calculo externo.
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El Agente de Caélculo asumira las funciones correspondientes al calculo y determinacién
de los cupones y/o rendimientos que correspondan a los titulares de las emisiones que
se realicen bajo el Programa de Emision y de los precios, tipos o cotizaciones de los
Activos Subyacentes en las correspondientes Fechas de Valoracion, de conformidad con
lo previsto en el presente Folleto Informativo y en el “Pliego de Condiciones Particulares
de Emision” correspondiente, para lo cual:

a) Calculara o determinara los tipos de interés, precios y/o niveles de los Activos
Subyacentes en cada Fecha de Valoracion en que éstos se deban calcular o
determinar, conforme a lo establecido en el “Pliego de Condiciones Particulares de
Emision” correspondiente.

b) Determinara los rendimientos de los valores que de la aplicacion de las formulas de
liquidacion previstas resulten en su caso, a favor de sus titulares, en las fechas de
pago de intereses o de amortizacion correspondientes.

c) Determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes
aplicables en caso de discontinuidad, interrupcion del mercado, defecto de
publicacion de indices o precios de referencia y los ajustes y valoraciones a realizar,
de acuerdo con lo sefalado en el presente Folleto y en el “Pliego de Condiciones
Particulares de Emision” correspondiente.

d) Realizara cualquier otro calculo o valoracion necesario para la determinacién de los
derechos correspondientes a los titulares de los valores.

El Agente de Calculo actuara siempre como experto independiente y sus calculos y
determinaciones seran vinculantes tanto para el Emisor como para los titulares de los
valores.

Si en los calculos efectuados se detectase algun error u omision, el Agente de Calculo
procedera a subsanarlo en el plazo maximo de 5 dias habiles desde el momento en que
se detectase dicho error, o el mismo fuese notificado al Agente de Calculo por cualquier
parte interesada.

El Emisor se reservara el derecho a sustituir al Agente de Calculo en cualquier
momento.

Si el Agente de Calculo renunciase a actuar, o por cualquier causa no pudiese llevar a
cabo las funciones determinadas en este Folleto, el Emisor nombrara un nuevo agente
de calculo, en un plazo que en todo caso no sera superior a 15 dias habiles desde que
el Emisor reciba la notificacion de dicha renuncia o imposibilidad. En cualquier caso, el
cese del Agente de Calculo, cualquiera que sea la causa, no sera efectiva sino hasta la
designacion de la nueva entidad y hasta que dicha circunstancia hubiese sido objeto de
comunicacion, como hecho relevante, a la CNMV y al organismo rector del mercado
secundario que corresponda.

El Emisor advertira a los titulares de los valores, con al menos 5 dias habiles de

antelacion, de cualquier sustitucion o de cualquier cambio que afecte al Agente de
Calculo.
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El Agente de Calculo actuara exclusivamente como Agente de la Emision y no asumira
ninguna obligacion de agencia o representacion con respecto a los titulares de los
valores.

El Agente de Calculo en ningln caso sera responsable ante tercero alguno de los
errores de calculo de los precios o indices, omisiones o afirmaciones incorrectas
efectuadas o publicadas por las entidades encargadas de la publicacion o calculo de
dichos precios o indices oficiales.

I.1.7.- IMPOSICION SOBRE LA RENTA DE LAS PERSONAS FiSICAS O
JURIDICAS DERIVADA DE LOS VALORES OBJETO DE EMISION

A continuacion se expone el tratamiento fiscal en Espafa aplicable a los tenedores de
los valores al amparo del presente Programa de Emision.

El andlisis siguiente es una mencién general al régimen aplicable de acuerdo con la
legislacion vigente. Sin embargo debe tenerse en cuenta que dicho analisis no explicita
todas las posibles consecuencias fiscales y por lo tanto es recomendable consultar con
asesores fiscales quienes podran facilitar su asesoramiento personalizado a la vista de
las circunstancias particulares de cada sujeto

Los rendimientos de los valores emitidos al amparo del presente Programa de Emision,
estaran sometidos a tributacion segun la legislacion vigente a la fecha de percepcién de
dichos rendimientos.

En la actualidad, la legislacion fiscal espafiola vigente aplicable sobre los valores
emitidos al amparo del Programa son la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por
el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Real Decreto
537/1997, de 14 de abiril, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, sobre la Renta de No Residentes y
Normas Tributarias y Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes; y modificaciones recogidas

en la Ley 14/2000, de 29 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden
social.
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I1.1.7.1.- CLASIFICACION DE LOS VALORES

Los valores a emitir al amparo del presente Programa de Emision podran clasificarse a
efectos fiscales, de conformidad con la legislacion vigente, como activos financieros con
rendimiento implicito, rendimiento explicito o rendimiento mixto.

Tendran la consideracion de activos financieros con rendimiento implicito los valores
cuyo rendimiento se genere mediante la diferencia entre el importe satisfecho en la
emision o primera colocacién o endoso y el comprometido a reembolsar al vencimiento.
Se incluyen como rendimientos implicitos las primas de emision, amortizacién o
reembolso.

Tendran la consideracion de activos financieros con rendimiento explicito los valores que
generen intereses y cualquier otra forma de retribucion que no esté comprendida en el
concepto de rendimientos implicitos en los términos del apartado anterior.

Tendran la consideracion de activos financieros con rendimiento mixto, y seguiran el
régimen de los rendimientos explicitos, los valores cuyo efectivo anual que produzcan de
esta naturaleza sea igual o superior al tipo de referencia vigente en el momento de la
emisién, aunque en las condiciones de emision, amortizacion o reembolso se hubiese
fijado, de forma implicita, otro rendimiento adicional. Este tipo de referencia sera,
durante cada trimestre natural, el 80% del tipo efectivo correspondiente al precio medio
ponderado redondeado que hubiera resultado en la ultima subasta del trimestre
precedente correspondiente a bonos del Estado a tres afos, si se tratara de activos
financieros con plazo igual o inferior a cuatro afos; a bonos del Estado a cinco afos, si
se tratara de activos financieros con plazo superior a cuatro afios pero igual o inferior a
siete, y a las obligaciones del Estado a diez, quince o treinta afos, si se tratara de
activos con plazo superior. En el caso de que no pueda determinarse el tipo de
referencia para algun plazo, sera de aplicacion el del plazo mas préximo al de la emision
planeada.

A efectos de lo dispuesto en este apartado, respecto de las emisiones de activos
financieros con rendimiento variable o flotante, se tomara como interés efectivo de la
operacién su tasa de rendimiento interno, considerando unicamente los rendimientos de
naturaleza explicita y calculada, en su caso, con referencia a la valoracion inicial del
parametro respecto del cual se fije periddicamente el importe definitivo de los
rendimientos devengados.
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I.1.7.2.- SUSCRIPTORES RESIDENTES EN ESPANA

A) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Activos financieros con rendimiento explicito

Los intereses y rendimientos de naturaleza explicita procedentes de los valores a emitir
al amparo del Programa de Emision tendran la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario y se integraran en la parte general de la base imponible del ejercicio en que se
devenguen. Los sujetos pasivos del IRPF soportaran una retencién a cuenta del referido
impuesto, segun el tipo de retencion vigente (actualmente el 18%), sobre el importe
integro de los intereses explicitos obtenidos.

Las rentas derivadas de la transmision, reembolso, amortizacion o canje de los valores
tendran igualmente la consideracion de rendimientos del capital mobiliario y como tales,
se integraran en la parte general de la base imponible del ejercicio en que se
devenguen, computandose como rendimiento la diferencia entre el valor de transmision,
reembolso o amortizaciéon de los valores y su valor de adquisicién o suscripcion. Con
caracter general, las rentas derivadas de la transmision o reembolso de los valores a
emitir soportaran una retencion a cuenta del IRPF al tipo de retencion vigente
(actualmente del 18%) sobre el importe integro de las rentas asi obtenidas, salvo que la
renta haya sido generada en un periodo superior a dos afios, en cuyo caso, la base de
retencion se reducira en un 30%.

La retencién a cuenta, que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IRPF
y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en la
legislacion vigente.

No existira obligacion de retener sobre los rendimientos derivados de la transmision,
reembolso, amortizacion o canje de los valores, en el supuesto en que los valores que
se emitan estén representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espanol.

Activos financieros con rendimiento implicito

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores a emitir
al amparo del Programa de Emision tendran la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario y se integraran en la parte general de la base imponible del ejercicio en que se
devenguen.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estaran siempre sujetas a retencién sobre
el importe integro de la diferencia entre el importe satisfecho en la suscripcion, primera
colocacion o adquisicién y el importe obtenido en la amortizacion, reembolso o
transmision de dichos valores, al tipo vigente (actualmente del 18%), salvo que la renta
haya sido generada en un periodo superior a dos afios, en cuyo caso, la base de
retencion se reducira en un 30%.
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La retencién a cuenta, que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IRPF
y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en la
legislacion vigente.

B) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que adquieran los valores a emitir al amparo del Programa de
Emisién, que estén obligadas a presentar declaracion por el Impuesto sobre el
Patrimonio, deberan declarar los valores que posean al 31 de diciembre de cada afio por
su valor de cotizaciéon medio del cuarto trimestre o por el nominal, mas primas de
amortizacion o reembolso, segun proceda.

C) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmisién gratuita de los valores a emitir al amparo del Programa de Emision, por
causa de muerte o donacién a favor de personas fisicas se encuentra sometida a las
reglas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en cuanto al adquirente
y las del IRFP en lo referido al donante persona fisica. En caso de transmision gratuita a
favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades (IS) la renta que se integre en
su base imponible tributara de acuerdo con las normas de dicho impuesto.

D) Impuesto sobre Sociedades

Los sujetos pasivos del IS integraran en su base imponible el importe integro de los
intereses y otra forma cualesquiera de retribucion devengada por los valores emitidos,
incluyendo las rentas derivadas de la transmision, reembolso, amortizacién o canje de
los valores emitidos.

Los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion a cuenta del referido impuesto,
sobre el importe integro de las rentas mencionadas en el punto anterior, al tipo de
retencién vigente, que en el momento de elaboracion de este Folleto Informativo es
del 18%.

Como excepcidn, no existira obligacion de retener sobre las rentas procedentes de los
valores que se emitan cuando estos estén representados mediante anotaciones en
cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafol.

La retencion a cuenta, que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IS
y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en la
legislacién vigente.

I.1.7.3.- SUSCRIPTORES NO RESIDENTES EN ESPANA SIN ESTABLECIMIENTO
PERMANENTE

A estos efectos se consideran inversores no residentes las personas fisicas o juridicas
que no tengan su residencia fiscal en Espana y no actuen, respecto de la inversion, en
los valores a emitir al amparo del Programa de Emision, a través de un
establecimiento permanente en Espafa. El régimen fiscal que se describe a
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continuacion es de caracter general, por lo que en cada caso concreto se deben tener
en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los
Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos entre terceros paises y Espafia.

A) Impuesto sobre la Renta de no-residentes

Rendimientos explicitos del capital mobiliario

Los rendimientos explicitos derivados de los valores a emitir, obtenidos por no
residentes en territorio espafol, que actuen sin mediacién de establecimiento
permanente, estan sometidos a tributacion en Espana por el Impuesto sobre la Renta
de no Residentes, al tipo de retencion general del 18% sobre su importe integro.
Como excepcion, las personas fisicas o juridicas residentes en Estados miembros de
la Unidon Europea que no tengan la consideracion de paraiso fiscal, conforme
establece la legislacion vigente, no tributaran en Espafna por los intereses derivados
de los valores a emitir. Igualmente, las personas fisicas o juridicas residentes en
paises que cuenten con un Convenio suscrito con Espafia para evitar la Doble
Imposicion, tributaran al tipo fijado en el Convenio correspondiente.

El pagador de los rendimientos debera efectuar, con caracter general, una retencion
en el momento del pago del 18%. En los supuestos en que el tipo impositivo aplicable
sea inferior al 18% por aplicacion de normas especiales o de algun Convenio para
evitar la Doble Imposicion, el importe retenido en exceso dara derecho a obtener la
devolucién correspondiente de la Hacienda Publica.

No obstante lo anterior, la entidad obligada a retener podra retener directamente al
tipo reducido aplicable segun las normas especiales o el Convenio para evitar la Doble
Imposicion que sea de aplicacion, siempre que el inversor acredite la aplicabilidad del
mismo. Igualmente, el pagador de los rendimientos no tendra que practicar retencion
alguna siempre que el inversor acredite el pago del impuesto o la procedencia de la
exencion. La acreditacion de la procedencia de un tipo reducido, segun normas
especiales o Convenio para evitar la Doble Imposicién, o de la exencién que la
legislacion vigente establezca por razon de la residencia en Estados miembros de la
Unién Europea distintos de Espafia, que no tengan la consideracion de paraiso fiscal,
se realizara mediante el correspondiente certificado de residencia, emitido por las
autoridades fiscales del pais de residencia del inversor. Dichos certificados tendran un
plazo de validez de un afio a partir de la fecha de expedicion.

Rentas derivadas de la transmisidon, reembolso, amortizaciéon o canje de valores
de rendimiento explicito

Las rentas derivadas de la transmisién, reembolso, amortizacién o canje de valores de
rendimiento explicito, emitidos por entidades privadas residentes en Espafa y
obtenidos por no residentes, tributan en Espafia por el Impuesto sobre la Renta de No
Residentes, al tipo de retenciéon general del 18%, salvo que:

e Sean percibidas por residentes en paises miembros de la Unién Europea que no
operen a través de un establecimiento permanente en Espafia, ni se hubieran
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obtenido a través de un pais considerado “paraiso fiscal” con arreglo a la
legislacion vigente. En este caso, estan exentas de tributacion y retencion en
Espafia.

e Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un Convenio
para evitar la Doble Imposicion Internacional con Espafia con Clausula de
Intercambio de Informacion que no operen a través de un establecimiento
permanente en Espafa. En este caso, estan exentas de tributacién en Espana,
salvo que los valores no estén negociados en un mercado secundario organizado
oficial espafol, en cuyo caso dichas rentas tributaran en Espafia y soportaran
retencion al tipo establecido en el Convenio.

e Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un Convenio
para evitar la Doble Imposicién con Espafia sin Clausula de Intercambio de
Informacién que no operen a través de un establecimiento permanente en Espafia,
en cuyo caso las rentas tributaran en Espafia y soportaran retencion al tipo
establecido en el Convenio.

Como excepcion, no existira obligacion de retener sobre las rentas procedentes de los
valores que se emitan cuando estos estén representados mediante anotaciones en
cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores espanol.

Tanto la residencia fiscal en paises miembros de la Unién Europea como en paises no
miembros de la Unién Europea, pero que hubieran concertado un Convenio para
evitar la Doble Imposicion con Espafia, se acreditara mediante el correspondiente
certificado de residencia fiscal del contribuyente, de conformidad con lo previsto en la
legislacion vigente.

Rendimientos implicitos de capital mobiliario

Las rentas derivadas de la transmisién, amortizacion o reembolso de los valores con
rendimiento implicito, emitidos por entidades privadas residentes en Espafa y
obtenidas por no residentes, se encuentran sujetas a tributacion en Espana por el
Impuesto sobre la Renta de no Residentes al gravamen del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes y estaran sujetas a retencion, al tipo del 18%, salvo que:

e Sean obtenidas por residentes en algun pais miembro de la Union Europea y que
no operen a través de un establecimiento permanente en Espafia, ni se hubieran
obtenido a través de un pais considerado “paraiso fiscal” con arreglo a la
legislacion vigente, en cuyo caso estaran exentas de tributacion y retencidn en
Espafia.

e Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un Convenio
para evitar la Doble Imposicion Internacional con Espafia con Clausula de
Intercambio de Informacién que no operen a través de un establecimiento
permanente en Espafia, en cuyo caso estaran exentas de tributacion en Espania,
salvo que los valores no estén negociados en un mercado secundario organizado
oficial espafol, en cuyo caso dichas rentas tributaran en Espafia y soportaran
retencion al tipo establecido en el Convenio. Dichas exenciones no alcanzan a las

Programa de Emisién de Renta Fija Simple Caixa Catalunya Julio 2001 21



rentas derivadas de la amortizacion o reembolso de dichos valores, los cuales
estaran sujetos a retencion en Espafia al tipo establecido en el Convenio.

e Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un Convenio
para evitar la Doble Imposicién con Espafia sin Clausula de Intercambio de
Informacién que no operen a través de un establecimiento permanente en Espafia,
en cuyo caso las rentas tributaran en Espafia y soportaran retencion al tipo
establecido en el Convenio.

B) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por el Impuesto sobre el Patrimonio en Espafia de
acuerdo con una escala comprendida entre el 0,2% y el 2,5% en relacién con los
bienes o derechos que estén situados, puedan ejercitarse o deban cumplirse en
territorio espafiol a 31 de diciembre de cada ano. A tal fin los valores negociados en
mercados organizados se valoraran por la cotizacion media del cuarto trimestre de
cada afo o por el nominal mas primas de amortizacién o reembolso, segun proceda,
siempre que no sea de aplicacion la exencion prevista en el articulo 4, Siete de la Ley
19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas
Fisicas.

C) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision gratuita de bienes o derechos, por causa de muerte o donacion, a favor
de personas fisicas, que estén situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en
Espana tributa en Espafia por este impuesto en sede del beneficiario, cualquiera que
sea la residencia del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con una escala
variable entre el 0% y el 81,6%.

Las personas juridicas no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan de esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas del IS, como
incremento de patrimonio.

La transmision gratuita por actos intervivos puede quedar sujeta al Impuesto sobre la
Renta de no Residentes sin perjuicio de lo que establezca el Convenio que sea de
aplicacion.

I.1.7.4.- SUSCRIPTORES NO RESIDENTES EN ESPANA CON ESTABLECIMIENTO
PERMANENTE

A) Impuesto sobre la Renta de no-residentes

De acuerdo con el art. 17 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, sobre la Renta de no
Residentes, la base imponible se determina con arreglo a las disposiciones del
régimen general del Impuesto sobre Sociedades Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades y el Real Decreto 537/1997, de 14 de abiril, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.
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Los sujetos pasivos del IS integraran en su base imponible el importe integro de los
intereses y otra forma cualesquiera de retribucion devengada por los valores emitidos,
incluyendo las rentas derivadas de la transmision, reembolso, amortizacion o canje de
los valores emitidos.

Los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion a cuenta del referido impuesto,
sobre el importe integro de las rentas mencionadas en el punto anterior, al tipo de
retencion vigente, que en el momento de elaboracion de este Folleto Informativo es
del 18%.

Como excepcion, no existira obligacion de retener sobre las rentas procedentes de los
valores que se emitan cuando estos estén representados mediante anotaciones en
cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores espaniol.

La retencion a cuenta, que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IS
y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en la
legislacion vigente.

B) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por el Impuesto sobre el Patrimonio en Espafia de
acuerdo con una escala comprendida entre el 0,2% y el 2,5% en relacién con los
bienes o derechos que estén situados, puedan ejercitarse o deban cumplirse en
territorio espafiol a 31 de diciembre de cada ano. A tal fin los valores negociados en
mercados organizados se valoraran por la cotizacion media del cuarto trimestre de
cada afo o por el nominal mas primas de amortizacién o reembolso, segun proceda,
siempre que no sea de aplicacion la exencion prevista en el articulo 4, Siete de la Ley
19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas
Fisicas.

C) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision gratuita de bienes o derechos, por causa de muerte o donacion, a favor
de personas fisicas, que estén situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en
Espafia tributa en Espana por este impuesto en sede del beneficiario, cualquiera que
sea la residencia del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con una escala
variable entre el 0% y el 81,6%.

Las personas juridicas no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan de esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas del IS, como
incremento de patrimonio.

La transmision gratuita por actos intervivos puede quedar sujeta al Impuesto sobre la

Renta de no Residentes sin perjuicio de lo que establezca el Convenio que sea de
aplicacion.
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I.1.8  AMORTIZACION DE LOS VALORES

11.1.8.1. PRECIO DE REEMBOLSO

Los valores de las distintas emisiones podran reembolsarse a la par, o con prima sobre
el nominal. El precio de reembolso o amortizacién se determinara para cada Emision en
su correspondiente “Pliego de Condiciones Particulares de Emision”.

I.1.8.2. MODALIDADES DE AMORTIZACION CON ESPECIFICACION DE LAS
FECHAS, LUGAR, ENTIDADES, PROCEDIMIENTO Y PUBLICIDAD DE LAS
MISMAS

La modalidad y plazo de amortizacion se determinara para cada emision en su
correspondiente “Pliego de Condiciones Particulares de Emisiéon”. En cualquier caso, los
plazos minimos y maximos de amortizacion para las emisiones a realizar al amparo del
Programa de Emision seran de 12 meses (1 afio) y 360 meses (30 afos),
respectivamente.

Las emisiones a realizar podran incorporar la posibilidad de amortizarse
anticipadamente, tanto a opcion del Emisor como a opcion de los titulares de los valores,
ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision,
ya lo sea en una o varias fechas determinadas, por su importe nominal o por aquel
importe que se hubiera establecido o que resulte de lo establecido en el correspondiente
“Pliego de Condiciones Particulares de Emision”.

Se podran realizar también emisiones cuya amortizacion sea gradual, segun una escala
periddica de pagos de principal e intereses previamente establecida.

Asi en el supuesto de que el correspondiente acuerdo de emisién contemple la
posibilidad de amortizacion anticipada de los valores, la misma se realizara de acuerdo
con las siguientes reglas:

1.- Amortizacion anticipada por el Emisor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacién anticipada por el Emisor en el
“Pliego de Condiciones Particulares de Emisiéon”, éste podra, previa la notificacion
pertinente, amortizar todos los valores de la emision (a no ser que en el correspondiente
“Pliego de Condiciones Particulares de Emision” se especifique la posibilidad de
amortizar solo algunos de los valores de la emision) de que se trate por el importe que
se establezca (“Precio de Amortizacion”) en el “Pliego de Condiciones Particulares de
Emision”.

La notificacion a que se refiere el parrafo anterior se dirigira, con un preaviso de no
menos de 10 dias habiles antes de la “Fecha de Amortizacion”, al Agente de Pagos, a la
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, y debera
ser firmada por un representante del Emisor con poderes suficientes. Las notificaciones
deberan especificar los siguientes extremos: (i) identificacion de la emision sujeta a
amortizacion, (ii) importe nominal global a amortizar, (iii) la fecha de efecto de la
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amortizacion anticipada, que sera un dia habil a los efectos del mercado de negociacion
de los valores, y debera ser posterior en al menos diez dias habiles a la fecha de
emision de la notificacion y (iv) el precio de amortizacion. La notificacion sera irrevocable
y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.

Amortizacién anticipada parcial: si una emision ha de ser amortizada solo en parte, la
emision debera ser amortizada a prorrata a sus importes. En cualquier caso el importe
amortizado en una emisién debera ser al menos el equivalente al importe nominal
unitario de un bono u obligacion o un multiplo de éste.

2.- Amortizacion anticipada del suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizaciéon anticipada por el suscriptor en el
“Pliego de Condiciones Particulares de Emision”, el Emisor debera, ante el ejercicio de la
opcion del tenedor del activo, amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en el
correspondiente “Pliego de Condiciones Particulares de Emision” como “Fecha(s) de
amortizacion anticipada por el suscriptor”, que podra ser una(s) fecha(s) determinada(s)
o cualquier momento durante la vida de la emision. Para el ejercicio de esta opcidn, el
tenedor de los activos debera, no menos de 10 dias habiles antes de la “Fecha de
Amortizacion Anticipada por el Suscriptor” depositar ante el Emisor una notificacion de
amortizacion anticipada.

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor entregara al
inversor la cantidad correspondiente al cupdn corrido asi como el importe del principal.

Si asi se establece en el correspondiente “Pliego de Condiciones Particulares de
Emisién®, la amortizacién anticipada del tenedor podra estar sujeta a la prima de
amortizacion anticipada que se establezca.

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacion anticipada
que, en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en los
“Pliegos de Condiciones Particulares de Emision” correspondientes a las mismas.

Al estar prevista la admision a negociacion de los mismos en AIAF Mercado de Renta
Fija, la amortizacion de los valores se producira de acuerdo a las normas de
funcionamiento que, respecto a valores admitidos a cotizacién en el mercado AIAF,
tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por el SCLV; abonandose, en
la fecha de amortizacion, en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las
entidades adheridas las cantidades correspondientes, con repercusion, en su caso, de la
retencién a cuenta que corresponda, segun lo descrito en el apartado 11.1.7. anterior.

Salvo que otra cosa se determine al respecto en el “Pliego de Condiciones Particulares
de Emisién” correspondiente, en el caso de que la fecha de amortizacion prevista no
fuese Dia Habil en el SCLV a los efectos de liquidacion de operaciones sobre titulos
negociados en AIAF, la fecha de pago correspondiente se trasladara al Dia Habil
inmediatamente posterior, sin que por ello los titulares de los valores tengan derecho a
percibir intereses por dicho diferimiento.
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Salvo que otra cosa se determine al respecto en el “Pliego de Condiciones Particulares
de Emision” correspondiente, el servicio financiero de la amortizacion de las emisiones
realizadas al amparo de presente Programa, sera atendido por CECA; sin perjuicio de
que pueda ser atendido por el propio Emisor o por otras entidades financieras si asi se
especifica en el correspondiente “Pliego de Condiciones Particulares de Emision”.

I.1.9.- IDENTIFICACION DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS, NOMBRE Y
DOMICILIO, QUE UNA VEZ REALIZADA LA COLOCACION DE LOS
VALORES ATENDERAN EL SERVICIO FINANCIERO DEL EMPRESTITO

El servicio financiero de las emisiones que se realicen al amparo del Programa podra ser
atendido por una o mas entidades financieras, que seran designadas en cada emision
como Agentes de Pagos, o por el propio Emisor.

Salvo que se indique de otra manera en el correspondiente “Pliego de Condiciones
Particulares de Emision” actuara como Entidad Agente de Pagos la Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), con domicilio en Avenida Bruselas 37, 28028
Madrid.

En todo caso, en cada “Pliego de Condiciones Particulares de Emision” aparecera la
entidad responsable del servicio financiero, respecto de la emisiéon correspondiente.

I1.1.10.- MONEDA DEL EMPRESTITO O CONJUNTO DE VALORES

Todas las emisiones que se realicen al amparo del Programa de Emision estaran
denominadas en Euros o en cualquier otra divisa admitida a cotizacion.

I.1.11.- CUADRO DEL SERVICIO FINANCIERO DEL EMPRESTITO, INCLUYENDO
TANTO LOS PAGOS DE INTERES COMO LA AMORTIZACION DEL
PRINCIPAL

El cuadro del servicio financiero de cada emision que se realice, incluyendo los pagos de
intereses y amortizaciones, se detallara en el “Pliego de Condiciones Particulares de
Emision” correspondiente a cada emision.

11.11.12. TASA ANUAL EQUIVALENTE Y TASA INTERNA DE RENTABILIDAD BRUTA
PREVISTA PARA LOS SUBSCRIPTORES

El interés efectivo previsto para los subscriptores de cada emision se especificara en su
correspondiente “Pliego de Condiciones Particulares de Emision”, y sera el que resulte
de aplicar las condiciones particulares de dicha emisién. En el “Pliego de Condiciones
Particulares de Emision” también se especificaran los flujos a recibir por el suscriptor.

El método de calculo del interés efectivo bruto para el suscriptor es el de la Tasa Interna
de Rentabilidad (TIR) que iguala los flujos de cobros y pagos descontados al momento
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de la Fecha de Desembolso. El calculo de la TIR para todas las emisiones que se
realicen al amparo de este Programa se realizara utilizando la férmula siguiente:

n F|
P0 =
(1 + r,)(d/Base)
siendo,
P, = Precio de Emision del valor
F, = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor.
n = Numero de flujos de la emisién
r = Tasa Interna de Rentabilidad (tanto por uno)
d = Dias transcurridos entre la fecha de inicio de devengo del correspondiente cupén y su

fecha de pago. Dicho parametro podra registrar los valores “Actual”, “360” o “365”, segun
se indique en el “Pliego de Condiciones Particulares de Emision”

“Actual’, “360” o “365”, segun se indique en el “Pliego de Condiciones Particulares de
Emision”

Base

I.1.13.- INTERES EFECTIVO PREVISTO PARA EL EMISOR

El tipo de interés efectivo previsto para el Emisor se calculara aplicando la misma
férmula del apartado anterior y considerando los gastos de emisidén como menor importe
efectivo recibido; y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha
emision.

Los gastos previstos para cada emision dependeran del importe efectivamente emitido y
corresponderan a los siguientes epigrafes:

e CNMV : 0,14 por mil sobre el importe maximo (inicial / ampliado) del Programa, en
concepto de verificacién y registro del Programa. Sobre el importe maximo inicial de
75 millones de euros, dicha tasa es de 10.500 euros, es decir 1.747.053 ptas.

e CNMV: 0,03 por mil (emisiones de plazo superior a 18 meses) 6 0,01 por mil
(emisiones de plazo inferior o igual a 18 meses) sobre el importe nominal de cada
una de las emisiones emitidas al amparo del Programa, en concepto de supervision
del proceso de admision a cotizacion.

e SCLV: 50.000 ptas. aproximadamente por emision, en concepto de procedimiento de
alta de la emisién en el Registro Contable.

e Mercado AIAF de Renta Fija: 0,05 por mil sobre el importe nominal admitido a
cotizacion, en concepto de procedimiento de admision a cotizacion de la emision.

o Gastos de Notaria e Inscripcion Registro Mercantil.

o Gastos de publicidad, en su caso.
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I.1.14. EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES A EMITIR

El presente Programa no ha sido objeto de evaluacion por parte de ninguna agencia de
calificacion.

A la fecha de registro del presente Folleto, Caixa Catalunya tiene asignadas
calificaciones (“ratings”) por parte de dos agencias de calificacion de riesgo crediticio,
Fitch Ratings Espafia S.A. (en adelante “Fitch”) y Moody’s Investors Service Espafa,
S.A. (en adelante “Moody’s”).

Las actuales calificaciones otorgadas al Emisor son las siguientes:

FITCH Junio-2000 Marzo 2001 MOODY’S
Rating individual C A2 Emisor
Rating Legal 4 C Solidez financiera
Rating corto plazo F1 P-1 Rating a corto plazo
Rating largo plazo A A2 Rating a largo plazo

Notas referentes a calificaciones de FITCH

C: Perfil de riesgo adecuado pero con uno o mas aspectos problematicos que pueden
ocasionar una moderada posibilidad de aumento del riesgo, o que tiene unas
caracteristicas financieras ligeramente por debajo de sus competidores.

4: La obtencion de ayudas por parte de los accionistas o de las autoridades es probable
pero no cierta.

A1/F1: Fuerte capacidad de cumplimiento puntual de sus compromisos financieros. (La
denominaciéon A1 pasa a denominarse F1 a raiz de la fusién acaecida en 1997 entre
IBCA y FITCH).

A: La capacidad de devolucion puntual del principal e intereses es fuerte.

Notas referentes a MOODY'’S

A2 (Contrapartida): Buena seguridad financiera

C: Buena solidez financiera interna

P-1: Capacidad superior para el cumplimiento de obligaciones a corto plazo.

A2 (Largo plazo): Con atributos de inversion favorables. De nivel alto-medio. El

modificador numérico 2 representa una posicion en la banda media de la categoria
genérica de calificacion A.
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Los ratings son una opinion de las agencias de calificacion y no constituyen una
recomendacion para comprar o vender valores en el mercado ni intentan reflejar las
condiciones de éstos. Los ratings estan sujetos a variacién, suspension o eliminacién en
cualquier momento de forma unilateral si asi lo considerasen necesario las agencias de
calificacion.

I.2. INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOS VALORES OBJETO DE EMISION

11.2.1. SOLICITUDES DE SUSCRIPCION O ADQUISICION

1.2.1.1. IDENTIFICACION DEL COLECTIVO DE POTENCIALES INVERSORES A
LOS QUE SE DIRIGE LA EMISION

Las emisiones amparadas en este Programa van dirigidas al mercado institucional,
nacional y extranjero, estableciéndose una subscripcion minima de 160.000 Euros
(26.621.760 Ptas.). o contravalor en divisa admitida en cotizacion.

Las emisiones podran también realizarse a medida de uno o varios inversores finales
que asi lo soliciten, siempre y cuando la peticién por inversor sea de un nominal minimo
de 160.000 Euros (26.621.760 Ptas.) o contravalor en divisa.

11.2.1.2. APTITUD DE LOS VALORES PARA CUBRIR EXIGENCIAS LEGALES DE
INVERSION DE DETERMINADAS ENTIDADES

Esta previsto que los valores a emitir, una vez admitidos a cotizacién en el mercado
organizado secundario mencionado en el apartado 1.4, cumplan, de acuerdo a la
legislacién vigente en la fecha de registro de este Folleto, las exigencias de inversion
previstas para determinado tipo de entidades, en particular: las Instituciones de inversion
colectiva, compafiias de seguros, fondos y planes de pensiones, asi como cualesquiera
otras instituciones o empresas mercantiles que deban cumplir con obligaciones
administrativas de inversion en valores negociados en mercados secundarios
organizados.

En caso de que cualquier emision realizada al amparo del Programa no cumpla con

cualquiera de las exigencias legales mencionadas, se indicara dicha circunstancia en el
“Pliego de Condiciones Particulares de Emision” correspondiente.

I.2.1.3.- PERIODO DE SUSCRIPCION

El periodo de suscripcion o colocacién de los valores de cada emision se abrira en las
fechas y durante los periodos indicados en el “Pliego de Condiciones Particulares de
Emisién” correspondiente.
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Si al término del periodo de suscripcion de la emision de que se trate, las solicitudes no
alcanzaran a cubrir el importe maximo ofertado y, por lo tanto, quedaran valores sin
suscribir, la emision se entendera automaticamente reducida a una cantidad igual al
importe nominal de los valores efectivamente solicitados y suscritos, por lo que no se
producira la existencia de valores emitidos y no suscritos.

I.2.1.4.- LUGAR Y FORMA DE LA TRAMITACION DE LA SUBSCRIPCION

En todo caso, la solicitud de subscripcion sera por un nominal minimo de 160.000 Euros
o contravalor en divisa admitida a cotizacion.

Las solicitudes de suscripcion de los bonos y obligaciones se formularan directamente
en la Sala de Tesoreria de Caixa Catalunya o, en su caso, a través de las Entidades
Colocadoras que se especifiquen en el correspondiente “Pliego de Condiciones
Particulares de Emision”. La subscripcion se realizara por orden cronologico de
recepcion de las solicitudes a la Sala de Tesoreria del Emisor

En el caso de emisiones a medida de uno o varios inversores finales, el mecanismo de
emision se inicia telefénicamente entre el Emisor y el inversor final, acordandose entre el
Emisor y el inversor, en el momento de la solicitud, todas las caracteristicas financieras
de la emision, entre otras, la fecha de emisién (que coincidira con la fecha de
desembolso) y vencimiento, el importe nominal, precio ofrecido e importe efectivo.

En ambos casos, el horario de recepcion de solicitudes en la Sala de Tesoreria del
Emisor sera de 09.00 horas a 17.00 horas, todos los dias habiles a efectos del sistema
TARGET.

En caso de ser aceptada la peticion por el Emisor, se considerara ese dia como fecha

de la contratacion y el Emisor enviara al inversor final por fax, como documento
acreditativo de la subscripcion, una confirmacion de la contratacion realizada.

I.2.1.5.- DESEMBOLSO DE LA EMISION

El desembolso por los suscriptores del precio de emision de los valores cuya suscripcion
se solicite debera efectuarse necesariamente en la forma y Fecha de Desembolso y que
sera la indicada en el “Pliego de Condiciones Particulares de Emision” correspondiente a
la emisién de que se trate.

I.2.1.6.- DOCUMENTOS ACREDITATIVOS DE LA SUSCRIPCION

Como documento acreditativo de la subscripcion realizada, el Emisor enviara al inversor
la confirmacién de la contratacion realizada por fax el mismo dia o el dia siguiente habil
a la fecha de subscripcion.
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11.2.2.- COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS VALORES

La entidad colocadora de cualquier emision sera inicialmente Caixa Catalunya.

La adjudicacion de los valores se ira haciendo automaticamente, por orden cronologico
de recepcion de las 6rdenes, hasta la finalizacion de la Emision, no existiendo posibilidad
de prorrateo.

No obstante, y en el caso de que por el volumen o caracteristicas de una emision
concreta asi se requiriese, el Emisor podra solicitar la participacion de otras Entidades
Colocadoras, en cuyo caso, los datos relativos a las entidades que actuen como tales,
los datos relativos a los contratos de colocacion, asi como, en su caso, las comisiones
de colocacion, y los criterios de adjudicacion final se detallaran en el “Pliego de
Condiciones Particulares de Emision” correspondiente a la emision de que se trate.

En el caso de emisiones de bonos y obligaciones a medida de uno o varios inversores
finales, la colocacion se realizara a peticion del cliente o clientes, tal como se ha
indicado en el apartado 11.2.1.4.

Para cada emision amparada en este Programa se especificara, en su correspondiente
“Pliego de Condiciones Particulares de Emisién”, la Entidad Directora y/o Entidad(es)
Aseguradora(s) si las hubiere.

I.2.3.- PLAZO Y FORMA DE ENTREGA DE LOS TiTULOS O CERTIFICADOS
DEFINITIVOS DE LOS VALORES

La documentacion acreditativa de haberse realizado la correspondiente inscripcién a
favor de los titulares de los valores en el registro contable de las entidades adheridas al
Sistema de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. se regira en cada momento
por las normas establecidas al respecto por el SCLV, encargado del registro contable
de los valores emitidos.

El Emisor enviara por correo, al inversor final, en la fecha de desembolso, el certificado

acreditativo de la adquisicion de los valores suscritos. Dicho certificado de adquisicion no
es negociable.

I1.2.4.- SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

De acuerdo con la Ley 24 de diciembre de 1964 no es preceptiva la constitucion de un
Sindicato de Obligacionistas, procediéndose a la designacion de un Comisario para cada
emisién, estando previsto el nombramiento, para todas las emisiones, de Don Ezequiel
Miranda de Dios, espanol, mayor de edad y con DNI num. 12864838-H. Don Ezequiel
Miranda de Dios no mantiene ninguna relacion de tipo laboral con el Emisor.
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I.3.- INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

I.3.1. MENCION SOBRE LA NATURALEZA JURIDICA Y DENOMINACION LEGAL
DE LOS VALORES QUE SE EMITEN U OFRECEN Y DE LAS FECHAS DE
LOS ACUERDOS SOCIALES Y DE LOS ORGANOS QUE LOS ADOPTARON

Al amparo de la legislacion vigente, las emisiones de bonos y obligaciones simples a
cargo del presente Programa se realizaran en virtud de los acuerdos adoptados por la
Asamblea General de Caixa Catalunya, en sesion celebrada el dia 21 de marzo de
2001, y por el Consejo de Administracion de la Entidad en sesion del dia 24 de abril de
2001. Se acompafian como Anexo | formando parte del Folleto Informativo copia de los
certificados de los acuerdos mencionados y de las resoluciones del Director General
complementarios.

Cada emision se formalizara, en su caso, mediante la verificacion previa y registro por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, en los términos establecidos en el Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, en su redaccion dada por el Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, y disposiciones concordantes, del “Pliego de
Condiciones Particulares de Emision”, que contendra las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision. Se adjunta modelo de dicho “Pliego de
Condiciones Particulares de Emision” como Anexo Il a este Folleto.

A las emisiones que se realicen al amparo del Programa de Emision les sera de

aplicacion lo dispuesto en el presente Folleto y las condiciones especificas contenidas
en los “Pliegos de Condiciones Particulares de Emisiéon” correspondientes.

I.3.2. ACUERDOS DE REALIZACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA

No procede.

11.3.3. AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS PREVIAS

Si de acuerdo con la legislacion en su momento vigente, alguna de las emisiones que
en el futuro se realicen al amparo del Programa requiriese autorizacion administrativa
previa, el Emisor se compromete a realizar los tramites necesarios para obtenerla, de
conformidad con lo previsto en el articulo 25 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccion dada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y
disposiciones concordantes.

I.3.4. REGIMEN JURIDICO APLICABLE A LOS VALORES

El presente Programa de Emisién se acoge a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, debidamente reformada por la Ley 37/1998, al Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, en su redacciéon dada por el Real Decreto 2590/98 de 7 de
diciembre, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, a la Orden de 12
de julio de 1993 y a la Circular 2/1999 de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.
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11.3.5. GARANTIAS Y PRELACION DE CREDITOS

Las emisiones realizadas al amparo del presente Programa de Emision, estan
garantizadas por la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad con arreglo a
derecho.

No esta previsto realizar emisiones con garantias reales ni con garantias personales
de terceros.

Caixa Catalunya declara que no esta inmersa en situaciones de insolvencia ni morosidad

y se halla al corriente de pago de los intereses devengados y reembolso de capitales de
los empréstitos emitidos.

I.3.6. FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

Los valores a emitir al amparo del Programa estaran representados mediante
anotaciones en cuenta.

La entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta sera el
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (SCLV) con domicilio en la
calle Orense 34, 28020 — Madrid.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes vendra

determinada por el apunte contable correspondiente en el sistema de anotaciones en
cuenta del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.

I.3.7. LEY Y JURISDICCION APLICABLES

El presente Folleto se emite a tenor de lo establecido en la Ley 24/1998, de 34 de
julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y
conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores, modificado por el Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, asi como en la Orden Ministerial de 12 de julio de 1993
sobre Folletos Informativos y de la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, por la que se aprueban determinados modelos de
folletos de utilizacién en emisiones u ofertas publicas de valores, y de otros desarrollos
del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo.

En caso de litigio en relacion con los valores que se emiten al amparo del Programa
de Emision, las partes interesadas se someten para la resolucion de tales cuestiones
a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Barcelona, con renuncia expresa a
otro fuero que pudiera corresponderles.
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I.3.8. LEY DE CIRCULACION DE VALORES Y TRANSMISIBILIDAD

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores a emitir al amparo del
Programa de Emision, estando los mismos sujetos a lo previsto en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, Ley 37/1998, de 16 de noviembre, que la modifica
y disposiciones concordantes.

1.3.9. INFORMACION SOBRE LOS REQUISITOS Y ACUERDOS PREVIOS PARA
LA ADMISION A NEGOCIACION EN UN MERCADO SECUNDARIO
ORGANIZADO

En virtud del acuerdo adoptado por su Consejo de Administracion en fecha 24 de abril
de 2001, el Emisor tiene previsto solicitar la admisién a negociacion de todas las
emisiones de valores emitidas al amparo del Programa en el mercado secundario
organizado “Mercado AIAF de Renta Fija” (en adelante AIAF).

El Emisor se compromete a realizar los tramites necesarios para que las obligaciones
que se emitan se incorporen a la negociacién en dicho mercado en el menor plazo
posible.

I.4.- ADMISION A NEGOCIACION EN UN MERCADO SECUNDARIO
ORGANIZADO

I.4.1.- ADMISION A NEGOCIACION EN UN MERCADO SECUNDARIO
ORGANIZADO

Para las emisiones de valores emitidas al amparo del Programa, el Emisor se
compromete a realizar todos los tramites necesarios para que la admision de los valores
sea efectiva en “AIAF Mercado de Renta Fija” en un plazo maximo de tres meses desde
el cierre definitivo de cada emision, haciéndose constar que se conocen, y se acepta
cumplir, los requisitos y condiciones para la admision, permanencia y exclusién de los
valores negociados en este mercado, segun la legislacion vigente y los requerimientos
de sus 6rganos rectores.

En caso de incumplimiento del plazo previsto se hara publica su causa mediante su
anuncio en un periédico de difusiéon nacional, previa comunicacion a la CNMV, sin
perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

Asimismo, y a los efectos de su negociacion en AIAF, se solicitara la inclusion de los
valores emitidos al amparo del Programa en el Servicio de Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. (SCLV), de forma que se efectuara la compensacion y liquidacion de
los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que, respecto a valores
admitidos a cotizacion en el mercado AIAF, tenga establecidas o puedan ser aprobadas
en un futuro por el SCLV.
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I.4.2.- DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE OTROS VALORES DE RENTA
FIJA DEL MISMO EMISOR PREVIAMENTE ADMITIDOS A NEGOCIACION
EN ALGUN MERCADO SECUNDARIO ORGANIZADO ESPANOL

I1.4.2.1. CUADRO RESUMIDO QUE CONTIENE INFORMACION
CORRESPONDIENTE A LA NEGOCIACION DE _OTROS VALORES DE
RENTA FIJA DEL _EMISOR ADMITIDOS A NEGOCIACION EN ALGUN
MERCADO SECUNDARIO OFICIAL

Actualmente, cotizan en Mercado AIAF de Renta Fija pagarés de empresa emitidos al
amparo del Programa de Emision de Pagarés de Empresa, con un saldo vivo maximo de
1.500 millones de euros, inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 7 de
junio de 2001, del Programa de Emisién de Pagarés de Empresa, con un saldo vivo
maximo de 1.200 millones de euros, inscrito en los registros oficiales de la CNMV con
fecha 17 de junio de 1999, asi como pagarés de empresa emitidos al amparo del
Programa de Emision de Pagarés de Elevada Liquidez, con un saldo vivo maximo de
1.350 millones de euros, inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 13 de
junio de 2000.

Igualmente cotizan en Mercado AIAF de Renta Fija las emisiones de obligaciones
1/2000 y 2/2000, por importe de 6 millones de Euros y 100 millones de Euros
respectivamente, y de bonos 1/2001, 2/2001, 3/2001 y 4/2001 por importe de 1.940.000
Euros, 105 millones de Euros, 75 millones de Euros y 3.000.000 de euros
respectivamente, realizadas todas ellas al amparo del Programa de Renta Fija Simple
(junio 2000), inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 6 de junio de 2000.

Bajo el Anexo lll, se adjunta una relacion de las operaciones contratadas en el
Mercado AIAF de Renta Fija, entre el 1 de diciembre de 2000 y el 31 de mayo de
2001, correspondientes a empréstitos emitidos por Caixa Catalunya.

I.4.2.2. INFORMACION RELATIVA A EVENTUALES COMPROMISOS DE
LIQUIDEZ O CONTRAPARTIDA

En cuanto a la contratacion secundaria, se realizara a través de AIAF Mercado de
Renta Fija.

No se prevé la existencia de entidades que estén comprometidas con el Emisor a
intervenir en la contratacion secundaria para suministrar liquidez a las emisiones. En el
caso en que si existiera Entidad de Contrapartida para alguna emision en concreto, se
haria constar este hecho en el correspondiente “Pliego de Condiciones Particulares de
Emision”.

I.4.3.- DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE OTROS VALORES DE RENTA
FIJA DEL MISMO EMISOR EN MERCADOS SECUNDARIO ORGANIZADOS
EXTRANJEROS

Ningun valor de renta fija del Emisor cotiza actualmente en un mercado secundario
organizado extranjero.
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I.L5.-  FINALIDAD DEL PROGRAMA Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD EMISORA

11.L5.1.- FINALIDAD DEL PROGRAMA

El presente Programa tiene como finalidad la captacién de recursos de terceros para
aplicarlos a la actividad ordinaria crediticia que desarrolla el Emisor.

I1.5.2. - CARGAS Y SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA

REFERENCIAS SOBRE LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS (Datos individuales)

A) Nominal en circulacién valores Renta Fija (Importes en millones ptas.)

Fecha Cédulas Obligaciones Bonos y Pagarés TOTAL
Hipotecarias Subordinadas Obligaciones Empresa
Simples
31-12-98 45.000,0 34.000,0 166.160,0 87.160,0
30-12-99 51.365,0 45.000,0 14.000,0 168.614,0 278.979,0
31-12-00 31.780,0 79.941,0 17.636,9 236.243,2 365.601,1

B) Servicio Financiero Emisiones Renta Fija (Importes en millones ptas.)

1. Cédulas Hipotecarias

Ao Por intereses Por amortiz. TOTAL
1998 6.675,5 43.595,0 50.270,5
1999 2.954,7 35.795,0 38.749,7
2000 1.723,6 18.085,0 19.808,6

2. Obligaciones Subordinadas

Ao Por intereses Por amortiz. TOTAL
1998 2.086,8 2.086,8
1999 1.839,8 1.839,8
2000 2.401,8 2.401,8
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3. Bonos y Obligaciones Simples

Aio Por intereses Por amortiz. TOTAL

1998 2.575,6 2.632,5 5.208,1
1999 1.273,3 20.000,0 21.273,3
2000 776,1 14.000,0 14.776,1

4.- Pagarés de Empresa

Aio Por intereses Por amortiz. TOTAL

1998

1999 1.749,2 48.067,3 49.816,5

2000 8.646,5 716.764,3 725.410,8

C) Total servicio financiero de valores renta fija (Importes en millones de ptas.)

Aino Por intereses Por amortiz.
1998 11.337,9 46.227,5
1999 7.817,0 103.862,3
2000 13.548,0 748.849,3

TOTAL
57.565,4

111.679,3
762.397,3

D) Avales, fianzas y otros compromisos (Importes en millones de ptas.)

Afo
1998
1999
2000

TOTAL
518.559
692.136
908.546
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PROYECCIONES PARA LOS TRES PROXIMOS ANOS

Servicio Financiero por Emisiones de renta fija en circulacion a 31-3-2001
(importes en millones de ptas.) — Datos individuales

1. Cédulas Hipotecarias

Aino Por intereses Por amortiz. TOTAL
2001(*) 291,2 29.982,0 30.273.2
2002 - - -
2003 - - -
2004 - - -

La proyeccion se ha efectuado con un tipo medio ponderado resultante de 3,67%.

2. Obligaciones Subordinadas

Ao Por intereses Por amortiz. TOTAL
2001(*) 2.629,1 2.629,1
2002 3.557,3 3.557,3
2003 3.662,5 3.662,5
2004 3.725,5 3.725,5

Las cargas financieras correspondientes a la 12 Emisiéon de Deuda Subordinada, Junio 1992, de 15.000
millones de ptas. se han proyectado al 4,71% hasta 25-6-01 y al 5,5% (Tipo pasivo referencia Cajas de
Ahorros mas 2 puntos) a partir de la citada fecha. Las cargas financieras correspondientes a la 22 Emision
de Deuda Subordinada, Abril 1996, de 15.000 millones de ptas. se han proyectado al 4,09% hasta el 30-9-
01y al 4,5% (Tipo pasivo referencia Cajas de Ahorros mas 1 punto) a partir de la citada fecha. Las cargas
financieras correspondientes a la 32 Emision de Deuda Subordinada, Mayo 1998, de 15.000 millones de
ptas. se han proyectado al 4,21% hasta el 31-12-01 y al 4,25% (Tipo pasivo referencia Cajas de Ahorros
mas 0,75 puntos) a partir de la citada fecha. Las cargas financieras correspondientes a la 42 Emisién de
Deuda Subordinada, Marzo 2000, por importe de aproximadamente 20.000 millones de ptas. se han
proyectado al 4,25% hasta el 30-6-03 y al 5% a partir de la citada fecha. Las cargas financieras
correspondientes a la 52 Emision de Deuda Subordinada, Octubre 2000, por importe aproximadamente de
15.000 millones de ptas. se han proyectado al 5,25% hasta el 31-1-03 y al 5,5% a partir de la citada fecha.

3. Bonos y Obligaciones Simples

Aino Por intereses Por amortiz. TOTAL
2001(*) 1.682,0 - 1.682,0
2002 1.597,4 34.109,1 35.706,5
2003 382,1 12.801,7 13.183,3
2004 49,9 0 49,9

La proyeccion se ha efectuado con un tipo medio ponderado resultante de 4,81%.
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4.- Pagarés de Empresa

Aino Por intereses Por amortiz. TOTAL
2001(*) 2.677,7 200.828,6 203.506,3

2002 116,4 16.843,3 16.959,7

2003 -

2004 --

La proyeccion se ha efectuado con un tipo medio ponderado resultante de 4,92%.

(*) flujos a partir del 1-4-2001

El Emisor declara que nunca ha incurrido en incumplimiento por pago de intereses o
devolucién del principal.

Y en prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente Folleto
Informativo, firma en Barcelona, el dia 10 de julio de 2001

Fdo. José Maria Loza Xuriach
Director General
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ANEXO |
ACUERDOS DEL EMISOR
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ANEXO I

MODELO DE PLIEGO DE CONDICIONES
PARTICULARES DE EMISION
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(Modelo de Pliego de Condiciones Particulares de Emision, cuyos capitulos y
apartados se adaptaran a las caracteristicas particulares de la emisién
prevista al amparo del Programa, pudiéndose suprimir, afiadir o modificar
alguno de los capitulos y apartados, segun convenga para la mejor
comprension de la Emision)

PLIEGO DE CONDICIONES PARTICULARES
DE EMISION

CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA

Emision:
Importe Nominal Maximo:

Vencimiento:

Este Pliego de Condiciones Particulares de Emisiéon se encuentra inscrito en los
Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, como “Pliego
de Condiciones Particulares de Emision” del Programa de Renta Fija Simple
(RED4) de Caixa Catalunya, registrado en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha ..... de ..... de 2001
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. INTRODUCCION

Este “Pliego de Condiciones Particulares de Emision” tiene por objeto la descripcion de
las caracteristicas especificas de los valores que se emiten. Por ser un Pliego de
Condiciones Particulares de Emision, se advierte que para una adecuada comprension
de las caracteristicas de los valores que se emiten es necesario conocer la informacion
que se describe en el “Folleto del Programa de Emision de Renta Fija Simple (julio
2001)” (modelo Red.4) donde consta la informacién complementaria sobre los valores
que se emiten.

El citado “Folleto de Programa de Renta Fija Simple” y el “Folleto Continuado” (modelo
RFV) que lo complementan, e inscritos en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha

y respectivamente, se pueden consultar en la Comision
Nacional del Mercado de Valores y se encuentra disponibles en la sede del Emisor, en
Pl. Antonio Maura 6, 08003 — Barcelona.

Il.- EMISOR Y PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL PLIEGO DE CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION

Los valores descritos en este Pliego de Condiciones Particulares de Emisién se emiten
por Caixa d’Estalvis de Catalunya (Caixa Catalunya), con domicilio social en Barcelona,
Pl. Antonio Maura 6, 08003 — Barcelona y CIF. G-08169815 (en adelante el “Emisor”).

D. xxxxxxxxxx, mayor de edad, espafiol, vecino de Barcelona, con D.N.l. numero
XXXXXXXXXX, €n hombre y representacion de CAIXA D'’ESTALVIS DE CATALUNYA (en
adelante CAIXA CATALUNYA), en su calidad de XxxXxxxxxxxxxxx, asume la
responsabilidad por el contenido del presente “Pliego de Condiciones Particulares de
Emisién”.

A juicio de D. xxxxxxxxxxxXx, los datos e informaciones comprendidos en este Folleto son
veridicos y no existen omisiones susceptibles de alterar la apreciacion publica del
Emisor, del Programa planteado en este Folleto, de los titulos y su negociacion, ni de
inducir a error.

.  MENCION SOBRE EL ACUERDO DE EMISION

La presente Emision se realiza en virtud de los acuerdos adoptados por la Asamblea
General de Caixa Catalunya, en sesion celebrada el dia 21 de marzo de 2001, y por el
Consejo de Administracion de la Entidad en sesion del dia 24 de abril de 2001. Se
acompanan como Anexo | formando parte del Folleto Informativo Reducido copia de los
certificados de los acuerdos mencionados.

Iv. AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA

No procede
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V. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LOS VALORES QUE SE EMITEN

Tipo y modalidad de valores
Denominacion de la Emisién

Importe Nominal de la Emision

Periodo de Subscripcion

Fecha de Desembolso

Fecha de Vencimiento

Fecha de Reembolso

Forma de representacion de los valores
Numero de valores de la Emisién
Importe nominal unitario

Precio de Emision

Precio de Reembolso

Modalidades de Amortitzacién

Perfil de interés (explicito, implicito o mixto)
Fechas de Pago de Intereses

Férmula de liquidacion de intereses o
Rendimientos

Tipos, valores, indices o activos de
referencia

Fecha(s) de valoracion inicial

Fecha(s) de valoracion final

Fecha de determinacion del tipo de interés
Momento de valoracién

Valor Inicial del tipo de interés, valor, indice
o activo de referencia

Valor Final del tipo de interés, valor, indice
o activo de referencia
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Suscripciéon minima

Entidades ante las que se puede tramitar la
suscripcion

Forma y fechas de hacer efectivo el
desembolso

Naturaleza de los valores
que se ofrecen

Agente de Calculo

Y otras caracteristicas o referencias significativas relativas a la Emisién en cuestion

VL. DISTRIBUCION DE LOS VALORES OFRECIDOS. DESCRIPCION DEL
PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

(Se describira el procedimiento de distribucion de los valores en aquellos aspectos que
pueda diferir del procedimiento habitual establecido en el Folleto de referencia. Se
mencionara la participacion, en su caso, de Entidades Colocadoras, distintas al Emisor).

VI. MERCADOS DE NEGOCACION DE LOS VALORES. CONSIDERACIONES
ACERCA DE SU NEGOCIACION Y LIQUIDEZ.

(En linea a lo establecido en el Programa de referencia se hara mencion de la solicitud a
admision en el Mercado AIAF de Renta Fija)

Vill. EJEMPLOS DE CALCULO DE LA RENTABILIDAD DE LOS VALORES.

(Se expondran ejemplos del calculo de la rentabilidad de los valores, si procede)

IX. CUADRO DEL SERVICIO FINANCIERO

(Se detallaran los flujos financieros de la emision).

X. INTERESES EFECTIVOS PARA EL SUSCRIPTOR

(De acuerdo con el procedimiento para el calculo de las rentabilidades debidas a los
subscriptores, se describira la féormula para el calculo del tipo de interés efectivo para el
subscriptor)
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XI. INTERESES EFECTIVOS PARA EL EMISOR

(Se practicara igualmente el calculo del tipo de interés efectivo para el emisor).

Xll. GASTOS DE LA EMISION
(Se incluye informacion sobre las comisiones y gastos de todo tipo que deben soportar,

en su caso, los subscriptores de los valores que se emiten; asi como detalle de los
gastos soportados por el emisor)

Xlll. INVERSORES A LOS QUE SE DESTINA LA EMISION

(Se detallara el perfil de inversores potenciales de la emision)

XlIv. COMPROMISO DE LIQUIDEZ POR PARTE DEL EMISOR

(Si procede, se identificara la entidad de contrapartida que proporcione liquidez a la
emision, en lo que pueda diferir a lo establecido en el Programa)

XV. PROCEDIMIENTOS DE INFORMACION ADICIONAL ALOS
SUSCRIPTORES

(Si procede, se indicara cualquier procedimiento de informacion adicional a los
subscriptores que se establezca para la emisién y que no quede contenido en el Folleto
de referencia)

XVI. OTRAS INFORMACIONES RELEVANTES SOBRE LA EMISION

(Si procede, se incluiran todas aquellas informaciones relevantes a la emision que no
hayan sido referidas en los puntos anteriores)

ANEXO I: ACUERDO DE EMISION

(Se adjuntaran los acuerdos de emision preceptivos, no incluidos en el Folleto de
referencia, si procede)

ANEXO II: AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA

(Se adjuntara copia de la citada autorizacion, si procede)
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ANEXO I

NEGOCIACION Y COTIZACION DE
LOS VALORES DE RENTA FIJA DE
EMISOR EN MERCADOS
SECUNDARIOS ORGANIZADOS
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Operaciones contratadas sobre emisiones

4
A I A F Entre las fechas: 01/12/2000 y 31/05/2001

MERCADO DE RENTA FIJA

CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA

Céd.lIsin Cod.Aiaf Fecha emision Fecha vto. Activo Mes Ainio Vol.nominal Frec.cotiz. Ultima Fecha Prec. Prec. TIR TIR
Maximo Minimo Maxima Minima
ES0514840166 00019695 19/07/99 10/01/01 PE 12 2000 410,00 11,76 28/12/00 0 0,00 4,900 4,900
ES0514840554 00031040 28/06/00 28/12/00 PE 12 2000 1.810,00 5,88 1/12/00 0 0,00 4,900 4,900
ES0214840060 00031351 28/06/00 1/07/10 OS 12 2000 430,50 100,00 29/12/00 98,5 95,00 6,034 5,538
ES0514840604 00031545 11/07/00 11/01/01 PE 12 2000 232.440,00 17,65 15/12/00 0 0,00 5,094 5,000
ES0514840638 00032490 28/07/00 25/01/01 PE 12 2000 1.400,00 5,88 29/12/00 0 0,00 4,950 4,950
ES0514840653 00032706 2/08/00 22/02/01 PE 12 2000 790,00 11,76 27/12/00 0 0,00 4,966 4,950
ES0514840729 00033855 30/08/00 24/05/01 PE 12 2000 2.000,00 5,88 13/12/00 0 0,00 5,025 5,025
ES0514840737 00033986 4/09/00 8/03/01 PE 12 2000 11.130,00 11,76 15/12/00 0 0,00 5,060 4,958
ES0514840745 00034114 6/09/00 14/06/01 PE 12 2000 300,00 5,88 11/12/00 0 0,00 4,999 4,999
ES0514840794 00037055 30/10/00 25/04/02 PE 12 2000 8.800,00 5,88 18/12/00 0 0,00 4,900 4,900
ES0514840828 00038818 30/11/00 22/11/01 PE 12 2000 45.000,00 5,88 1/12/00 0 0,00 5,230 5,230
ES0514840844 00039804 19/12/00 13/12/01 PE 12 2000 3.200,00 5,88 19/12/00 0 0,00 4,930 4,930
ES0514840869 00040124 27/12/00 27/06/02 PE 12 2000 5.000,00 5,88 27/12/00 0 0,00 4,810 4,810
ES0514840455 00027530 28/03/00 28/03/01 PE 1 2001 10.000,00 4,55 17/01/01 0 0,00 4,920 4,920
ES0214840060 00031351 28/06/00 1/07/10 OS 1 2001 1.156,50 100,00 31/01/01 99,97 96,50 5,829 5,350
ES0514840596 00031535 10/07/00 26/07/01 PE 1 2001 2.000,00 4,55 31/01/01 0 0,00 4,720 4,720
ES0514840612 00032399 27/07/00 26/04/01 PE 1 2001 10.280,00 36,36 30/01/01 0 0,00 4,846 4,350



ES0514840653
ES0514840687
ES0514840760
ES0514840778
ES0214840094
ES0514840836
ES0514840877
ES0214840060
ES0514840596
ES0514840612
ES0514840646
ES0514840661
ES0514840695
ES0514840711
ES0514840729
ES0514840737
ES0514840745
ES0514840760
ES0514840810
ES0214840094
ES0514840851
ES0514840539
ES0214840060
ES0514840612
ES0514840661
ES0514840711
ES0214840086
ES0514840729
ES0514840745
ES0514840752
ES0514840778
ES0214840094
ES0514840844
ES0514840885
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00032706
00033178
00034641
00035768
00039318
00039595
00040749
00031351
00031535
00032399
00032644
00032997
00033520
00033716
00033855
00033986
00034114
00034641
00037318
00039318
00040118
00030943
00031351
00032399
00032997
00033716
00033730
00033855
00034114
00034242
00035768
00039318
00039804
00043971

2/08/00
11/08/00
15/09/00

5/10/00
30/11/00
15/12/00

5/01/01
28/06/00
10/07/00
27/07/00

1/08/00

8/08/00
22/08/00
25/08/00
30/08/00

4/09/00

6/09/00
15/09/00

3/11/00
30/11/00
22/12/00
27/06/00
28/06/00
27/07/00

8/08/00
25/08/00
25/08/00
30/08/00

6/09/00

8/09/00

5/10/00
30/11/00
19/12/00
23/02/01

22/02/01
8/02/01
22/03/01
12/04/01
1/02/11

PE
PE
PE
PE
(ON]

24/01/02 PE
10/01/02 PE
1/07/10 OS

26/07/01
26/04/01

9/08/01
10/05/01

PE
PE
PE
PE

14/02/02 PE

23/08/01
24/05/01
8/03/01
14/06/01
22/03/01
8/11/01
1/02/11
28/12/01
28/06/01

PE
PE
PE
PE
PE
PE
oS
PE
PE

1/07/10 OS

26/04/01
10/05/01
23/08/01

PE
PE
PE

25/08/02 OS

24/05/01
14/06/01
13/09/01
12/04/01

1/02/11
13/12/01

PE
PE
PE
PE
oS
PE

25/07/02 PE

W WWWWWWWWWWWWNDMNDNDNDNDNDNDNDNDNDNDNNDNN_2 A A A A A

2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001

2.410,00
234.040,00
30.000,00
10.310,00
807,00
10.000,00
1.000,00
1.329,00
2.240,00
2.420,00
10.600,00
190,00
33.800,00
360,00
6.260,00
170.410,00
2.500,00
24.720,00
1.000,00
649,50
3.000,00
3.810,00
1.681,50
24.590,00
170.000,00
26.120,00
40.000,00
270,00
9.370,00
50.150,00
3.310,00
493,50
100,00
410,00
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4,55
13,64
4,55
13,64
72,73
4,55
4,55
100,00
10,00
5,00
10,00
5,00
20,00
5,00
20,00
10,00
5,00
15,00
5,00
90,00
5,00
13,64
95,45
18,18
4,55
13,64
9,09
4,55
9,09
9,09
4,55
90,91
4,55
4,55

19/01/01
11/01/01
22/01/01
11/01/01
31/01/01
17/01/01

5/01/01
28/02/01

2/02/01
16/02/01
12/02/01

9/02/01
23/02/01
28/02/01
28/02/01

7/02/01
12/02/01
23/02/01
14/02/01
28/02/01
12/02/01
30/03/01
30/03/01
30/03/01

7/03/01
23/03/01
13/03/01

2/03/01
28/03/01
13/03/01

2/03/01
30/03/01
30/03/01
14/03/01

101,

o O -~ 00O O0o0Oo

100

-
o
-
O O 01 OO OO0 O0OO0OO0OOoOOoOo

0,00
0,00
0,00
0,00
100,00
0,00
0,00
96,80
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
100,12
0,00
0,00
97,00
0,00
0,00
0,00
99,76
0,00
0,00
0,00
0,00
100,17
0,00
0,00

4,830
4,835
4,968
4,800
5,918
4,684
4,650
5,807
4,650
4,800
4,720
4,500
4,664
4,350
4,800
4,835
4,750
4,860
4,630
5,907
4,610
4,800
5,788
4,730
4,840
4,729
0,000
4,600
4,830
4,725
4,840
5,900
4,380
4,650

4,830
4,600
4,958
4,500
5,772
4,684
4,650
5,349
4,650
4,800
4,700
4,400
4,100
4,350
4,500
4,800
4,750
4,815
4,630
5,719
4,610
4,580
5,355
4,600
4,840
4,690
0,000
4,500
4,350
4,300
4,840
5,588
4,380
4,650



ES0214840060
ES0514840596
ES0514840620
ES0514840661
ES0514840711
ES0514840729
ES0514840745
ES0514840794
ES0514840802
ES0214840094
ES0514840844
ES0514840901
ES0514840927
ES0514840539
ES0214840060
ES0514840596
ES0514840620
ES0514840646
ES0514840695
ES0514840711
ES0514840745
ES0514840810
ES0214840094
ES0514840901
ES0514840927
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00031351
00031535
00032397
00032997
00033716
00033855
00034114
00037055
00037130
00039318
00039804
00046254
00047148
00030943
00031351
00031535
00032397
00032644
00033520
00033716
00034114
00037318
00039318
00046254
00047148

28/06/00
10/07/00
27/07/00

8/08/00
25/08/00
30/08/00

6/09/00
30/10/00
31/10/00
30/11/00
19/12/00
22/03/01

5/04/01
27/06/00
28/06/00
10/07/00
27/07/00

1/08/00
22/08/00
25/08/00

6/09/00

3/11/00
30/11/00
22/03/01

5/04/01

1/07/10 OS
26/07/01 PE
12/07/01 PE
10/05/01 PE
23/08/01 PE
24/05/01 PE
14/06/01 PE
25/04/02 PE
25/10/01 PE

1/02/11 OS
13/12/01 PE
27/09/01 PE
11/04/02 PE
28/06/01 PE

1/07/10 OS
26/07/01 PE
12/07/01 PE

9/08/01 PE
14/02/02 PE
23/08/01 PE
14/06/01 PE

8/11/01 PE

1/02/11 OS
27/09/01 PE
11/04/02 PE

(SIS, B¢, BNS; IS WS WS, NG, NS, NS, IS 4 ) T SN S S S T i i

2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001
2001

1.566,00
1.980,00
23.050,00
3.640,00
1.650,00
5.600,00
150,00
14.400,00
30.800,00
435,00
600,00
1.200,00
8.280,00
10.000,00
1.086,00
170,00
172.420,00
720,00
25.000,00
1.890,00
5.330,00
9.290,00
456,00
7.500,00
160,00
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100,00
21,05
15,79

5,26
5,26
15,79
5,26
15,79
10,53
84,21
5,26
5,26
21,05
4,55
100,00
9,09
9,09
18,18
4,55
9,09
9,09
13,64
95,45
4,55
4,55

30/04/01
30/04/01
25/04/01
12/04/01

6/04/01
25/04/01
18/04/01
27/04/01
26/04/01
30/04/01

2/04/01

6/04/01
19/04/01

7/05/01
31/05/01
28/05/01
10/05/01
14/05/01
14/05/01
29/05/01
18/05/01
11/05/01
31/05/01
17/05/01
22/05/01

101,5

O OO OO o oo

102

o O o o

102

O OO O o oo

103

o

94,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

101,00
0,00
0,00
0,00
0,00

99,80
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

101,62
0,00
0,00

6,245
4,780
4,620
4,690
4,493
4,856
4,610
4,680
4,760
5,793
4,380
4,438
4,599
4,907
5,407
4,850
4,860
4,600
4,665
4,570
4,830
4,750
5717
4,530
4,434

5,166
4,440
4,250
4,680
4,493
4,670
4,610
4,670
4,710
5,660
4,380
4,438
4,100
4,897
5,103
4,250
4,830
4,420
4,665
4,200
4,620
4,690
5,627
4,530
4,434



ANEXO IV

SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE
MERCADO, DISCONTINUIDAD O
MODIFICACIONES DE LOS
DERECHOS QUE CONLLEVAN LOS
ACTIVOS SUBYACENTES Y OTROS
AJUSTES A REALIZAR EN LOS
PRECIOS/VALORES DE LOS
MISMOS



Salvo que se indique de diferente manera en el “Pliego de Condiciones Particulares de
Emision”, se aplicaran las siguientes normas en los supuestos que se definen.

l.- SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO

Se entendera que existe Interrupcion de Mercado:

a)

Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que
encuentre abierto a la realizacidon de operaciones el Mercado de Cotizaciéon o el
Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se
trate y durante un periodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior al
Momento de Valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una
suspension o restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores que
comprendan al menos el 20% de la composicién del indice de que se trate, o a
opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su Mercado de
Cotizacion relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida al Agente
de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente en el
momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, si la cotizacion de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el
indice de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el
porcentaje de ponderacion de dicho valor o activo en el indice, en el momento
inmediato anterior a la suspensioén o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar
si el porcentaje de ponderacion de/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado. Como regla general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcion
del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendidos/s en
el indice de que se trate alcance el 20%.

Respecto de una accion o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacidon de operaciones el Mercado de Cotizaciéon o el
Mercado de Cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el Activo Subyacente
de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora, inmediatamente
anterior al Momento de Valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier
causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la
negociacion de la accion de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de
futuro sobre la accion de que se trate, en su mercado de Cotizacion relacionado,
siempre que dicha suspension o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la
valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en que ésta
se deba realizar.

Respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el Mercado de Cotizacién o Mercado de Cotizaciéon relacionado donde se
negocie o cotice el activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea
por una suspension o restriccién de las actividades del Mercado o por cualquier otra
causa.
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d)

Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que
se encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de
que se trate no puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

I.1.- Valoracidn alternativa en caso de Supuestos de Interrupcién del Mercado.

Verificado por el Agente de Calculo la existencia de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado en una fecha tal que impida ofrecer la valoracion del Activo Subyacente en una
de las Fecha de Valoracion previstas en el "Pliego de Condiciones Particulares de
Emision" correspondiente, el Agente de Calculo seguira las siguientes reglas de
valoracién alternativa:

a)

En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursétiles o acciones, se
tomara como nueva Fecha de Valoracién el siguiente Dia de Cotizacion en que no
exista un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que el Supuesto de
Interrupcién del Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el quinto Dia de Cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de Valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara, en el
caso en que se trate de un indice, el valor del indice de que se trate de acuerdo con
la féormula y método de célculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en
que comenzo el Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el precio
de cotizacion de los valores que componen el indice (o una estimacion del mismo, si
los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion) en el
Momento de Valoraciéon en dicho quinto Dia de Cotizaciéon. En el caso de que se
trate de una accion, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha
mediante la media aritmética entre el ultimo precio de mercado disponible y una
estimacion del precio que dicha accion hubiese tenido en el mercado, en dicho
quinto Dia de Cotizacién, de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del
Mercado. En ambos casos, el Agente de Calculo utilizara las formulas y métodos de
calculo que considere mas apropiados para la determinacion del valor de los Activos
Subyacentes, pero siempre intentado aproximarse al valor que hubiera prevalecido
de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la
Fecha de Valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por
la interrupcion del mercado sera la Fecha de Valoracién originalmente especificada
para los mismos y se tomara como Fecha de Valoracion de los indices afectados por
la interrupcion, el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un Supuesto de
Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el Supuesto de
Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracion para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, el
quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como
Fecha de Valoracion del indice de que se trate, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado. En este
caso, el Agente de Calculo determinara el valor del indice de que se trate, de
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acuerdo con la formula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor
en la fecha en que comenzé el Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando
para ello el precio de cotizacion de los valores que componente el indice (o una
estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran
suspendidos de cotizacién) en el Momento de Valoracion en dicho quinto Dia de
Cotizacién, intentando aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la Fecha de
Valoracion de cada accién que no se encuentre afectada por la interrupcion del
mercado sera la Fecha de Valoracion originalmente especificada para dichas
acciones y se tomara como Fecha de Valoracion de las acciones afectadas por la
interrupcion, el siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de
Interrupcion de Mercado para cada una de ellas, salvo que el Supuesto de
Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracién para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso,
el quinto Dia de Cotizaciéon inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como
Fecha de Valoracion de la accion de que se trate, independientemente de que en
esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcidon de Mercado. En
este caso, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha, mediante la
media aritmética entre el ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del
precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado en dicho quinto Dia de
Cotizacién de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado,
intentado siempre aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado

En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de
renta fija, el Agente de Célculo determinara las cotizaciones de los valores afectados
mediante la obtencidon de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por
cinco Entidades de Referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el
Agente de Calculo determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la
obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades
de Referencia, por importe y plazo igual al determinado para la emisiéon de que se
trate, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

Para los valores indiciados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de que la
determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate se hubiese
de realizar mediante la obtencion de la media aritmética de los valores, niveles o precios,
en una serie de Fechas de Valoracion inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se
produjese un Supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva Fecha de
Valoracion el siguiente Dia de Cotizacién, salvo que esa fecha ya fuese una Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas,
a efectos de obtener el Precio Inicial del Activo Subyacente, se prolongara en tantos
Dias de Cotizacién como fuere necesario, a fin de obtener el niumero de Fechas de
Valoracion inicialmente fijado para la determinacién del Precio/Valor del Activo
Subyacente de que se trate.
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Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor
Final del Activo Subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencion de la media
aritmética de los valores o precios de dicho Activo Subyacente en una serie de Fechas
de Valoracion inmediatamente sucesivas (Fechas de Valoracion Final) y en alguna de
ellas se produjese un Supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomara como nueva
Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacién, salvo que esa fecha ya fuera una
Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de
Valoracion fijadas, a efectos de obtener el Precio/Valor Final del Activo Subyacente, se
prolongara en tantos Dias de Cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el
numero de Fechas de Valoraciéon Finales inicialmente fijado para la determinacion del
Precio/Valor Final del Activo Subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de
amortizacion de la emisién, no fuese posible obtener el nimero de Fechas de Valoracion
Final requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo procedera a calcular los valores o
precios correspondientes en las Fechas de Valoracion Final originalmente
especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese
producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando la férmula y método de
calculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el
Supuesto de Interrupciéon del Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la
medida de lo posible, al valor que hubiere prevalecido en esas fechas de no haberse
producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacién del Precio/Valor Final del Activo
Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracion (Fecha de
Valoracion Final) y en esa fecha se produjese un Supuesto de Interrupcion del Mercado,
se tomara como nueva Fecha de Valoracién Final el siguiente Dia de Cotizacion en que
se produzca un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que, por la proximidad de
la fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible obtener una nueva Fecha de
Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo independientemente de que se
hubiese producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, determinara el valor del
Activo Subyacente de que se trate en la fecha de Valoracion Final originalmente fijada
para la determinacién del Precio /Valor Final, de acuerdo con lo establecido en los
apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/Valores se deban determinar mediante la
obtencion de cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguira el procedimiento
siguiente:

Se designaran cinco Entidades de Referencia para la emision de que se trate.

Si en la fecha en que se deba determinar el Precio/Valor de que se trate, dos
cualesquiera de las Entidades de Referencia indicadas se hubieran fusionado, o
cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad y hubiera dejado de
existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras de
referencia indicadas no proporcionase una cotizacion en la fecha prevista para ello, el
Agente de Calculo seleccionara nuevas Entidades de Referencia, destacadas por su
actividad en el mercado de que se trate, de tal forma que se obtengan cinco
cotizaciones de cinco Entidades de Referencia a efectos de determinar el Precio/Valor
de que se trate.
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Si en la fecha prevista para ello unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres
Entidades de Referencia, el Precio/Valor de que se trate se determinara como la media
aritmética de las cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizaciéon mas alta y la mas
baja. Lo mismo se hara si unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos Entidades de
Referencia. Si unicamente se obtuviese la cotizacién de una Entidad de Referencia, el
Precio/Valor de que se trate sera igual a dicha cotizacion. Si no se obtuviesen
cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, el Precio/Valor de que se trate se
determinara por al Agente de Calculo, sobre la base de los datos y situacién de mercado
vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.

I.-DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS
POR INDICES BURSATILES.

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion
de los Activos Subyacentes de la emision de que se trate no se haya calculado y/o
publicado por sus promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las
Fechas de Valoracion correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les
suceda y que sea aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice
sucesor que utilice una formula y método de calculo idéntico o substancialmente
similar a los utilizados para el calculo del indice de que se trate, se entendera por
indice de referencia el indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o
dicho indice sucesor, segun sea el caso.

b) Si en cualquier Fecha de Valoracion designada como tal para una emision o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el
calculo del indice utilizado como referencia para la valoracion del Activo Subyacente,
llevaran a cabo una modificacion material en la férmula o método de calculo de dicho
indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el entendido de que se
trate de una modificacion en la formula o método de calculo distinta a las previstas
para el mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios en los
valores o activos integrados en el mismo o en otros supuestos extraordinarios), o si
en cualquier Fecha de Valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y
publicar el indice de referencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera
o que fuera aceptable para el Agente de Calculo como sucesora, en dichos
supuestos, el Agente de Calculo calculara el correspondiente valor del indice
utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice en la Fecha de
Valoracion designada, segun se determine por el Agente de Calculo, de conformidad
con la ultima férmula y el método de calculo vigente con anterioridad a dicha
modificacion o discontinuidad, pero utilizando Unicamente aquellos valores, activos o
componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada modificacién o
discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que hubieran dejado desde
entonces de cotizar en el mercado a que se refiere el indice. En todo caso la
sustitucion de valores que integren un indice por otros que lo sustituyan, no
constituye en si misma un supuesto de alteracién o discontinuidad que de lugar a un
ajuste, salvo que determine un cambio material en la formula o método de calculo
del indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.
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lll.- MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES.

ll.1. _Ajustes por sucesos con efectos de dilucidon o concentracién del valor
tedrico de Activos Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentraciéon del valor tedrico de
las acciones que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar
bajo el Programa de Emision, los siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones —“splits”

- reducciones de capital mediante devolucién de aportaciones a los accionistas

- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentracion del valor
tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas

el Agente de Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la
forma siguiente:

a) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislaciéon vigente sobre sociedades anénimas, y a titulo meramente
enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacién del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de
emision

- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan
lugar a la emisidon de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el
mercado, si dicho aumento se realiza integramente con cargo a reservas o a beneficios
de la sociedad. En este caso no dara lugar a la realizacién de ajuste alguno por no tener
efectos sobre le valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en las
que los suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando Unicamente
el valor nominal de las mismas. Las ampliaciones con prima de emision son aquellas en
las que los suscriptores desembolsan, por las nuevas acciones emitidas, el nominal
mas una prima de emision fijada por el emisor. Las ampliaciones de capital total o
parcialmente liberadas y con emision de acciones son aquellas en las que se emiten
nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno por las nuevas
acciones emitidas, ampliandose el capital integramente contra las reservas de la
sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan unicamente una parte, cargandose el
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resto del importe contra las reservas de libre disposicion de la sociedad emisora, si son
parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital
mediante la emisién de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la
sociedad a cambio de los créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones (a la par, con prima,
liberadas, etc.) podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El
primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos
dividendos (no tienen los mismos derechos econdmicos) que las acciones ya emitidas
anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizaran con un descuento
sobre las acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos econémicos de las
mismas con los de las acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos, se
iguala el precio de cotizacion de las acciones nuevas y las viejas. La sociedad puede, sin
embargo, acordar la ampliacién de capital con equiparacion de dividendos desde el
momento de la emision de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de
dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo precio que las viejas
desde el momento mismo de su admision a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el

Emisor en el Precio Inicial, a peticion del Agente de Calculo, en el supuesto de
ampliaciones de capital, son los siguientes:

a.1.) Ampliaciones de capital totalmente liberadas v sin diferencia de dividendos

Tanto si la proporcién es de un numero entero o no por cada accion existente, el ajuste
a realizar es el siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente “acciones antes
de la ampliacién/acciones después de la ampliacion”.

a.2.) Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima
de emisidn y emisidn de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial se
reducira por el importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente. A
estos efectos, el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se calculara
sobre la base del precio de cierre de la accién en el Dia Habil anterior a la Fecha de
Ajuste (fecha de efectividad de la ampliacion y que es el ultimo dia en que cotizan los
derechos de suscripcion) y a las condiciones de emision (desembolso, proporcion sobre
las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto,
el valor tedrico del derecho de suscripcion preferente se calcula con la férmula siguiente:

N*(C-E)
d: ____________
N+V
donde
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valor tedrico del derecho

: numero de acciones nuevas emitidas por cada numero (V) de acciones antiguas
(relacion de canje de la ampliacion)

: numero de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas

: valor tedrico de la accion deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucion de la
ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de
cotizacion al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucion de la ampliacion).

E: importe a desembolsar por cada acciéon nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros,

en los siguientes supuestos:

o< zZzo

-Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

-Cuando la ampliacion se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la
absorcion de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

-Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una
OPA, supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcion preferente.

-Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de
ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emision se haya acordado sin exclusion de los
derechos de suscripcion preferente), por lo que en este caso habra que proceder
igualmente a realizar el ajuste correspondiente en el Precio Inicial.

a.3.) Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por
conversion de obligaciones en acciones vy por elevacion del valor nominal de las
acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y
por elevacién del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto
que en el caso de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la
emision de las obligaciones convertibles y en el caso de elevacion del nominal no hay
emisién de nuevas acciones. En las ampliaciones por compensacion de créditos se
estara a cada caso concreto.

b) Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los
accionistas

En este caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por accion que la
entidad emisora haya devuelto a sus accionistas.
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c) Division del nominal (“splits”)

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el
cociente “acciones antes de la division/acciones después de la division”.

ll.2. Ajustes a realizar_en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones,
exclusién de cotizacién e insolvencia.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones,
a realizar bajo el Programa de Emision, (a) se considera que se produce una adquisicion
cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta global de adquisicién sobre
acciones que sean Activos Subyacente del valor de que se trate, (b) se considera que se
produce una fusion o absorcion, cuando la entidad emisora de las acciones que sean
Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la
legislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones
correspondiente o a la existencia de acciones de la entidad resultante de una fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares
de las acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion acciones nuevas o
acciones ya en circulacién, acciones y dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a la
Fecha de Amortizacion de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo en
las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidos,
seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas
se sustituiran por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la
base de la relacibn de canje establecida, y el Emisor realizara los ajustes
correspondientes en el Precio/Valor Inicial a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que
se produzca como consecuencia de la relacion de canje. Si dicha sustitucion no fuera
posible, por cualquier causa, se procedera a amortizar los valores anticipadamente,
pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas, la cesta correspondiente se
ajustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo, realizara los ajustes correspondientes en el numero de acciones de
la cesta y en el correspondiente Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta
cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacién de canje, si ello
fuera a juicio del Agente de Calculo y del Emisor adecuado, o, en caso contrario, se
procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente
ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.
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2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo vy, si ello fuera viable, procedera a sustituir las Acciones Subyacentes
por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes
correspondientes en el Precio/Valor Inicial. En caso contrario se procedera a amortizar
los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion
anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los
ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial de la cesta. En caso contrario, se
procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente
ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

3) Si se ofrecen acciones vy dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo, y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente con su misma relacion de canje y
realizara los ajustes correspondientes en el numero de acciones de la base de calculo
de indiciacion y en el correspondiente Precio/Valor Inicial, a fin de tener en cuenta los
importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso contrario, se
procedera a amortizar los valores anticipadamente pagando a los inversores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo, y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los
ajustes correspondientes en el numero de acciones de la base de calculo de indiciacién
y en el correspondiente Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el pago
en efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo percibido.

c) En los supuestos de insolvencia, en el caso en que por cualquier causa se produzca
la quiebra, suspension de pagos o cualquier procedimiento concursal que afecte al
Emisor de acciones que sean Activo Subyacente de valores indiciados emitidos bajo el
Programa de Emision, el Emisor:

-En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese
conocimiento de la situacion de insolvencia del emisor de las acciones que fueren Activo
Subyacente de los valores emitidos, pagando a sus titulares el Importe de Amortizacion
Anticipada que en su caso resulte.
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-En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor
podra eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente ajuste en
el Precio/Valor Inicial de la misma.

d) En el supuesto de exclusidon definitiva de cotizacidon, en el caso de emisiones
indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su
caso resulte. A estos efectos, la nueva Fecha de Amortizacidon sera una fecha que
estara comprendida entre la fecha en que se anuncie la exclusion definitiva de cotizacién
del valor afectado y la fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera
a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de
las acciones afectadas al cierre del Mercado de Cotizaciéon en una fecha comprendida
entre la fecha del anuncio de la exclusién de cotizacion y la fecha de efectividad de la
misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusion, segun sea el caso.
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ANEXO V

DEFINICIONES
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A efectos de la interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Informativo y en
los Pliegos de Condiciones Particulares de Emision correspondientes a cada emision,
salvo que en el Folleto o en el Pliego se diga expresamente de otra forma, los términos
que a continuacion se indican tendran el significado que se les atribuye a continuacion:

Activo Subyacente, significa el activo cuya evolucién de precios, medida en momentos
diferentes en el tiempo, determina, al vencimiento, o en las fechas al efecto
especificadas para la emision indiciada de que se trate, el pago a los titulares de dicha
emisién de un rendimiento positivo o nulo dependiendo de la evolucion de precios de
dicho activo.

Base de Calculo, significa el niumero de dias en que se divide el afio a efectos del
calculo de intereses o rendimientos.

Dia Habil, significa el dia en que los bancos comerciales estén abiertos para la
realizacion de operaciones financieras en las plazas indicadas en el Pliego de
Condiciones Particulares de Emision de cada emision.

Dia de Cotizacion, significa cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de
Interrupcion del Mercado) sea dia de negociacion y estén abiertos para la realizacion de
operaciones el Mercado de Cotizaciéon y el Mercado de Cotizacion Relacionado, salvo
en el supuesto en que dichos Mercados adelanten su cierre sobre la hora habitual
prevista para ello.

Entidad de Referencia, significa una entidad financiera destacada por su actividad en el
mercado de un determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de
referencia para la determinacién del rendimiento o el interés de una emision
determinada.

Fecha de Cierre, significa la fecha a partir de la cual ya no se admitira por el Emisor (o
por las entidades que en su caso coloquen cada emision) solicitud alguna de
suscpripcion de los valores emitidos al amparo de este Folleto.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que se hace efectivo el pago del precio
efectivo de emision de los valores de cada emision.

Fecha de Emision, significa, en su caso, la fecha asi determinada en el Pliego de
Condiciones Particulares de Emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Interés o Rendimientos, significa la fecha a partir de
la cual se devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emision o a un
periodo de interés. Si no se establece lo contrario, coincide con la Fecha de
Desembolso.

Fecha de Liquidacién, significa la fecha en la que el Emisor o, en su caso, el Agente de

Calculo, procedera a calcular el Importe de Liquidacion mediante la aplicacion de la
férmula de liquidacion de rendimientos que en su caso sea aplicable a cada emision.
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Fechals de Pago, significa la/s fecha/s en la/s que se hara efectivo por el Emisor el/los
Importe/s de Liquidacion, intereses, cupones o demas rendimientos que resulten a favor
de los titulares de los valores da cada emision.

Fechals de Valoracion, significa cada fecha en que el Agente de Calculo determinara o
valorara los precios o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y
el Precio Final, salvo que en cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto
de Interrupcion del Mercado, en cuyo caso se estara a lo indicado para supuesto que
ocurra dicha circunstancia. Igualmente significa cada fecha en que el Agente de Calculo
0, en su caso, el Emisor, determine los tipos de referencia para el calculo y
determinacion de los intereses o cupones a pagar en el caso de emisiones con intereses
variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolso, significa la fecha que vence el
periodo de vigencia de los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacion, significa el importe resultante de aplicar la férmula de calculo
de rendimientos de cada emision. Dicho importe se abonara por el Emisor a los titulares
de los valores correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en caso de que
de la aplicacion de dicha férmula resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacién Anticipada, significa el importe que el Emisor, en su caso,
abonara a los titulares de los valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las
emisiones previstos en el apartado 11.2. del Anexo IV.

Importe Nominal, significa el importe sobre el que se aplicara la formula de liquidacion
o de calculo de intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Margen, significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un
Tipo de Interés de Referencia, el diferencial positivo o negativo que se aplicara sobre el
Tipo de Interés de Referencia escogido a fin de determinar el tipo de interés de la
emision en cada Periodo de Interés.

Mercado de Cotizacion, significa, (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de
interés, el mercado organizado o sistema de cotizacion especificado para cada indice o
tipo de interés de que se trate en el Pliego de Condiciones Particulares de Emision
correspondiente a cada emision, y (b) respecto de una accién o cesta de acciones u
otros activos Subyacentes, el mercado organizado o sistema de cotizacion especificado
para cada Activo Subyacente el Pliego de Condiciones Particulares de Emision
correspondiente a cada emision, teniendo en cuenta que si cualquier activo que sea o
forme parte de la cesta que sea Activo Subyacente deja de cotizar, por cualquier causa,
en el mercado organizado o sistema de negociacion especificado como Mercado de
Cotizacion, el Emisor notificara a los titulares de los valores otro mercado organizado o
sistema de cotizacion donde se negocia el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionado, significa el mercado organizado o sistema de

cotizaciéon en su caso asi especificado en el Folleto Informativo Reducido y/o Pliego de
Condiciones Particulares de Emision correspondiente a cada emision.
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Momento de Valoracién, significa, en cada Fecha de Valoracion, la hora o el momento
asi especificados en el Pliego de Condiciones Particulares de Emision, o, si no se ha
especificado hora o momento alguno, significa la hora de cierre del Mercado de
Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés significa, para las emisiones cuyos intereses de determinen sobre la
base de un Tipo de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo de
Interés de Referencia para la fijacion de cada cupdn de los intereses a pagar por cada
emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del
Activo Subyacente fijado inicialmente que se utilizara por el Emisor como precio de
referencia inicial del Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la
férmula de liquidacion si corresponde un Importe de Liquidacién en la/s fechals
prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores correspondientes. Se le
denominara también Nivel Inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidacién, significa, para las emisiones indiciadas, el
precio del Activo Subyacente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia
final de Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la formula de
liquidacion si corresponde un Importe de Liquidacion en la/s fechals prevista/s para ello,
a favor de los titulares de los valores. Se le denominara igualmente Nivel Final del Activo
Subyacente de que se trate.

Precio de Emision, significa el precio efectivo a pagar por los valores emitidos.

Precio de Amortizaciéon o Reembolso, significa el importe, expresado sobre el nominal
de cada valor, que el Emisor pagara a los titulares de los valores en concepto de
amortizacion o reembolso de los valores.

Tipo de Interés de Referencia, significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de
interés fijado como referencia para la determinacion del interés a pagar por dichas
emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emision a realizar al amparo de Programa de
Emisidon que no se encuentren definidos en este Anexo, se podran definir por el Emisor
en el Pliego de Condiciones Particulares de Emision correspondiente a la emision de
que se trate.
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