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Madrid, 18 de junio de 1999

Los inversores minoristas tendrin un descuento del 3%

EL PROXIMO LUNES SE INICIA LA OFERTA PUBLICA DE SUSCRIPCION DE ACCIONES DE
REFSOL

Desde el préoximo dia 21, y hasta el dia 29, se pueden formular Mandatos de Suscripcién

Ef lunes dia 21 de junio se inicia el periodo de formulacién de Mandados de Suscripcian de acciones de
Repsol, que se prolongard hasta el préximo 29 de junio, La Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Repsol aprobé el pasado 5 de junio una ampliacion de capital mediante la emisién de 240 millones de acciones -
gque representan un  26,67% del capital social de la compafiiz- ampliable en 48 millones de acciones,
destinados a las Entidades que participan en la operacién (“green-shoe”). Asimismo, la Junta General
Extraordinaria aprobd para los accionistas un régimen de adjudicacion preferente, Hoy diz 18 de junio se ha
efectuado el registro preceptivo del Folleto Informative de la Oferta Pablica de Suscrlpcxnn de acciones en la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Estructura de la oferta

La Oferta Pablica de Suscripeidn consta de un ramo minorista, -con dos subtramos, el general y el de
empleados-, un tramo institucional espafiel y un tramo internacional. La asignacion inicial de acciones para el
tramo minorista es de 95 millones de acciones, de las cuales 85 millones se destinan al subtramo general (un
35.4% de la Oferta inicial) y 10 millones al subtramo de empleados (un 4,2%). Al frama institucional espafiol
se le asignan 88 millones de acciones (un 36,7% de la oferta inical) y al tramo internacional 57 millones de
acciones (un 23,7 %).

Periodo de |a oferta y descuentos

Los inversores minoristas tendrdn un descuento del 3% en el precio de adquisicidn y podrin farmular
Mandatos de Suscripeion desde 200.000 pesetas y hasta un méxime de 10 millones de pesetas. El periodo de
formulacién de Mandatos, que se inicia el prdxime lunes 21, se prolongari hasta el 29 de junio. Fstos
mandatos podrin ser revocados hasta las 14.00 horas del 2 de julio, S no se revocan se convertirin en
Solicitudes de Suseripeién en firme y tendran preferencia en el prorrateo del volumen asignado al tramo
minorista, segln las reglas establecidas en el Folleto Informative. También se podrin formular Sclicitudes de
Suseripeidn no revocables durante el periodo de oferta pablica, entre el 30 de junio y el 2 de julio.

Los inversores rinoristas que hubieran formulado Mandatos de Suseripeion y que tuvieran la condicion
de accionistas el pasado 27 de mayo de 1999 tendridn preferancia en |a adjudicacion de acciones, con el fimite
de ias acciones que les hubiera correspondido en caso de haberse aplicado el derecho de suseripcién preferente
y de acuerdo con las condiciones que se establecen en el Folleto Informativo. Por otro lado, los inversores que
cursen Mandatos de Suseripeidn durante el periodo de Formulacion de Mandatos tendran pricridad sobre la
totalidad de las acciones restantes,

Precio

Una vez finalizado el periodo de formulacién de Mandatos de Suscripeidn se fijard un precio miximo de
la accion para el tramo minorista de la oferta, que no podrd ser superior al mayor de los cambios medios
penderados de la sesidn bursdtil del dia 29 de junio y de las cuatro sesiones bursdtiles anteriores en &l Mareado
Continuo espafiol.
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El precio de venta definitivo de las acciones correspondiente al subtramo minorista general serd el
menor de : i) el resultante de aplicar un descuento del 3% sobre el cambio medio ponderado de la accién en el
Mercado Continue el dia 6 de julio, ii) el precio maximo fijado el 29 de junio y iii) el precio fijado para los
Inversores institucionales. Para el subtramo minorista de empleados, el precio de venta serd el precio minorista
general, menos un 7% del cambio medio ponderado antes ¢itado.

En los tramos institucionales, se abrird un periodo de prospeccidn de la demanda (“book building”) dal
21 de junio al 2 de julio durante el cual las Entidades Aseguradoras desarrollarin actividades de difusidn y
promocién de la Oferta con el fin de obtener de los potenciales inversares propuestas de suscripeion sobre el
nimero de acciones que estin dispuestos a adquirir y el precio al que lo harian. Una vez cerrado el periodo de
prospeccidn, se fijard el precio de venfa correspandiente a los tramos institucianales,

Estructura del sindicato

Las Entidades Coordinadeoras Globales de la Oferta son B.B.V. Interactivas, Invercaixa Valores, Goldman
Sachs International, Merrill Lynch International y Salomon Brothers [nternational.

En cada uno de los tramos se ha constituido un sindicate formado por las entidades directoras y las
entidades aseguradoras de la operacién. En el tramo minorista, las entidades directoras son BBYV. BSCH, La
Caixa , Argentaria y Caja Madrid.

En el tramo institucional espafiol, las entidades directoras son : B.B.V. Interactivos, BSCH e Invercaixa
Valores, actuando como entidades co-directoras Argentaria y Caja Madrid. En el tramo institucioral
internacional son Goldman Sachs | Merrill Lynch, Salomon Smith Barney, B.B.V Interactivos e Invercalxa
Valores, Hevande los tres primeros Ios libros globales def trame.

Road-show
Por atro lado, el proximo lunes se iniciardn las presentaciones a inversores institucionales y analistas

_para explicar la operacién. La primera presentacién tendrd lugar en la Bolsa de Madrid v en dias sucesivos
continuarin en las principales plazas financieras nacionales & internacionales.

CALENDARIO DE LA OFERTA

Desde el 21 al 22 de junio Periodo para formular Mandatoes de Suscripcion. Estos
‘ Mandatos tendran prioridad en el prorrateo,
29 de junio Fijacién del precio maximo por accién.
Desde el 30 de junio al 2 de julio Periodo de Oferta Pablica. 5e podrin formuiar Solicitudes de
Suscripeion sin preferencia.
2 de julio Fecha limite para revocar los Mandatos de Suscripcion.
& de julio Fijacién del precio de venta minorista e institucional

8 de julio Cotizacion de [as acciones objeto de la OPS




